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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Socios
Pasal Patino Salvador Cia. Ltda.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafnan de Pasal Patifno Salvador Cia. Ltda.
("la Compania”), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, y los
estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el ano gque termind en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otra informaciéon explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracidon es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas vy
Medianas Entidades (PYMES) y por el control interno que determina necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o
error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas reguieren gue cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiguemos vy
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disenar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados v la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinién,

(Continta)



Opinicn
En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parraio  presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Pasal Patifo Salvador Cia.

Lida. al 31 de diciembre de 2015, v su desempeno financiero v sus flujos de efective por el afio que
terminé en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera para

Pequenas y Medianas Entidades (PYMES).
KQV\A € AQ.L gc_vq}%”\,

SC-RNAE 069

4 de abril de 2016

Sy B

Jhonny R. Bolivar Isturiz, Socio



Pasal Patifio Salvador Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligungsgesellschaft mbH)

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos ota

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo 6
Deudores comerciales y otras cuentas por

cobrar 7
Inventarios 8

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Muebles y equipos de oficina 9
Otros activos 10

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos vy Patrimonio

Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 11
Beneficios a los empleados 13
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes -
Beneficios a los empleados 13
Total pasivos

Patrimonio, neto: 15
Capital social
Reservas
Resultados acumulados, neto
Total patrimonio, neto
Total pasivos y patrimonio, neto

Econ. Bq’iiy,ar Cordero //
Representante Legal |

2015 2014
US$ 180.545 268.686
1.238.634 990.018
52.097 80.177
1.471.276 1.336.881
126.669 173.294
13.466 12.423
140.135 185.717
US$ 1.611.411 1.524.598
US$ 1.107.254 727.193
54.716 43.652
1.161.970 770.845
83.196 62.518
1.245.166 833.363
40.000 40.000
39.212 39.212
287.033 612.023
366.245 691.235
US$ 1.611.411 1.524.598

RES

Bértha Flores
Contadora General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.

e



Pasal Patifio Salvador Cla. Ltda.
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligungsgesellschaft mbH)

Estado de Resultados
Ano terminado el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 075 201

Ingresos 16 US$ 2.892.260 3.016.580
Costo de ventas 17 (2.572.177) (2.430.755)
Ganancia bruta 320.083 5856.825
Otros ingresos 1.514 4.923
Gastos de administracion y generales 17 (620.563) (605.262)
(619.049) (600.339)

Resultado de actividades de operacion (298.966) (14.514)
Costo financiero 13 (4.361) {3.875)
Pérdida antes de impuesto a la renta (303.327) (18.389)
Impuesto a la renta 12 (a) {21.663) (19.904)
Pérdida neta del periodo US$ (324.990) (38.293)

EconLBi{@a’fCordero Bertha Flores
Representante Legal / Contadora General

i

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



Pasal Patifio Salvador Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligungsgesellschaft mbH)

Estado de Otros Resultados Integrales
Afo terminado el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2015 2014
Otros resultados integrales - Partidas que no se
reclasificaran posteriormente al resultado del
periodo - Ganancia actuarial por planes de
beneficios definidos 13 US$ 5 (2.583)
Resultado integral del periodo US$ z (2.583)

ol

Econ. Wrdero LBertha Flores
Reprasentante Legal Contadora General

Las notas gue se acompafan son parte integral de estos estados financieros.
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Pasal Patifio Salvador Cia. Ltda.

(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligungsgesellschaft mbH)

Estado de Flujos de Efectivo

Ano terminado el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Efectivo (utilizado en) procedente de las actividades
de operacion

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de muebles y equipos de oficina

Adquisicién de activos intangibles
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

(Disminucion) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes a efectivo al inicio del ano

Efectivo y eguivalentes a efective al final del afo

Econ. BolivarCordero,/
Representants Lega‘(

| ‘

i

015

Us$ 2.675.566

(2.676.194)

(628)

(68.552)

(59.180)

(27.295)
(1.666)
(28.967)

(88.141)
268.686

Us$ 180.545

2014

3.212.484
(2.878.545)

333.939
(62.558)

271.381

(563.327)
(4.671)
(57.998)

213.383
55.303

268.686

Contadora General

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.
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Pasal Patific Satvador Cia. Ltda.
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligungsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad gue Reporta

Pasal Patifio Salvador Cia. Ltda., una compania constituida e 15 de julio del 2000, e inscrita
an el Registro Mercantil el 15 de enero de 2001, en la ciudad de Guayaquil Replblica del
Ecuador. Su actividad principal es la prestacion de servicios de tratamiento de hemodialisis vy
didlisis peritonial. La Compadia se encuentra domiciliada en las calles Habana 908-A vy
Francisco Segura, en la ciudad de Guayaquil, Ecuador v sus operaciones estén sometidas al
control y vigitancia de la Superintendencia de Compafiias, Vaiores y Seguros.

La actividad principal de la Compania es la prestacién de servicios médicos para el diagnéstico
y tratamiento de pacientes con enfermedades renales, asi como realizar exdmenes médicos
y examenes de laboratorio.

La Compania forma parie del Grupo Fresenius, cuya matriz final es Fresenius SE & Co. KGaA,
domiciliada en Alemania. El 6 de agosto de 2013 Fresenius Medical Care
Beteiligunsgesellschaft mbH sociedad extranjera constituida en Alemania v Fresenius Medical
Care Ecuador Holdings S. A., adguirieron el 90% vy 10%, respectivamente, del paguete
accionario de la Compafia.

Bases de Preparacién de los Estados Financiercs

{a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
internacionales de Informacion Financiera para Pequefas v Medianas Entidades (NIIF
para PYMES).

Estos estados financieros fueron autcrizados para su emision por el Representante
Legai de la Compania el 19 de febrero de 2016 y segun las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacion de la Junia de Accionistas de la misma.

(b) Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la bhase del costo histérico.

(c} Maoneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estdn presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, que constituye la moneda funcional de la Compafia. Toda la informacion
financiera se presenta en tal moneda, excepto cuando se indigue de otra manera.

{d}  Uso de Estimaciones v Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF para
PYMES requiere que la Administracidn de la Compafiia realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos repartados
de activos, pasives, ingresos vy gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales
estimaciones.

(Continua)



(3)

Pasal Patino Salvador Cia. Lida.
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligungsgeselischaft mbH)

Notas a los Estados Financieros
{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, @ menos que otra criterio sea
indicado.

{a)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

t os saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, come corrientes aquellos con
vencimientc igual o infericr a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafifa, y, como no corrientes, ios de vencimiento superior a diche
periodo.

Instrumentos Financieros

La Compafia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar. Adicionaimente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.

i, Actives Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baja

La Compafiiz reconcce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los oiros activos v pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

La Compafia da de baja un activo financierc cuando los derechos contractuales sobre
los flujos de efective derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en
la cual se transfieren substanciaimente todos los riesgos v beneficios relacionados
con la propiedad det activo financierc. Cualquier participacién en los activos financieros
rransferidos que sea creads o retenida por la Compania, se reconoce como un activo
0 pasivo separado.

La Compsziiia da de baja un pasivo financiero cuandec sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, 0 ésias han expirado.

Los aciivos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sole cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legai para compensar ios montes v tiene el propoésito de liguidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

il. Activos Financieros no Derivados - Medicién

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuiblie.
{Continda)



{c)

(d)

Pasal Patifio Salvador Cia. L1da.

(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligungsgessllschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros
{En déiares de los Estados Unidos de América - US$)
Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos vy partidas por cobrar se componen de deudores

comerciales y otras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicidn

L os pasivos financieros no derivados se recenocen inicialmente a su valor razonable
menos los costos de transaccion directamente  atribuibles. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

La Compaiiia tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores comerciales v
otras cuenias por pagar.

iv. Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones ordinarias,
de haberlos, son reconocidos como una deduccion del patrimonio, neto de cualguier
efecto tributario.

[nventarios

Los inventarios se presentan al menor entre e cosio v el valor neto de realizacion. El
costo se determina por el método de costo promedio ponderade. El costo de los
inventarios de insumos médicos y suministros, incluye todos los costos incurridos para
llevar el inventario a su ubicacion y condicion actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venia estimado en el curse normal del negocio,
menos los costos y gastos estimados para completar la venia.

Muebles v Equipos de Oficina

Reconocimiento v Medicidn

Las partidas de muebles y equipos de oficina son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.
Cuando partes significativas de una partida de muebles y equipos de oficina poseen
vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un componenie integral

del activo.

Cualguier ganancia o pérdida de la disposicidn de muebles y equipos de oficina, se
reconcce en resultados.

{Continda}

10 -



{e)

Pasal Patific Salvador Cia. Ltda.
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligungsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financiergs

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

ii. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gque incrementen ia vida Otil del activo, son
capitalizadas solo si es prohable que se deriven de ellas beneficios econcmicos
futuros para la Compania v su costc puede ser estimado de manera fiable.

iii. Depreciacion

La depreciacion de los elementos de muebles v equipos de oficing se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo. lL.a depreciacidon es
reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerande la vida
util estimada para cada componenie de muebles y equipos de oficina. El método de
depreciacioén, las vidas Utiles y l0s valores residuales son revisados en cada gjercicio
y S& ajustan si es necesario.

Las vidas Utiles estimadas para los pericdos actuales y comparativos son las
siguientes:

Vida il
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Equipo medico 10
Muebles y enseres 10
Equipo de compuiacion 3
Equipos de oficina 10

Acitivos Arrendados

La clasificacidon del arrendamiento de activos depende si la Compafia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamigsntc operative se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y mejoras,
se clasifican como propiedad, maguinaria, mobiliario v equipos y se deprecian por el
menor de los lapsos entre la vida Util estimada del bien v la vigencie del contrato de
arrendamiento operativo.

Deterioro del Valor

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, pare determinar si existe avidencia objetiva de deterioro.
l.a evidencia objetiva que un activo financiero estd detericrade puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compafia en términos gue este ne consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor se declarara en bancarrota, cambics adversos en
el estado de pagoe del prestatario de la Compafhia, desaparicion de un mercado activo
para un instrumento y datos observables gue indican gue existe un descenso medible
en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

{(Continua}
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Pasal Patino Salvador Cia. Ltda.

(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beieiligungsgesellschaft mbH)

Notas & los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compafia considera la evidencia de deterioro de los activos financiercs medidos a
costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel especifico.
La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobre al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre lzs perdidas en que podria incurirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero gue se valora 2l costo
amortizado, se caicula como la diferencia entre el importe en fibros del activoy el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
sfectiva. Las pérdidas se reconccen en resultadoes y se refiejan en una cuenta de
estimacion para deterioro de la cartera de clientes. Cuando la Compafiia considera
gue no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrades
son castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monio de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evenic ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a
inventarios e impuesto a ia renta diferidc, es revisado en la fecha del estade de
situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es &l valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonabie, menos i0s gastos de venia. Para
determinar el valor en uso, se descuenian los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente, usando una iasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mergado sobre el valor de! dinero en el tiempo vy los riesgos
especificos que puede tener el activo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados en i grupo mas pequeno de aclives gue generan
flujos de entradz de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efective de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo ¢ unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resuitados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable,
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al
valor que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacién, si no se
hubiese reconocidc una pérdida por deterioro.

{Continua)
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(g}

Pasal Patifio Salvador Cia. Ltda.

{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteifigungsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Deifinidos - Jubilacidn Patronal e Indemnizagion por Desahucic

La Compahia determina la obligacion neia reiacicnada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio por separsdo, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambic de sus servicios durante
el perfodo actual y periodos previos; ese heneficic se descuenta para determinar su
valor presente.

El caiculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el "Metodo
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el
periodo corriente.

Las disposicicnes legales no prevén la obligateriedad de constituir fondos o asignar
activos para cumplir con iales planes, por lo cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compafia reconoce en otros resultados integrales todas tas ganancias o perdidas
actuariales gue surgen de las nuevas mediciones de la obligacion por los planes de
beneficios definidos; el costo del servicio y el saneamiento del descuento se
reconocen en resultados come gastos de beneficios a los empleados y costo
financiero, respectivamente.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios, los cuales son definidos por la Compafia, utilizande informacién financiera
publica y propia. Estos supuestcs incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
emgleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, sera reconocida inmediatamente
en resultados. La Compafila reconoce ganancias y pérdidas en Iz liquidacion de un
plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminagion

Las indemnizaciones por terminacidn o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada fa decisidn de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

{Continua)
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iii. Beneficios Corrientes

l.as chligaciones por beneficios corrientes de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son reconocidas como gasios en la medida en la cual el
empleado provee ¢l servicio o el beneficic es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee unz obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resuliado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacidon puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a honos por desempeno
y a las establecidas en el Codigo de Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones,
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, décimo tercera y
décimo cuarta remuneracion.

Provisicnes v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, ariginadas en
reclamos, litigios, multas ¢ penalidades en general, se reccnocen como pasivo en ei
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de
aventos pasados, es probable gue sea necesario un desembolse para pagar la obligacidn
y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontande el flujo de efectivo que se espera a futuro, a
la tasa antes de impuesto que refleja ta evaluacidn actual del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo v los riesgos especificos de la aobligacién. Ei sangamiento del
descuento se reconoce como coste financiero.

El importe reconocido coma provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los suceses y circunstancias concurrentes a la valoracién de
gstas.

Cuando no es probable que un fluio de salida de beneficios econdmicos sea requerido, 0
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la chligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ccurrencia o no ocurrencia de une 0 Mas eventos Tuturos, son también
reveladas como pasivos contingenies, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdomicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingrasos Ordinarios v Gastos

i. Prestacion de Servicios

Los ingresos por prestacion de servicios sen reconocidas una vez gue se ha prestado
el servicio y no existe incertidumbre sobre la aceptacion det mismo, es prebable gue
se reciban los beneficios asociados con la transaccion y el monto del ingreso y los
costos asociados pueden ser medidos de manera fiable.

{Continda)
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Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuande son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futurcs.

Costos Financieros

Los costos financieros estan comgpuestos principalmente del saneamiento del descuento
de lzs obligaciones por planes de beneticios definidos.

Impuesto a la Renta

Ei gasto por impuesto a la renta estéd compussto por el impuesto a la renta corriente v el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacicne con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales
o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es et impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afics antericres.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un
*anticipo minimo de impuesto & la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos vy
gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos,

La referida norma establecid gue en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor gue ¢l monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitive, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucién, de ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la develucion de
este anticipo.

i. Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el imgorte en libros de los activos y pasivos para propdsitos de
informacion financiera y los montos usados para propésitos tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en
el raconocimienio inicial de un activo © pasivo en una transaccion gue no s una
combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad ¢ pérdida financiera ni gravable.
La Compafia no mantiene diferencias temgorarias que generen impuesto diferido.

(Continta)
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iii. Situacion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente, la Compania considera el
impacto de las posiciones fiscales, adicionalmente ha determinado que no hay
informacion que z la fecha de estos estados financiercs cambig su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales.

Normas Nuevas v Revisadas Emitidas pero Aln no Efectivas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretacicnes gue se mencicnan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2015, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados
financieros.

NIIF 9 Insirumentos Financieros

La NIIF 8 pubiicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Beconocimiento y Medicién”. ia NIF 9 incluye guias revisadas para fa
clasificacién y medicidn de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, vy
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las
guias relzcionadas con el reconocimiento v baja de instrumentos financieros de la NIC 389,

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuzles que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018, con adopcion temprana permitida.

La Compania esta evaluando el impacto potencial scbre los estados financieros resultante
de la aplicaciéon de la NIIF 8. La Compania no planea una adopciéon temprana de esta
norma.

NIIE 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedenie de Coniratos con Clientes

La NilF 15 establece un marco completo para deierminar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIiF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 "Programas
de Fidelizacion de Clientes”.

La NHF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018. Su adopcién temprana es permitida.

l.La Compania ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 15; sin embargo, no anticipa que su adopcién tenga un impacto
significativo sobre los estados financieros. La Compafiia no planea una adopcidn temprana
de esia norma.

(Continua)
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Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas & Interpretaciones

La Compahfia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

Contabilidad para la Adguisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones a
la NIIF 11}

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion vy Amortizacion (Modificaciones a
la NIC 16 y NIC 38).

Venta o Contribucién de Activos entre un Inversor v sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
(Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28}.

Iniciativa de Revelacidon (Enmiendas a la NIC 1).

Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 - varias normas.

instrumentos Financieros - Valores Razonables v Administracion de Riesgos

(a)

Valores Bazonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos
y pasivos financieros para propositos de valoracion y revelacion, conforme los criterios
gue se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca
de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valcr razonable de los préstamos vy partidas por cobrar se estima al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicion. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés scn medidas al monto de
la factura originai, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propésitos de revelacién en cada
fecha de los estades financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de coric plazo.

DOtros Pasivos Financieros

£l valor razonable, que se determina al momento del reconccimiento inicial y para
propositos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la pase del valor presente del capital futuro v los flujos de interés, descontados a
la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuenias por pagar se
aproximan a su valor razenable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en
el corto plazo.

Administracion de Riesgo Financierg

La Compafila esid expuesta a los siguientes riesgos refacionados con el uso de
instrumentos financieros:
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s Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

L

Marco de Adminisiracion de Riesgos

Lz Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Compania.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafifa son estabiecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar imites y
controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos v el cumplimiento de los
limitas. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de
riesgo de la Compafia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades. La Compafiia, a traves de sus normas y procedimientos
de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado vy
constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y 1os procedimianios de
administracién de riesgo y revisa si sumarco de administracion de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compania.

Riesgo de Credito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus cbligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicién al
riesgo de crédito.

Deudores Comerciales

La exposicién de la Compariia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por
las caracteristicas individuales de cada clienie incluyendo el riesgo de la industria. Los
deudores comerciales estdn compuestos, principalmente, de clientes del secior
pubtico. La evaluacion continua de crédito se realiza sobre la condicion financiera de
los clientes. En el afio 2015 {y en 2014} el 100% de las ventas se realizaron a
empresas del secior pablico. Al 31 de diciembre de 2015 el 100% del salde de
deudores comerciales por US$1.146.497 (US$929.803 en 2014} esta a cargo de
empresas del sector pubtico.

l.a Compafia reconoce una estimacion para deterioro de valor que représenta su
mejor estimado de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales.
La estimacion considera la pérdida especifica que se determina con base en una
evaluacion individualizada de los mismos.

La antigledad de los saldos de deudores comerciales (incluyendo ingresos
devengados no facturados} a la fecha del estado de situacidn financiera es como
sigue:

{Continua)
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Vigencia Nota 2015 2014

De 1 a 30 dias USS 722.400 482.442
De 31 a 30 dias 260.241 248.760
De 81 a 180 dias 114,128 158.600
De 181 a 360 dias 15.792 18.257
Mas de 360 dias 33.836 g.744

7 USs 1.146.497 929.803

Lz variacion en la estimacion para deterioro respecto a los deudores comerciales fue
la siguiente:

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 20156 2014

Saldo al inicio del afio Uss 3.746 -

Utilizacion de estimacion {5.936} -
Estimacion cargada a resuitados i7 5.838 3.746
Saldo al final del afio 7 USs 3.648 3.746

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en otras cuentas por cobrar lo constituye el saldo por cobrar a
paries relacionadas y funcionarios y empleados. La Compafifa considera gue no
requiere una estimacién para deterioro para ninguno de los saldos de otras cuentas
por cchrar (véase nota 7).

Efectivo v Equivalentes de Efeciive

La Compafia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$180.545 al 31 de
diciembre de 2015 (US$268.686 en 2014). El efectivo y equivalentes de efectivo son
mantenidos substancialmente en bancos e instituciones financieras que en general
superan la calificacién “AA”, segun agencias calificadoras de riesgo registradas en ia
Superintendenciz de Bancos y Seguros del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

E!f riesgo de liquidez es el riesgo de que ia Compafifa tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones ascciadas con sus pasives financieros que son liguidados,
principaimente, con la entrega de efectivo. El enfogue de la Administracion para
administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compafiia. La
Compafia controla la liquidez requerida mediante una adecuada gestion de los
vencimientos de activos y pasivos.

{Continta)
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La liguidez de flujos de efectivo para solventar los gastos operacionates esperados,
depende de la oportunidad con la cual los clientes efectien los pagos de las facturas
por los servicios que les ha prestado la Compafifa. De presentarse retrasos en la
recuperacion de la cartera, lza Compafia efectla un andlisis para definir la necesidad
de obtener préstamos a corto plazo para cubrir sus obligaciones corrientes o mantener
en periodo de espera estas cbligaciones hasta &l momento de recibir los flujos
necesarios provenientes de la cobranza de la cartera.

A la fecha de autorizacion para la emisidén de los estados financieros no se han
detectado situaciones gque a criterio de la Administracion puedan ser consideradas
como riesgo de iquidez.

A continuacidn se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados (en ddlares americanos):

Flujos de Entre
importe gfectvo 3mesas Iyi2
contable contractuales 0Mengs mases

31 de diciembre de 2015:
Acredores comarciales y
Diras CUBNtas por pagar Uss 1.107.254 1.107.254 454 867 652,392
31 de diciemibee de 2014
Acreedores comearciales y
oiras Cuentas por pagar Uss 12119 727193 373.442 353.751

iv. Biesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesge de que los cambics en los precios de mercade, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

- Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar americano
moneda funcional de la Compafia v las transacciones que realiza la Compania
principalmente son en esa maneda por lo tanto, la Administracion estima que la
exposicion de la Compafifa al riesgo de moneda no es relevante.

- Riesgo de Tasa de Interés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compania y que por lo mismo generan incertidumbre respecto
a los cargos a resultados por concepto de intereses vy por la cuantia de los flujos
futuros. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de
tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

(Continua)
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La Compafia administra este riesgo tratando de asegurar gue €l cien por cienio
de la exposicién a los cambios en las tasas de inferés de los prestamos se
mantenga sobre una base de tasa de interes fija. La Administracion considera
que la exposicién a los cambios en dichas tasas no fiene impacto material en los
resultados o patrimonio de la Companiz. Al 31 de diciembre de 2015 la Compafia
no adeuda préstamos, por lo cual el riesge de tasa de inierés es inexistente a esa

fecha.

v. Administracion de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionisias y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio neto. La Compaiia no esta sujeta a
requarimientos externos de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compania

para la administracién de capital durante el afio.

El indice deuda-patrimanio, neto ajustado de la Companiz af término del pericdo del

estado de situacién financiera era el siguiente:

2015 2014
Total pasivos US$ 1.245.166 833.363
Menos:
Efectivo y equivalente de efectivo 180.545 2638.686
Deuda neta USE  1.064.621 h64.877
Patrimocnic, neto US% 366.245 691.235
Indice deuda - patrimonio, neto ajustado 2,91 0,82

Efectivo y Eauivalsnies de Efectivo

Los saldos gue se muestran en el estado de situacion financiera como efectivo vy equivalentes

de efectivo se componen de lo siguiente:

2015 2014
Caja uss 400 400
Cuentas corrientes 180.145 268.286
USS 180.545 268.686

Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de ios deudores comerciales y otras cuentas por cobrar €S como sigue:
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Notas 015 2014
Deudores comerciales - empresas del
sector pablico
Ingresos facturados US$ 260.241 371.821
Ingrescs devengadas no facturados 886.256 557.882
5.b.ii 1.146.487 929.803
Menos estimacion para detericro de valor 5.b.ii (3.648) (3.748)
1.142.848 926.057
Servicic de Rentas Internas - rentenciones
en la fuente pagadas en exceso 95.526 58.636
Partes relacionadas 14 (b) - 3.283
Funcionarios y empleados 258 2.042
US$ 1.238.634 990.018

El saldo de ingresos devengados no facturados corresponde a ingresos por servicios de dialisis,
examenes de laboratorio clinicos y patoldgicos, v traiamientos medicos que han sido provistos
a pacientes del IESS y Ministerio de Saiud Publica, los cuales se facturan una vez gque las
entidades publicas antes referidas manifiestan su conformidad con los servicios prestados a los
pacienies.

La exposicion de la Companiza al riesgo de credito v las pérdidas por deterioro relacicnadas con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 5 (b ii.

(8 Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

2015 201
Insumos médicos vy medicinas Uss 38.584 68.978
Repuestos y otros 13.513 11,199
US$ 52.097 80.177

En el afp 2015, cambios en insumos médicos y medicinas v, repuestos reconocidos como
costo de ventas asciende a US$1.058.848 {US$845.892 en el 2014).

{Continta)
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Pasal Patifio Salvador Cia. Ltde.
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligungsgesellschatt mbH)

Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

{10) Activos Intangibles

El detalle y movimiento de los activos intangibles (licencias v programas de computacion) es

el siguiente:
Saldo al 1 de Saldo al 31 de Saldo al 31 de
Enere Adiciones/ diciembre Adiciones/ diciembre
de 2014 amortizacidn de 2014 amortizacion de 2015
Costo historico: USss 11.773 467 16.444 1.668 18.110
Amortizacidn acumulada; {2.835) {1.186) (4.021) 1623) {4.644)
USss 8.938 3.485 12.423 1.043 13.466

(11} Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es el siguienie:

Nota 2015 2014
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores tocales Uss 116.838 135.2568
Partes relacionadas 14 (b) 981.482 577.820
1.098.320 713.148
Otras cuentas por pagar: '
SRI - Retenciones en la fuente de impuesto
al valor agregado y a la renta 4.051 8.027
Otras 4.883 6.018
Us$ 1.107.254 727.193

La expesicion de la Compafiiia al riesge de liquidez relacionado con acreedores comerciales vy
otras cuentas por pagar se revela en la nota 5 (b} iii.

(ContinGa)
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Pasal Patino Salvador Cia. Ltda.
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligungsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Impusasto a la Renia

(a)

(b)

(d)

Conciliacién de la Tasa Efeciiva de Impuesto a la Renia

En el afio 2015 Iz Compaiia incurrié en pérdida tributaria de US$303.749 (US$30.716 en
2014). La Compafiia determing el anticipo minimo de impuesto a la Renta para el 2015
en US$21.663 (US$19.904 en 2014) segun se describe en la nota 3 (k).

Beneficio Fiscal de Pérdidas Fiscales Acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pardida de un afio puede
compensarse cen las utitidades que se obtuvieren dentro de los cinco anos siguientes,
sin exceder en cada afo el porcentaje de impuesto a la renta (22%) de las utilidades
obtenidas. Al cierre del afo 2015 las pérdidas tributarias acumuladas pendientes de
deduccion fiscal ascienden a aproximadamente US$334.465 (US$30.716 en 2014}, las
mismas gue no consideran posibles efectos de revisiones tributarias.

Impuesto a la Benta Diferido

La Compafia no ha reconocido el activo por impuesto diferido por sproximadamente
US$73.682 (US$6.758 en el 2014) debido a que no es probable que este valor pueda ser
realizado en el futuro.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del afic
2005, normas sobre la determinacion de resuliados tributakles originados en operaciones
con partes relacionadas. La Resolucion del Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-
DGERCGC15-00000455, publicada en el segundo suplemento del R.O. No. 511,
establece que los sujetos pasives de impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado supsrior a US$3.000.000, deben presentar al SRi el anexo de operaciones con
partes relacionadas, y si tal monto es superior a los US$15.000.000 deberdn presentar
adicionalmente el informe de precios de transferencia.

De acuerdo al monto de las operaciocnes con partes relacionadas al 31 de diciembre de
2015 [y 2014), es opinion de la Administracion de la Compania gue no esta requerida a
presentar el informe integral de precios de transferencia.

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto at valor agregado y retenciones en la

fuente presentadas por la Compafia por los afies 2012 al 2015, estan abiertas a ravisiéon
de las autoridades tributarias.

{Continua)
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Pasal Patific Salvador Cia. Ltda.
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligungsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compania cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos scn adecuadas para
todos los anos fiscales abierios sobre la base de su evaluacion de muchos factores,
inciuyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

Beneficios a los Empleados

£l detalle de beneficios a los empleadcs es como sigue:

2015 2014
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (IESS) US$ 12.538 13.548
Beneficios sociales por pagar 42,177 30.104
Jubilacién patronal e indenminzacién
por desahucio 83.196 62.518
USS$ 137.812 106.170
Caorriente uss 54.716 43.652
No corriente 83.196 62.518
uss 137.912 106.170

Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacidn por parie de los empieadores de
conceder jubilacion patronzl a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afos de
servicio para una misma compania. De acuerdo con lo previsto en tal Codigo, los empleados
iubilados tienen derecho a pensidn vitalicia, la que se determina en funcion de la remuneracion
percibida en los dltimo cincos afas previos al retiro, con un minime para la cuantificacidon de
la pensidn vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiaric de la jubilacién del [ESS
y de US3$30 si sélo tiene derecho a la jubilacidn patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Codigo de Trahajo establece gque cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador deberd nagar una indemnizacidn calculada con base en el nimero de
afos de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacion patronal € indemnizacion por
desahucic es como sigue:
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Pasal Patino Saivador Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligungsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

{(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Indemniza-
Jubilacion  ciones por
Nota patronal  desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2014 USg  43.940 11.559 55.499
Costo laboral por servicios actuaies 18 9.926 3.466 13.392
{Ganancia) pérdida actuarizl (3.312) 729 (2.583)
Costos financieros 3.076 799 3.875
Beneficios pagados (3.695) {3.970} {7.665)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2014 49.935 12.583 62.518
Costo laboral por servicios actuales 12.241 3.648 15.887
(Ganancia) pérdida actuarial (3.810) 5.385 1.675
Gasto reconocido en beneficios a los empleados 18 8.431 9.031 17.462
Costos financieros 3.485 866 4,361
Beneficios pagados - (1.145) {1.14b)
Valor presents de obligaciones por beneficics
definidos al 31 de diciembre de 2015 UsSs  61.861 21.335 83.196

De acuerdo con los estudios actuariales, &l valor presente de la reserva matematica actuarial
de jubilacion patronal es como sigue:

2015 2014
Valor actual de l&s reservas
mateméaticas actuariales:
Empleados activos con tiempo
de servicio mayor a 10 anos USs$ 24,344 9.058
Empleados activos con tiempo
de servicio menor a 10 afos 37.517 40.877

US$ 61.861 49.935

ios principales supuestos considerados en os estudios actuariales a ia fecha del estado de
situacion financiera son los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 8,31% 7,00%
Tasa de incremenio salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de rotacion (promedio) 12,66% 7.43%
Vida laboral promeadic remanente {anos) 6,3 6.1
Tabla de mortalidad e invalidez TM 1ESS 2002 T IESS 2002

(Continda)
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Pasal Patino Salvador Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligungsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

(En doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafia posee
sobre tas varfables que determinaran el pago fuiuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas 0 supuestos usados en los estudios aciuariales pueden tener un efecto importanie en

los montos repartados.

Anélisis de Sensihilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes & la fecha del
estado de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los siguientes importes:

2015 2014
Aumento Disminucion Aurrenic Disminucion
Tasa de descuento (/+ 0,5%) 10.145 (8.916) 11.775 {10.329)
Tasa de crecirmiento de salario (+/- 0,5%) 10.439 (9.226) 12.201 {10.753)
Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas
{a) Transacciones con Companias Belacionadas
El resumen de las transacciones con partes relacionadas es el siguiente:
Ang terminado el 31
de diciembre del
20156 2014
Compras de insumos médicos y medicinas:
Nefroconirol S. A. USs 638.387 773.874
Gastos de administracion y ventas - Servicios:
Honorarios por servicios administrativos y
servicios gerenciales
Fresenius Medical Care Ecuzador Servicios S.A. Us$ 100.322 61.406
invesdial Cia. Lida. 138.921 165.05%
Arrendamiento de inmuebles -
invesdial Cia. Ltda. 133.181 120.000
USE 372.424 346.461
- Contrato de Prestacion de Servicios Mercantiles de Gerencia
Con fecha 7 de noviembre de 2013 la Compafiia suscribid un contrato con Invesdial Cia.

Ltda. para la prestacion de servicios mercantiles a la Compafia en calidad de Gerente
General. El contrato tiene una duracion de tres afios renovables, hasta que alguna de las
partes lo dé por terminado con al menos 60 dias de anticipacién. El honoraric esta
compuesto de una parte fija y una parte variable que depende de la remuneracién total
mas beneficios, gue fuera pagado mensualmente por la parte de la Compafia a favor del
Director Médico gue se encuentre en funciones, sin embargo el honorario total no podra

exceder de US$15.000.
-928-
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Pasal Patifo Salvador Cia. Ltda.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligungsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de diciembre del 2015 el honorario asciende a US$138.921 (US$165.055 &n 2014),
determinado de acuerdo a los gastes reales gue se han realizado.

Contrato de Prestacion de Servicios Técnicos Especializados

Con fecha 1 de febrero de 2014 la Compania, suscribid un contrato con Fresenius Medical
Care Ecuador Servicios S. A., para la prestacion de servicios técnicos especializados. El
mismo establece como principales obligaciones las siguienies:

- Representacion legal a traves de |z presidencia

- Asesoramientc Técnico Especializado en contabilidad, tributacion, facturacidn,
asesoria financiera, asesoria general, agenciamiento, recursos humanos, cartera y
control de calidad.

La vigencia del contrato es por un afio, contado a partir de la fecha de suscripcion,
pudiendc renovarse automaticamente por periodos anuales si las partes no lo dan por
terminado por lo mencs con 30 dias de antelacion. Al 31 de diciembre del 2015 el
honoraric asciende a US$100.322 {US$61.406 en 2014}, son determinados de acuerdo a
los gastos reales que se han realizado.

Contratos de Comodato

l.a Compadia mantiene contratos de Comodato o préstamo de uso con la compaiiia
Nefrocontrol S. A, ia cual entrego maguinas de hemodialisis de la Marca Fresenius
Medical Care, para ser utilizadas en la prestacion de servicios de hemodiélisis que presta
la Compania.

Contrato de Adguisicion de Insumos Medicos v Medicinas

La Compafila mantiene contratos con Nefroconirol 5. A, parz la compra de insumos
médicos y de limpieza en los que se establece principalmente que la Compania adquiera
una cantidad minima de estos insumaos.

Saldos con Compafiias Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:

Nota 2015 2014
Otras cuentas por cobrar -
Invesdial Cia. Ltda. 7 Uss - 3.283
Acreedores comerciales:
Nefrocontrol S.A. USs 971.503 573.351
Fresenius Medical Care Ecuador Servicios S. A. 9.979 4539

Il US$  981.482 577.890
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Pasal Patifnc Saivador Cia. Lida.
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligungsgesellschaft mbH)

Notas a ios Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Los saldos con partes relacionadas, no devengan ni causan intereses y son cobrados vy
pagados, segiin sea aplicable, en base en los términos comerciales ordinarios acordados
entre las partes.

{c) Compensacion Recibida por ef Personal Clave de la Gerencia

El personal clave de la Compadia no forma parte de su némina, debido a que tanto la
Gerencia General como la Gerencia Administrativa — Financiera, pertenecen a Invesdial
Cia. Ltda. v Fresenius Medical Care Ecuador Servicios S. A., respectivamente, companias
con las cuales se mantiene suscritos contratos de prestacidn de servicios de
representacion legal y servicios técnicos especializados.

Patrimonio

Capital

La Compafiia ha emitido tnicamente participaciones ordinarias y nominativas con valor
nominal de US$1 cada una. Las participaciones autorizadas, suscritas y pagadas a la fecha de

los estados financieros son 40.000.

Reservas | egal v Facultativa

La Ley de Compafiias de lz Repulblica del Ecuador requiere para las compafiias de
responsabilidad Limitada, que salvo disposicion estatutaria en contrario, de la utilidad neta
anual se tomard un porcentaje ne menor a un 5%, destinado a formar un fondo de reserva
legal, hasta que éste zlcance por o menes el 20% del capital social de la compa#ia. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la compania, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicién de los socios.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcién Por Primera Vez de las NIIF

La  Superintendencia de  Compahias del  Ecuador, mediante  Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre de 2011 determiné que el saldo acreedor de los ajusies provenientes
de la adopcién por primera vez de las NIIF y que se registraron en el patrimonio en una
subcuenta denominada “Resultado acumulado proveniente de la adopcion por primera vez de
las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, podra ser capitalizado en la parte
gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y los del dltime ejercicio econémico si las
hubieren; utiizado para absorber pérdidas, o devuelto a sus accionistas en caso de liquidacion
de la Compania.

Otros Resultados Integrales

Los otros resultades integrales corresponden a las pérdidas ¢ ganancias actuariales que
surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos ivéase
nota 3 (g}l.

{Continua}
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Pasal Patifo Salvador Cia. Lida.
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligungsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

{18) ingresos Ordinarios

La Compania factura el 100% de sus servicios a dos entidades de! sector publico: Instituto
Ecuatcriano de Seguridad Social {(IESS) v el Ministerio de Salud Publica. Al 31 de diciembre
de 2015 los ingreses reconocidos por servicios de didlisis prestados a pacientes de las
mencionadas entidades pablicas fue de US$2.892.260 {US$3.016.580 en 2014),

(17) Gastos por Naturaleza

El siguiente s un resumen de los gastos por naturaleza:

Afo terminado ef
31 de diciembre de

Nota 2035 2014
Consumo de insumos, medicinas y
suministros 8 UsS$ 1.058.848 845.899
Otros costos de venta 569.495 342,261
Gastos de personal 18 924.488 815.459
Honorarios profesionales 281121 425.373
Arrendamientos de inmuebles 19 141.294 126.261
Impuestos y contribuciones 57.019 164.514
Depreciacién y amaoriizacion 9y 10 64.983 54.639
Estimacion por deterioro de
deudores comerciaies B.b.j 5.838 3.746
Servicios bésicos 52.405 54.027
Mantenimientos y reparaciones 35.234 44.282
Oftros 2.014 159.556
usSs 3.192.740 3.036.017
{18) Gastos de Personal

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

Afio terminado el

Nota 31 de diciembre de
2015 2014
Sueldos y salarios uss 668.749 584.791
Beneficios sociales 238.277 217.276
Jubilacion patronal e indemnizacidn
por desahucio 13 17.462 13.392
17 Uss 824,488 815.459

Al 31 de diciembre de 2015 la Compafiiz dispone de 56 empleados (68 en 2014) en relacion
de dependencia, distribuidos entre médices, personal de apoyo en clinicas, y administrativos.

(Continua)
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Pasal Patifio Salvador Cia. Ltda.
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligungsgesslischaft mbH)

Notas & los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Arrendamientos Operativos

La Compania arrienda hienes inmuebles en los cuales se prestan los servicios clinicos vy
funcionan sus areas administrativas. El vencimiento de los contratos esta en un rango de entre
1y 15 afos. Durante el afic terminade el 31 de diciembre de 2015 el gasto por concepto de
arrendamiento operativo fue de US$141.294 (US$126.261 en 2014).

Los pagos minimos futuros correspondientes a los arrendamientos operativos son como
sigue:

Us$
Menos de 1 afio 120.000
Entre 1y 5 ahos 600.000
Més de b aflos 720.000

1.440.000

Evento Subsecuents

La Compafia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta ef 19 de febrero de 2016 fecha en
la cual los estados financieros fueron autorizados para su emision.

Ningun evento significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, fecha del

estade de situacion financiera pero antes del 19 de febrero de 2016, que requiera revelacion
o ajuste a los esiados financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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