ECUANAUTICA 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Fapresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Ohjeto social y operaciones: Ecuanaitics S.A. (en adelante Fruanautica o la Compaiiia) fue constituida en
marzo del 2002 von ¢l objeto de dedicarse a toda clase do servicing portuarios, navieros ¥ maritimos,
principalmente i aquellos refativos al manejo, estiba, fletamentn, transferencia de carga, sgendamionto y
avitnallamiento de buques, atencidn a tripulacion v pasajeros o lasusnarias de la Zona Franca de Pasorja —
Zofraport, entidades relacionadas del exterior y teroeros. Sus sctividades son desarrolladas en la parroquia de
Posoida.

Su soctonists mayoritario, Albafrige 5A. (99.98%), od do nacionalidad expafiola, debide a ello, Beuanauticn es
considerada uni compaiia extranjers segin of Régimen Comin de Tratamiento do capitales extramjeros
previsto en ln Decisdon 291 de la Comision del Arnerdo de Cartagena, la misma que le permite transferic
libremente sos utildedes, una vwea pagidos los npucstos correspondientes.

Fruanautica mmmdd grupo de empresas Albacora. Cada una de lag empresas que conforman el
referido grupo ieo tiene & su cargo una o mis etapas de captura, comercializacion, procesamiento,
distribucidn ¥ venta de productos del mar. En la actualided Ervanastica desarvalla todas sus actividades
on zona franca v In mayor pade do aus servicios son prestados 8 entidades relaclonadas del exterior, en
conisecuenciis las acthvidades de la Compafifa y sus resultados dependen de las vineulsciones existentes con
sus relacionadas. Ver Nota 1.

Exencion del pago de impoestos: En octubre del 2008, segiin registro oficial No.446, la Compafila foe
calificada como usuana de 1s Zona Franca de Posarja, Zofraport 5.4 (Zofrapont ) para desarrollar
wetividades de servicios, como son loglsticos a embarcaciones, estiba v desestiba de bugues, servicios de
agenciamiento naviers . La vigencia di In oalificecion se establece en 20 afios de conformidad eon ol Art.
43 de'la Loy de Zonas Francas, En su calidad de usuarta de 2oma franca, gozo de beneficios comin:
mmﬁﬂndelpmdﬂimp&nﬂ{rnhmhnmawhmulTMmmﬂﬂm
agregado, impuestos municipales, impuestos aplicados a la produccion y pagos Tanto
existencia de Lales beneficios, mm.phnﬁdm:ﬁhumﬁmﬂmdmdndﬁmﬁuﬂm del 2000, con la
publicacidn del Codigo Organion de la Prodoccidn, Comercio o Inversiones, modiante &l cual, i bien so
derogh expresamente la Ley de Zonas Prancas; sin embargs, en este mismo documento se ineorpora 1a
disposicion transitoria tercera, por In cual, se indica que lns gonns francas cuyas conessiones han sldo
olorygadas al amparo de ln Ley de Zonas Francas continuarin en operacién bajo las eondiciones vigentes al
tiempo de su sutorizacitn por el plazo que dure su concesidn.

La Administracion de Ervanautica, basada en la opinidn de sus asesores tributarios, considera que siendo
inuaria debidsmente calificads en afos anteriores continda sendo beneficiania de lss exoneraciones de
impuesto z la renta y de lodo impuesto que de éste se derive, incluyendo el impuesto o ls salida de divisas;
por lo tanto, a partie de ; calificacion e inicio de operaciones en Zona Frunca, no estaria swjeta ol pago de
estos impuoestos. Adiclonalmente en virtud de la Disposicitn Transitoria antes indicada, se ratified I fecha
mikxima de log beneficlos que en actunlidad es Igual al plag Morgada 2 Zofrprot, o cual fenece en
muviembre del 2023, Ver Nota 12.
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ECUANALUTICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADODS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 208
{Expresado en délares estadounidenses)

Aprobacidn de estados financleros: Los estados financieros por ef afio terminado el 41 de diciembee del
201H, han sido emitidos con s autorteaciin de fecha 15 demarm del 2019 del Gerente Ceneral v
posteriormente serin puestos a constderacién de Ia Junta General de Arcionistas para s aprobacon
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deserthen las prinelpales polideas contubles udopiadas en la proparaciin de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se predentan en estos
estados finaneleros, sabo goe se indique [ contrado,

Bases de preparacion de estados financierns

Laos presentes estados fmancieros de Ecusnantics han sido preparades de acoerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF) emitidas por ol 1ASB {International Acoounting
Stamlard Board ) que han sido adoptaidas en Emador r representan Ly adopeidn integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas internacionales, y apli de manera oniforme o los ejercicios que se
preseEnian.

Los estados financierns se han preparsdo bajo el enterio del eosio. La proparacidn de los estados
financierns conforme & las NITF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracktn que sjerm su juico en ¢ proceso de aplicacion de lis politicas contables de b=
hhﬂmaumﬂnhﬂmmﬂmmmmdﬂ&hﬁnumﬁwu las dreas donde
los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboraciin de los estados financieros. Debido a

lazubjetividad inberente en este process contable, los resultados reales puedon diferir de las montos
estimados por la Administracion,

Muevas normas ¥ modificaciones
Adoptadas por ja Compadiig

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas por primera vez para su periodo de informe anual qoe
comienza ¢l 1 de enero de 2018:

« NIIF g fnstrurmentos Financieros
* NIF 15 Ingresas procedentes de contratos con clientes

La Compafila tuvo que cambiar sus politicas eontables siguiendo la sdopeidn de la NIIF g y la NIIF 15.
Eﬂnnndnmluﬂntaiaﬁ.iuy:.m.mpuhnmh L.s mayoria de las otras modificacionss no
tuvieron impacto material en Jos importes reconocidos en perindos anteriores ¥ no 8¢ espera gue afecten
significativamente los periodos actuales o futuros.
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ECUANAUTICA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINAIN) EL 31 DE DICIEMERE DEL 230nR
(Expresado en dolares sstadounidenses)

Alin no edoptadas por la Compaiiia

Al 31 de diciembre de 2018, se han poblicado noevas normas, asi como también cnmiendas ¥ mejoras a laz
NITF existentes que no han entrado en vigencia ¥ que Ia Compaiiia no ha sdoptado son anticipacion.

Eutay son de aplicacién obligatorin en o preparacién de los estados financieros de Lo compaiia o partir de
tas fechas indicadas a continuacldn:
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La Compadila estima que la adopeidn de las noevas normas, enmiendas a las NIIF v las nuevas

antes deseritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicaciin iniclal, pues gran parte de estas normas no son aplicsbles a sus operaclones, Sin
emnbargn, en relacian a Ia NIUF 16, la Administracion informa que, con base en una evaluncitn general, no
habiria impactos significativos al aplicar esta norma debido o que los bienes bajo arrendamionto en s
eonjunto no son importantes,
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ECUANAUTHCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado en dblures estadounidenses)

Traduceidn de monedn extranjera
{a) Moneds funcionsl y monedn de presentacion

Las partidas en los estudos financieros de la Compaifia se expresan en la moneds del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda fundonal). Los estados financeros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v s moneds de presentacidon de la
Compafiia. A menak que & indigue ko contranio, las cifras incluidas en los estados fimancieros
asfjuntos estan rxpresadas en miles de dolares estadounidenses.

(b} Transacoones v saldos
Las transscciones en moneds extranjera, se tfaducen o la moneds foncional nsando las tHpos de

cambio vigentes 4 las fechss de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambin que resulten del pago de tales transaceiones, se reconocen en el estado de resaltados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras Inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres nmeses o monos v sobregiros banearios, coando fuese aplicahle

Activos financieros
2.5.1. Clasificaciin

Como se describe en la Nota 2.2, a partir del 1 de enero del 2018, la Compafifa clasifica sus activ
financieros en las siguientes categorias: =

¢  Valor razonable con cambios en el resultado
» Valor razonable con eambios #n otro resultado integral
* Costo amortizsdo

La clasificacion de un activo (inanclero depende dol le'l'ﬁﬂtuéz:'n el cunl se adauirid., Li Administricion
determini la clasifieacitn de sus oetivos financieros 4 Ia fecha de su reconocimienta inicial y tomando en
consideracion ¢l modelo de negocio itilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de fujo de efectiva,

2.5.2. Medicitn
Al momenta del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden & su valor razonable, sin embargo,

en ¢l caso de un activo financlero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-resukados), se
reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisiciin del active financiero. Los
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ECUANATTICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 1 DE DICTEMBRE DEL 28
{Expresado en dilares uﬂidn_unidmm]

eostos de transaceidn de aetivos financieros a valor razonable o través die resultados se registran en
restiltados del ejervicio,

Instrumerntos de deada

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen eon la definicién de un pastvo
financiers desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporaiios.

La medicion subsecurnte de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de ta
Compafiia a administrar el sctivo v las carmcteristicas de flujo de efectivo del active. Hay tres
calegorias de medicdn de acuerdo s las coales Is Compaiils dasifica sus instrumentos de deuda:

« Costo amortizado: Los activis gque s¢ mantienen para el cobro de flujos de efective contractuales
cuando dichos Mujos de efectivo representan dnicamente pagos de principal e intereses se miden o
costo amortizadeo, Los ingresos recilidos de estos activos financieros se inchayen en los ingresos
financierms atilisando o] mélodo de tasa de interés ofective, Cualguier gananeia o pérdida que surin
di bn bajo en cuentas, gs reeoniooe directnmente oo resultados ¥ se presentas en okrns
gananoias/(pérdidas) junto con las gananciasy pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en ef estado de resultados.

« Valor razonahle con eambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el eobo
de fimjos de efectivo contractuales y para ls venta de Jos activos financieros, meando los flujos de
efectivo de los activos representan dnicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable & través de otros resulindos integrales (VR-ORI). Los movimientos en €] valor ea libros se
reconocen & traves de ORI, cxcepto por &) reconocamiento de las ganancias o péndidas por deterion,
los ingresos por intereses y las gananciac y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en
resnitados. Cuando se produce la baja del activo financero, la ganancia o pérdida acamulada
previzmente reconocikda en ORI se reclasifica del capital o resultados y se resonocen en olras
ganancissf(ptrdidas), Los ingresus por intsreses de estos sctivos financieros se incloyen on ingresos
financieros atilizando o] método de tasa de interés efectiva, Las ganancias y pérdidas cambiarias se
presentan en olriy ganancias/{pérdidas) v los gastos per deterioro s presentan como una partida
separnds en el estado de resulimdos.

= Valor razonahle con eambios en rosultados: Los actives que no cumplen con los eriterios de costo
amottizado o VR-OR1 se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancis o pérdida en
un instrumento de deuda que subsecusntemente s¢ mide 8 su valor razonahle a través de resuliados
se reconoce en resaltados y se presenta en términos netos en otras ganancias){ pérdidas) en el
periodn en el que surgen.

Laxs cambins en ¢l valor razonahle de los actives financiers a valor rasonable a través de resultados
$€ reconooen en otras ganancias/{pérdidas) en el estado de resultadas como corresponds. Las

Phging 13 de 35



ECUANAUTICA S.AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 3018
(Expresado en dilares estadounidenses)

pérididas por deterioro (v la reversidn de kas pérdidas por deteriorno) surgidas de los instrumentos de
capital medidos a VR-OR1 no se reportan por separado del resto de camblos en el valor razonable,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2007 18 Co {n sitlo mantiene sctivos finencieros clasificados en la
cutegoria de actives financleros medidos al costo amortizade, Los activos Anancleros o costo
amartizado son activas (inancleras no derivados gque dan derecha o pagos fijos o determinables ¥
que no cotizan en on meroado activo, estos activos financieros s& mantienen con ln finalidad de
cobirar sus flujos contractuales, S& ncluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor 4 12 meses contadoa desde 1a fecha del estado de situacion finenciera. Estos ditimos se
clasifican como activos no corrientes. Los activos financheros a costo amortizado de la Compaiifa
compreniden el “Efective y equivalentes de efective”, las “Coentas por cohrar a clientes” v las
*Uuentas por cobrar 5 entidades relacionadas®, en el estado de siiuacion financiers. Log actives
financirmos a costo amartizade representan anicamente los pagos de prinopal e intereses, se
mn-minid-humh-wwhrnnnﬂﬁ:y,pmuﬂm:uﬂiﬂmnwmﬂnlmﬁ:udnpud
método de interés efectivo menos la estimacidn por deterior (Nots 2.5.4 )

Las Cuentas par eobrar & cliontes corresponden o fos montod adeudados por clientes por prestacion
e servicios v venta de blenes. En caso de deteriors se estima unn provisidn para cubivir la cartera
afectadn. Bl importe en lHbraw del pctivo se reduoce v el imparte de ls pérdida so reconoce on la
vuents de resultados. Eatihs conantas se registran o =u valor nominal que es squivalento o su costo
amaortizado, pues no generan intereses v s¢ recuperan hasta en 30 dias.

Las Coentss por cobiar a entidades relscionadas corresponden principalmente & la prestacidn de
servicios ¥ venta de bienes. Fstas coentss se registran a su valor nominal v no generan intereses va
ijue son recuperadss hasta en un plazo de 6o dins.

2.5.5. Reconocimienio ¥ hajs de sactivos linancieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros ge reconocen en el momanto que dichas

trandacciones oonrren, ¢s docdr, lo feche en Lo que la Compaiiia se compromete o comprar/vender
el activa.

2.5.4. Deterioro de activos financieros

Para las cuestas por eobrar comerciales v & partes relacionadas la Compafia utiliza ol método
mlﬁndumﬁdnwhﬂlmg.'inﬂrmmu Financieros: Reconocimiento y Medician™
que requiere gue las perdidas esperadas en 1 vida del active financiero sean reconocidas desde el
reconacimiento tnicial de Jos mendenados activos financieros.

Deade ol 1 de enero dol 2008, lo Compatiia evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas can sus instrumentos de deuds a costo amortizado ¥ VR-ORI, La metodalogia
de detericro aplicada depende si se ha producido un sumento sgnificstivo en el desgo de crddito.
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ECUANATUTICA S A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 28
(Fxpresado en dblares estadounidenses)

Pasivos financieros
Clasificacidn, reconogimilento ¥y medicion

De acuerdo con lo que preseribe la NIIF §, “lnstrumentos Financieros® los pasivos financieros se
ﬂm:udnnmurmdqmn (1) pasivos financleros a valor razonahle a traves de
mrpﬁdﬂm[i}mﬁmmdmm La Compafiia determina la
clasifieacidin de sus pasivas financieros a s fecha de s reconociminnto inioisl

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Iz Compafiia mantuvo pasives financeros casificados en Ls
categoria de pasivos financieros sl costo amortizado. Los pasivos financieros inchoyven las
“Cuentas por pagar a provesdores” y las “Cuentas por pagar a entidades relacionadas”. Todos los
pasivas financieros se reconocen inicialmente a su valor rasonable y posteriormente se miden o su
costo amartizado. El costo amortimdo incormpora los costos diredtamente atribuibies & la
frafnsaccion.

L Coentas por pagar o proveedores: Son obligaciones da pago por bienes o servicins
adaquiridon ie proveedores loabes o del exterior en ol curso narmal de los negocios. Se
reennicen o s valor nominal que es equivalente o su costo amortizsds pues oo generan
intereses y son pagaderas hasta oo dias. En enso de que sus plazos poctados de pago s2an
MAYOres i 12 Meses, Se Presspiin como pasivas no corrientes v generan intereses, que se
reconocen on ol estado de resaltados hl&y:hhhulmhrndn;m financierns.

I MMMMMWMIW
de pago con Salica por servicios logisticos, que posteriormente serin facturados en calidad
de reembolso a tereerus. Se regisiran a =u valor nominal que es equivalente s so costo
amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasts o dias,

Impucstos por recuperar
Estin representadas principalmente por impuesto al valor agregado pagade en la adquisicidn de blenes o

senviciog, que son compenaados en las declarzciones de impuestos posteriores, Se regisira a sa valor
nominal menos provisidn por deterioro en el caso de requeriren,

Inventarios

Los inventarios de salmuera, repuestos, insumos, viveres, materlales y otros se presentan gl costo
hm&nmdeadquﬁd&mutﬂhmdnmmmdm&ndnpmmm

El saido del rubro no excede su valor neto de realizaciin, el cual corresponide al precio de venta estimado
en el curso normai de las operaciones, menos los gastos de venta variables.
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ECUANAUTICA S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
{Exprasado sn dilares estudounidensies)

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relaclonados con la
mportaciin.

Propiedsdesy equipos

Las propledades y equipos son registrados al costo, menos depreclaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse, El costo incluye fos desembolsos directamente atribuibles o la
adquisieidn o construecién del actlvo, Los desembolsos posteriores a la compra o adguisieion sdlo son
capitalizados cuando ex probable que beneficios econdmicos lutures ascciados a la inversion fluvan hacia
la Compafifa ¥ Ina costos puedon ser medidos razonablemente. Lok otros desembolsos posteriores
eorresponden a reparsciones o mantenimiento menores v son registrados en resultados mando son

La deprociaciin es caleulada linealmente basads en la vida itil estimada de los bienes del activo filo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas ditiles diferendadas, yeonsidera valores
residlunles, Las extimaciones de vidas tiles v vatores residuales de los activos fijos son revisadas, v
ajustadas &l &8 necesario, a cida fochs de cierme de los estados finsnciemms.

Las vidas ttiles estimadas de propledades y equipos son las slgulentes:

Tipo de bienes Nimerode afios
Edificion ¢ instalaciones 20
Eqisipas 1o
Muebles ¥y snseres 1o
Equipos dé com putacian a
Equipos de com unleacidn i
Vehieulnk 5

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedadesy s caleulsn comparindo los ingresos
obtenidos can el valor en Hhmyuinrhpy:md mﬂ%ﬁ.ﬂu integrales.

Cuando el valor en libros de un active de propledad v equipos exvede 3 su monto recuperable, aste es
rediado inmediatamente hasts 86 valor recoperabls,

Deteriore de actives no financleros (Propiedades y equipos)

Los activos sujetes s depreciacion (propiedades y equipos) s someten a pruebas do deteriore cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse sn valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corvesponden al monto en el que ef valor en libros del setivo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre of monto neto que se obtendrd de su vents o

su valor on uso, Para efectos de la evaluacion por deterior, los sctivos se sgrupan a los niveles mis
pequefios on s que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efective )
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ECUANALITICA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dilares estadounidenses)

En ¢l caso que of monto del valor lihros del activo exceda a su monto recuperable, s Compadila registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha
identificado s necesidad de caloular perdidas por deterioro de activos no financieros, debide a que, 1a
Administracifin considers que no existen indicios de deterior on las opernciones do ls empresa, pues
penera utilidades,

Impuesio a la renta

Corrlente: Como se explica en la Nota 1, s Administracion de la Compadiia, considera que al estar
ealifionda como usoaris de Zons Franea, se encoentra exenta del pago del referido mmpunsto.

Diferido: No se registran impuestos diferidos por coanto no s han identificado diferencias temporales
entre b hase oomitable v Ia base tribuianis de s oprracionm.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: S reglatran én el rubro de beneficios socialpsdel estado de situacidn
financlera v corresponden prineipalmente &

i) Laparticipacion de los trabajadores en las utilidades:Caleulada en funcién del 15% de la otilidad
contable annal antes del impuesto a s rents, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se regisira con cargo & resultados v se presenta como parte del costo de producios vendidos
ygastos operacionales en funcidn de ls labor de 1a persona beneficiaria de este beneficio. La
Compaiiis obtuvo en ] afio 2009 la sutorizacion del Ministerio de Trabajo para la unificacién de sus
utilidades junto con las de sus compadias relecionadas Salica del Ecnador SA. yGuayatuna S.A.
(pertenecientes tamblén al Grapo Albacora S.A ) para @l pago de este beneficio de los trahajadores
de lui indicadas empresas,. Ests dectsmon de onificar Lis utilidides de las empresas fie tomada por
la Dreccitn en Espadia con el ohjeto de que los resultados del grapo en Ecusdor sean distribuidos
entre los colnboradores para ser equitativos ¥ estar de scuerdo con s normas locales,

H}  Vaesciones: Se registra el costo cormespondiente a las vicaciones del personal sobre base devengada.

i} Décimo tereer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de scnerdo a Ts legislaciin vigente
en @l Eenndor.

Beneficions de largo plazo:

Provisiones de jubilacién patronal (no fondeados ):La Compaiila apl de benefic
definido para jubilacidn patronal, requerids v normado por las leves Inhmﬂﬂaﬂmnm -

La Compaiiin determing anuslmoents Ln:irmdliﬁnpnra jubilacian patronal con base en estudios actuariabes

practiendos por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos v gastos (resaltados)
del afio aplicindo el método de Costen de Crédito Unitarlo Proyectado y representa el valor presente de las

Phgina 17 de 35



2.13

ECUANAUTICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado on délares estadounidinsin)

obligacionas a la fecha del estado de situaciém financiera, o] cual es olvenido descontands los fujos de
salida de efectivo & uns tssa delg,28% (2017 4.02%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos

de alta calidad de los Eatados Unidos de América, los caales estan denominados en la misma
mudumhqluhhmzﬁmﬂ'hpﬂﬂmr@mﬂmtﬁmmqum.pmﬂhm:h&ﬂ:mnﬂh
las ohligaciones por pensiones hasta su veneimiento,

Las hipitesds actuariales incluyen variables como son, en sdicidn a | tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afies de servicto, remuneraciones, [ncrementos futuros de remuneraciones, tasn de
rotacién, entre otras,

Lo efectos de reducciones y liquidaciones snticipadas, ganuncias y pérdidas actuariales que surgen de los
sjustes hasarlos en la experiencia v cambios en los supunstos actuariales, s cargan a otros resnltsdos
integrales.

Laos costos de los servicios prestados se reconocen inmidistamente en resultados del sfio,
Al cierre diel afio las provisiones eubren i todos los empleidos que se encontraban trabajando pari la

Companin.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la tiene una obligaciim presente, ya sea legal o implicta,
como resultado de sucesas pasados; es quE vaya a ser necesaris una salida de recursas para

biguidar la obligacibén: v ol mmporte ¢ pusde sstimar de maners confiable. Log montos reoonocados como
provisidin son n mejor estimacion de ln Administracion, o la fechn da cierre de los estados financieros, de
loz desemboluss necesarios para liquidar la ebligacidn,

Log conceptos por loa cuales s constituyen provisiones con cargo a resultados eorresponden
principalmente a los descritos en la Nota 13.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor rasonable de Ia venta de bienes o servicios realizads en el curso
ordinario de las operaciones de la Compafifa. Los ingresos por ventas se bzsan en ¢l precio especificado en
los contritos de venta, neto de devoluclones, rebajas v descuentos, No se considers presente ningiin
elemento de financiamiento dado quoe 1ns ventas e realizan con plaag de erédito de 30 dise a tercoros v Hin
dias a entidades relacionadas, lo qual es considerado consistente con las pricticas del mercado.

Los ingresos son revonocidos en ln medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compafiiapuedanser medidos con fiabilidad v cuando Ecuanantica preste el servicko ohace entrega de
sus productos al comprador ¥ en consecuencia transfieren,los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni 2 mantener un control sobre los
mismis,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINAIMN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Adopcidn de nusvas normas N1IF g y NIIF 15
NIIF g "Instrumentos financierns™ -

La NUIF g reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la N1C 39, “Instrumestos Financieros:
Recomooimionto y Medicidn® con un modelo Gmieo que Hene inicinlmente solo dos éategorin de clasificacion:
cobn amoritsado v valor rozonable.

La elusificacion de los activos financiers de deuds dependeri del modelo de negocio que usa la entidad para
pdministrur sus setives Anancleros, asl omo de s caracteristici de flujos de efectivo contractuales de los
activos financieros, Un instrumento de deuda se mide s} costo amortizado = a) <l objetivo del modelo de

s mantener el sacthvo financero para obtener réditos de los flogos de efectivo contractuales; y, b) las
flujos di efective contractiales en virud del instrumento representan dnicements pagos del capital
{principal} ¢ intereses. Los instrumentos de deods que no cumplan estas condiciones se miden a valor

eon cambios en rmludu.ﬂnmtnpmlummdahdn cuyo modelo de negoeio vs

mixto (oobrar y vender), en east los cnmbios en el valor rizonable se peconocen on otros rosuliados
integrales (que podrin rnnh care posteriormente a resultodog),

Lo instrumentas de patrimaonio se deben recosocer a suvalor razonable con eambios en resultados, excepto
por los instrumentus de patrimonio que no s mantienen pars negociacian, las cuales pueden ser registradas
en resultados o en otros resultsdos integrales (que no podrin reclasifiearse posteriormente a resullados ).

La N1IF g establoce, ademés, un mievo modelo para el reconocimientn de péndidas por deterioro de sctives
financieros, basado en el concepto de Péndida Crediticia Esperada (PCE). Este modeln se basa en un enfoque
ﬂﬂmhﬂmrﬂnulhﬂhmhmmpmnmndtwﬂﬂhlﬂuﬁulnmﬁﬁnwmnﬂ:ﬂ
crediticis cambia. Cada fase determina odmo una entidad determina sus pérdidas por deterioro
hdnﬂﬂhmﬂﬂm&hdmﬂmﬂemmuﬂmmnmmﬁmkﬂuﬁml{
ﬁrmﬂunmunmnpmmtad.!mmﬂuminntnngnﬁm&m{ ¢ ejemplo, cuentas por cobiar comerciales
rto plizn). En s reconovimibento inicial, las entidades rarin las pérdidas en el dia 1 equivalente a
;:.:TuﬂtF(‘.?E|:uPCE]:mmdnlnvﬂndﬂlem!ﬂplmh:mmWrmm:Iuanu

Finalmente, una reciente modificactdn a la NIIF g establece que cuando un pasivo financiero medido al costo

amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una gananda o

pérdida inmedistamente en resultados. La gananda o pérdida se caleula como la diferencia entre los fhijos

de efective contractuales originales ¥ los fhujos de efectivo contractuales modificados, descontados a la tass

mlrlmh efectiva original. Rajo los reglas de NIC 39, esta diferencia se distribota durnnte la vida restante
nstrumento.

d#:‘m lo permitido por las dispasielones transitorias de la NIIF g, ln Compadila decidit no reaxpresar los
A compurativas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL am&
{ Expresado en dilares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de 2R, la no tuve un impacto shgnificativo como resultado de la aplicacién de
los nuevos requerimientos de la NIIF . En general, Ios activos financiéros que & poseen oo

de deuda continden siendo medidos ol costo amortizado, Los sctivos financierns que mantiene la Compafila
medidos p costo amartizadeo se revelin en la Nota 2.5 4 log estadon financieros,

En lo referido a cuentas por cobrur a clentes, considerando la calidad erediticla de sus clientes, ls Compadla
obluve un impacto bajo resultante de la aplicacién del concepto de PCE. El nuevo enfoque no modificd de
forma importante los actuales niveles de provisioe previamente reconocidos {Nota 8). Produeto de lo
anterior e Compadia aplicd el m#todo de transicén prospectivo para la adopeidn de la NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos fmancieros que mantiene la Compafia, no se generaran
cambios én la clasificaciin v medicidn de los sctivas y pasivos financieros al 11 de diciembre del 2007, por
Io cual la clasthicacion de instrumenios financieros y de medicion presentada de acuerdo ocon la
NIC 34 hasta #] 31 de diclembre del 2007 y la presentada hajo N1IF ¢ a partir del 1 de enero del 2018 son
comparables, lo que nos permite definir que no hay ningln efecto por la aplicacian de N11Fg,

NIV i5 “Ingresos procedentes de conltralos con clientes™

La NITF 15 reemplazs o la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias®, o la N1C 11, "Contratos de
constriceion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nuevi norma se basa
en el principio de que el ingreso se reconoee coando el control de un blen o servicio se transfiere o un cionte,
de tal manera que el concepto de control reemplaza el conoepto existente de riesgos ¥ beaeficios. Para elln,
establece un modeln con los siguientes dneo pasos que son la base pars reconocer los ingresos: (i) identificar
los contratos con clientes, (i) identificar las ohligacones de desempedio, (iil) determinar el precio de la
transsccién, {iv) asignar el precio de b transsccidn a cada una de las obligaciones de desempefio v, (v}
reconocet & ingreso & medida que se satisface cada obligacian de desempefio.

Lo cambios clave comparados con In prictica actual son;

Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconicer por separsdao,

. El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacidn varda por algin maotive (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestian, regalias, éxdto de un resultado, ete.). Se debe reconocer un
importe minimo del ingreso varable, siempre que se conchiya que es alamente probable que dicho
ingresn oo se revertird en el futuro,

. El punto ez el que s# pueden reconocer ks ingresos puede cambiar: algunos ingresos que achualmente
s reconOcen en on momento dado al finsl de nn contrate pusden tener que ser reconocidos durante ol
plazo ded contrato ¥ viceversa.

. Se establece mavores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 e efectiva a partir gjervivios econémicos iniciados ol 1 de enero de 2008, Para b transicion, se
tiene apeidn de aphicar el método retronctivo integral, ¢l retroactive integral eon aplicaciones pricticas o ol
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retroactivo modificado, con log cambios reconosdos en resuliados scumulados al 1 de enero de 2008, en
Auyn caso se requisren revelaciones adiclonales. Ly Compariis eligit el dltimo méodo menconado,

Comu resultado de su aplicacidn, ln Companiia no tuvo un impacto significativo por la dde la NIIF 15

pitrn sus Ingresos provenientes de ventas de blenes y servicios, s consecuencin de ba identificacion de una

uniea nhligacidn de desempaiio, la entrega de los bienss en al punto acordpdo con su climite ¥ ls prestacion
servicio,

Fl recomocimiento de ingresos oourr en ol momento en que o control del sctivo sea tansforido al cliente, lo
cual generalmente e con la entrega de los hienes.

Comao resultado de la aplicacidn de los nuevos conoeptos goe plantes la K11F 15 pods requerime modificar
cherios procescs internos actuales.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimanio y se reconocen como pasivoscorrientes en los
estacos financieras en el periodo en o que los dividendos se aprushan por los acofonistas de 1o Companiia,

Heservas

Legal

De scuerdo con ka ley vigente, la Compafiia debe apropiar 2 esta reserva un minimo del 10% de sus utilidades
netas anvales hasta que ol saldo de la reserva aleanee ¢ 50% del capital sodial La reserva legal no ostd
Mﬁm ¢ para ser distribuida como dividendos, pero puesde ser capitalizada o utilizada para absorber

i

Fuculustiva

Corresponde o spropiaciones de las utilidades qeee son de Hhre disponibilided, previa di cdn de la Junta
General de Acdonistas. ot

Resultados acumulados - Proveniente de la adopcion por primers vez de las “NIIF®

Los ajustes provenientes de la adopekin por primera vez de las Nonnas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" gue se registraron en el patrfimonio en la cuenta Resultados acumuolados, subooenta
"Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las “NITF", que generaron un sakdo
acreedor, sélo poded ser capitalizado en s parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las del

tltimo ejercicio econdmico concluldo, & Lis hubieren; o devaelto u sus socionistas en el caso de liguidacion
de ln Compafifa,
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ESTIMACTONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVDS

La preparacion de estados financteros reguiere gue la Administracidn realice estimaciones v utilice
nupuestos que afectan lod montos incluidos en estog estadoy financleros y sus notas relacionadas, Las
eslimaciones realizndas y supuestos utllizades por la Compafila se encuentran basadas en ln experdoncla
histdrica, cambios en b industrin ¢ informacifin suministrada por fmentes externay calificadas. Sin
embargo, los resultados finakes podrian difers de las esttmaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas eomo squellas que son importanies para
refleiar correctamianto li situssids financera v los resuliadios de s Compaia y/o las que requioren un alio
grado de muicic por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profestonal se encuentran relaconadas con los
siguienbes conoephos

»  Provision por detenioro de cuentus por cobrar: A partie del | de enero del 2018, la Compafifa aplica
el enfoque simplificado de la NIIF g para medir lns pétdidas erediticias esperadas, ol cunl utiliz una
provisién de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas p-mrmhrnr, la Nofa

H proporciona mis detalle. Lo Compafia reconoce una reserva parn pérdidss par dichas pérdidas
en cada fecha de presentacidn.

Hasza el 1 de diciembre del 2017, la estimarion de esta provigidn es determinada por |a
Administracion de b Compadiia, en base 3 una evaluscidn de la antigiedad de los saldos por cobrar
¥ la posibilidad de recaperacida de los mismos. La provisidn para coentas dudosas ge carga a los
resultados del sfio y las recuperaciones de coentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

*  Provisiones por beneficios o empleades:Las hipOtesis empleadas en el cdlenlo actuarial de
Jubilacién patronal - Para lo cual utiliza estodios actuariales practicados por profesionales
independientes. [Wots 2.92].

. Propredadesy equipos: La determinacion de las vidis Gtiles y valores residuales, que se evaltian al
elerre de cadn afio (Nota 2.9),

ADMINISTRACTON DE RIESGOS
#4-1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiis la exponen s una variedad de resgos financieros: riesgos de mereado
(incluyendo ef riesgo de moneda, riesgo de valor razenable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de proecio), desgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administraciin de riesgos de In Compniin se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiin,
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POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

Ls administraciém de riesgos et bajo la responsabilidad de los altos directivos de le Compadiia.

a)

b}

el

d

Riesgn cambiario;

La Companis minimiza este riesgo realizando en cast su totalidad operaciones sn dalares
estndounidonses. La politica de 1o Compaiia para ls gestion de riesgos cambiarios preve los limites
méiximos y minimaos de cobertura que deben ser mantenidos, los cuales son observados por la
Administracion de la Conmpafila.

Rieggo de tazas € inleroses:

Considerando gue la Compania no tiene activos ni pasives sobire los coales incidan mterés, gl
resultado ¥ los flujos operacionales de ln Compafiis son, sustancialmente, independientes de Tos
cambios en las tasas de interés de mercado, por lo que este desgo e nulo frente a las operaciones de
In Fmipresa.

Risgo de crédito:

£l riesgo de erédito e denva, principaimente de equivalentes de efectivo, ast como de exposiciones
de eréditos a elientes.

La selectividad de los clientes, asi como el acompafinmiento de los plazos cobro, son procedimientos
nduﬁpta:lu.s con el ohjeto de minimizar eventuales problemas de incumplimientes en sus cuentas por
EEnrar,

La Compaiifa mantiene su efectivo y equivalente de efective en instituciones finanderas con las
siguientos calificacinmas:

Caliriescidn (1]

Entided financierns LI 24117
Banco Boliviriano 5.4 oy~ A -
Hunco Mohinoha ©oA. T A A -
Buneo lntermacionol 5.4, A A

(1] Datos disponibles al 30 de junio del 2018 v 931 de diclembre del 2017, respectivimente,

Riesgo de Hguides

La Compafia fondea su operacian, principalmente por la prestacion di servicios mantenidos con
5uS rq[ﬂmnmlda.s. Ademais, los servicios prestados deben generar una contribucién muirginnl que
permita eubrir Jos gastos adminbstrativos y generar una wtilidad razonahle,
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POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 308

(Expresado en dilares estadounidenses}

A continuacién se muestran los pasivas financieros vigentes al derre de cada afio, clasificados en
funcian del vanckmienio comtrictusl pactado con Lerenros:

Menos de 1 oailo

zoaft Eea7
Cusntas pof pagar @ prov ecdores B.406 L3064
Coentas por pagar & entldades relacionadas 33034 4,903

4-2 Administracién del riesgo de capital

Less objetivos de la Compafifa al administrar el capital son ol salvaguardar la capacidad de la misma de
eontinuar como empresa on marchs con el propdsito de genemr retornos 8 sue Accionistas v mantener
una estructurs de capital dptima pars reduocic e costo del capital.

La Compafiie monitorea su eapital sobre [n base del ratio de apalaneamiento. Este ratio se caleuln coma la
deudn neta dividida entee ol capital total, La deuda neta se ealeula eomio el total de los recursos ajonos
(Ineluyendo dendas con entidadas financieras, cuentas por pagar comerclales/ proveedores v a compafias

relacionadas) menos ol efectivo y squivalentes de efective, El capital total se ealeuls como el *patrimonio
neto” mds la deada neta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 vy 2017 fueron los siguientes:

g 2097

Cuenlas por pagar @ jurov sedofes i quib i. 406
Cuentas por pagar a enfdades ralacion sdas 32.124 .00

A8 40 1,318
Hertivoy sprivalantes de dleetive 05 0 HD) I:n!‘lﬁﬂl
Detda neta [a53,640) [1a2 . 845)
Total patriomonis nele 1 F24.401
Capital total L LNIT 331,556
Batiode apalanmmienia Nirg -H. 6%

La disminuciéndel ratio de endevdamiento durante &f 2018 s rosultado, principalments de la generacion
de Mofos 3= clactive,

Phgina 24 de 15



ECUANAUTICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2008

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos Minancieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cads ejercicio:

il il
Corriente  Noowrienis Corrienly Nocorriente

Atives Mnanciers medidios &) ol s
Errotive y sguiv alestes de elertive 295 1 8a - poa. i8]

Activos fimencierss medidos 5] oosl o smortimdo

Crientas por cobrar clieniee =i ,Bagy - EL TR

Crnnbin poe ciobrar a onthdsibes relacion sdis 1iig i e x 138,518

Tobul activid Ainancieras AL I“I . f4,7HD :
e —— —_———=3

Fasivios Ainancieros madldie ol costa amort irsdo

Cupntarpnr pagar d prom eedis iy B qok . R4,

Cuwnias por pager o einkidedes relavionsdas Ty, L4 . 5,902 -

Total pasives Anandleras i 549 ] 1,318 -
— —=—

El valor en libros de cuentas por cobrer a clientes, sfectivo v equivalente de efectivoy otros activos v pasivos
financisros corrientes se aproxima al valor razonable debido a ls eaturaleza de corto plaro de astos

anif 2017
Conit pras de cepuesta, ioileria e g i mos 4,038 218004
Variucion en losinyentarlis de ropustod, oisierisles & insmos LELI B

058 z18 g6k
——

Al 31 de diciembre del 2017 inclufa U8$216 361 de suministros y materiales de pesca vendidos a su
entidad relacionada Albacora 5.A.
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{Expresado en dblures pstadounidenses)

b}  Gastos de boneficiosn los empleados:

Busldios, subiibis y salmibades (i)
Cargas socialen {9}

Prov islones (7)

Participarion laboral (2§

Zoi8 T
By, 507 TH. 464
.73 14 H28
3473 1,405
= 4652
287261 LK ﬂﬂ

1) Incluye principalmente US$177.00 (2007 USS6K,183) de sucldos y sularios del personal. Durante e
2018 so incrementt e ndmero de personal de s Compaiiia para prestar servicios a entidades

relacionadas dentro de s zona franca.

[z} Incluye princpalmente L1S827, 801 (2007 U5814,055) de fondos de reserva v obligaciones con el

Instituto de Seguridad Soclal,

{3} Ver Nota 13,

¢) Ciros gastos:

Servicios exletiores
Arriendes
Enmimistrm
Transpories
Serv irion de profestonales indepradientes
Primas de seguros
Publicidad, propagands v relaciones pablicas
Feparaelmes y Consery aelin
Otros servicios
Tribiatm
(i ros g st os dde gesilon corrlenie

2018 2017
T BES

10,430 10,538
o1 B8y
EI“H I,'.'H:
. 482 .26z
ard 190
Lhy -
17,542 f570
12,757 2,070
RLE] 1,900
| Eﬂ.l]ﬂ 30,1 l:l!
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EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Composicion:

o1 E G9LT
Bdaad v o et itaja 500 Lo
B nooa boca les 294,680 a0y 6y

298,180
R

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

ooy 06y
—

gol R
Clientos del exterior 11, B4
Clienles nocions les 11,501
23.342

Pevw slfin por deterlonn de cnentan por sobirar (v,7a3d
okl dnk 21,68

aeir
15,537
14,00
vijau
{ln?:'l!-]

B".l.ﬁgi

{1) No gemeran intereses v vencen en el corto plazn, Al fecha de emision de estos estados financiers

s# habia recuperado aproximadaments USS$ 15,910,

INVENTARIOS
Cormprosicidm:
B fami ibonsd, o bk b les @ 1 s moos h Bho 7. 006
OTROS ACTIVOS
Bajo este epigrafe se recogen las garantias otorgadas a:

poas L1 WS
Ministerlode itransporte v Oheas Pablicasa i) E T 28,000
Avioridad Portwaria de Cuayaguil (2] h hET e E T
rrns 73

FE.E'.I-'J ﬂzliﬁl
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ECUANAUTICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADMDS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolores estadounidenses)

{1} Corresponden n certificads de deposito a plazo que respalda ls garantics hancaria emitida por o]
Banco Internacionsl en favor del Ministerio de Transporte y Obras Pablicas para garantisar el
pago que debord hacer In Campuiis por servicios prestados por este organismo del Estado,
Capitanias de Puerto v Suporintendencin de Terminales Petroleros o multas a las noves
agencindas,

{2) Corresponden a certificado de depdsito a plazo que respalida la garantias hancarias emitida por ol
Banco Internacional en favor de ls Antoridad Portuaria de Guayagquil para garantizar el
cumplimiento del pago de tasas portuarias y/o posibles mulias que sean impuesias por esta
entidad & las naves agonciadss por la Compafiis.

1.  SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES YV PARTES RELACIONADAS

El stpmiente es un resumen de las principales rransacciones realizadas durnnte los aftos 2007 y 2006000
entidades y partes relactonadas, Se incluyve bajo la denominacdn de entidades relacionadas a las
ctHmpanias con aocionlstas comunes, con participacion sccionario Mgnifientiva en la Compaiia:

) Transacciones:

Bielanim Prlsadsindi s ]
Virddas
WaiTaknd ol S ey mEFuA
roaywwioms 5.4 (1) Ewtishnd del Cinuge &lhaess [, 11 LA i ]
Salivs ded Ecisiihir & Eatilaal el Do Alhaenrs jeilal T.ETS
Alhacors S0 Aeweniils (L] L -
P - T
Formmininie L3 0
Grapryiene A LT PR g ST LS [EE1] Fe L] irram
alterors EA Aduhinailia 1RnD LR34 ek
Brtpeura W Foriutaid drt G Alhmcrrs En ERE A 5.0y
nwrsrar: Tene Compstiy Minshad el Corgpn Alkamms bii ] LD -
Entigrn] Fishimg foraces [ni Temiihail ded Grerpe Albarirs 180 LuE -
Puwhfla Mahing LTD Pyl e Ot Allmsnr [T 305
Hﬂ I:lhlilﬁ
LTI
Biilica dial Beviaddor A, niidaad ded G Alsacsen (1]0a] 1O, By B e
Enlrmpast 5.4 Batsbid e (2w AlBagcors L¢3 R aph R 1]
Crurpwhenz 5 4 Kaitkiil ilid Girapn Alfsicors A iy R
Alhniniy 5 A ety Ly | @b i
ﬂ A

(1) Corresponde a la prestacidn de servicios logisticos y administratives relacionados con la tripulacion
los bogues de Guavatuna S.A 4 e oy
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ECUANAUTICA S.A.

!HIHMEEIT!JEAHTEASJLLEEEET&BHBFWHAHT]EIHB
EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMERE DEL 28
[Emmdnmdﬁlnﬂmﬂmnﬂmu]

{2} Ciertos costos incurridos en la prestacion de servicios & relacionadas se registran como cuentas por
cobrar conforme se incurren. Estos valores son posteriormentes reembolsadas por sus

{a) Corresponden prncipalmente 3 US$ 300,374 (2017 USS 2ioagoiregistrados como cuenins por
m-mmwymmmmmnﬂdldmmhhHh

aslos.
Baldns:
Lot Bo1T
Cuentas pur cohray - corlg plaeo
CGuayaiune 5.4 b7 E R
Albgeors 3.4, EE T -
interiuns NV, 1| 38.510
Salion del Beundor 5.4, 1,749 R 318
O misiis Toma Company MY IR .1 -
fitegral Fishing Servives Ing, B (L
liabella Fishing Lid - LS.
Hron . R F
107,014 |illtlnlr
- i &6
fallca del Eenador S.A. Ju. 705
laterntum Lid, 1o 2D
Claayatinmn 8.4, Lim .
Folrdpoart S 4. ] -
Alhacors S.4. W, THa

Remuneraciones personal clave de la gerencia

mmauwmm clave como el Gerente General. A continuacidn se
sus remuneraciones:

Halarins y benefivios socinles de cortoy largo plazo Al g 14814
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ECUANAUTICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018
{Expresgdo en dolares estadounidenses]

IMPUESTOS

Impuesios por FecUperar y por pagar —

Impuesins por Fecdperar

I piiestioal valor agregade (IVA] (i)
Retenciones de im pusstn & ls renia (2§
Ot ros | énofes

Impuesios por jusgar
Retenciones de bm pueste s ls Rents
Retenolones de bm puedionl valor agregada

(1]

(2}

g0l gony
ag. 841 Bs5.093
B, 059 55.200
. 527
Do, paon T4k, 720
1.78% 480
nnlil #nR
[ CEE]

Corresponde prinelpilmente a erédito tributario por retenciones de IVA realizadas por log
chientes.Al 31 die diclembre del 2018 la Compaiiia recupert el valor de US§48,997 (2m7;
USHBA,781) por las retencinnes de IVA del afio 2013 (2007 afio a01u), rdmite realizado ante ol
Serviclo de Rentas Internas, A Ja fecha de emision de estos estados financleros no se ka iniciado

procesg de devolucidn por el saldo en libros.

Correspande a retenclones on 1s fuente del impuesto a Ta renta qoe le efectuaron a la compariis
sobre las cuales aproximadamente 115%43.325 no se ha inicade el trimite por devolucian

enrrespondiente,
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ECUANAUTICA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2m8
{Expresado en dilares estadounidenses)

Concilinclin tributaria - contable del impuesto o la renta del afio —

A continuacion se detalla Ia determinscion del impuesto s la renta corriente sobre los afios terminsdos al
31 de diciembre del 2018 y 207

2018 201F,
{Pérdida) Urilicad antes de participaciin laboral
& impuesto o ln renta (24,672} 31,279
Menos - Participaciin irabajadnres - {4, gz )
(24,672) 26,587
Mis - Gastos no deducibles {1 ) 18,240
Menos - Amortizacion péndidas tributarias afios anteriores = (3.844]
Hase imponible (6.982) 29,179
T impositiva 5% 2%
Imygruesbo & b rind s corrient: . 3 ]
Pl
Exoneraciomss por leves especiales - {6:419)
I mpoesto oo = =

{1} Corresponde principalmente a 118%10,203 por retendones recibidas de elientes del afio 2014 no
recuperilis, US§3,828 por pérdidas de coentas incobrables no comerciales v US$3.073 (2017
1IS%4,404 ) por provision por jubilacion patronal.

Situscion Fiscal

Como sc indica en la Nota 1, la Compaiiia considers cstar exonerada del pago de impuesio a la renta a
partir de aoviembee del 2003, La compafiia no ba sido fiscalizada por el Servicio de rentas Internas. A la
fecha de emisidn de los estados financierss los afios 2015 al 2018 se encueniran shiertos & una
fiscalizacidn por parie de lz autoridad tributana.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plens competenda para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas [nlernas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre olros,
pars compafiias que hayan tenldo operaciones con parted relacionadas domicilisdas en &l exterior
¥ locales (dependiendo de ciertas conslderaciones) en el m.hmn periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a USH15,000,000{Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo), Se incluye como
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ECUANAUTICA S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses}

parte relocionadas a lns empresas domicilindas en parateos Geealos: Bl indicado estndio debe ser remitido
huista @] mes de junio del 9019 conforme el povens digito del RUC. Adicionalmente exige que erl g

declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

La Compafiia no supera los limites establecidos que le obliguwen a presentar el Anexo de operaciones eon
paries relacionadas o ol Informe de precios de transfermcias.

(Mros asuntos — reformas IAdbutarias

El 21 de agosto del 2048 ss publid la " Ley orginica para e fomento productive, siraccdon de inversiones,
prneracion de empleo, ¥ estabilidad y equiliboo fizeal® en el Suplemento del Registro Ofics]l No. 300.

Las principales reformas que Infrodujo ¢ mendonado coerpo legal son las siguientes:
= Remision del 100% de intereses, mulias y recargos sobre impuestos nacionales administrados v/o
recaudados por el SK1 para ohligaciones vencidas posterior al @ de abril del 2018,

Adicionalmente, aplicaciin de remision sobre abligaciones aduaneras, seguridad socal (con
excepriones), servicion higloos, crdditos educativos v becas, ete,

* Dividendos considerados como ingresos exentos a excepeidn i el beneficiano efectivo es una persona
natural residente en Ecuador; v, & la sociedad que distribiive of dividendo no cumple con el deber de
inhm"snhemhutrﬂm&uﬁ

s 5S¢ establecen cambios en la aplicaciin de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde &l 25% al 28%.

s Seestablece el [R dnico mediante tanifa progresiva & la utilidad de enajenacion de seciones.

®  Seclimina el saldo del anticipe a liquidarse en declaracién del praximo afio y se climina devolucion
del anticipo mediante ¢l tipo Impositive efectivo (TIE); contemplando la devoluciin del valor del
anticipo que sobrepase al vilor del 1R causado para sociedades (eliminacifin impuesto minima).

& Con respecto ul IVA, se establece el uso del erédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
afios desde Lo fechn de paga, o In devolucidn o compensacion del erédito tributario de retenciones de
IVA hasta dentro de § afiox desde ls fecha de pago.

= Seelimina 2 la compensaciin como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en ¢l Primer Suplemento se publicd el Reglamento a la Ley de Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciin, cayos principales puntos resumimos a continnasion:
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ECUANAUTICAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

s S considerarin ransseciones inexistentes oondo ol SR detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que 3o hava realizado Lo rransferencia del bien o la prestacidn
del servicio; o bien qoe dichos contriboyentes se encoentren no ohicados, se presumicd la inexstencia
de dichas operacones.

= Disposiciones referentes a deduecién de jubilacion patronal y desahucio,

Li Administracidn de kb Compafila considera gue estas reformas no tendréin impactos significativos en las
operaciones do la Compaifiia, debido s gue ellos consideran estar exentos de todo tipo de impaestos por ser
ugnarios

de zona franca,
DRLIGACIONES SOCIALES
Eeneficios suciales de corto plaze
Composteifn y movimienta:
Faribeipaeldn balroral {1} Chims hmnnfipine (o i Ttales
Jaa i aneT 201l R A [T1L.} aoLT
A b s inere T 3,230 FETT 5 .58 9.7 "N.ITH
Eereimen ot - & gl BTN T4 a0 3e. 356 20838
Fagm H:‘Igll Il.‘linj 4. "gal (2500391 (CETT )] IIIII"!I
&1 g0 e diviom bie . & mga i,g:iq [ 1] o BATd

(1)  Ver Nola 2.12.

{z)  Incluyn provisiones de déeimo tereoro y déctmo euarto sueldos, vecaciones, fondos de reserva y
obligaclones con el Instituto de Soguridad Social.

Beneficios socinles de largo plazo
Jubilacién patronal
El movimiento de jubilacion patronal es el siguiente:
Julbsila citm

Pl FT TR
& | de enern TR IT] 12,874
Ciosts pos aerv il parejan e 1. R0 n.A70
Couto pot bnlegases nra LET]
(amamciasl PFirdidar soimariales (i) [FT T 1.1
AL g de diviemi bea 2a.t1y - 18, BaN
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ECUANAUTICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 318

{ Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Registrado comn Cieod resulindos imtegrales,

Lo importes reconocidos on la cuenta de resultados son lod siguiontes:

dJnbilacido
Loih 0T
Costo por sery el core len Ted 9,205 = |
Cpela sk (8iareass a7 H 334

1873 - T A

Las principales hipitess actuariabes osadss fueron:

ELIE 2017
Tasa de despoanio daE% 4.00%
YVida leboral prom edio rem & nonbe (afios) H.og B.14
Friluto Lo eremen o laridl 15N LEY
Towsi iy g talidad e lovalidaey (1) TH IESE 2oa2  Th IESS sood
Taza de potaeidn 1ok 11 Bo%N
Antigiiedad pora fabilacitn (Wombres y mojeres) a5 sAos 25 nica

(1) Correspondes & las Tablas de monalidsd poblicadas por el Instituto Eruatorians de Seguridad
Soczl en el afio 3003,
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ECUANAUTICA S.AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares uudumb}hnm}

Andlisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones sctuariales relevantes a ka fecha del estado de
situacitn financiera, siempre gue las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrlan afectado la
obligacidn por heneficios definidos OBD & los montos ineluidos en s tabls a continuacidn:

Ju i La e idn
paironal
Lo 1
(AURL )
Woa s (DR [ hess de fdesamanio- o5 %) iEES
L poi it % fi el ORI Lasa dda shessnenie - 0. 5%) L
W e e getes ORIY (fe e dde illdsrmanle - a.g%) i, aem)
I pm s s % wn ol DD {lass da desssnia « o 5FR] -
e L .
Von riaekhn ORI fass de imerem anto s larial +o.5%) T T
Ut o it o 86w o) CURTY (v i il s e ioim smnns ssla dlal + 0,5 %) %
Vo mda a n COVRIS {0 @ e e e sl a el -0, 5% ) ALY
o paotn % wn el ODIF {tosa da liwrvimeniosslarial - 5.5 %] 1% W,
Mkl anism
Varinglda QRO (felacian + %) TLEY
B i i W wn eT OVBEY {Hotaeidn + 5 %) A%
Vs ijamabdn DD (Retscids -5 %) (T
Lisi paet e % an &) OBD (Rt acitn - 5 %1 5%
CAPITAL SOCTAL

Kl capital suscrito y pagado de la Compadia al 31 de diciembre del 2018 v 2017 comprende 41,200 acciones
ordinarias y nominativas de U851 cada una, Su principal acclonista es Albafrigo 5.A.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron eventos

- en opinidn de ks Administracitn de la Compafiia, pudiesan tener un efecto significativo sobre los cstados
gmlﬂunmnmmddh
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