ECUANAUTICA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMERE DEL 2014
i Expresado en miles de dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Ohbjeto social v operaciones: Ecuanautica S.A. (en adelante Ecuanautica o la Compadiia) fue constinaids en

marso del 2002 con & ohjeto de dedicarse a toda clase de gervicios portuarios, navieros v maritimos,

principalmente s aquefios relativos al manejo, estiba, fletamiento, mdecmgl.lﬂnchmhmuy

avituallamiento de bugues, atencion a tnpulacion v pasajeros a las usuarias de 1a Zona Franea de Posorja -

:I‘rugnrt. enlidades relacionadas del exterior v tereeros, Sus actividades son desarmolladas en In Plrmqma de
O

Su aectonista mayoritario, Albafrigo 5.A. (99.98%). es de naclonalidad espafiola, debido a ello, Ecuanautica
v considerada una compafia extranjers segin el Régimen Comin de Tratamiento de capitales extranjeros
rrlvk'ln en la Decision 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, la misma que le permite transferir
ibremente sus atilidades, una ver pagados los impuestos correspondientes.

Ecuanautica forma parte del grupo de empresas Albacora. Cada una de las empresas que conforman el
referido gropo econdmico tiene a su cargo una o mis etapas de captura, comercializacion, procesamiento,
distribucttn ¥ venta de productos del mar. En la actuslidad Ecuanautica desarrolla todas sus actividades
en zona franca v la mavor parte de sus servicios son prestados a entidades relacionadas del exterior, en
consecuencia las actividades de la Compafiia v sus resultados dependen de las vinculaciones existentes con
gus relacionadas. Ver Nota 10,

Exencidn del pago de impuestos: En octubre del 2008, segiin registro oficial No.446, la Compaiiia fue
calificads como usuaria de la Zona Franca de Posorja, Zofraport S.A. ) para

actividades de servicios, como son logisticos a embarcaciones, estiba v desestiba de boques, servicins de
agenciamiento naviero . La vigencia de la calificacion se establece en 20 afios de conformidad con el Art.
43 de la Ley de Zonas Francas. En su calidad de usearia de zona franca, pora de beneficios como:
mﬂmﬂmm:hmhnmrhmmammfﬂmddﬂw
agregado, im i aplicados a la produccidn y patentes. Tanto
md:ﬂ:ﬁmmmmmﬁmﬂmd: um&m&mwdedm' iembre del 2010, con la
publicacion del  Codigo Orgénico de la Produceion, Comercio @ Inversiones, mediante el cual, 81 bien se
derogd expresaments la Ley de Zonas Fruncas; sin embargn, en este mismo documento se incorpora la
disposicion transitoria turuernfdp!ar In cual, se indica que las zonas francas cuyas concesiones han sido
otorgadas ol amparo de la Zonns Francas continuardn en operacidn bajo las condiciones vigentes al
tiempo de su autorizacidn purd plazo que dure su concesidn.

La Administracion de Ecuanautica, basada en la opinidn de sus asesores tributarios, considera que siendo
usuana debidamente calificada en afos anteriores continia siendo beneficiania de las exonemciones de
impuesto a la reata v de todo impuesto que de éste se derive, incluyendo el impuesto a la salida de divisas:
por lo tanto, a partir de su calificacion @ inicio de operaciones en Zona Franca, no estaria sujeta al pago de
estos impuestos. Adicionalmente en virtod de la Disposicion Transitoria antes indicada, se ratifict la fecha
méxima de }og beneficios que en actualidad s igual al plazo otorgado a Zofraprot, € cual fenece en
noviembre del 2023, Ver Nota 11,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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Aprobaciin de estados financleros: Los estados financieros por el afio terminado &l 31 de diciembire ded
2014, han sido emitidos con ka autorizaciin de fecha 19 de junio del 2015 del Gerente General v
mﬂl:ﬁmmﬂenm puestos a consideraciom de la Juntn General de Acclonistas para su aprobacifn
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continnacion se describen Izs principales politicas contables adoptadas en la preparacion de esios estados
financiercs. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos Jos afios que se presentan en estos
esindos financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Ecuanautica han sido preparados de acoerdo con Normas
Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por 2l IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas inlernacionales v :pﬁnm de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo. La preparacidn de los estados
financieras conforme o las NITF requiere ¢l uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el roceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia
En la Nota 3 s& revelan las dreas qoe im mmmpﬂnd&pﬁ:umﬂqﬁdummm
o8 supuestos v eslimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido 3 1a
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas,
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia v queé la Compaiifa no ha
adoptado con anticipaciin.
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Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continnacion:
[Homna Teema

NIFn Enmicmdn refaiiva & b adgmiscids de wna paisipaciin n uns nperisin coajunia “Asusrilo
clT s,

MNEC iy am Eninbendas o et Normas relackonadss eom ns misodog de digrectaclion v omerteaelin.

NI 1h vl Enmicndas a eates Normas relachonades eom las pleaes (activo bialbglen) portadoms & tnates v an
inelugie e parte ded rubee "Propledsdes (lanta v ogeina”,

MUK o v NI 28 Emmivndas rdarinnadas zan ls venta o & aporiasiim de hienes entne un imersor v s asociads o Regosio
T iR,

NI 27 Enmbenda gue s de s ineloston del rétods de valor pairimomial jmeporcaned (VFP] sl
vabirmee i i i

NIFa Puhlicacinn di la sormas "It deamcernes”, version complea.

MIIF 14 Fuhlicactiin de [a norme “Coemas de Difenimicabos de Actvidades Reguladas =

MIF 15 Publizariin de la rorma *Resonocmiraco de dos ingresns penesdentes de los contrmins oon o cliennes”,
eta norma recenplazard & la NI1C 1 v LS

NIF 5 Mlejorms yue charifacs cierfors lemas e dosiicaciin entre actreme.

HWIF 7 Pefirjoeries que markScan bo relacionado a ks revelaciones de Jos contratos de prestacin de servcios v los
revelaiones reguerichas pare kes eetaidos inameieros inferinms,

NI Mzjores que danfican el modo de detenmdror |5 msa de descoenio para s obligaciones for beneticies
post-empla.

NIC 94 Hejoms quezlanfiom bo relirionado con 1a mformacein reveleda e el repone maerinn y bos eeferencies

imcluiiles eo &l mismn

Aplicacsin oblig atoea pam
Emiﬂmiul:mh;a E!E!rﬂ[
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La Compafiia estima que la adopeidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd on impacto significativo en los estados financieros en sl

eferciviode su a

plicacion indeial.

Traduceidn de monedsa extranjera

fa)  Moneda funcional v moneda de presentacion

Las partidas en los estados financiercs de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
eeondmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estedos financieros se
expresan ¢n délares estadounidenses, que es la moneda funcjonal ¥ 1a moneda de presentacion de 1z
Compania. A menos gue se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financierns
adjuntos estin expresadas en miles de dalares estadounidenses,
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2.4.2 Reconocimiento y medicitn inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sitnacion financiera a la fecha
de la negociaciin ¥ s¢ reconocen cuando se compromete a comprar o vender ¢l activo o pagar el
pasivo,

Medicion inielal -

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis coalquier
costo stribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activa o
pasive; si:mm el activo o pasive fnanciero no sea designado como de valor razonable g
través de gan v pérdidas. Con posterioridad al reconeelmiento inicial Ecuanautica valoriza
los mismaos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a) Préstamos v cuentas por eobrar, posterior a su reconocimiento inicinl se miden al costo
amortizado aplicando el método de interds efectiva. En especifico, la Compafila presentn las
piguientes cuentas dentro de esta categoria:

(0 Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por
clientes por prestacion de servicios v vents de bienes, Si s esperan cobrar en un afio o
menulnﬂutﬁcanmmnaﬂnmmrﬂmmdelumnumnﬂemama:mnnmp
no cofrientes. En caso de existir deterioro se estima una provision para cubrir la
cartern nfectada. Elhnrmanlihmdﬂmumduﬁ} el importe de la pérdida se
reconoce en la cuenta

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amertizado,
pues no generan intereses y se recuperan hasta en go dias.

: padas: Extas cuentas por cobrar corresponden
pilm:nie: hprutn:iﬁn:ieun‘inmy’mnudc hienes_

Estas cuentas se registran a sn valor nominal v no generan intereses ya que son
recupersdas hasta en un plizo de 60 dias.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costa

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compadiia presenta las
mguientes cuentas dentro de esin categoria:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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2.4.3

2.4-4

—

1 Cuentas por pagar a proveedonss: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquirides de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconncen a su valor nominal que es equivaiente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 9o dias. En caso de que sus plazos pactados de
pago sean excedidos, se generan intereses, que se reconocen en el estado de resultadas
intégrables bajo el rubro de gastos Gnancieros.

i)  Cuentas por pagar o entidades relacionadas: Corresponden principalmente a
obligaciones de pago con Albacora S.A. por compra bienes v servicios. 5¢ registran 3 su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pees no devengan intereses
son pagaderas hasta 60 dias. En caso de extenderse este plazo, estas deudas generan
intereses de mora del 4% anual,

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalila al final de cada pericdo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupoe de activos financieros. La Compafia establece una provisidn para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sarg
capaz de cobrar todos los importés que se le adeudan de acuerdo con los términos les de lax
cuentas a cobrar, La existencin de dificultades financieras significativas por parte del dendor, 1a
probabilidad de que el dendor entre en quiebra o reorganizacion financiera v la falta o mora en Jos
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran lgs
garantias realizadas.

5i, en un perfodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuve v, dicha disminueién
se relaciona objetivamente a un evento qoe haya ocurrido despuds de que se reconocid dicho
deteriorm, se reconoce en e estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconacida.

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 20173, no 3¢ requirid ¢l registro de provisiones por deteriorn de sus
cuentas por cobrar a clientes.

Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a reetbir los flujos de efective del
activo o si Eeuanautica transfiere el activo a un lercero sin retener sustancialmente los riesgos v
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando [as obligaciones de la Compaiila

especificadas en el contrato se han liguidado,
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ECUANAUTICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{ Expresado en miles de délares estadounidenses)

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades y equipos, se ealeulan comparando los ingresos
obtenidos con ¢l valor en libros ¥ se incluyen en e estado de resultados integrales.

Cuando €] valor en libros de un activo de propiedad v equipos excede a su monto recuperable, este g5
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos)

Los aetivos sujetos a depreciacion (propiedades v equipas) se someten a pruebas de deteroro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse s valor en libros, Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor én libros del activo excede o su valor recuperable,
El valor recupérable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que s¢ obtendrd de so venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
peguefios &n jos que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En &l caso gque ¢l monto del valor lHbros del active exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diclembre del 2014 v 2013, no se ha
identificado la necesidad de ealcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que, 13
Administracidn considera que no exdsten indicios de detérioro en las operaciones de la cmpresa, pues
genera ohilidades,

Impuesto a la renta

Corriente: Como se explica en Ia Nota 1, la Administraciin de la Compafiia, considera que al estar
calificada como usuaria de Zona Franca, s¢ encuentra exénta del pago del referido impuesto.

Diferido: No se registran impuestos difertdos por cuanto no se han {dentificado diferencias temporales
entre la base contable v la base tributaria de sus operaciones.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios sociales del astado de situacitn
financiera y corresponden principalmente a:

i)  La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
comtable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. S¢ registra con cargo a resultados ¥ se presenta como parte del costo de productos vendidos
v gastos operacionales en funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio. La
Compafiin obiuve en el afio 2009 la sutorizacidn del Ministerio de Trabajo para la unificaciin de sus
utilidades junto con Ilid:mcmplﬁinmh{:kumﬂusnhn del Ecuador S.A. v Guavatuna §.4_
{pertenecicntes también al Grupo Albacora S.A.) para € de este beneficio de los trabajadores
de las indicadas empresas.  Esta decisién de unificar las utilidades de las empresas fue tomada por
la Direceitn en Espafin con €l objeto de que los resultados del grupo en  Ecuador sean distribuidos
éntre los colaboradores para ser equitativos y estar de acuerdo con las normas locales.
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i}  Vacaciones: Se registra ¢l costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii)  Déeimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de aceerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo:

Provisiones de jubilacién patronal y otras obligaciones laborales (no fondeados): La
Compadia aplica un plan de beneficio definido para jubilaciin patronal, requerido ¥ normado por las leves
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacidn de la
relacidn laboral por cese solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador liquidari a)
irabajador los beneficios eorrespondienies.

La Compafiia determina anualmente la indicadas provisiones con base en estudios actusriales

practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo i los costos y gastos {resultados)
del afio aplicanda el método de Costeo de Crédito Unitario Provectado v representa el vﬂurp:mm; de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiers, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 6.54% (2013 7%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecoador que estin denominados en la misma moneda en la
gue los beneficios serdin pagados v que tienen términos que se aproximan a los términes de las

pbligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipitesis sctusriales incluven varfables como son, en adicidn a la tasa de descoento, sa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Laz ganancias y pérdidas nctunriales que surgen de los njustes basados en la experiencia y cambios en Jos
supuestos aetuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen, debido a que no son
materiales. Los costos de Ins servicios prestados se reconocen inmedistamente en resultados del afio,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
Ecuanautica.

Provisiones

Las provisiones s¢ reconocen cuando la Compaiiia Hene una obligacion presente, va sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados; ﬂpwnhhhqn:wﬂaaermmm salida de recursos para

hiquidar la uhiiglunn. v ¢l impaorte se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos comao
provision son la mejor ‘estimacion de la Administracién, a la fecha de clerre de los estados financierns, de
los desembolsos necesarios para iquidar la obligacion.

Los conceplos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a los descritos en la Nota 12,
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Reconocimientn de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo eobrado o por cobrar por la venta de sus productos o
prestacion de sus servicios en ¢l curso normal de sus operaciones, Los ingresos s¢ muestran netos de
rebajas v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios ecomdmicos fluvan hacla
la Compaidiia puedan ser medidos con fiabilidad ¥ cuando Ecuanautica preste el servicio o hace entrega de
suis productos al comprador v en consecoencia transfieren, hrﬂ&:ybmlﬂtilﬂ inherentes a la
propiedad de esos bienes ¥ no mantiene el derecho u disponer de ellos, ni a mantener un contral =obre los
mismins,

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deducen del patrimonio v se reconocen como pasivos corrientes en los
extados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaia,

Reservas

Legal

De acuerdo con la ley vigente, la Compafiia debe apropiar a esta reserva un minimo del 10% de sus otilidades
netas anoales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital social. La reserva legal no esti
disponible para ser distribuida como dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Eacultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que son de libre disponibilidad, previa disposicion de ta Junta

General de Accionistas.

Resultados acumulados - Proveniente de la adopeién por primera vez de las “NIITF"
[.mﬂmwmnimlﬂd! la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informaciin
Financiera “NIIF" se registranon en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumu udns provenientes de la adopeidn por primera veg de las *NITF", que generaron un saldo

acreedor, solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdulumuh:h-, las del

iiltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto a sus accionistas en el caso de Haquidacion
de la Compaiiia.
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Bl  Riesgo de tasas de intereses:

Congiderando que la Compania no tiene activos ni pasivos sobre los cuales incidan interés, el
resultado v los flujos operacionales de la Compafiia son, sustancialmente, independiente de los
cambins en las tasas de interés de mereado, por lo que este riesgo 23 nulo frente a las operaciones de
la Empresa.

c) Riesgo de crédito:

El riesgo de erédito se derva, principalmente de equivalentes de efectivo, asi como de exposiciones
de créditos a clientes.

La selectividad de los clientes, asi como el acompafiamiento de los plazos cobro, son procedimientos
adoptados con el objeto de minimizar eventeales problemas de incumplimientos en sus cuentas por

cobrar, La Compafifa mantiene su efectivo v equivalente de efectivo en instituciones financieras con

Ias signientes calificaciones:

Colificacidn (1}

Entidad finoneiera did anlE
Banco Bolvariame 5.4, AAA- AlA-
Banoo Moldneha CA AAAs AAA-
Biwnen Bilbao Vieeava Arpenting BBV A} A Al

{1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2014 v 31 de diciembre del 2013, respectivamente.

d} HFiesgo de liquidesz:

La Compafiia fondea su operacion, principalmente por la prestacion de servicios mantenidos con
sus relacionadas. Ademas, los servicios prestados deben generar una contribueidn marginal que
permita cubrir los gastos administrativos v generar una utilidad razonable.

A continuacién se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada afio, clasificados en
funcién del vencimiento contractual pactado con terceros:

Menos de 1 afio
=0ig 2ou7
Cuenizs por pagar @ provesdores 18 34
Cuenias por pagar a eitidsdes relacienadas 428 LT
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4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Companiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha eon el propisito de generar retornos a sus Accionistas v mantenear
una estruoctura de capital Gptima para reducir el costo del capital.

La Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como 1a
denda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se ealeula como el total de fos recursos ajenos
(incluyendo deudas con entidades financieras, cuentas por pagar comerciales/proveedores ¥ a compaiifas
relacionadas) menos el efectivo v equivalentes de efectivo. El capital total se caleula como el “patrimonin
nietn” mas la denda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 v 2013 fueron los siguisntes:

ELULE ] =0y

Clunnges por pREsT @ provesdnres 198 B

Cunnlad por pagdt 3 onfidakes Brlachnadies ErL) iz

fph B3

Eferivoe y equivalentes de efectivm L1700 I LgB]
Tl gt 470 il
Takal patrimanio nein 486 454
: —— — 5
Capital tolal bz 1.3
Ratio de apalanoomiento $0% L

La disminucion en el ratio de endendamiento durante 2014 es resultado, fundamentalmente, de Ia
generacitn de utilidades v flujos que ha permitido cancelar deudas con entidades relacionadas.
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ECUANAUTICA S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en miles de dilares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINAMNCIERDS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacitn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

SHig 2
Corriente Ma carrienis Carrienie ™o oo rriente
——r—r —————
Activiss Mnmcieras medidos al ensls
Efisstive v aguevalunivs diy ylinin (i 4+ 148
Activos Anaseieras oeedidies al eostn amortizsds
sl fHir col 1 i - 18
Uiyt por cobae & entidssdes relacimulan b 5 Tu3 7
Taital activas Annnciaros Ray 5 usH g
Pavivus inancicras meddea ol costo nenortToads
Cremnins por pagar i prosrocorms rull - Tl
Lnentas par pagar a enthlades relanoniailas EEL] - i
Tatnl pasives Anancieros [P - o

El valor en Hbros de cuentas por cobrar a clientes, efectivo v equivalente de efectivo v otros activos ¥ pasivos
financierns corrientes se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos

instrumentos,
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ECUANAUTICA S.A.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA
Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Hulbmuoers y repuston
Remuineracinnes § benefickn sociales
Suministros v materiales
Arrienos

Participacidn lohoral
Trhimites sdismerns
Comaumieariin
Gumrelisnin

Homormpis
Dpreciacsn

LT

Snbmiseru y repuassiue
Temuisinciones v lenafucios mciales

Phagina 22 de 20

Cisin dhe prodincins Cizatons.
433 - a1
- |“ l“
3 g
= L L3
1iF a (e
= 4] a5
i s
2 a
- (L] 16
- i i
as_ 13,
i a8 ——r SE————
Comto de procuctos S
Eervicios vendidos ppornelsnsley Tutal
g 575
& :" 1'H
248 43
- 12 2
th 1]

1LE5

| -

il
i

Lp:rtsau '
Lﬂ:#l##iﬂ



ECUANAUTICA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{ Expresado en miles de dblares estadounidenses)

POSICION EN MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR ESTADOUNIDENSE

La posicion en moneda extranjera Gnicamente en Euros, es presentada en su valor correspondiente en
dflares estadounidenses, a continuacion:

Bl 203
Artive
Efectiva v couivalentes de cdectivg 4 -
Paslve corrlente
Cueniss por pogar & entidades relackonacizs 3 140
L0
Fosiclin Activa { pasivil, neta 4 L 140r)

La tasa de cambio vigente en el mercado libre de cambios al 31 de diciembre del 2014 fue de 1.21639
{z013: 1.38163) dblares estadounidenses por eurn. Las diferencias en cambio que se originan se registran
an bos resultados del afio en el robro “Ganancia (Pérdida) en cambio, neta” al momento que s¢ producen,

EFECTTVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicidn:
Efectivo enl cija i 1

Rarwaos del extenior =] L
Eanvns locoles 6T L

INVENTARIOS
Composicidn:
2014 q013
Hepuestos, mareriales & insumos 1t 124
Irventarios en tEnsito 50
B4 121
— e
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ECUANAUTICA S.AL

NOTAS CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

El signiente s un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos 2014 ¥ 2019 con
entidades v pantes relacionadas. Se incluye bajo la denominaciin de entidades relacionadas a las
compadiias con acclonistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiifa:

3) Transacciones:
Relaccm tuaeis FLIF anay
Yo
Varmias.de ECviCEILL UL
Albsacnrs B4,  imiida dhed Girapn ATises L0 am a0
uyyaiune B4 Enlidad ded Graga Aftacces LiED EF) ]
Sgliry dal Rrusder BA, Bantidad &5 Grige Albaross (8f 1<} [ g
Lt L6l Tisiided e GEropo Alhsres i=n i TLE
Adciraps L asssrigs B4 e [k 1] H
T [ i e 1 il sl ez s L =
e F ot kgl ced Gorerun damrs =g - =
Taregel Py e e (5 i slad Jef Srupo SEpois [E_14] - 2
~Whan
el
Bacmbrle 1]
Alhacrirs 50 Evliladl el Oraga Alhacoaa (85147 [T Eang
Sallea 1 Ecudibor &4 Eirtirlad ] G roper AThacors [1.1] fi LRs
Letweaiiiin Lid, Entidad del Grop Alhacars s e T
Gugyatang HA Fiitilael 1 Genges Albscora k- ] iy ik
Usvetoras. Tuns Dumpain Tiiwined del Goope Al (5 L iy
luwbdis Fasbong Lad antadad (e Grupn Alhsoirs (5= i] i .
T | R R T 1l . I
o i 1 st ks o] Loermmpers W b =iy [
TRl PRl e Earwliaf 85 Grape sy s~ 1] L _am
—— - N
TSR
Campr desereiviss i stni
Cayatimg 8.4, Hinialged dal Gaupa Allacoi (5 12 L1 Hul
salica del Benailes 4.4, |inbitisd del CGonupo Albacora LHE AUy i
Alsazon 8 A, Tnridnd dil Grupn AR L0 i )
Eoiraperi 8.4, Pasidad ded Grapn 4fceocs LED my Hy
TulrfatsEs [k Mmided ded Sropo Ao Liga 1] -
Crrnieees Telis L ompas Eanidad o= Gregn adbanon {4 -i0] ¥
—J —

cobrar conforme se incurren, Estos valores son posteriormente reembolsados por sus
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ECUANAUTICA 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{ Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

b) Saldos:
<RLd 2007
Cuignias por cobrar - oneto plagn
Mbacora 5.4,
Iniesatun Lid ::i ﬁ;
Ealion del Bouador 8.4, 15 na
Gluavatuna 5.4 5 BE
..'l.]hlﬁ"l.p Canarmes 5.5, = 134
Uwwerenas Tuna Cormpsmy . 58
Cislinasa i
(ros menores - 3
ﬁu B—
Cusniss por cobray - large plago
Almaiuma 5.4 ﬁ i
Cuenkas por papar - corn olass
Cuayaluna 5 A 185 a00
Ahacom 5.4, T2 00
Halien del Ecuador 5.4, B o5
Albafripo 5.4, 45 5
Zofrport 5.4, B 9
Interatan Lid. = 17

iﬂ i

¢} Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafifa incluye miembros clave como el Gerente General v demis Gerencias, A
continuacion se detallin sus remuneraciones:

o4 2003
Sularics ¥ henefivios sociales de corta v lirgo plazo - | i3

1. IMPUESTDS

Los afios 2002 al 2014, se encuentran abiertos a revisidn fiscal por pante de las autoridades
comespondicntes.
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ECUANAUTICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{ Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Impuestos por recuperar ¥y por pagar —
2irkg 063

Dimpueston paor Frecupernr
| mpuesta al vabor agregado (TVAT (1) nthy 335
Retenciones de lmpuesto o la ronta 45 ey
{IErms menones i 10

I N l—E
Impuestor por pagar
Ietanchones de Impuesio a ln Renta 5 i
[rpuesio al Vabor Agregado (1VA) = %]

ﬁ 161

{13  Correspende a crédito tributario de TVA en compras, el cual al 31 de mayo del 2015 se habig

compensado aproximadamente USSm.3.

Conciliseién tributaria - contable del impuesto a la renta del afio -

A contipwneion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los sfios terminados al
91 de diciembre del 2014 ¥ 2013:

Uidiliddad] amies de partivipaciis libosd
7 puesis o b rrots EH
et = Panticipach (rbajadims Ly

Wit Garlos 10 dodmiiles

M mnpin e

Theas et

I rgmeste i la feia reeriente

‘rnew
Lumtwrfacwnss o brves experazley

' Feps s

ar

{ml

"i g |46 [e2E
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ECUANAUTICA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en miles de dblares estadounidenses)

Precios de Iransferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan e principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas [nternas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otroa,
para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domictliadas en el exterior
¥ loeales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo perfode fiscal ¥ cuve monto sevmulads
sea superior a US$15,000,000(Anexo ¢ Informe o US53,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye eome
m relacionadas & las empresas domiciliadas en paraisos fiseales, El indieado estudio debe ser remitido
el mes de septiembre del 2015 conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente exige que en su
declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos ¥ egresos,

A la fecha de emision de los estados financieros la Administraciin de la Compaiiia considers tener |y
obligackin de presentar el anexo, debido a que las transacciones con entidades relacionadas superaron el
monlo establecido para la presentacidn del anexo pero no para la presentacion del estudio.

Diros asuntos - reformas tributarias

En diciembre del 2014 fue publicadn la Ley Orgdinica de Incentivos a la Produceion y Prevencion de]

Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orginico

Tributarie, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Orginies de 1a

gmdumiﬁdlg Comercio ¢ Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
¢ enero del 2o15.

Las principales reformas estdn relacionadas con los sigulentes aspectos:

*  Reconocimiento de impuoesto diferido para fines tmbutarios.

*  Establecimiento de limites para la deducibilidad de Jos gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; if)
promocion v publicidad; iil) remuneraciones pagadas a los ejecutivos,

* Condicionantes parn ln deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
finsneieros eorrespondientes n créditos incobrables generados en el gjercicio fiscal v originados en
nperaciones del giro ordinario del negocio;

¢  Seestablece la tarifa v la forma de determinar el impuesto a |la renta sobre s utilidad en ln
enajienacion de acciones v otros derechos representativos de capital.

La Administracion de la Compailia s encuentra evaluando los efectos que tendrin dichas reformas v
considera gue el impacto no serd significativo.
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ECUANAUTICA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

DBLIGACIONES SOCIALES
Beneficios sociales de corto plazo
Composicidn v movimiento:

Ptk bdan, kabsrald 1) Orros eneficos 21 1 ciaies

1| T | o i — iy
&1 ke eme 1] i ] L] [ i
TR i L =3 aer i 30
Pames iy i) i_n.[ﬂ_ M L) !E}
A S—— P E ﬁ ————t  Se— -..__é

(1) VerNois 2.10,

(2]  Incluye provisiones de déeimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva v
obligaciones con el Instituto de Seguddad Social,

El movimiento de jubflaciém patronal v otras obligaciones laborales es el signiente:

Juhilacitm iran bligssines Trodales
M4 By Ly 2oLy 204 203

A e smem = 2 2 4 4 L
Ui ey sevwicams (i Tiemies 5 & i i L 5
Camilis ooy’ imbinrwsiaim 1 i i 1
(Gamamenes § Perdaben sotuadiabo L] % i} i LT &
B (uion - . i} : Lh1 ] =
Eberti e pinhiscinges v huslaoaes 15} i o

" I. =
Al 1 de dieitmbire 3 iz L & 13
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ECUANAUTICA 5.A.

NOTAS EXPLICATTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
[ Expresado en miles de délares estadounidenses)

Las importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Juilacidm nras phligaciones Tn'tnlu
I e _.”ﬂl'!_.._ T
Civfhis par servicins corriemies

Cusio pur intenees I :I + - ]

(Cranancms) Pérdidos sbunrinles (EY 5 (1 i 5] B

Heneficis pagudos - - 1] - (1) 5

Electo di reducchimes v Byuidackiaes o} i . . (o)

anticipudas 9 o .
L 15 113 e ) 13

Las principales hipdtesis actuariales ugadas foeron:

2l AL
Tamn de descoendo i 54'% T
Wiiks laberal prosnedio remanenbe {ufios) @b B.5
Futum ineremento salarinl a% et
Futurs ineremento de ponslones 2.50% . 50N
Tasa de moralidad e imalides {1 Thi TESS zooa T™ IESS 2002
Tasm de rotaciin 180 B.00%
Anthgedad pars habiaeitn { Hombres v mujeres) 24 afios 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2003,

CAPITAL SO«CIAL

¥l eapital suscrito v pagado de la Compaiia al 91 de diciembre del 2014 v 2013 comprende 41,200

aceiones ordinarias ¥ nominativas de US$1 cada una. Su principal accionista es Albafrigo S.A.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y |a fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron eventos

qm.mnmm&hﬂmﬂ:uﬂ*hﬂmmﬁhmﬂu:nm“mmmhthm
financieros o goe requieran revelacion.
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