ECUANAUTICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2013, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 19 de junio del 2014 del Gerente General y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Ecuanautica han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidén integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiifa.
En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaifiia no ha
adoptado con anticipacion.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para

Norma Titulo ejercicios iniciados a partir de:
NIC 32 Enmienda, Instrumentos financieros: presentacion - Aclara algunos requerimientos para
compensacion de activos y pasivos financieros en ¢l estado de situacién financiera. 1 de enero del 2014

NIIF 10, 12 ¥y NIC 27 Enmienda, Consolidacion de entidades de inversion - Modificaciones hacen que muchos
fondos de inversion y otras entidades similares, estaran exentos de la consolidacion de la 1 de enero del 2014
mayoria de sus filiales.

NIC 36 Enmienda. Deterioros de los activos - Aclara divulgaciones de la informacion sobre el

. . . 1 de enero del 20
importe recuperable de los activos deteriorados. 4

NIC 39 Enmienda, Reconocimiento y medicion: renovacion de derivados - Interrupcion de la
contabilizacion de los instrumentos de coberturas de acuerdo a criterios especificos. 1 de enero del 2014
NIIF Instrumentos financieros - Especifica la clasificacion y medicion de activos y pasivos
9 X D ° yp 1 de enero del 2015
financieros.
IFRIC 21 Gravamenes - Interpretacion de la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes v activos )
contingentes. 1de enero del 2015

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes

descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién

inicial.

Traduccién de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacion de la
Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en miles de délares estadounidenses.

(b)  Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o0 menos y sobregiros bancarios, cuando fuese aplicable.
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Activos y pasivos financieros

2.4.1.

2.4.2

Clasificaciéon

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la

clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, Ecuanautica solo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por pagar a proveedores y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial -

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial Ecuanautica valoriza
los mismos como se describe a continuacién:
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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Medicion posterior -

a)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar, posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

6]

(i)

Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por prestacién de servicios y venta de bienes. Si se esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes. En caso de existir deterioro se estima una provisién para cubrir la
cartera afectada. El importe en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se
reconoce en la cuenta de resultados.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses y se recuperan hasta en 30 dias.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas por cobrar corresponden
principalmente a la prestacion de servicios y venta de bienes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal y no generan intereses ya que son
recuperadas hasta en un plazo de 60 dias.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)

i)

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 9o dias. En caso de que sus plazos pactados de
pago sean excedidos, se generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados
integrables bajo el rubro de gastos financieros.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden principalmente a
obligaciones de pago con Albacora S.A. por compra bienes y servicios. Se registran a su

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no devengan intereses y
son pagaderas hasta 9o dias. En caso de extenderse este plazo, estas deudas generan
intereses de mora del 4% anual.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compania evalda al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. La Compafiia establece una provisién para
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pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no seré
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las
garantias realizadas.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no se requiri6 el registro de provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar a clientes.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si Ecuanautica transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios de salmuera, repuestos, insumos, viveres, materiales y otros se presentan al costo
historico de adquisicion, utilizando para estos inventarios el método promedio ponderado.

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta estimado
en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

La depreciacién es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y considera valores
residuales. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios e instalaciones 20
Equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Equipos de comunicacién 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Impuesto a la renta

Corriente: Como se explica en la Nota 1, la Administracién de la Compafiia, considera que al estar
calificada como usuaria de Zona Franca, se encuentra exenta del pago del referido impuesto.

Diferido: No se registran impuestos diferidos por cuanto no se han identificado diferencias temporales
entre la base contable y la base tributaria de sus operaciones.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de productos vendidos
v gastos operacionales en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio. La
Compafiia obtuvo en el afio 2009 la autorizacién del Ministerio de Trabajo para la unificacién de sus
utilidades junto con las de sus compafifas relacionadas Salica del Ecuador S.A. y Guayatuna S.A.
(pertenecientes también al Grupo Albacora S.A.) para el pago de este beneficio de los trabajadores
de las indicadas empresas. Esta decision de unificar las utilidades de las empresas fue tomada por
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la Direccién en Espana con el objeto de que los resultados del grupo en Ecuador sean distribuidos
entre los colaboradores para ser equitativos y estar de acuerdo con las normas locales.

il)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

ili)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo:

Provisiones de jubilacion patronal y otras obligaciones laborales (no fondeados): La
Compaiiia aplica un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacién laboral por cese solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador liquidara al
trabajador los beneficios correspondientes.

La Compafifa determina anualmente las indicadas provisiones con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Provectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 7% (2012: 7%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la
que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales a partir del 2013, acorde a la enmienda de la NIC 19 “Beneficios a empleados”, se
cargan a otros resultados integrales. Hasta el afio 2012 se cargaban a los resultados del ejercicio.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
Ecuanautica.

Provisiones

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, se reconocen cuando la Compafiia tiene
una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya
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a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; y el importe se puede estimar de manera
confiable. Los montos reconocidos como provisiéon son la mejor estimacion de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a los descritos en la Nota 12.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos o
prestacion de sus servicios en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia
la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Ecuanautica preste el servicio o hace entrega de
sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los
mismos.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaiiia.

Reserva legal

De acuerdo con la ley vigente, la Compaiiia debe apropiar a esta reserva un minimo del 10% de sus utilidades
netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital social. La reserva legal no esta
disponible para ser distribuida como dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Resultados acumulados - Proveniente de la adopcién por primera vez de las “NITF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo
acreedor, sOlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las del
tltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacién
de la Compaiiia.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y otras obligaciones laborales - Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 2.8).

. Propiedades y equipos: La determinacion de las vidas dtiles y valores residuales, que se evaltian al
cierre de cada afio (Nota 2.6).
ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros
Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo cambiario, riesgo
de tasa de interés, riesgo de indices de precios, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general
de administracién de riesgos de la Compaiifa se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compailia.
La administracién de riesgos est4 bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compaiiia.
a) Riesgo cambiario:
La Compafiia minimiza este riesgo realizando en casi su totalidad operaciones en délares
estadounidenses. La politica de la Compaiiia para la gestiéon de riesgos cambiarios prevé los limites

méximos y minimo de cobertura que deben ser mantenidos, los cuales son observados por la
Administracién de la Compafia.
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b)

c)

d)

Riesgo de tasas de intereses:

Considerando que la Compafiia no tiene activos ni pasivos sobre los cuales incidan interés, el
resultado y los flujos operacionales de la Compafiia son, sustancialmente, independiente de los
cambios en las tasas de interés de mercado, por lo que este riesgo es nulo frente a las operaciones de
la Empresa.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se deriva, principalmente de equivalentes de efectivo, asi como de exposiciones
de créditos a clientes.

La selectividad de los clientes, asi como el acompafiamiento de los plazos cobro, son procedimientos
adoptados con el objeto de minimizar eventuales problemas de incumplimientos en sus cuentas por
cobrar. La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con
las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 201 2012
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Bilbao Vizcayva Argentina (BBVA) AAA AAA

Riesgo de liquidez:

La Compaiiia fondea su operacion, principalmente por la prestacién de servicios mantenidos con
sus relacionadas. Ademas, los servicios prestados deben generar una contribucién marginal que
permita cubrir los gastos administrativos y generar una utilidad razonable.

A continuacion se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada afio, clasificados en
funcién del vencimiento contractual pactado con terceros:

Menos de 1 afio

201, 2012
Cuentas por pagar a proveedores 232 153
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 621 962
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4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus Accionistas y mantener
una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo deudas con entidades financieras, cuentas por pagar comerciales/proveedores y a companias
relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio
neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron los siguientes:

201 2012
Cuentas por pagar a proveedores 232 153
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 621 962
853 1,115
Efectivo v equivalentes de efectivo (148) (219)
Deuda neta 705 896
Total patrimonio neto 459 355
Capital total 1,164 1,251
Ratio de apalancamiento 61% 72%

La disminucion en el ratio de endeudamiento durante 2013 es resultado, fundamentalmente, de la
generacion de utilidades y flujos que ha permitido cancelar deudas con entidades relacionadas.
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ECUANAUTICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacioén se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2013 2012

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 148 - 219 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar clientes 18 - 26 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 792 3 1,090 3
Total activos financieros 958 3 1,335 3
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 232 - 153 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 621 - 962 -
Total pasivos financieros 853 _ 1,115 -

El valor en libros de cuentas por cobrar a clientes, efectivo y equivalente de efectivo y otros activos y pasivos
financieros corrientes se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201
Costo de productos Gastos
y_servicios vendidos operacionales Total
Salmuera y repuestos 575 - 575
Remuneraciones v beneficios sociales - 154 154
Servicios de carga y descarga 242 - 242
Suministros y materiales - 12 12
Servicios portuarios 135 - 135
Arriendos - 35 35
Participacion laboral 16 2 18
Tramites aduaneros - 23 23
Comunicacién - 19 19
Guardiania - 28 28
Honorarios - 24 24
Depreciaciones - 14 i4
Otros - 38 38
968 349 1,317
2012
Costo de productos Gastos
v servicios vendidos operacionales Total
Salmuera y repuestos 435 - 435
Remuneraciones y beneficios sociales - 175 175
Servicios de carga y descarga 477 - 477
Suministros y materiales - 21 21
Servicios portuarios 105 - 105
Arriendos - 27 27
Tramites aduaneros - 21 21
Comunicacién - 15 15
Guardiania - 20 20
Honorarios - 18 18
Depreciaciones - 7 7
Otros - 32 32
1.017 336 1,353
Los gastos financieros se detallan a continuacién:
2013 2012
Intereses por mora - 31
Otros 4 3
4 34
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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(1) Ver Nota 10.

POSICION EN MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR ESTADOUNIDENSE

La posicién en moneda extranjera inicamente en Euros, es presentada en su valor correspondiente en
dodlares estadounidenses, a continuacion:

2013 2012
Pasivo corriente
Cuentas por pagar
Proveedores - 5
Entidades relacionadas 140 165
140 170

La tasa de cambio vigente en el mercado libre de cambios al 31 de diciembre del 2013 fue de 1.38163
(2012: 1.32187) ddlares estadounidenses por euro. Las diferencias en cambio que se originan se registran
en los resultados del afio en el rubro “(Pérdida) utilidad en cambio, neta” al momento que se producen.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
201 2012
Efectivo en caja 1 1
Bancos del exterior 1 7
Bancos locales 146 211
148 219

INVENTARIOS

Composicién:

2013 2012

Repuestos, materiales e insumos 121 20
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 y 2012 con
entidades y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las
companias con accionistas comunes, con participacioén accionaria significativa en la Compaiifa:

a) Transacciones:

Relacion Moneda 2013 12
Ventas
Vent; : servicios v
Guayatuna S.A. Entidad del Grupo Albacora USD 258 452
Albacora S.A. Entidad det Grupo Albacora UsSD 495 380
Salica del Ecuador S.A. Entidad del Grupo Albacora USD 22¢ 361
Interatun Ltd. Entidad del Grupo Albacora Uvsh 218 105
Albafrigo Canarias S.A. Accionista USD 82 39
Overseas Tuna Company Entidad del Grupo Albacora USD 46 7
Coinasa Entidad del Grupo Albacora USD 21 8
Integral Fishing services Inc. Entidad del Grupo Albacora USD 2 -
1,351 1,352
Reembolsos (1)
Albacora S.A. Entidad del Grupo Albacora UsD 2,213 2,055
Interatun Ltd. Entidad del Grupo Albacora USD 452 276
Albafrigo Canarias S.A. Accionista USD 374 253
Salica del Ecuador S.A. Entidad del Grupo Albacora USDh 186 -
Coinasa Entidad del Grupo Albacora USb 141 8
Guayatuna S.3. Entidad del Grupo Albacora TSD 126 61
Overseas Tuna Company Entidad del Grupo Albacora USD 86 60
Integral Fishing services Inc. Entidad del Grupo Albacora UsD 10
3,588 2,713
Compras
Compra de servicios y otros
Guayatuna S.A. Entidad del Grupo Albacora Ush 898 498
Salica del Ecuador S.A. Entidad del Grupo Albacora USD 481 392
Zofraport S.A. Entidad del Grupo Albacora USD 85 70
Interatun Ltd. Entidad del Grupo Albacora Usp - 65
Albacora S.A. Entidad del Grupo Albacora EUR - 90
Intereses por mora
Albacora S.A. Entidad del Grupo Albacora EUR - 31
1,464 1,146

(1) Ciertos costos incurridos en la prestaciéon de servicios a relacionadas se registran como cuentas por
cobrar conforme se incurren. Estos valores son posteriormente reembolsados por sus relacionadas.
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Saldos:

Cuentas por cobrar - corto plazo
Interatun Ltd.
Albacora S.A.
Albafrigo Canarias S.A.
Guayatuna S.A.
Overseas Tuna Company
Salica del Ecuador S.A.
Coinasa
Otros menores

Cuentas por cobrar - largo plazo
Almatuna S.A.

Cuentas por pagar - corto plazo
Albacora S.A.

Guayatuna S.A.
Salica del Ecuador S.A.

Interatun Lid.

Zofraport S.A.
Coinasa

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave como el Gerente General y demas Gerencias. A

confinuacién se detallan sus remuneraciones:

Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo

IMPUESTOS

Los afios 2011 al 2013, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades

correspondientes.
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Impuestos por recuperar y por pagar —

2013 2012
Impuestos por recuperar
Impuesto al valor agregado (IVA) (1) 335 192
Retenciones de impuesto a la renta 63 54
Otros menores 10 9
408 255
Impuestos por pagar
Retenciones de Impuesto a la Renta 11 18
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 150 89
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) - 1
161 108

(1)  Corresponde a crédito tributario de IVA en compras, el cual al 30 de abril del 2014 se habia

compensado aproximadamente USSm.150.

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta del afio —

A continuacién se detalla la determinacioén del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre del 2013 y 2012:

Tasa vigente

Por los afios

201 2012 201 2012
Utilidad (Pérdida) antes de participacion laboral 122 (14)
Menos - Participacion de los trabajadores en las utilidades (18) -
104 (14)
Menos - Otras deducciones - (6]
Mas - Gastos no deducibles 18 4
Base tributaria 122 (11)
Impuesto a la renta 22% 23% 27 -
Menos
Exoneraciones por leyes especiales (27) -

Impuesto causado
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Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000 (Anexo e Informe o
US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno
digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Para el 2013, la Compafiia se encuentra en proceso de la elaboracién de dicho estudio, y de acuerdo al
plazo que indica la norma, estara presentando el estudio del 2013 dentro del primer semestre del 2014.
Para el 2012 la Administracién de la Compania preparé el anexo de operaciones con partes relacionadas,
por cuanto consideré que las operaciones con relacionadas no superaron los montos establecidos por la
autoridad tributaria para la presentacion del estudio de precios de transferencia. La Compafiia considera
que debido a que las transacciones del 2013 son similares a las del afio 2012 y que los resultados del anexo
del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros
adjuntos.

OBLIGACIONES SOCIALES

Beneficios sociales de corto plazo

Composicion y movimiento:

Participacion laboral (1) Otros beneficios (2) Totales
2013 2012 2013 2012 2013 2012
A 1de enero 4 14 62 54 66 68
Incrementos 18 - 412 481 430 481
Pagos (4) (10) (428) (473) (432) (483)
Al 31 de diciembre 18 4 46 62 64 66

(1) Ver Nota2.8.

(2)  Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.
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Beneficios sociales de largo plazo

Jubilacion patronal v otras obligaciones laborales

El movimiento de jubilacién patronal y otras obligaciones laborales es el siguiente:

Jubilacién Otras obligaciones Totales
2013 2012 2013 2012 2013 2012
A 1deenero 2 3 - - 2 3
Costo por servicios corrientes 4 2 1 - 5 2
Costo por intereses 1 - - - 1 -
Pérdidas actuariales 5 (3) 1 - 6 (3)
Al 31 de diciembre 12 2 2 - 14 2

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacién Otras obligaciones Totales
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Costo por servicios corrientes 4 2 1 - 5 2
Costo por intereses - - - 1 -
Pérdidas actuariales 5 (3) 1 - 6 (3)
10 (1) 2 - 12 (1)

Las principales hip6tesis actuariales usadas fueron:

2013 2012
Tasa de descuento 7% 7%
Vida laboral promedio remanente (afios) 8.5 8.9
Futuro incremento salarial 3% 3%
Futuro incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 8.90% 8.90%
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 anos 25 anos

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2013y 2012 comprende 41,200
acciones ordinarias y nominativas de USS$1 cada una. Su principal accionista es Albafrigo S.A.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 v 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

Pagina 28 de 28



