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PKFECUADOR & Co. PKF

A los Accionistas
Guayaqull, Ecuadar

Opinian:

1. Hemos suditado los estados fnanciercs adunios ECUANAUTICA SA., los cuales
inchuyen ol estado de situacidn financiera 3l 31 de diciembre de 2018, y los sstados de
resultados integrales. cambios en el parmonio y flujos de efectivo por el afio
tarminado &n osa fecha, asl como las nolas exphcalivas de los estados finoncleros
gue incluysn un resumen de las polibcas contables significativas.

2 En nuestra opinion, los estados finencieros adjunics axpresan, en todos los aspectos
ignificatives, la imagen fisl dal paitrmonio y de la siuacidn financisrs de
ASA &l ¥ de diclembre de 2018, #sl como de los esullados de sus

oparacionss y de ios Tujos de elecivo comrespondiantes sl ejercicio Bnual leminado
Emmm:hmﬁHﬂHmnlmHmnﬁhwmm de Informacson

Base de la opinidn:

3. Hemos lisvado & cabo nuesirs puditoris de acuordo con Normas internacionales de
Auditaria (NIA), Nuestras responsabilidades con relscidn con #sas normas 58 detalian
mas adelante en la sscckin "Responsabildades del pudilor sobre la auditoria de los
estados financieros”. Somos independenias de la Compafia de condormidad con al
Codigo de Efica para prolesionales de la contabiidad del Consejo de Normas
Intemacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en ingkés). y hemos cumplido nuestras
responsabllidades éicas ds conformidad con esios requerimientos. Cresmos que |8
evidencin d& auditorfa que hemos abtenido constituye una base suficiente y apropiada
para nuasira opinion de audiorin.

Asuntos clave de auditoria:

4 Azunios clove de sudilona son aquelics asunios Que, B NLEESED juicio profesionsl,
fueron de mayor mporiancia en nuestra sudioria de los estados finencioros det
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en e contexlo de nuestra audiloria de
o ostados finenciercs &n sU conjunio, ¥ en la formaecion de nuesira opinidn a8l
respecto, Sin axpresar una opinidn por separado sobre (08 mismos.

5 No hamos identificado asunios olave de auditoria que deban ser informados.
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En la preparacion de joz estados finandceros, & Administrackin es responsable de
evaluar o capacidad de Ip Compadla para conbnuar como negocio en marcha,
revalando, segin comesponda, los asuntos relacionados con el negocis en marcha, a
menos gua prelenda liguldar la Compafiia o cesar opefacionss, o no lenga olra
aliernative mas reglisia gue hacerio,

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de
Informiacion financiera de k& Compaiia

Responsabllidades del Auditor sobro la Auditoria de los Estados Financieros:

o

16,

Muestos obpbves son oblemer una segundad rezomable de gue los estados
finenciaros en su conjunta estan fibres de incomecciones materales, ya sea por fradde
o orrar, ¥ emilr un ipforme de swddoria gue incluya nuestra opinidn. Segurided
razonable &3 un alto nivel de seguridad, pero no &5 una garantla de gue una auditorka
rezlizada de conformidad con las NIA siempre detectard une incormeccion material
cugndo exista. Una incomeccidn puede surgir por fraude o eror, ¥ 58 considera
material =, de forma imdividual & conjunta, es razonable esperar que Influys on fas
decisiones econdmicas de los usuanos sobre los estados financieres,

Como parte de una-auditoria de asusrdo con las Normas Inlemacionales de Suditora,
aplicamos el juicio profesional y manienemos & esceplicismo profeskonal duranis loda
la auditoria. Asimismo:

101 lgenbficamos ¥ evaluamos los rlesgos de incorecciones materdales an los
estados financiercs, va soa por fraude o error, disefiamos v aplicamos
procedimientos de suditorla que responden 8 esos nesgos, ¥ oblensmos
ovidencia de suditor(a suficiente y apropiada para proparcionar ura base para
niuesira opinicn. El resgo da no dileclar una incarmeccion matanal por fraude as
mas alio que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacidn, omisiones intenclonales, tergiversaciones, o ta anulaciin
ded control infemao

12 Obiuvimos un enfendimients del control indemo relevanie para la suditoria con
gl fin de disefar procedmienios de puditorie gque sean apropisdos en las
cEounsiancias, peroc no con el propdsido de expresar una ppinion sobre ks
efgctividad dal control intermo de ta Compafiia

10.3 Evaluamas la idoneidad de las politicas contables ufilizadas y |la razonabilidad
de las estimaciones contsbles y revelaclones rolacionadas realizadas por Ia
Admirestracion,

104 Concluimos sobra |a idoneldad del uso del supuesio de negocie en marcha y, en
baze a |a evidencia dé asuditoria obtenida, si existe unma incertidumbre
significativa relacionada con evenios o condiciones gue puedan aportar dudas
significatives sobre |8 capacidad de ls Compafla para confinuar como un
negocio en marcha. Sillegamos a la conclusidn de gue existe una ncenldumbre
significativa, tenemos la obbgacidn de lamas la atencidn en nuestro informe de
auditoria de 1as revelacionas relacionadas en los eslades financierns o, si tales
revelaciones son Insuficientas, modificar nuestra opinidn, Nuestras conchusiones
s basan en la evidencia de auditoria obienids hasiz la fecha de nuesto
informe de auditorfa, Sin embarga, evenlos o condiciones futuros pueden
causar que la compaiia no pueda conlinuar como un negocio an Mmarcha
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11. Comunicamos & los responsablés de la Adminigtracion de la Compafila, antré olros
asunios, el slcance y & momenio de realizacion de la auditoria y los hallazgos
sipnificativos de la auditoria, asl como cualquier deficlencia significativa del control
interno gue identificamos an ol renscurso dé la auditorla,

Informe sobre otras requisitos legales y reglamentarios:

12. Da conformidad con el arliculo 102 de &5 Ley Organica de Régimen Tributano intemo,
astamos obbgados a opinar sobre & cumplmisnto do las obligaciones rbulanos de la
compafia en su calidad de sujelo pasvo. Nuesira opinidn al respacto s emitird en un
informe por saparada.

A
PUECecsastor o, s ——
18 da marzo de 20189 Manusl Garcla Andrade
Guayaduil. Ecuador Superintendencia de Compafiias, Vlores y
Seguros Mo 02
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ECUANAUTICA 8.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
{ Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVDS Nois 2018 2oi7
Actives enrrienles
Efeciivo y sgquivalenies de clectivo 7 45 080 Fog.063
Cusntss por cobrar § chentes ] 21,5609 27,009
Cuenias por cobrr 5 entidsdes relscionadas 1 107,004 38518
Citras curnles por cobiar 14,178 5.085
Imjaiesios por recu peeas = ] B0 GO0 141, T
Invenisrios a & B0 T
Gastos pagados por anticipade a4 b -
Total activos earrlentos LB e |
Activos no corrientes
Propiedmdes y equipas a7 1,10
Chtrees activos e PN 1. E— T
Total activos nn sorrlenies AneTE 40457
Votal-astivas —— e gog.b70

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financierns.

éz-!:xién'-\‘ﬂ e *oge)
.M dﬂrﬂ%rrmm Rugkl

Gerente General

Pagina 4 de 35



ECUANAUTICA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

[ Expresado en détares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Moig

PFasivos corrientes
Cuentas por pagar & provesdore

por pagar & entidades relacionadas il
Anticipos recibados de cheotes
(RTas cuentas por pagsr
Impuesios por pagar
Beneficios sociales
Total pazives corrientes

Pasivos no corrientes
B e flolos sociales 13
Total pasives oo corrlenios

Total pasivos

Patrimonio

Capial 14
Heservas

Resultados scomulados
Total patrimonio
Tolal pasives v pairimonin

a8

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finaneleros,

C )

\ \

LR Oy i <!
Ab. Maria del Carmen

Gerente Genernl .

164,751

Lizheth Quinde Suirez

Contadora General
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ECUANAUTICA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO KL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares estadounidenses)
Nola ETL 2047
Ingresos por venizs
Servicies prestados A4bh RAH T FT
Repacsios. materales ¢ insgnios - F
e o
Comumos de repaesios, malenales ¢ insymos i {3.058) (218,96
Urilidad bruta 241810 164,510
CHros ingresos 168y a5
Gosios de bineficks & les empleados b {27, 261) TR
Gastos de deprecincion ¥ amor ladkin {L387) {7082
Mims gastos fi {%,%5 EETEE
Uhitidad (Pérdida] apemeional (23.584) 24441
Gastos financieros {2.236) (rLmg)
Imlereses Gansdos Ll 1,41
Ganancia (Pérdida) en cambio, neta - izb07)
{ Prdicls} wtilidad meia T —— .
Otros resultades imtegrales
Ganancias v péedidas actuariakes 13 202 (589)
Resuligdo fntegral del afin MI nﬁﬂ
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
LE}‘EP;L! '%-1;“_:. n.-alc.'- wﬁ.e:-h'v_m-
Marfa del Carmen Lizbeth Quinde Suiirex
Gerenbe General Contadora General
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ECUANAUTICA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
- POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMRBRE DEL 20i8
[ Expresado en ddlares estadounidenses)
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Vujm de elective de lse siftividades aperacisnales
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ECUANAUTICA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE MCIEMEBRE DEL 2008
{Expresado en dilures estadownidenses)

INFORMACION GENERAL

Ohjeto soclal y operaciones: Ecuanautica A {en adelante Feuanautica o la Compadiia ) fue constituida en
marzo del 2002 ton &l oljeto de dedicarse 8 tida case de servicios portuarnios, navieros v maritimos,
principaimente a aquellos relativos al manejo, estiha, fletamentn, transferendia de carga, agenciamiento y
avituallamiento de boques, atencidn a tripulacin y pasajeros o lasusuarias de la Zona Franca de Posotja -
Zofrapart, entidades relacionadas del exterior v tereeros. Sus actividades son desserolladas en 18 parroguia de

Posarja.
Su aciionivin mayoritario, SLA. (90.0B% ), os de nacionatidad espaitola, debidoe a ello, Ecoanautics es
eonsiderada uns compafiia negin ef Régimen ComGn de Tratamiento de capitales extranjeros

previsto en la Decision 201 de la Comisidn del Acgerdo de Cartagena, la misma que lo permite transferir
libremente sus utibdades, una vez pagados los impuestos comespondientes.

Eruanautica forma parte del gropo de empresas Albacorn. Cadas una de las empresas que conforman el
referido grupo econdmico tiens 4 su cargo una o oees etapas de captura, comercinlizaciin, procesamiento,
distribueidn y venta de productos del mar. En la sctualidad Ecusnautica desarrolla todas sus actividades
en xona frunca v la mayor parte de sus sorvicios son prestados g entidades relncionadas idel exterior, en

consecuenein las actividades de la Compafifa v sus resultados dependen de las vinculacionss existentes con
sus relacionadas. Ver Nota 11

Exenciin del pago de impuestos: En octubre del 2008, segiin registro oficial No.446, ls Compadila fue
calificada como usearia khhm&mmmhtw]ww
sctividades de servicios, como son logisticos 5 embarcaciones, estiha v desestiba de bugues, servicios de
agenciamiento naviero . La vigencia de In calificecion se establece en 20 afios de conformidad con el A
43 de i Ley de Zonas Francas. En su calidad de usuaria de sona franca, goza de beneficios como:
exoneracion del pagn del impoesto o la renta o coslqoiera que o sustituyn asi eomo del impoesta ol valor
agregado, impuestos municipales, impustes aplicados a la produccidn y pagos de patentes, Tanto la
existencia de tales beneficias, como su plazo de duracion se confirmd en el mes de del 2010, con la
publicacion del Cddigo Orginico de s Produccion, Comercia & Inversiones, mediante el cual, 1 bien ss
derogd expresamente 3 Ley de Zonas Francas; sin embargo, en esteé mismo documentn se incorpora la
disposicidn transitoria tercera, por la cual, se indica que las sonas francas cuvas coneesiones han sido
otorgadas al ampano de ln Ley de Zonas Franess continuarin en operacitn bajo I condiciones vigentes al
tiempo de sa autorizscién por el plazo que dore su concesitn.

La Administracitn de Ecoanauticn, basads on 13 opinion de sus asesores trbutarios, eonsidera gque stendo
wariria debidaments calificads en afios anleriores continta slendo beneficiaria de las exonersciones do
impuesto a la rents y de todo impunsto que de &te e dertve, inchivendo el tmpuesto a la salida de divisas:
por o tanto, a partir de su califieacién ¢ inicio de operaciones en Zona Franea, mﬂmﬁmﬂmdu
estos impuestos. Adiclonalmente en virtud de la Disposiciin Transitoria antes indicada, se ratificd Ia fecha

maxima de los beneficios que en actualidad es igual al plazo olorgado a Zofraprot, o cusl fenece en
moviemhbire del 2029, Ver Nots 12,
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2.2

ECUANAUTICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018
| Expresado en dolares estadounidenses)

de estados financieros: Los estados financieros por & 366 terminado el 31 de diciembre del
201K, han sido emitidos con la sutormeandn de fecha 15 demano del 2010 del Gerente General v
W&nﬂwmmnmdchlmuﬂmﬂdﬂ Arcionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

A continuscion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en k preparaciin de estos estados
financleros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme & 1odos los afios qiie se presentan en estos
estados financieros, saho que se indique lo contrario.

Rascs de preparacion de estados financieros

Lo presentes estados finanderos de Ecnanaatica han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el TASE { International Accounting
Standard Board] que han sido adoptadas en Eevador y representan L adopeldn integral, explicita y sin

reservas do las referidas normas Intermacionales, v aplicadas de manern uniforme a Jos ejoreiclos que se
prasentan.

Lo istadod financleros so han proparsdo bajo ol enterio del eoato, La preparacion de los astados
fimancieros conforme a las NIIF requiere ¢l uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracidn que gjerza su juldo e el procesn de aplicaciin de las politicas contables de la Compaiiia.
EnhHuhnwmdmhiimuqu: implican wn mwgndndtjﬁnnn complepidad o las breas donde

estimariones son sgnificatives pars la cloboraclin de los estados financeros, Debido s
lll.lh]l'li"ﬂ:ll‘-lzl'lhﬂ'l‘.nﬂ.‘

£n este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimadiog por la Administracién.

Nuevas normns y modifieaclones
Adoptadas por lo Compaiila

La Compafils ha aplicado las sigulentes normas por primera vez para su periodo de informe anual que
comienea el 1 de enero de 2018:

» RIIF g Instrumenios Financieros
» NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con ofientes

La Compaiila tuve que eambiar sus politicas oontables sigulendo la adopeion de la KTIF g y la N1IF 15,
Exto se rovels en las Notus 2.5, 2.4 y 2,15, respectivamente, Lo mayoria de lis otrns modifleaclones no

tuvieron impacto material en Jos importes peconoeidos en periodos anteriores v no se espera que afocten
significativamente lns perodos actualon o futuras. per T "
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ECUANAUTICA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2B
| Exprvsacto oo didlares estadounsdenses)

Atin no adoptadas por lo Compariia

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asl como también enmiendas y m:f;:l-u 0 las
NIIF existentes gue no han ontrado en vigencia ¥ que la Compafiia no ha adoptado con anBeipreiin.

Estas son de aplicacidn abligaloris en la preparscién de los sstados Ainancieros do la compafila s partir de
las fechns indicadas a continuactin:

Al w o g s g
ok Tems EEEETTT e Ei—
Lo i Bip R o i i o oy s e s Bwrakeiie y yr by et B i b e b fess
P Pk b R 0 BT B B TN e & S R e T MY LR PV Tille wmans PR
LR e e ey On il e Oele e eeunles ok JRH-JUiTy
ME' W Aot e v el il s o dili b e e cioaay o bgmaie i i pan de Seee fo sl P E—
e imader
Ll | i e i e i T AR peade i deapida i g Bl icre e ElfcEils
ermouEidsnie Sall B0 paie § 0i s ® TERE IIOVERL 8 COOVEND dn pine de B pidstimos e mngm MM
peneenles (Mepon anbies v 38007
MiC A Aalmcin sohie ebieghim o Bign plam de ms wven e gienn ok aplnane ol borpamsensl
frmaneaa) g \de witmm 201
NI 3§ Ackar gur o enere oA |l s omeeE fus oF S0 MR0E G RERG D e sdgssan .
ciapuy (Mg saua ks ¢ kb 3083017 .
N W Eammsids o b WIF ¥ i immenms ) Bens e ) e naok in s i domgen ad naes sigiimi e i o
CNEEY Coade ey dy pagr s el ammie —
L | LT P i purts g @ ber vl pater b m oY B aEs e 0 e Ld FE RSN IR ST
ST et wwler? 6 S Eo 8 P (e T T SR 0 s e b 1 tmere UM
(ilemini sl cxls JO0-200
LT Fesiraciedr b smma “Aersdimenia s com wma cemphaand s b N D o b NE B
mﬂ-ﬁ'l b CnEEE e el rple g mulnﬂiilh'ﬁmﬁhﬁt I e 10
HLE" pukpasen por anekdim e
'HEF T xrrpmiae g gue claifes ebrmessremmam yaedi il n e bis s eiakimbiins se e e
testaminming de impazs i o b st g wlwen de b 2 yan b MK AT pam b ooaislilascdn e diisi Il oo 201
HIE [yHE 3 Wl dific bk o g e bt abeeneapii il malerakdad yaliesel oo niini medifkszene Ve enesm Jok0
Wk 1 Arlrmedin ao bes s ek i de negn i Ve enive 30300
L i o s ok ra i 6 N A T g i e Sequma® Pl sars 2031

La Compaiiia estima que la adopeion de las nuevis normas, enmiendas 3 las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendri un impacto significativo on los estados financieros en el
cjervicio de su aplicacin inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. Sin
embargo, en relacian a la NTIF 16, s Administracion informa que, con base en una evaluacién general, no
habria impactos significatives al aplicar esta norma debido a que los bienes hajo arrendsmiento en su
cinjunio Bo 2on importantes,
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2.4

ECUANAUTICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses

Traduceion de moneda extranjera
(e}  Moneds funcdonal y moneds de presentacidn

Las partidas #n los estados financieros de la Compaiin se cxpresan en la moneda del smblente
peondmico primarto donds opera la entidad (moneda funconal). Los estados financieros se
exprosan en dalares estadounidenses, que es la monedas funcional y la moneda de presentacion de Lo
Compaiia. A menos que se indique lo contrano, las cifras Incluidas en los estados financleros
adjuntos estan expresadas en miles de ddlares estadounidenses.

(b} Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjers, s¢ traducen a la moneds funcional usando los tipoes de
crambin vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias v pérdidas por diferencias #n
cambin que resolten del pago de tales transacclones, se reeonooen en el estado die resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsttos a 1a vista en bancos, otras inversiones altamente Hguidas eon
yencimientos originales de tred messs o minos v aobregiros banearios, ruando foese aplicab

Activos financieros
2.5.1. Clasificacion

Como so deseribe en la Nota 2.2, o partir del 1 de enero del 2008, In Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las signientes categorias:

&  Valor razonable con camblos sn el resultado
Valor razonable con cambdos an otro resultado integral
o Coslo amortizedo

La clusificavidn de un setivo financlerno depende del propésito pare el cual se adguirid. La Administracidn
determing la clasificacidn de sus activos financierns a la fecha de su reconacimiento imicial ¥ tomando en
considersciin ¢l modelo de negocio utilizado parz Ia administraciin de estos instrumentos, as{ como Jos

téerminns contraciuales de fhojo de efectiva.

a.5.2. Medicidn

Al mamento del reconocimiento indeinl, Jos actives financleros se miden a s valor razanable, sin embargo,
en ¢l caso de un sctivo financiero que no sea & valor razonable o traviés de resultados (VR-resultados), s
reconocen los costos de transaceldn directamente atribuibles o ln adquisicion del active financlern, Los
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[_E.'lpru.-in en dolares estadounidensied)

rostos de transacacn de sctivin financieros a2 valor mzonable a través de resuitados se registran en
reaidtadio dal sjersicin,

Instrumentos de deuda

Lass Instrumentos do deuds son l1uai]:qsinstnmu:m qise eumplen con la definicion de un pasivo
financivre desde la perspectiva del emisor, tales como préstameas o bonos gubernamentales y
porporativos

La medicidn subseenente do los instrumentos de deudas depende del modedo de negocios de la
Compafiia a administrar el sctivo y las carscteristicas de flujo de efectivo del active, Hay tres
calegorias de mediciin de scuerdo s s cosles la Compafiia clasifics sos instromentos die dewda:

» Costo amortizado: Lo activos que s¢ mantienen para of mhndnﬂnjnsdzeﬁﬂ:m coniractuales
euando dichos Qujos de efective representan dnicamente Fuu&u principal e intereses se miden a
casto amartizado. Los ingresos recibidos de estos activos financeros se incluyen en los ingresos
financierns utilizando el método de tasa de interés efectiva, Coalguier gananeia o pérdide gue suria
de In baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se prosenty en oty
goanpncins/(pérdidas] junte con las ganancias y pérdidas eambiarias. Las pérdidas por deteriorn &
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

* Valor rmzonable con eamidos en otro resultsdo integral: Los activos que se mantiensn para ¢l cobro
de flujos de efectivo contractuales y pars la venta de los activos finencieros, cuando los fujos de
efectivo de los activos represenlan dnicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonahile 3 través de otros resultados integrales (VR-OR1). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen 8 través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deteriorn,
s Ingresus por intereses y Los ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconoeen on
rosultados. Coando so produce la haja del active financero, ln ganancia o pérdida acumulada
previamenta reconocida en (R] se reclasifica del capital a rosultados y se reconocen en olras
ganancias/(pérdidas), Los ingresos por Intereses do estos activos financieros se incluyen on Ingresos
financieros utiiznndo ¢l mélode de tosa de interés efectiva. Las ganancias v pérdidas cambiarins se
presentan en otras cins/{pérdidas) v los gastos por detenorn se presentan como una partida
separadi en ol da resultados.

» Valor razonable con cambies en resultados: Los activos goe no cumplen con Jos criterios de costo
amortizado o VR-OR1 se miden a valor razonable a travis de resultados. 1na ganandia o pérdida en
un instrumento de deuds que subsecueniemente se mide a su valor raronable a travis de resnltados
e recnnoce on resultados v se presenta en términes netos en otras gananeiss ) (perdidas) en o
periodo én el que sirgen,

Los cambios en el valor rasonable de los sctivos financieros o valor razonable a través de resultados
s Faconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda, Las
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[(Expressdo en dolares estadounidenses)

2.5.3.

2.5.4

por doteriore (y la reversidn de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instramentos de
capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de eambios en el valor razsonable.

Al 31 de diciembee del 2008 y 2017 o Compatiis silo mantiene actives financieros clasificados an 1o
categorin de activos financieros medidos al costo amortizedo. Los activos financeros a costo
amortizado son activos financierns no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinahles y
que no cotizan en un mercado nctivo, estos activos finuncieros s mantienen con ka finalidad de
mh‘#mﬂujuumtmmhsein&;mmdmm exceptn por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde 1a fecha del estado de situaciin financiern. Estos dltimos se
ciasifican como activis no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiifa
comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectiva”, las “Coentas par cobrar a cientes” y las
“Cuentas por cobrar & entidades relacionasdas”, en ol estado de duscdn financera. Los activis
financieros a costo amortisado representan Gnicamente los pagos de principal e intereses, se
reconocen inicialmente a s velor razonahle v, posterdormente se & 5u vosto amortizado por el
método de interéds efective menos la estimacion por deteriorn (Nota 2.5.4).

Las Cuentas por cobrar a clientes corresponden a los montos adendados por clientes por prestucion
de servdoios ¥ venta de bienes. En coso de deterioro se eatima aia provision para cobric la eartern
wfectada. El importe en Hhreos del sctivo s redoce v el imporia de ﬂ.ﬂp&r&m & recomoce oo la
cuenta de resultndos. Estns cuentas se reglstran a su valor nominal que es equivalents o su costo
amartizado, pues no genoran intereses v ae recuperan hasta en 3o dias

Las Coentas por cobrar o entidades relacionadas corresponden principalmente 3 la prestacion de
servicios y venta de blenes. Estas cuentas se registran & su valor nominal ¥ no generan intereses ya
yue son recuperaidas hasta en on plaen de 60 dias.

Reconocimiento y baja de activas financieros

Las transacciones de compra/venta de activos finanderos se reconocen en el momento que dichas

Z‘ml?n:lmu oourren, #8 decir, la fecha en la gue la Compaiiia se compromete a comprar/vender
ile il

Deteriora de activos Mnoncieros

Mhmmmﬁmrm%yamarﬂnﬁun“hﬂmﬁuﬂndm
simplificado permitido por ln NIIF g, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion”
que requiere (que lis perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde o
reconocimients inicial de los mencionados activos financerns.

Dezde el 1 de enero del 2018, la Compaiiia cvalta, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuds a costo amortizado vy VR-ORI. La

de deterioro aplicada depende si se ha produdide un aumento mmmmdwumm
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAKNCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délores estadounidenses)
Pasivos financieros
Clasificaciin, reconoclmienio ¥ medicion

Pe acuerdo con lo que preseribe lo NTIF §, “Instrumoenios Finsneieros”™ loa pasivos financleros se
clasifican, segin , como: (i) pasivos financierns s valor razonable a través de
ganancias v pérdidas, ( ]pﬁmhma]m.mminh La Compaiiis determina la
clasificacidin de sus pasivos financierns a Is fecha de su reconacimiento imicial

Al ;1 de dickembire del 2018 y 2017, Is Compafiia mantuvo pasivos finsnceros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amontizado. Lox pasivos financieros incluyen las
“Cuentas por pagar 8 provesdores” y las “Coentas por pagar a entidsdes relscionadas”™. Todos los
pasivos financerns g8 reoonooen indclalmente & su valor razonable ¥ posteriormente se miden & su

casto amortizado, Kl costo amortizado incorpora los costos dirortamente atribuibles a la
transaeciin.

L Cuentas por pogar b provegdores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridon de proveedores locales o del exterior en 6l eurso normal de los negorins. Se
resonocen i €y valor nominal que es equivalente o su costo amortizado pues no generan
Infereses ¥ son pagaderas hasta 9o dias. En caso de que sus plazes pactados de pago sean
maynies 4 i3 meses, s presentan como pasivos no corrientes y generen intereses, qiie s
recanneen en ol estado de resultsdos integrales bajo el rubro de gastos financieros.

i.  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden principalmente a obligaciones
de pago con Salica por servicios logisticos, que posteriormente serin fecturados en calidad
de reembolso & tereeros. Se registran s su valor nominal que es equivalente a su costo
amartizadn, pues no devengsn intereses v son pagaderas hasta 30 dias.

Impuestos por recuperar

Estlin representadas principalmente por impuesto al valor agregado pagado en 1o adquisicion de bienoes o
servicios, que son compensados on las declaraclones de impuestos posteriores, Se registra a su vilor
nominal menos provision por deterioro en el caso de requerine.

Inventarios

Los inventarios de salmuera, ropuestos, insumos, viveres, materiales y otros se presentan al costo
histérico de adquisicin, utilizando para estos inventarios el método promedio ponderado,

El saido del rubro no excede su nhrudndwulh:mllmdma precio de venta estimado
e el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
FOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2o B8
{Expresado en dolares estadounidenses)

Los inventarics &n tehneita se presentan ol costo de las facturas mis ofros cargos relacionados con la
importacion.

Fropicdadesy equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones poumuladas y pérdidas por
ileteriorn, en caso de producirse. El costo inctuye los desembolsos directamente stribuibles a la
mdquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o sdqnisicién s6lo son
eapitalizados cuando os probahble que beneficios scondmicos futuros ssociados a ks inversion fluyan bacia
la Compatids v los costos pusden ser medidos rezronablemenio. Los otros desembolsos posteriores
ormesponden & reparaciones o mantenimiento menores ¥ son regletrados en resultados coando son

- 3

La depreciaciin es caloulada linealmente basada en La vida 01il estimada de los bienes del activo fijo, o de
eomponentes significativos identificables que posean vidas itiles diferenciadias, yeonsidera valores
residuales. Las estimaciones de vidas atiles y valores residuales de los setivos fijos son revisadas, v
ajustadas si es necesurio, o cadi focha de cierre de los estados financieros,

Las vidas ttiles esttmadas de propiedades v squipos son las siguientes:

Tipa do bignes Namero de afios
Edificios e instalaciones 2o
Faapu i pans I
Musblezy enzeres 1o
Fouipos de computaciin ]
Eguipass de comuanicacifn 14
Vehiculos 5

Las pirdidas y ganancias por la venta de propledadesy equipos, se ealeulan comparando los ingresos
obtenidos con &l valor en libros y se incluyen on el estado de resullados integrales,

Cuando el valer en Hihros de un active de propiedad y equipos oxeede o s monto recuperable, este o4
reducido inmediatamente hiiti su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos)

Los actives sujetos a depreciacion (propiedsdes y equipos) se someten a pruebas de deteriorn cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por detenoro corresponden al monto en el que &l valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
Kl valor recuperable de fos activos comesponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluscidn por deterioro, lox activos se sgrupan a los niveles mis
pequedios en Jos que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo),
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{ Expresado en dolares estadounidenses)

En el caso que o] monto del valor libros del active exceda a su monto recapersble, la Compatila registra
una pérdida por deterioro en los resultados del cjerdicie. Al 31 de diciembee del 2018 y 2017, no se ha
identificado la necesidad de caleular pérdidas por deteriore de sctivas no finencieros, debido a que, la
Administraciin considera que no existen indicios de deteriore on las operaciones de ls empresa, poes
genera utilidades.

Impuesto s lia renta

Corriente: Comao se explica en la Not 1, s Administracidn de la Compaiiia, considera que al estar
calificads como usuara de Zona Franca, se encuentra exenta del pagno del referido impuesto,

Diferido; Mo se repstran mmpuestos diferdos por coanto o s han denificado diferencias temporales
entre la hase contables v la hase tribwataria de sus operaciones,

Beneflclos a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se reglstran én el rubro de bineficios socialesdel estado do situacidn
financiera y corresponden prineipalmente a:

i) Laparticipacién de Jos trabsjadores en las vtilidades:Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
contahle anual antes del impuesto & la renta, segin lo establocido por la legislacion sruatoriana
vigente. S registra con cargo a resuliados v se presenta coma parte del costo de productos vendidos
yRasins operacionales en fundbn de la labor de la persona beneficiania de este beneficio. La

obtuvo en ¢l afio 2009 la sutorizacién del Ministerio de Trabajo para la unificariin de sus
utilidades junto con las de sus compafilas refacionadas Salica del Beoador SA. yGuayatuna S.A.
{ i tambifn al Grupo Albacara 5.A.) para ol pago de este heneficdo de los trabajadores
lus indicacdas empresan,  Esta decision de unificar b utilidades de las empresas fue tomada poc
la Direceiin en Espafia con el obijeto de que los resultudos del grupo en Ecuador sean distriboidos
entre Jos colaboradores parn ser equitalivos v estar de severdo con las normas locales,

ii}  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sohre base ilevengads.

iii}  Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan v pagan de acuenio a la legislacion vigente
i #l Ecuador.

Beneficios de largo plaro:

Provisiones de jubilacidn patronal (no fondeados):La Compaiila aplica un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, requerids y normado por Ins leyves laborales scustorianas,

La Compaiiin determing anuslmente l.ljlmiliﬁnp:njruhlhtrlan patronal con base en estudios actuariales
i

practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos v gastos {resultados)
del nfto aplicando el método de Costeo de Cridito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
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(Expresado en dlares estadounidenses)

obligaciones a Iz fecha del estado de situacion fimanciera, o] cual e obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo 2 una tasa delq 25% (2017 4.00%) anual equivalente o la tasa promedio de los bonos

de alta calidad de los Estados Unidos de Amdérica, los enales estin dencsminados en 1a misma
moneda en la que los beneficios serin pagados ¥ que tenen términns gue se aproximan a los tdrminos de
lns obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipitests actuariales incluyen varinbles como son, en adicltn o la tasa de descuento, tasi de
maortalidlid, edad, gexo, afios tf:,nwi:in. remuniteciones, inerementos futuras de remuneraciones, tnsa de
rotackin, entre otras.

Los efectos de reducciones v liguidaciones anticipadas, ganancias v pérdidss actuariales que surgen de los
ajustes basados en Ia experiencia y cambios 2 los supuestos actuariales, se cargan a otros resullados
integrales.

Los costos di los servicios prestados se reconocen inmedistamente en resaltados del afin,

Al cirmldalnﬁﬂ Fas provisfones cubren a todos los empleadon que so encontraban trabajando para Is
Comipafiia,

Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando la iz tieme una obligackdn presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos ;i e vaya a ser necrsaria una salida de recursos pars

liquidar ls ohligacion; ¥ el imporne se pusde cstimar de maners confiable. Loz montos reconosidos como
provisiém son I mejor estimacion de la Administracion, & la fecha de cleme de los estados financieros, de
los desembalsos necesarios para liguidar la obligacidn.

Lass conceptos por Ios quales se constituyen provisiones con cargo o resultados eorresponden
principalmente a los deseritos en la Nota 13.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la vents de bienes o servicios realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Compafiia. Los mgresos por ventas s¢ hasan en el precio especificado en
bos contratos de venla, neto de devoluciones, rebajas v descuentos. No se considera presente ningiin
elemento de financiamiento dadio que las ventas se realizin con plas de crédito de 30 dias 8 tercers y 60
dins a entidades relacionadas, o cual es considerado consistente con las practicas del mercado,

Lis ingresos san reconocidos on la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fhiyan hacia
L Companiapuedanser medidos con fiabilidad y cunndo Eeuanoutien preste el sarvicio ohace entrega de
sud productos al comprador y en consecuencia transfieren,los riesgos ¥ beneficios inherontes a ly
propledad de esos blenes v no mantiene el derecho a disponer de elloa, ni 1 mantener un eontrol sobre los
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(Excpresado en dilares estadounidenses)

Adopeidon de nuevas normas NIIF o v NITF 15
NIIF g “Instrumentos fAinancleros™ -

La NIIF g reempisza los modelos de clagificacion y medicion de ln NIC 39, "Instrumentos Financieros:
Reconocimiento v Medicion® con un modelo inica que Hene indcialmente solo dos citegorias de clasificacion:
eosto amortizado v valor razonnble.

La clasificacion de los activas financieros de deuda dependerd del modelo de negocio que usa o entidad para
adminkstrar sus activos financleros, asi como de ks caracteristicas de flujos de sfectivo contractuales de los
activos financieros. Un instrumento de deda se mide al costo amortizadao si- 2) & ohjetivo del modelo de
negocio s mantener & activo financiers para obiener réditos de los flujos de efective contractuales; y, b) los
ﬂhdtuﬁutﬂmcmﬂ-tuhuﬂtlﬂid instrumento representan ﬁnmtemdd capital

ruponable, oon eambios an resultados, excepto por los instrumentos de devida cuyo modelo de negocio ef
mixto (eobrar ¥ vender), en cuvo carn los cambios en ol valor razonable se reconocen on otros resultados
intograles (gue podrén reclasificarse posteriormente o resultados),

Los instrumentos de palrimonio se deban reconocer a su valor rasonable con cambios en resultados, excepto
peor los instrumentos de patrimonio que no s¢ mantenen pars negocincion, las ruales puoden ser
en resultndos o en otros resaltados integrales (que no podrén reclasificarse posteriormente a resuliados ).

La NIIF g establece, ademis, un nuevo modelo para &l reconocimiento de pérdidas por deteriom de actives
financieros, basado en el conceptn de Pérdida Crediticis Esperaada (I'CE). Este modelo s hasa mn un enfoqus
de tres fases por el cual los actives financieros pasan por cada una de las tres fases 3 medida que su calidad
crediticla eambia. Cada fase determina obmo una entidad determing sus pérdidas por deterior y cdme

l:ll.iu.dm&ndndﬂhuﬂuhmiimhmﬂhmuﬂmuimpﬂﬂuﬂummwwﬂmm
que no tenen un componente de finkncsmiento signifieativo (por sfemplo, cuentas por eobrir comeroiales
de conti plazo). En sa reconocimiento inicial, lns entidades urin lns pérdidas en e din 1 equivalente a
de?ﬂﬂ{ﬂ?ﬂmtﬂﬂﬂhvﬂadﬂlinmp ra lan cuentas por cobrar comerclales de corto

Finalmente, una reciente muodificacion a la NIIF g establece que cuando un pasive financiern medido al costo

amaortizado se modifique sin que ssto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o

pérdida inmedistamente en resultados. La gananda o pérdida se calaula come 1z diferencia enire los fhojos

e efectivo contractuales originales v kos flujos de efectivo contractuales modificados, descontadon a la tasa

dd:ﬂlrmh:hmampm]. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuis durante la vida restante
nsirumento,

Segtin 1o permitido por las disposiclones transitoriss de la NI g, ln Compadifa decidid no resxpresar las
cifras comparativas,
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Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no tuve os impacto significative como resiltado de la aplicacidn de
liss nuevos requerimisntos de la N1IF ¢. En general, ios activos financienss gue se poseen comao instrumentos
de deuda contindan siendo medidos ol costo amortizado. Los activos finanderos que mantiene la Compadifa
medidos a costo smortizado se revelan en la Nota 2.5 a los estados financieros.

En b referido a cuentas por cobrar o clisntes, consdderando i enlidad erediticia de sus clientes, la Compafia
abtuve un impacts bajo resultante de ln uplicacion del coneepto de I'CE. El nuevo enfogue no medificd de
forma importante los sctuales niveles de provisicn previamente reconocidos (Nota B), Producto de lo
anterior I Compaiia aplivd el método de ransicion prospectivo para la adopcidn de la NTIF g,

Debido & las caracteristicas de loa instrumentos financieros que mantiens ls Compafiia, no se generaron
cambios en la clasificacién v medicion de los activos ¥ pasivos financieros al 31 de diciembre del 2007, por
lo cual la cdlasificaciom de tnstrumentos finanderos v categoriss de medicion presemtada de acoerdo con s
MIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2007 v la presentada bajo NIITF g a partir del 1 de eénem del 2008 son
enmparahles, lo gue nos permite definir goe no hay ninglin efecto por la aplicacion de N1Fa,

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contrabos con clientes™

Lii MILF 15 resmplned o la N1C 18, "Ingresos de srtividodes ordinarins”, & la BIO o, “Contratos die
conErceiin® y&mmmmmdmhm La nueva norma s basa
en ¢l principio de que el ingreso se reconoce coande el control de un bien o servicio se transfiere a un cliente,
de tal manera que el concepto de cotitrol reemplaz o} conceplo existente de riesgos y beneficios. Para ello,
establece un maodelo con jos siguientes cinco pasos gque son la base para reconocer los ingresos: (1) identificar
los contratos con chientes, {ii) identificar las chiigaciones de desempefio, (i) determinar el precio de la
transaccidn, (iv) asigner & precio de la transaecite 3 cada una de las obligaciones de desompefio v, (v)
reconocer el ingreso a medida que se satisfisce cada obligacion de desempefio.

Lo camibslon clove comparados oon la prictica sctual son:

- Bienes o servisos ofrecidoy de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
FECONOCET POr

- El importe de los ingresos pruede afectarse si ls contraprestacién varia por algin motivo (por sjempio,
incentivos, rebajas, comisiones de gestidn, regalias, dxito de un resultado, ste.). Se debe reconocer un
importe minimao def ingreso variable, dempre que se concluya que es altamente prohable que dicho
Ingresn no & revertira en el fubiaro,

- El punto en el que s= pueden reconocer s ingresos puede cambinr: algenos ingresos que actualmente
s roconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser reconocidos durante el
plazo del contrato y viceversa,

- Se extablecs mayores requerimientos de revelocton,

La NIIF 15 s efectiva a partic jerciclos eonndmioos indiciados el 1 de enero de 2018, Para la transicion, se
tiene opeidn de aplicar el método retroactive integral, el retronctive integral con aplicsciones pricticas o el
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{ Expresado en délares estadounidenses)

retroactive modificada, eon los cambios reconocides en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
ruyn caso & requieren revelaciones adicionales. La Compaiils eligit el dbtimo método mendonado,

Como resultado de su aplicacitn, la Compafia no tuve un impacto signifiextivo por la ad n de lu NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes y servicios, o consecuendia de la identificacion de una
tnben ohligaeitn de desempefio, ln ontrega de Jos hienes en ol punto seordado con so cliente y In prestacion
el servicio.

El reconoeimiento de ingresos peurte en &l momento en que el control del activo sea transferido sl cliente, lo
cual generalmente es con la entrega de los bienea.

Como resultado de Is aplicacion de los nuevos conoeptos que plantea L NITF 15 podria requorirse modificar
ciertos prooesos intemos actuales.

Dstribuciin de dividendos

La distribucidn de dividendos se deduce del patrimonio v so reconoem como pasivoscorriontes en los
estadon fininmciaros en ol periodo en ol que los dividendos ge sproehan por los acciontstas de la Compaiis.

Heservas

Legal

De acuerdo con la ley vigente, Is Compaila debe spropiar a esta reserva un minimo ded 10% de sus utilidades
netas anuales hasta gue el saldo de la reserva alcance & 50% del capital social. La reserva legal no esti
digponible para ser distribuida como dividendos, pero puede ser capltalizada o utilizada para absorber

Facultutiva

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que son de libre disponibilidad, previa disposieidn de la Junta
General de Arclonistis.

Resultados acumulados - Proveniente de la adopeidn por primera vez de Las “*N1IF”

Laos ajustes dnhdﬂpﬂhpﬂtpﬁmmdeluﬂumnhmﬂndﬂﬂm:ﬁﬁn
Financlera "NIIF" que se registraron en ¢l patrimonis en la coenta Resultados acumulados, subezenta
"Resaltados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera ver de las “NTIF®, que generaron un saldo
acreedor, silo podrd ser capitalizado en la parte que exesds ol valor de las pordidas acumuladas, Jas del

iltimo ejercicio econdmico coneluido, i las hubieren; o devuelto o sus aecionistas en el cuso de liguidacion
de la Compafifa.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNTFICATIVOS

La preparaciin de estados financieres requiere gue la Administracién realice estimaciones y utilies
supnestas que afectan loy montos incluidos en estos estudoys financleros y sus notas relaclonadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utllizados por la Compafifa se encuentran basadas en ln experiencia
histirica, cambios en la industria ¢ informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferr de leas estimaciones bajo clerias condicones.

Las estimaciones ¥ politicas contables significativas son definidas como agqneflas que son importantes pars
reflejar correctamente la situscién financiers y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las prineipales estimaciones y aplicaciones del erterio profesional se encuentran relacionadas con Jos

siguientes conoeplios:

»  Provisidn por delepioro de cuentas por cobrar: A partie del 1+ de enero del 2018, la Compafiia aplica
el enfoque simplificado de la NIIF ¢ para medir las pérdidas erediticias nsp-emdas el cual utilieg una
provisidn de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas euentas por eobrar, In Nota

B proparciona mia detalle. La Compafiia reconoce una roserva para pérdidas para dichas perdidas
en cwla fecha de presontacidn,

Hasta 2] 31 de diciembre del 2oy, la estimaciin de esta provisidn es determinada por la
Administracion de la Compafiia, en base a una evaluaciin de la antigiedad de los saldos por cobear
v |z posihilidad de recuperacion de los mismos. La provision para caentas dudosas se carga o bos
resultados del ano ¥ las recuperaciones de coentas provisionadas se acreditan & otros ingresos.

*  Provisiones por beneficios a empleados:Las hipitesis empleadss en el ciloulo actvarial de
Juabilacién patronal - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes, (Nota 2.12),

" Propiedadesy equipos: La determinaciin de las vidas dtilas ¥ valores residuales, que se evalfian al
gierve e coda afio (Mobi 2.9,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de ia Compafiia la exponen s ona variedad de riesgos financieros: nesgos de mercado
{incluyendo el riesgo de moneda, desgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo ¥ riesgo de precio), fiesgo de crédito y desgo de Bquidez, El programa general de
Mﬁﬁnbﬂmﬁhm:mwuﬁpﬁmumhm&!mm
financieros ¥ trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempedio financiero de la Compatiia.
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La adminkatracitn de rlesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compafifa.

i}

b}

)

dj

Riesgo cambiario:

La Compafia minimiea este nesgo reslizando en easi s totalidad operaciones en dblares
estadounidenses. La politica de la Compafiia para la gestion de riesgos cambisrios prevé jos limites
miximos y minimos de coberturs qoe deben ser mantenidaos, los cuales son ohservados por s
Administraciin de la Compadiia.

Riespo de tasas de inlereses:

Considerando que la Compafiia no tiene activas ni pasivos sobre los cuales incidan interés, of
resultado v los aperacionales de la Compafiia son, sustancialmente, independientes de los
cambhios en las tasas de interés de mereado, por lo que este riesgo es nulo frente a lns operaciones de
In Emijrresn,

Rivagn do erdilito:

El viesgo de erédito se deriva, principatmente de equivilentes de efectivo, asi como deexposiciones
de créditos & cliontes,

La selectividad de los eliontes, asl como el acompafiamiento de los plazos eobro, son procedimientos
adoptados ¢on el objeto de minimizar eventuales problemas de incumplimientos en sus cuentas por
cobrar,

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financeras con las

Calificscidn (1)

Entidad nanciers fTITH AT
P oo Balis @ Finme 8 8 AN~ LT
Banco Pichinchas ©.A, AR A AAA-
Hanco Inlerkadione) .4, FY T A A -

(1) Ditos disponibles 1l 30 de junio del 2018 y 31 de diclembre dol 2017, respectivamente.
Rieago de liguides:

La Compadids fondea su operucion, principalmente por la prestacids de servicios mantenidos con
sus relacionadas. Ademas, los servicios prestados deben generar una contriburidn marginal que
permita cubrir los gastos adminisirativos v generar una utilidad razonsble.
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A contimtacion se muestran los pasivos inancieros vigentes al cierre de cada aio, casificados en
funsifn del vencimiento contraciual pactado con Teroerms

Menou de 1 afia

amB Boy
Uienias por pagar a proy pedores R 4ok 1,306
Cuentad por pogar & entidades relacionadas 33,054 0,053

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiis al administrar el capital son ol salvaguardar ls capscidad de la misma de
continuar como empress en marcha con el propésito de generar retornos & sus Accionistas y mantener
una sitructura de capital Sptims pers redueic el costo del capital.

Li Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio do apalancamiento. Este ratio se coleula como Ia
douda neta dividida entre ¢l capital total, La deuda neta se ealeula como ol total de los recumsos ajenos
(inoluyenido deudas con entidades Anenciors, cuoentas por paghr comercisles/ provesdors ¥ o compifiizs
relacionadas) menos el efectivo y squivalentes de efective. El capltal total se calouln come el *patrimonio
neto” mis In deuds nets.

Loa nitios de apalancamiento &l 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 lueron los sipmientos:

amh 2097
Custiss por pogar & proveedores i gqoh i dahk
Cuentas por pagar & entidades folac/opodas Ja.104 AL

41840 R U
Efectiv oy dquiv alentes de efective {295,180) (204,164])
Deuda neta (aga,hq0] fiea Kg8)
Total patrimonioneto 499,531 524401
Capital 1otal :’ﬁq:il A31.856
Ratlo de apalancamienio -103.98% SRaeN

La disminucidndel ratio de endendamiento durants &l 2018 es resultado, principalmente de la generacion
it Mufos die efeetive,
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POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuaridn se prosentan los valores Hbros de cada categorla de Instrumentos financleros al derre de
rada ejercicio;

T Carriemi M urrianie Corrienie N gmrrienle

Artives Mimancieros medidos &l rosls
Mertiva r eguivslesteode slective s, i An . =i 16y

Actives financieros medidos ] costs smartizeda

Coentaspor cobrar climtes i hog - L

Corntas par enbrar & et i dlew voliiion b das LT | . 1 3B.E:| B

Totol sctives Mnpneleres qu5,Ho) w g, 7o

Paslyne Mnenclierod medidos ol shaloamoriicsds

Uwenrtas por pagar a e sednies Hoqgmh . Lash

Cigening por pagar n entidades relurionaiss 331,134 : G g

Total pasivas finsneleres 41,540 - 1},30E -

——

El valor en hibros de cuentas por cobrar a clientes, efectivo y equivalente de efoctivoy otros activos y pasivos
financierns corrientes s aproxima al valor ramnable debido a la naturalera de corto plazo de estos
instramentos.

2018 L1l
Comypresds repiestos, matorialed s nemns 2,203 a8 ng4
Variacitn én losinveularbin de repaestos, materisls e mammos LR Bya

3,058 r1d, 966
— —

Al 31 de didembre del 2017 incluls US$216.361 de suministros y materiales de pesca vendidos a su
entidad relacionada Albacora 5.4,
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Susldo, mlnriosy esmilsdos (1]
Cargas saclales (2)

Provisiones (1)

Participacion lnboral [3)

P o1z
200,567 78,468
31,7 14, Ral
3,973 S.405
= 4,93
a37.3bi 111

(1] Incluye princlipilmente US$177,000 (2017: USS68,183) de sueldor v salarioy del personal, Durante ol
2018 se incrementd el nimers de persanal de la Compafitn para preestar serviclos s entidades

relavicnndas dentro de la 2ona franea.

(2} Incluye principalmente US§27,801 (2007: US§14,055) de fondos de reserva y obligaciones con el

Ingtituto de Seguridmd Sociel.

(q) Ver Nota 13.

¢]  Otros gastos:

Hery julos axier iormm
Arriendom
Sum kst rom
Tranapories
Serv ieios de profestonales independientes
Prim s de ssgiiros
Fublicidad, propaganda v relaciones pibiicas
Reparsciones y Conserv scibn
(Hrom Ty icios

Trribatom

Oros gastos de pestion cor riente

EoLl ARz
ro AR5 -
10,4310 10,418
6,051 984
5.BHE5 i,a83
2483 2,163
iR (1]
&7 .
i7.542 h57Y
12,757 2070
4012 1g0N
139,430 aiioy
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POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses}

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Comjrsheion:
oo 2ol
Electivaon cnja Ron 500
Bancis liwales a0 H 20y, 667
205,180 zagaby
— ——
CUENTAS MOR COBRAR A CLIENTES
Spi@ EOIT
Clionins del exterior 1n Baa VHEGaT7
Clienien nacionales 11,500 i Pus
28040 20 Baz
Frov islom g deterioro de cuen iy s pur cabear L. 73490 (1.73%)
Tootal (4] 2,600 2F,.099
ey e e —

{1} No generan intereses y vencen en ¢l corto plazs. Ala fecha de emisién de estos estados financeros
s hahla recuperado aproximadamente LSS 15,910,

INVENTARIOS

Composielon:
Fiagiu eif o, o odlerialos & Mo m os & HEo TEab

OTROS ACTIVOS

Bajo oste epigrafe se recogen las garantios otorgadas a:

20LE 115
Minfuterio de iransporte y Obras Pdblicas () L0000 22 o0
Autoridad Porliusris de Gony aguil (=) b BAT T34
Dtros &7z -

ET. 49 Ii.=i=
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(1] Corresponden a eertifiesdo de depdsito a plazo que respalda | garantiss bancaria emitida por el
Banco Internacional en favor del Ministerio de Transparte y Obras Miblicas para garantizar el
pago que deberi hucer ls Campaiia por servicios prestados por sste organismo del Estado,
Capitanias de Puerto y Superintendencia de Terminales o multas A las naves

agencindis.
(2) Corresponden a certificaido de depasito a plazo que respalda la garantias bancaris emitida por el
Banco Internacional en favor de la Autordad Portoaris de Guaysguil para garantizar el

cumplimiento del pago de (2338 portuarias v/o posibles multes qoe sean impoestas por esta
entidad a las naves agenciades por Ia Compafiia.

SALDOS Y TRANSACCIONES OON ENTIDADES ¥ PARTES RELACIONADAS
El siguiente e= un resumen de lis principales transacciones realizadas durante los sfios 2017 v 2016c0n

entidades y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominacion de entidades relacionadas a lns
rompafias con acclonistan pomunes, con participacion scdoniria signifleativa en In Compafiia:

a) Transacciones:

= Fukacon AT FTLTH | FiF]
Yemtan
¥emnins dle servens ¥ uliu
GusvEnens 3a 1) Entatnd e ey AlSarees uan ETLEI LI
= Fahry e Eroador 54 Esinebind il Clrcspan &l%mrrrs (i 5] .05
—
Ecmbesbucs £21
Cryweana £ & Fomniid el Firste Alharars L T A P e |
BBy 5 A e T g LR e
Iniermnss MV Tamwllpd e Dapvipi Aliieizera [EsTl] LT J.o04d
{arrwese Toma Liomyuny Lt ded Crifmn Ay 1K1 1,81 =
Iszictral Fishing Servares Ine Entided del Corvipm Albaren mn L =
lenlmilis Faslivg LT Painsdst def G Fafr Almrrs L X LR
iﬂlﬁ (RN
Compras
i C i
Aalien del Eeilnr 8.4 Kbl dlel 1irupe Ao s FraHgR e % g
Pubrapori B4, IEnttilsd del Cirupy Alhzrarm (114 LES I g HEg
syt 3 A Fnnalad del Truigs Al ey LT E i L
- Albacom S.4 Acrinmbrta i . LR T
- {3} Corresponde a la prestacién de servicios logisticos y administrativos relacionados con la tripulacion de
los buques de Guayatuna SA

Pigina 28 de 45



ECUANAUTICA S.A.
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h]ﬁu{umﬂmmmﬂumhgmﬂmﬁndenndm::ﬂnhmﬂuurqhﬂnmmmw
mobirar conforme se noumen. Esfos valores soo posteriormente reembolsados por sus relscionsdas,

u&mmw:ﬂﬂ!mﬂ (2017: US$ 210,39 registrados como muentas por
cobrar & empresss relacionadas v tercemos, factorados postedormente en calidad de reembolsos de
gaslis.

Saldos:
anif 2017
i 5
Cuayatuneg 5.4, 67620 .
Albacora B.A. 4f .60y -
Imtertung M.V, g, S3.800
Bulice del Beuador 8.4 1,748 Gl 1A
Oy erieas Tuna Company MY 1 b7 .
Tndegrnl Fishing Services Ine. Hua g B
Tspbiella Fishing Lid - B0
(iron 4. Ha R
oz oid liilill
Lik
Saliea del Bpnador 8.4 e, 708
Interatun Lid, - Fio
Chiayutana 8.4, 1o *
Falrpport 5.4, (T -
Albacora §.A. . 9,782
!illii E::l‘

b} Remuncraciones personal clave de la gerencia

La Administraciin de la Compaila mchye mismbros clave como el Gerente General, A continuacion se
remunersciones:

detallan sus

Nalaris y banslicios socisles de eorin y lurgo plarno

At agh
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(Expresado en dilares estadounidenses)

IMPUESTOS

Impuesios por recUperar ¥ por pagar —

ZoiB 20T
Impuestos por reeuperar
Impuestoal valor agrepade (TYAY (1] g, B4 By.00%
Eetenciomes de impueston lp rontn (2 f1 .50 55,200
CIE T T 0 es 5 H27
QGO0 141,720
Impuestios por pagar
Retenoiones de Impuestoa lp Renia . 73T 48o
Retenciones de lmpuesioal valor agregedn 0 R =8
:|..l.l'.l§ GHA

(1) Correspunds principulmente a coédito tributario par retenciones dé IVA realizadas por los
chentes. Al 31 de diciembre del 2018 la Compaiiia recupend el valor de U8$48, 037 (oo17:
US§86,751) por las retenciones de VA del afio 2003 (2047: afio 2012), tramite realizado ante el
Bervicio de Rentas Internas. A la fecha de emision de estos estados financieros no e ha infcdado

provesg de devolucidn por el salde en lbros.

(zi Corresponde a retenciones en la fusnte del impoesto a la renta que be efectuaron o la compiis
sobre las cuales aproximadamente 175543,325 no se ha inidado e trimite por develucion

cortespondients,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Concilincion tributaria - contahle del impuesto o ln renta del afio -

A continuackon se detalla la determinecidn del impuesto a la renta corvlente sobre los afios terminados al
11 de diclembre del 2018 y 200

2018 2007
(Pérdida) Utilidad antes de participacion laboral
e impuesto a la renta (24.672) 3279
Menos - Participaciin trabajadores - {4,692)
(24,672) 26,587
Mis - Gastos no deducibles (1) 18,200 436
Menns - Amartizacion pérdidas tribotarias afios anteriores = (3,844)
Fase imponible {6,382} 24,179
T irmpositive 25% 23%
Tmpuesto a la renta eorrients - 410
Mg
Fxoneraiiones por lryo aspecialis . ib.419)
Impuesto cansado . - -

(1) Comresponde principalmente a U'$510,203 por retendones recibidas de clientes del aflo 2013 no
recuperadas, US$3, 828 por pérdidas de ocnentss incobrables no comerciales v 11583,073 (2017
US$3.404) por provisién por jubilscidn patronal,

Sttuacion Fiscal

Como sc imdica en la Nota 1, la Compaiiia considern estar exoneradn del ppgo de impuesto 4 o renta o
purtir de noviembre del 2003, La compaiia no ha sido fiscalizada por el Servicio de rentas Internas. A la
fecha de emisidn de los estadod finuncieros los afios 2008 ol 2018 se encoentran ahiertos a una
fiscalizacidn por parte de ln autoridad tnbutana.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plens competencia las operaciones
mhdﬂmmﬁmhnmdmkmrmmEmmpm
mm&hmmmdmd-nm&mmm“nmmkm entre otros,
compafiias que hayan terido operaciones con partes relacionadas domicilisdas en ol exterior
¥ Inr.llﬁ {dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto seumulado sea
siiperior a US$15, 000,000 Anexo ¢ Informe o U5$3,000,000 solo presentar Anexo), Se incluye como
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parte relacionadas a las empresas domiciliadas en parafsos flscales. El indicado estudio debe ger remithlo
hasts el mes de funio del 2019 conforme ef noveno digito del RUC, Adicionalmente esxdge que en su
declaracion de impuesto a Lo renta anual declace Tas operaciones de activos, pasivos, ingresos y egreson,

La Compaiiis no supers los limites establecidos que le chliguen a presentar el Anexo de operaclones con
purtes relacionades o &l Informe de precios de ronsferencias.

(Mros asuntos - reflormas teibotarinas

El 21 de agosto del 2018 se publich la “Ley orgdnica para ol fomento productive, straccidn de invertones,
generacion de empleo, ¥ estabilidad v equilibrio fiscal™ en el Suplemento del Registro Oficial Ko. 304,

Lis principales reformas que introdujo el mendonado ewerpo legal son las siguientes:

o Remision del 100% do intereses, multas v recargos sobre impuestios nacionales administrados y/o
recandados por el SKI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018,
Adicionalmente, aplicacidn de remisitn sobre obligaciones aduaneras, seguridad social {con
excepelones), serviclos hiwloos, créditos educativos v becas, ebe

s Dividendos considerados como ingresns exentos a excepeion si ¢l beneficiario efectivo es una persana
natural residente en Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cample con el deber de
informar sobre sus beneficinrios efectivas,

s Seestablecen cambios en la aphicacion de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde of 25% al 2A%,

® Se¢establece el IR tnico mediante tanda progresiva a la utilidad de enajenacitn de acciones,

¢ Se elimina el saldo del anticipo a iquidarse en declaracion del proximo afio y e elimina devolicitn
del anticipo mediante o tipo impositive efectivo (TIE); contemplando 1a devolucién del valor del
antivipo que sobrepase al valor del IR eausado para sociedades (eliminacion impuesto minimo),

¢ ('on rospecto al VA, se establocs ol uso del erédito tributario de VA s compras hasts dentro de 5

afios desde la fecha de page, o la devoluciin o compensaciin del erédito tnbutario de retenciones de
IVA hasta dentro do § aflos disde lo fecha de pago.

¢ Be elimina a la compensacion como base imponibde para o Impuesto 3 lo Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en o Primer Suplemento se publich &f Reglamento a la Ley de Reactivacion de la
Eronomia, Fortalecimiento de la Dolartzacidn, cuyos principales puntos ressmimos 3 continuacifin:
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( Expresado en dilares estadounidenses)

¢ B¢ consideracin transaccinnes inexistentes enando o SR detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado ls transferencia del bien o la prestacion
ilel servicio; o bien que dichos contribuyentes se encoentren no uhicados, se presumicd ls inexistencia
e [Msposiciones referentes a dedueciin de jubilacion patronal y desahucio.

La Administracian de la Compatia considers que estas reformis no lendrin impactos significativos en las
opernciones de la Compaiila, debido a que ellos consideran estar exentos de todo tipo de impuestos por ser
usyarios do zona franca.

DBRLIGACIONES SOCIALES

Beneficios sociales de corto plazo

Comprpciin ¥ movimiento:

Faptivipaciin babaral (1] Uibro boneilelos {2 T les
T oLy zaih Boiy Bl 2017
A e enern YT 3,020 FELTE 5.5BL T4 B A0L
I e i Bt . T 53448 24,348 53,948 39,018
Fugys fe,8a0) {3220} 48.754) (25,0091 (TR (28.359)
Al 31 de diciem kre : T [FLT 4.ER: B.and 2574

fi] VerNola o

(2) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuario suckdos, vacaciones, fondos de reserva y
obligaciones con el Tnatituto de Seguridad Social.

Beneficios sociales de largo plazo
Jubilaciin palronal
HE movimbento de jubilacion patronal e ol sigoients
Wik e

£1 amLy
A daanere Ii,EEI 12, 87a
Laalal par sery ivkns enrrienies 1L N
U paf b LErBssd L L 534
(Gananeine) Pirdidas setuaeinles (i) fasal sHg
&L g0 de dbeiem bire X e 1| REA

Miging 53 de 35



ECUANAUTICA S.A.
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{Expresado en dilares estadounidenses)

(1) Registrado como Otros resultadaos integrales,
Los importes reconocidos i fa cuenia de resultados son los siguienbes:

Inhilacidn
=i & TFALT
Tl ol @y beiom CoF ¥ em les 3.265 =871
Costo por iniercees &7 8 534

237 - fe LLF]

Las principales hipdiesuld sctuariales nsadas fueron:

oyl 1) e
Tara de descuantn i UEN 4 02N
Vidn labora] promaddn rem b men e oo T E
Fivtu ik inareman o silarial (R 1.5%
Taad de morpalidod o v alidee (i) TMIESY soes T IESY oooz
Tuas o rotadide (R [ i1 How
Antigihedid para Jubilacidn § Hombresy mujeces) g afos 5 afos

(1)  Corresponden a las Tublas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecustorians de Seguridad
Social en el afio 202,
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Anilisis de sensibilidad

Cambios razonablements poxibles en las suposiclones actuariales relovantes o la fécha del estado de
situacidn finuncler, sempre que lag otras suposiclones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
ohligaciin por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tanbla & continuacitn:

T b L o oo
paEironel
Us¥m,
Tasa de dessuen s
Varisckin OB Lass de dewssnio- & 4% T
s pacto % en =l O 0o de dess s smion-o-5%0 %
Varigcids DBD (iass de descasnio « o §5%) .58 8)
mpacto ™S =0 €] OBD (tawvs ds desriento » o g% -y
i
Vi riacidn R (lees de ineremanio salarinl = 6.95%) (=TT
e o CE % mn ol ORI (e es s ineremoeilo delacind « o085 %) T
Variacihn OND (iees de dnerem eninsalarial - o.5%1 i, bl
Lity pacto ™ en el (VR0 (lese de iermm pnioaslarind - o g% sy
i
Varlaolons OED (el it = 5% ] (alg)
L psctar % en el WD [ Raelaeida » p%) T
Varbochdn OBD [ Malncitn = § %) LB
b eio M oen el OB [ Maba sddn - 5 %) L.
CAPITAL SOCIAL

El capital sustrito y pagado de la Compafia al 51 d= diciembre del 2008 y 2017 comprende 41,200 acciones
ordinarias y nominativas de US$1 esds una. Su principal accionista es Albafrigo SA
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 41 de diclembre dal 2008 y b fechs de emision de estoe estados financiers no se produjeron eventos

que, en opinitn de la Administeacién de ls Compaiiix, pudiers teser un efecto significative sobre los estados
financieros o que requieran revelaclén.
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