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INFORME DEL AUIMMTOR INDEPENDHENTE

A b Junta General de Accionisius e
PORTANEW S.A
Cipayagquil, Ecuador

DICTAMEN SOBRE LOS ESTADOS FINARCIEROS

L OPINION

He auditude los estados impoweros adjunios de POETANEW 5 A quecomprenden ¢l Edtado
de Situscidn Finaneiera al 31 de diciembre del 2018, Estado de Resultado Integrl, Estado de
Cambics en el Patrimonic ¥ el Estede de Flujo de Efectiva correspandiente af gercicio
terminndo en dicha fechn, nsi como lns notos explicetivas de los Estodos Financiers que
incluyen un resumen de 185 politicas contebles significativas.

En mi opinion, Jos estados financieros adjuntos presemstan razomablemente, em todos los
aspectos moteriles la nituacion financiera de |a sociedsd PORTANEW S.A. ul 31 de
diciembre del 301 8, usl coma Jos resultadoy de sus operuciones, los cambios en el Patrimonio
Meto de fos Accionistss v el Flujo de Efective por ¢l aflo terminado en esa fechn, de
confonmidad con b Normas Intemecionales de Informicion Finasciem (NTTF PYMESL

2. RESPONSABILIDADES DE LA ADMINISTRACTON EX RELACION CON LOS
ESTADOS FINANCIEROS

Lo admrmstrocion de In entidied ¢ responsable por b preporacion y presentacion mponable
e losw estados finmvcicros de octerde con las Normas Intemscionales de intarmecion
Fingnciern (NI1F), a5t como of control interno que e administracion de la entidsd comidere
necesarin - pam permitte la prepereciin  de Jos estados finmcierod libees de incorreeclan
mmaterial, debido a frude o ermor.

En la preparacion do los estndos finuncieros, [n sdministracion es responsable de o valoracion
de la capacadad de la entidad pare continuar come empresa en funcionamients, revelindo,
segin correspande, los asumos relacionados a ls continuided del pegocio, y utibizande el
principio contable de empresa en funcionmmienio come base contable, a ménos que Lo
piministmcion pretende lguidar la empress o cesar las opersciones, o bien oo cuista oire
altemative reslst.

L adnumstragion de o entidad es responsable de lo supervision del proceso de intormacion
linanciern de n compadiin

3. RESPONSABILIDADES DEL AUDITOR EN RELACION CON LA AUDITORIA DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS

Mi objetivo s obtener unn segnndad razonable scerea de 5 los estados financieras en su
conjunio estin Hbres du incorreccion material, debidp a frsude o error, y ety un informe de
suditorin gue contengs mi opinion, Sepunded meoneble, es un alio gredo de segurided. pero



ne gorantizg que una aoditoria realizeds de acuerdo con los Normas Intemacsonales de
Auditoria  (MIAY sempre deteclirs  Ung peorreccidn  materal  cuonde exsbere. Las
incorrecciones matenates pueden surgir de frande o eror v se considersn materindes &,
individunlmente o de forma agregady, podrian mflur fzoablemente e las degisiones
coonomicasde los uwnianos, iomndes sobne by base de los estados {inencieros.

Coma parte de una suditons de acuerdo con lis Normas [ntermociwnales de suditoris, apicare
mi juicio profesional y muntendré ane sctind de escephicisme profesional durmnte toda le
auditorn, ¥ como pare de mi responsabilidad menifsesto:

. Identifigue ¥ vdlone los ricsgos de incorroccion maferinl oo los estados
finaneieros, debido a fraude o error, disefie v, aplique procedimientos de suditoria que
responden o esos riesgos y obhive evidencin de mulitncn suficiente v apropiada pam
proporcionar una hase para mi opinién. El resgo de no detectnr unn incorrocidn muterial
debidn & fraude ex mas elevisdo, que en el coso goe la misma sen resullante de errotes, va
gue el fraude poede implicar |z colusién, falsificacion, omistones deliberadas,
munifestuciones intencionalmente ermdness o Lo elugidn dal control intemo.

" Obtuve conocimiento del control intemo relevante pare ln suditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean ndecuados en fisncion de lus cirounstancias,
pera oo con ef proposito. de expreser unn opmion sobre' o eficacia del control mteme de
ln entidad.

. Evarlisé s sddecuaceim de lis politieas conlables splicadas v ln raponabilidied de lis
eatimuciones contables v Lo correspondiente informacion revelada por ln administracion,

. Conclui sobre el use sdecunds por parte de la sdministracion, del principo
contable de cmpresa en funcionamiente vy determinmmns: en base a la evidencin de
auditorip olenide, &1 existe o no uns incerbdombte madenul relscionada con hechos o
condiciones que puedan proyeotar una duda importente sobre Is capacided de la entidod
plars conlinuar como unp empresa en Amcionamaento, St concluyn que exiate una
incestidumbre materal, estoy obligedo a expones en mi informe de sudioria, los
comespondicntes revelaciones relocionadas con los estados financieros o, sl tales
revelaciones no son adecundis que expreso una  apinidn modificada. Mis conelusiones
s¢ basan en In evidencia de puditoria oblenide husty ls fecha demi informe de quditoria.
Sin embargo, eventos fiituros o condiciones pueden cousar gue la entidad oo pueida
ContNENT-COMma UM empress on funconamieni,

. Evalue ln correspondiente presentacidn general, estructurn ¥ contenido de los
estados financleros, meluyendo las reveluciones v sl los estados findncieros representun
las operaciones subyacentes. ¥ eventow en umn forma gue logren wi presentacion
rtrnable,

4, INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIEN [0S LEGALES Y
REGLAMENTARIDS,

He vertficade de meverdt a disposiciones legules vigentes en el pals, gue la empresa ha cumplido
von sus obligscioneds como sgente de retencidn v percepeion de los impoestos. La opmion sobre
el Informe de Cumplimiento de Obligsciones Tributnnas de PORTANEW S.A., por el ano



terimihado &l 31 de diciembre del 2018, se ermite por separado, tnn vex que lo compefila nos
proporcione lon anexos respectivos on las fechas previsias par la Administracion Tributaria, din
opue 510 represente goe tl obhigacion s encuentre vencido,

5. RESTRICCION DE USO Y DISTRIBUCION

Eute informe se ¢mite Unicamente pom mformacion yuso de ln Admimstrecion de PORTANEW
5.A. yde ln Supermtendencin de Compafiias., Vulores v Segurns del Ecuador y no debe wtiliznrse
[ AIAEUN oiro. propdsito.

22 de abril del 2019
Ciunynguil. Beusebor

RMAE — 428



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en LSDolares)
Al 31 DE DWCIEMBRE
2018 2017
ACTIVD
ACTIVO CORRIENTE
Electivo v equivalente de efectiva Motz i Lo91
Activos pof impuestos cofrientes Motz g - |
Irvmmtarios Motz 100 100
Gastos pagados por antlcipado HNota 600 100
1.811 1,300
TOTAL DEL ACTIVD 1311 1,300
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Diras cusntas y documentos por pagar
Aocronintos s Loe3 .
1,003 o
TOTAL DEL PASIVD 1,003 o
PATRIMONIO
Capital soral EOQ EnQ
Reservas 400 400
Perdidas Acumudadas -392 0
TOTAL DEL PATRIMONIO Motz O 5038 1,300
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 1811 1,200

MIGUEESSTEVES VILLANUEVA
GERENTE GENERAL




PORTANEW 5.4,
ESTADO DE RESULTADOS
 Expresados en LIS Dolares)

AL 31 DE DICIEMBRE DE
2007

2018

Ingresos de
acthvidades Mota P
ordirarias

Costos de vanta
lo o

Utilidad bruta
592

Diros gasios
Utilidad o Perdida

: r-'IA:]TIDS J'lﬁﬂ?.EA.N SOLIS
CONTADOR GENERAL

GERENMTE GEMERAL

TEVES VILLANUEVA
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PORTANEW S.A,
ESTADOS DE FLUJOS PE EFECTIVO
(Expresados en USDiares)

Ao terminadox ol 31 di diciembre de

2018 2017
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de chientes fi 1
Efectivo pagado a proveedores i i
Pago o ernplendos v otros L M
Efective meto provemiciate de s sctividades de 0 "
opernciim
ACTIVIDADES DE INVERSION
Antieipos de efechivi efectuados o kerceros <l 0
s entrodasaalidias 0 0
Efective nete  proveniente  {usade) en  las 600 o
pctividades de inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Finnneiscién por préstumos TR} Ll
Pagns de préstumos 0 0
Aumeni {disminueion) ded pasivo o largo plum n i
Efective neto  nsado en  Ias  actividedes  de 1003 o
Mmsinebmienio
| DISMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVO B i
Saldo del efective al nicie del aflo FIxH (01
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO Hox 10

A A

- FSTEVES VILLANUEVA
GEBENTE GENERAL




ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Expresados en USDolares)

Afos termsingdos al 31 de dielembro

de
018 T
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON
EL EFECTIVO NETO PROVEMNENTE EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA 1] =393
Purtidus concilinforing:
Deprecuscinnes 1] i
Provisioncs 1] 1]
Ohtros ajustes por partides distiness al efecnvo -352 392
-391 ]
CAMBINS DE ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES
Cuentus por cobrar comerciales i 0
Inventarios ] 0
ALTIVDS pOF MPUEslos correnles i i
Chirom potivis ] i
Lttty Por pagar i i
Ciustos neunmindos por pagar 1] i
Impuexios par peger 0 0
0
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN  LAS 302 o

ACTIVIDADES DE OPERACION

e L g

EﬁEUEE VILLAMUEVA
-NTE CIEMNERAL




NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICTEMBRE DE 2018

A.  PORTANEW S.A

Anmtecedenies:

Lu Compariia fue constituids en o ciudad de Guoyaeguil el |3 de febrere-de] 2002, 54 iigfividud
principal &5 in comstruecion de obras civiles. Segin lo esmbiece sn objeto social PORTANEW
5.A éptn sujeln o conlmol por porte de [n Supenintendencia de Compafing, Seguros v Valoras

Monedn de presentacion:

Los estedos financiems que se pdjuntun ¥ lns undades monetanas que s mencionnn en estus
nobis, b sito expresados en dilares extadounidenses (USS), que es [ meneda de wso oficig] en
in Republica def Ecundor. desde el afio 200

Bases de preparacion:

Lon estomlos financecos g sido prepasmsdos de conformidad con fud Normas intérnacinnales de
Informagion Financiers (NUF) cmitidas por ¢! Consejo de Nomas  [nternucionales  de
Contabilicad (IAASB. por su sigla en inglés). Ins que han sedo sdoptudes: en' Ecuador por
dipomcidn de la Svperintendencin de Compafiiss, emitids en [h Resolucdn 06QICHE, del 21 de
agosto del 2006

Mediciin:

Las trmaisecciones niclales que se cantabilizan en los libros contables, se registrar il valor de
costo o adguisicion y los saldos que s¢ repontan al cierre del gjercicio econdmuce se miden al yilor
razanable (VR), El valisr rronable. que <2 2| lmponie por ¢l que puede ser mlercimblade uny
potive o congelado un pisivo enire paes interessdos ¥ debidamente mformmdas, en una
transacciin renlimds en condiciones da mdependencin miitua, se I deferming de diferentes
mmneras, dependiendo de las condiciones ¢ imformacion disponible pora el act:ive o pasive gue se
mide. En las politicas contables sg explice el valor mzonable unilizado para los cuentas principales.

Elnboracion de estodos financieros v repories

La Compadiia prepare sos estados finmmoicros o partr de sus registron conlables que mantione o
s sistern informbtico, el mismo que estd discindo pars cumplic con los requerimisntos y
obligaciones legales en o referente & aspecios tributarios ¥ societarios

Lisn de Estimaciones:

La preparmesim de Jos estadon finmicieron de severdo con lis Normos Inlermacioneles de
Informacion Financiern (NIF) requiere que fa Administraciin realice cierne estimociones %
supliestos relativos 4 lo actividnd econdmicn de la Compatia que afectan los saldos dé activos ¥
pastvos, a5 coma b divaligacion de los pasivos contingentes a ln fecha do los estados finnncieros
¥ low mmontos de ingresas v pastos tepartndes durmnte el peroda, Li Administmcion considern gue



las estimaciones y supuestos utilzados fueron las mas adecuadas en las crreunstancies v hasados
en la mejor wtibizacion de la informacion disponsble al momente;, sin embargo. los resuliados
reales podrisn vanar por razdn de cstas estimaciones, que son particulsrmente susceptibles &
et sigmificativis debido & ls ocurrenc de evenios futunos,

H RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuscion, mencianamos un resumen de las politicas contables nubs aignificativas que han
sido utilizadas para la preparacion de los estados finoncierns!

I Instrumentos [inang ioros!

El parralo 11 de la NIC 32 entablece que un mstnunento financicro on cunlquier contrato gue de
logar & un active linanciero en una entidad ¥ o un pastvo financiern o @ un nstrumento de
patrimenio en otra entided. De scuerdo con esta definicidn, la Compafis manticne como activis
firmancicros: efectivo en caja y bancos ¥ cuentas por cobrar comerciales y otros; como pasivos
Trmancieros, proveedires pod pagar ¥ otros.

1.1, Activis Tmssclens

La NIC 32 establece ¢l iratamiento pars ls prescntuciin de sctiven financeros al valor rasonable
con cambeos en resulmdos. préstamos ¥ cucnles por cobrar, (nversiones mantenidas hasty su
vencimiendo, sctivos finsneseros disponibles pam la venta, o como derivados designados como
jnstrumenios de cobertura en tna coberfurn eficaz. La Compalia realian esta clasificocion al
momento di su reconaeimiento inicial.

Reconocimuento meml v medicion postenor

Todos jos actrvos financieros s¢ peconocen imcatmente por su vilor mezonable mas los costos
relacionudos con su sdguivicion. La medicion posterior de los sctives financieros depende de s
clemficacion, de la siguwnte manera:

: i i 3 i ados: A o focha de
m*hmfmhfmmhmwﬂmnf_mﬂ
valor reronable con cambios en resultados, salve por el efectivo en caga ¥ bancos cuys moneds
os ef dilar de los Estados Unidos de Amenca, de alta hguider; los cambios en st valor monmable
e son significativis y se presents | valor nominal de las trunsacciones, ko sobregiros bancanos
s reclasifican al pasive comente ¥ »e presentan como tales.

Inverssones manignidng hasta sy vepeimpente: Se reconacen comn tales los inversionen
que mantiene lu Compafla con entidades hancarias con un plige esablecido de mas de 90 dins ¥
urn twsa de interds nominal fija. Se reconocen como myversiones manfenidas hasta su vincimieno
cusnda no son derivadas ¥ existe un acuerdo contractusl, donde se extublece un plazo e
vERCIMIETLO ¥ sus pagos, siempae y cunndo esios pagos soun (jow o determinubles. Come lo
citablocen los parmafos GALT y GALR de la NIC 39, ls Administracson debe tener la intencion v
capacidad de conservarios hasta su vencimomio.

Su mediciin postenor s resliza apboando cf métndo del cosap amortirado mediante el usn de 1a
tmsa de mleris chectinva, s doterming ppualande fos flupos de efectivin coporados menos cualquicr



disminucson, desguento, comminn o detenom. La amortimcion de eslos inleréses ¥

perchdas por datenorno son reconocidos en resaliadas del cjercicio, como bo establecen lox Parrafin
46 ¥ 56 de la NIC 39, La tasa de miteres efectiva s reconoce coma ingreso financien en ¢l estado
de resubtados. Al 3 de diciembee del 2018 la Compadiis no mantiene inversiones vigemios

Cucnigs por cobiar comergales: Se reconocen como bales la comera de cuenitas
por cobrar 3 clientes ariginados en la venin de bicnes v prestacion de servicios ne colizan en un
metcadi setive, Son reconocidos cuando se he cumplido con la entrega del producto y exiaie la
seguridad razonable de que los Mhijos econamicos senin obtenidos por la Compadia. Se miden por
el monto nonunal di la facturs y, posteriomuente. se mide disnunuyendo la estimacion par
incobrables ¢on curgo o renultados. Pam determmnar le provision par cusntis incobrables. la
Administracion saliza el vensimiento de su cartern y las probabilidsdes de recuperaeidn; los
cargos se registran en gostos v los castigos se revierian contra Li carlern,

A ln fechn de preventacion de los estadirs Tinancieros, las cuentas por cobewr comerciules s
mmmmMulmwuhmm-wwmmmmamuunm;-.d:
acuerdo con lm estimaciones de la Admumstracion. no difieren significativamente de su valor
rzonable

Deterioro de los actives financieros;

A la facha de creme de cada periodo. la Comparie evali la posibilidad de alguna evidencia
objetival de gue un sctive financiero se encuentre detenomdo en su valor, como lo establece ¢l
pirrifo 54 de NIC 39. Estas evidencias podrian incluir indicios de que hos deudores se encuentren
en dificultades financiens significatvas. L perdidn o detenoro se reconoce en revaltados del
eyercicio v equivale o la diferencin entre ¢l vilor en libros del activo financiera v su valor

recuperable
Bajs co cuents

Como lo establoce low pirmifos 1.2.3 al 3219 de In NIF 9 (NIC 39 en revisionl. los activas
financicros s¢ dan d¢ baja en cuentas cuundo:

. Expiran los dervchos contractuales sobre los flupes de efective del activo financiens;

. S transfieren los derechos conmactiales sobre kos fhajos de efective del sctive o se asume
uns obhligeeion de pagsr a un tercero la totabdad de bos fluyos de efective recibidos
inmedistaments como parte del acuerdo de tmspase. ¥
. Sc hoyun (ransfendo sustancialmente ndos los nesgos y beneflicios mherenies & =
propredad del setivi o, en su luger el control Jel mismo

1.2, Pasivos Financleros;

La NIC 32 establéce ¢ trstamiento pars la presentackon de pasivos (fancierss ol valor mecnahle
con cambios en resultados v low registrados sl costo amonizade La Compadia realiz ests
clasificociin al momento de su reconocmmienta imcal



Pasivos finoscieros - 5l valor mronsble con cambios en mesultados: A Ta fechn de

presentogion de Jos estados financieros, e Compafiia po ha designado ningan pasivo financiens
alwaler rronubie con combios en resulindos mr muntenids para negocir,

Cpentas por prgar v olros puiivos financieron. Se recusiocen coimb tales fos screedares

cemercinles. proveedores ¥ otras cusntis par pagar son pasives financieros no dertvidos con
pajzos Tjos ¥ no cotizan en un mercada sctive. Son reconocidos cuindo se ha recibide |os acuerdos
contractunles de fondos, bienes o servicios, medidos ol valor mzoneble v posteriorments, al costo
arnartizado. Para ello se urilize ef método de o tess de interés efective v se reconoce el gasto o o
large del penode comespondienic.

A la fegha de preserincion de los csindos finmmgieros, |ns cuentas por pagar ¥ oltos pasivin
limancicrom = encuentran presentados 4 su valor nominal debldo & que s vencimienta es menor
a ur afin ¥ de acuerdo con los estimpciones de lo Administrocion, no difienm significativamente
de su valor ngohable.

Bajn en cuentas:

Como lo establece los parmafos 3.3.0 al 324 de la NTIF @ (NIC 39 en revision), Jos pasives
finanecieros se dop de bajn en ceentss cuando:

. Se haya extingubido, o declr, cunndo la abligacion especificada en ¢l correspondiente
gontrato hova sido pagadn o cmoelads o havn exprado.

. Se reemplace por otro provemente del tmsme  prestamista bajo  condiciones
sustancmimente diferentes, reconiciendo un puevo pasive los diferenciss entre ambos deben
recenocerse on ef eatodo de resultados del gjercicio,

2 luventarios:

La Compadtip registra come inventarios squellos bienes qe sérin realizados o vendidos en el giro
nommel del negocio ¥ que. derivado de su ventn, sz obtendran los bencficios economicos
esperndos. Low inventarios se clusilican de sewerdo o au naturaleza 8] momentis de su addquesicio,

Lies percidus por deterinra del inventanio s réeomocen eomo gostes il ineurrimse en ellas, como
lo establece el parrafo 34 de NIC 2, Al cierre de coda cjercicio sobre ¢ eual we infrmn, o
Administracian evidin gue liw inventanos ss encueniren valomedos al cosios ¥ que este no supere
su valor neto realizable, cs decir, el precin estimado de vento del mventano menos [os costos
estimados pare terminer su produccion ¥ los necesarios para ey o cab b venta, De ser asl. e
pjuston con cargo a resultados del gjercicio.

Coma la esteblece ef parrafo 7 de ln NIC 16, 92 reconocen como un activo cuando e probable
que la compadiin abtenga beneficios eeonamicon futures derivados del mismo y su costo pucda
ser medido con fubilidad,

Se encuentmn clasificados de neuerdo a su notiralezs y comprenden edificlos, mogquinarin ¥
eqirp. herrsmienias. muchles v enseres, vehiculos, equipos de oficng, computacion ¥ oros. su



clastficnerin se deterrmng al momento de su regivtro (nicinl, Esbin valorados al eosto Pistdrico,
que incluye los desembolsos directumente atnbuibles a lo sdguisicion, menos ls depreciicion
scumttluda y el importe seumolade por detenoro, & 1o hubien, A la Techa de preseatacion de los
extndos finoncreros Ly Admmstracion considera que no exisien mdicios de delenom e ¢l valor
repariasdo de ss netivos fljos.

Los gustos por manfenimientos y oeparaciongs que no aumenten ¢l valor del active ¥ que no
nlarguen st vide il se los registmn contrs resultados del penodo en que acirren., las meioms que
rneremeentan ¢f valor o alargan to vida 041 de low activos son capitalizedas,

Depreciscion,

La depreciacion cs caloulada por el métode de linen rectu o limeal basado en la vida il estinmda
purs el sctiva, Consiste &n un impore conatante qoe s¢ distribuye o lo lorge de su vida anl. Se
reconoce cortrn resullados del periodo en que ocurren, Al trmino de cada periodo. la
Administracion revisa sus estimaciones respecto o ln vide Gtil de los bienes v, de ser necesario,
renlizi fos ajustes comrespondientes, en cumplimiento del parmafo 62 de NIT 16

La vida drtil estimdn pamn sis activos fjos y sus porcentajes de depreciacion es lo que se della
en la siguienic tnhin:

ACTIVOS ANOS CUOTA

ANUAL
Edificion N 20 &4
Maguinanas y eguipos o (L]
Herrmienian | 0%
Mucbles y enseres i} 10
Wehiculos -1 Zo
Equipos de (ficmn |0 1%
Instalaciones 20 iy
Ciros actives: 10 firfn

Equipts de compulmciin 3 3%
Muoguimiwrias ¥ eguipos 1o 1%

D acuerde con el parrfo & de RIC 16, ¢l importe deprecinble es ¢l costo del petivo menos =
valbor residunl. El valor residual ¢s ¢l imporie estimado que 1i Compadki podria obtener por la
vente del actrvo, al Womino de s vida 001 La Administracion ha considerado no delenminnr un
vnlor residunl pars los elemenios del active o, dado que no enpers uika recuperacidn menelaria
siprificativa por su disposicion, al término de Lo vido atil estrmeda

4. Deterig gl vidoe de Wi metivos e P nesTre
Al fecha de gierre de cada peviode sobre ol que se informa, lo Compnfin evalie s existe algin
indicio e gue wm active no financere pudiera estnr delenorado en su valor y, aplicando [os
[Incumientios extablegidos en o NIC 36, Ia Compadis cstima su importe recuperable, este i el
mayor entre cf valor razonable menos los costes de venta de un setivo y su velor en usa.

Cuando ¢l fmporte en libros de un activo sxcede su imporie recuperable, ¢ active se considers
deteriorado v se reduice el valor a su importe recuperable, se reconocen en el estado del resultado
en lu chsificaciin de nctivo correspondisnte.

A In focha de presentocion de los estados finuncieros, lo Adminstrecion conswdera que o eXmten
tndscios de deteroro en <l valor reportado de sus activen no monetarios.



5. Propiedndes de inversidn:

Como lo establece ¢l apartndo ¢} del parmfo B de NIC 40, s¢ presentan como propiedndes de
inversion aquellos inmuebles, edificios ¥ terrenos, gque poedan alquilamse o terveros o trovés de
contratos de arrendumiento operative, Los arrendamientos que puedan producirse se reconocen
camo ingresos del gperclicio

Dado que s variacidn del nango de in medicion del valor rasoneble es muy alta y el impacio e
muy significative-en los resultados, la Companie aplica los criterios del parrafo 53 de NIC 40 v
mide las propiedodes de inversion utilizando e modelo de costo, La vide Gh] estimuds de sus
edificios es de 20 afios.

6. Impuesto o las genancias;

La Compafia reconoce el impuesto a la renta de seterda con lo esteblecido en N1C 12 ydetermina
el impieito cormente ¥ el impuesio difendo con carps o resulindos del ejorcieio, los corpos por
impuesin diferido relacionmdos con partidas que se reconocen en el patrimonio contra Otros
Besultndos Infepralés se presenton fombign en iros Resulindos Integrales. A o fecho de
presemiacion de los estndos finuncieros. |8 Compaitin oo reports pamidas reconocidus en Ctroe
Resultados Integrales relacionadas con impoestos diferidos,

6.1, Impoesto corricnte;

Como lo establecen los parmafos (2 ol 14 de NIC 12, se reconoce coma un pasivie en la medida
que no have sido liquidedo el penodo que cormesponde. Los valores por retenciones en ln fuente
se compensan con el impuesto por pagar ¥ s existe oo eredito tributang por excedentes en
FElenciones. s presenian como ochivo mientrns se probable su recuperacion, Lo base inbutahle o
utihidad grivable s¢ deferminan aplicando fos bnesmtentos establecidos en i Ley de Regmen
Tributurio ntemo., su Reglomento v otmas disposicionss tributarius vigentes. El impuesto a |a rente
causmdo se determing aplicundo ke mes del 23% {22% parn el afio 20125 y subsigusenten), de
oeuerdo i o estublecids cn [a Lev do Réghnen Tributario lifcru

0.2 Impuesto diferido.

Corresponde o la cantedad de impuestos por pagsr o recuperar por ¢ impuesto o la rents, en
periodos futunss. Estos impuiestos s¢ onginen por diferencies temporaniss ciusadas entre la base

Fmpsimible ¢ tnbutaria de un active o pasivo y su valor en libms, Estas diferencius, impenibles o
deducthles, son pasivos o activos per impuestos diferidos. respectivamente.

* Son diferencies lempornas las que existen entre ef mmporte en libros de un activi o
pusive, e ol edado de sieidn finunciens, y su base fiscal.

. Son diferencias tempomles los que existen entre la gnmanem fecal ¥ e coniable, gue pe
ariginan entre un periodo ¥ se revierten en ofm. Son tambien diferencins femporans

A e fecha de presénincidn de los ostodos finmmcerns; lo Compafiis no manfiens mpuestos
difortdos.




7. Provisiones v continencins,

D aguerdo con ¢ parmafo IN2 de la NIC 37, son pasivos on los que xsste incertidumbee acercn
de cuantia o vencimiento v ag reconocen solo cusnda:

o E< una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pusada,
. ES pmbable que enisty unn salidn de recorsos pam cancelar ln obligacsin; y
" Puegde hacerse un estimacion de su imparte de forma fiable,

Si ¢! desembolso e menos (ue probable, la Compattin revels en las niotas o fos Extogdos
finmncieros, los dewslles cunlitativos de ln situackén conocids que podiem generar el posive
Contingente.

% Beneficios o empleados:

Se reconocen como pasives o favey de los emplesudos aobre o base de ncuerdos formales
colebrdos entre las partes, |os requenmientis leeales establecsdos en o cddivo de Trabajo v a
pricticas que gencran obligaciones implicites, Su reconocimienio ¥ medicion se realiza de
acuerdo @ i IO 19 cuyos requenmientos por sepamdo compreuden los beneficios o émpleatos
girrrentes, Jarp s plums o post-emples v por lermimscron,

%1 Beneficios corrionies:

Lus obligaciinies por beneficios cornientes de lin empleados se recanocen como gastol del penodo
an que siz tnourren (devengndoss v son hguidudos de acuendo o dispowciones cstablecidas en
Cadtigo de Trobajo v olres reguloe lones v igentes

Los sucldons, salarios y aportaciones al Scguro Social se liguidan mensaalmente. mientrus que Lo
decimatercem v decimociurn remmumensiones., vagaciones: fimdos de reserva ¥ participacion del
| §% de los trubajadones en las ulilidades de ls Compadin se sewmulos hquidandise e Ia fecha
correspondienie. que N0 €3 FPSTEOr @ Ul oo

82 DBepeficios s lurgo plize o posi-ciples:

De peuerdn con los conceptos prosentados el pormfo 25 al 27 de o NIC 19, los beneficos de post-
emplen deben ¢lasilicarse como planes de benellcios definidos. El Codigo do Tmhojo, establece
fue.

. Los empheadores estan obligados 8 coticeder |a jubilacién patronal a todos aguelios
empleados que hayan cumplido un tiempo minmo de 25 afos e unn msma Comparin.

" En el moments en que lo relucign lnboml entre ¢l empleador v el empleado LHegn a 6
termting, el empleador deberi reconover 4 los trabajadores en el mamento de la Liguadoeciin un
bonifickcion por desalucio que os equivalente ol 25% del dltimo selono multiplicado por los aftos
que presto de servicne para b Cortiporiie,



Estos beneficlos & largo plaze deben regiatnirse mediante s constitieion de uni provision con
ciirgo a gustos del gjercieio v su valor diebe determinumie en Base ul cilculo actuurinl realizsdo por
un perito mdependiente, La compatia realizd los comespondientes provisones por edios
cungepios..

9 logresos de sctividades ordinariay.

Los ingresos de pctividnles ordinarias s reconocen cunndo ex probable que los beneficios
coontmicos futures serin obtenidos por lo Compariia y-surgen en el cursn de-lav actividades
ardimartas. 5 midzen at valor mzonable de o contrapartida, por wcuerdo entre lay purfes; |os
descuenios se registrun disminuyendo el ingreso

%1 ¥ents de bienes

Caormd Fo estiablece of parraln 14 de la N]C |8, se reconocen ¥ registron on resullados, cuando se
cumplen todas v cada unn de los siruientes condiciones:

L Se ha transfendo ol comprodor todos lox resgos v ventagas derivados de los bienes v el
conlrol de los mismos,

s E| importe de los ingresos de actividindes ordinanes puede meding con fiahilidad;

. Es probable que i entidad neciba Jios benelicios coonomicos mocids con o transaecion,
. Los costos yu incurmidos en o ventn del bien, asi como les que quedan por mearrir hasts

compictario, pueden ser madidos confinbiladad.

9.2 Prestacion de servicios:

Comn |o cstublece ef parmiie 20 de la NIC 1R, se reconpeen considensndo ¢l grado de terminacion
do In prestucion del gervicio al final del perindo sobre 2] cunt se mformu. cuando el resultado de
Lii trumssccion pueide estmeess con fabilidad, ciinndis;

. El impone de los ingresos de potividades ordinarias peeds medivge gon fabildad,

. Sea proboble gue la entidad reciba los beneficios economiwos dasociados coh In
bromsng i

. El grudo de realizncidn de lo trunsaccion, ol fimal del periodo sobre el que s¢ informa
puede ser medido con fabilidad:

" Los cosios ya meurnidos en |a prestacion del servicin, ostcome lox que quedan imourmy
hnstn completurto, pueden ser medidos con fiabilidad.



Los anticipos recibidos como controprestacion del servicin ofrecido, se mantienen como pasivo
hosty cumplic los condiciomes parn su reconde IMenin comdo ingresa.

93 Intereses;

C'ome le estublece el parmafo 29 de la NIC 18, los ingresns de setividides ordinarms derivados
del uso por-parie de tercers de activos de ln Compadin que producen intereses, se reconocen
wiilizmndo ¢l método de s de mteres efectiva, como contrapartida de ls: medicion de las
inversianes motienides hasia su vencimiento. Pom sy reconocimienin. debe ser proboble que se
reciban los beneficios econdimicos aunciados con la iransaccidn y su mporte puedy ser medido
oy fabrlidad.

10 Gastoy

Los gastos se reconocen e lo cuenis de pesuliadis cuando tene lugis und disminueion en los
beneficios economicos futuros relncicnados con n redugcion de un sctivo, o un ingremento de un
misivo, (ue se puede medir de forma fiable. Se reconoce como gesio en forma mmed juta cuando
un desembolzo no genen: beneficios econamicos futurod o cusndo no cumple con fos reguisito
pirm S0 registio como activo,

|1 Principio de reconncimiento de resnltados:

Se registran utilizande el método de devenpados o acamalndos: los ingresos ctiando se producen
o Catisan ¥ o gestos ss conocen; como lo establece ¢f pirmafo 15 de o NIC |

. 2 ™ by
L Engiores de riesgo Guanciero:

Liws netividudis de b Compaiiia la exponen s cieros Aesgos financieros como son jos negos de
marcado, (resgo de tpo de cunbie y resgo de tese de mteres), oesgo de crddito, nesgo de
liquider v nesge de copislmeion. El progoima general de gestidn de nego de ls compafiia s2
encuentrn principalimente en ko impredecible de los mercodos fmaneterod v eata de animzsr
potencinles efectos adversos en ¢l desempedo financiero de In Compafin.

Lo Gerencla Financiers tiene g su geneo b odministraciin de nesges de acuerdo con las polltices
aprobudas por | Presidencin Ejecutiva, quicn proporciona los principios pam el mancyo. de
riesgos; asi como los politicas clnbormdus pam |as dreas especificas, como nesgo de todo tipo de
curnbio, desgo de tusp de interes, nesgo de creditos,

A continuncion, se presenin los principales fgdgos finoncierns o los que esti expuesta [o
Compoditg,

Riesgo de mercodo:

Riespn de tipo de cambia: El risigo de tipo de comibio es el nespo de gue ol valor razonable o
flujos de cain futuros de un instrumento finascieno flucnien debido 1 vansciones en los ipos de
cambin. La compaftia realiza principalmente sus opemaciones en dilares de los Estados Unidos de



Mortenmericn, monegda en cursa legal en el ]'Ill.'i. por o anto, no se presenton efectos stgnifitativos
por veriaciones de tipos de combio en los estados Fonoteros:

J ; it Es el riosge de
t'!‘ucrumnn dcl \'nlur nl:.n:mnb]: del flujo d: t!"u:'mu furarn d: un S — financiero, debidn
@ cambios en lies tesas de interes del mercado, Lo exposicion de Ja Compadia 4] resgo de camblo
en lo= msas de mierés del merondo enta primerpalmente relogionada ¢on lax oblgmciones coi
mslituchones financierns, La Compadia determing periodicamente la expesiclon eficlente de la
deuda de corfo v lorgo plozo, frente o los cambios en ln tisa de imteres, considerando las
expoctntivas propisy, respecto de 1a evelucion futim de tuas

Al 31 de diciembre de 200%, debido o Is bojy volstifidad de los tisss petivis referenciules e
inieres en el mercado counterians mo serenhzn unolists de sensibilided respecio d 6 s Je interés

L1 Bivsgo de credite:

Es el rieigo de qoe uno contruparte no cumpls con los obligmelones determinadas en
imstramento fmenciero o contralt seserito eot un cliente. bo que Tleve o unn perdida financierns,

La Compafin csta expuests o nesgo crediticio por sus actvidisdes operacioniles: principalmenie

par cucnlis por cober comercinles, por sis sctvidades (inancierms, intluyendn depositos en los
bancos: . sirey instrumentos inandieros

12, Riesgo de liguides:

Es el nesgo de que I Compafiut nd pueda cumplir con sus obligocienes de’ pago. relacromudoy
con posyos finang e,

La hquides se controla o teves de low vencimientos dé sus actives ¥ pasivos, de la oltencion de
fincis de crédite wo mantenierdo los excedentes de ligumder en inversionés en certificados
hancarios por ploros menores 8 un afo, Exto permiite o lo Compaiia desarrollar sus sctividades
nuormnal memte

La administraciiin del resgo de lguidez requicre mantener sulficiente efectivo ¥ disponi bilicd
de financiomiento., o través de una sdecunds cantidod de fuentes de eredsto comprometidan y L
copacidud piera liguidsr tunsacciones, principiimente s de endewdarmente, Al respecto, 1a
Clerenoin de Lo Compafin orentm sus esfuerzos & mantener fuentes de finmnciumiznio & travis de
ln disponitsilidad de linees de credito, y sobregimos baearios son trtidos,

.3, Riesgo de Capitalizacion;

La Compafiia administre una jmporanie base de copital pars cubnr los nesgos mherenton en s
setividades. Lo sdecuscion del capital de ls Compafiin es monitoresds wsando, entre otrs
medidns, Tay ratios cstablecidos por la gerencin Low objetivos de ln Compaiiis son

. Salvaguarder lu capacdad de i Compariis para conlinuar operasndo de munem. gue
continle brindundo retomes a lox acelonistus,

. Mumtener una fuerte base de capitnl para apoyar el desumallo de sus nctividodes



ENTACION DE ESTADOS FINANCIERDS COMPARATIVOS,

Al 31 de diciembre del 2008, los sstados financieros se presentan compamtivos con ¢l ifio
anterior, en cumplimiento de lo estohlecido en el parmfo 38 de NIC |, Los politicos de
contnbilidad adoptodas por la Compadin, son uniformes con el afio antermr.

1. E W 4 b M L
Al
31 de diciembire del
piid b 7
Efectivi ¥ Equlvidlentes die Efective |12 (9]
1162 1051
1
Al
31 de diciembre del
208 2017
Credite Tributano de IVA 9 9
! 9
3, INVENTARIC
Al
31 de diciembre del
s 2017
|nventario de Materm Prinu | (i3 | O
108 M
Al
31 de diciembyre del
018 2037
Arvenduwmenios operativos pagados 0 400

poor arrticipdo

L[ (LC



5. CLENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES

Al

31 de dictemb e del
B 7
Accinnistng M jon3
a 1003

6. PATRIMONILOE:

Acciones comunpes: PORTANEW 5 A, cvn confirmads por BN seoiones sormufies puln gy
cotl b valoy ponunnd de LS5 100 cuda e

Aportes para futuras capltalizaciones: Represente apontes de accionistus, gue serin utilizados
en ¢l fomro, par incrementar e] copital socinl de 1o compatifa

Reserva Legal: De scuendo con I lawstaciin vigente en el Ecusdor, la Compufiis debe transienr
el 10% de sy gunmecin liquida amual o Is reserva legal, hsta completar el S0 del capital suscrito
¥ pagade. Esti reserva no pueds ser disiribuids & los pccionistas, excepls on ciso de liquidacion
de la compaiiia, pero pucde serutilizada pera absorber perdidas futurs o parn sumentir of capital

Heserv de enpital: La compafiia podni compensar las perdidas del gyereicio ¥ 1as doumulados
con ¢l saldo de este cuente. Edtn compensacion debe ser aprobada por ln Junta General de
TR TIE AE

Resultades acumualsdos: Ll salde de ln cuepte ésta i disposieidn de los accionistis de lo
Compariia y puede ser utilizeda pors s distribucion de dividendos ¥ otros pagos.

E. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN UTILIDAD E IMPUESTO A LA
REMT A

Las leyes laboralos vigentes establecen coma beneficio para los imbajsdores el pago del 15% de
las utilidades liguidas de lo sociedad, antes del cilouln del impuesto sobre ls renta.

Hasta el aflo 2014, =l impuesto u la renta s determing sobre lo base del 25% de las utilidodes
fributables. El Codigo Orginice de la Produccion, Comervi ¢ Inversiones, emitido en dicsembre
del 2010, contefmplaba bn reduccian de an punte porcentual del impuesto a la renta duronte los
stgisienies tres-afiod a partir de la cmisian del Codigo. por bo que se modiffea ln Ley de Regimen
Tributuroe [nterno v su Reglamento, estublecienda que las sociedndes conatituidas en ¢l Ecaador
asi comi Ly sucursales de sociedudes extranjeras domcilindas en of pais ¥ low esmblecimiontos



permementes de sociedudes extranjerns no domicilisdis que oblenaan inpreses gravahles, ektén
sujetus o ln torifs impositive del 24% pars ‘el 2011, 23% pore-el 2012 y 22% sobre s base
impomible pars el afio 30 3 guedando este altimo porcentaje estublegido para Jos afos snterores

Al 31 de
_— diclembre del
2018 2017
Liilicladd del ejercicie 0 w393
i =1 Participacion de tabaisdores il il
(o b Crantos ao dedugibiles 1 n
Hosg imponible {l 1l
[mipuesiy Cauniider |y i

&

Lo normativeporn Predics de Trunsferencis vigente en Ecusdar pare ef ggercicio eodnomicn 2101 E,
dispone gue [os contribuyentes del impuesto i o Rents que haysn cfectusie opemciones. con
paries relacirnadas domicilodas locales vo en el exterior dentro de un misme periodo fscal en
un matth scumulido superior a LSS 300,000, deben presentur 2l Servicio de Rentus Internay el
Ansxo de Operscivnés con Partes Relacionndes, que simplemente & una revelacidn de Jas
tramsacoinnes de ingresod ¥ gastos por compaf in relacionads.

Aguellos conirbuyenies que huyun elechudo operaciones con partes relacionndas domiciliadas
lncales yio en el exterior, dentro de un mismo perodo fiscol oo un monto acumulndo superior o
los LISSES, 000,000 deben presentar ndicionalmente al Anexo mencionado el primer parrfo,
Informe Integral de Precios de Tramaferencia

Lis Administricion Tributasih, en vjercicio de sus feulades Jegales, podma selicitar mediante
requenmuentos de informacidn o los contnbuyentes que realicen operciones con partes
relacitnday, ul interor del pals o en el exterlor, la presentacion de la informaciin conducenle a
deterniinar st en dichas operaciones se uplicd ¢l principio de plens competencia, de conformided
con la Loy,

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Intem que entriron en vigencia desde | | de enem
del 2010 déterminan que los contmbuyenies que roolicen operaciones coh partes relacionsdas
guedarin exentos-de la splicociin del régimen de precios de transferencin, stempre ques

* Tengan un impucsto causado supenor ol 3% de sus mgresos prrvables.
s Mo realicen opereciones con Tesidentes oo puises Tincabes prefenmbes, ¥
. o mantengan suscrilo con ¢l Estado contiato pasi la explomeion y explotacion de

fecumgs no renovables



K. HECHO POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE;
Con posteriondad al 11 de dicienbre de 2018 v hasta In fecha de emsion de estos estudos
finapeieros (abril 22 de 2009), no & Hene comboimients dé otros bechos de cargeter fingnssern o

de witw indole, que afecien en forma significabva los saldos o mterpretocion de fos mismo,

L. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estndes financieros por-el oo termmndo el 31 de diciembre de 2018, gire comesponden o los
estudos financieros bajo NIF de ln Compatia, han sido emitidos ¢on la aprobacion de la
Adminrstrncion con fechn 29 de mares del 2019




