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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los Accionistas y Junta de Directores de 

ARENAFAM S.A. 

Hemos auditado los estados financieros de ARENAFAM S.A., que Incluyen el estado de 
situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados de 
resultados integral, de cambios en la posición del patrimonio y de flujos de efectivo por 
el año terrnado en esa fecha, así como las notas explicativas a los estados financieros 
que incluyen un resumen de las políticas contables importantes y otras notas 
explicativas 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos se presentan razonablemente en 
todos los aspectos materiales, la posición financiera de ARENAFAM S.A. al 31 de 

diciembre de 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de informacion 

Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(1AS8) 

Fundamentos de la Opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria 
(NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con estas normas se describe con más 
detalle en la sección "Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los 
estados financieros” 

Somos independientes de la compañía ARENAFAM S.A. de acuerdo con la 
disposiciones del Código de Ética para Contadores Publicos emitidos por el Consejo de 
Normas de Ética, junto con los requisitos eticos que son relevantes para nuestra 
auditona de estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido con nuestras 

responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos así como con las 
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros del Ecuador Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido 
es suficiente para proporcionarnos una base razonable para nuestra opinión 

Asuntos claves de audito: 

  

Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro criteno profesional, 
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo 

actual Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los 

estados financieros en su conjunto, y en ta formación de nuestra opinión al respecto, sin 

expresar una opinión por separado sobre los mismos 

No hemos Identificado asuntos claves de audttoria que observar



Responsabilidades de la dirección y administración con respecto a los estados 
financieros, 

  

La admnstración es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el 
control interno relevante para la preparación y presentación consistente y razonable de 
los Estados Financieros que estén Ilbres de representaciones erroneas de importancia 
relativa, debido a ya sea por fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables 

apropiedas, y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las 
circunstancias 

  

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de la 
valoracion de la capacidad de ARENAFAM S.A. , de continuar como empresa en 
funcionamiento, revelando, segun corresponda, asuntos relacionados con la empresa en 
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento 
(hipotesis de negocio en marcha) excepto sí la dirección tiene la intención de hguidar la 
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista que 
hacerlo, 

Los responsables de la Administración son responsables de la supervisión del proceso de 
información financiera de la Compañía, 

Responsabilidad del Auditor en relación con la auditoria de los estados 
financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros 
de ARENAFAM S.A. en su conjunto están Ilbres de de errores significativos, ya sea por 
fraude o error y emitir un informe de auditoría que Incluya nuestra opinion. Seguridad 
rezonable, es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria 
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre va a 
detectar errores significativos cuando este exista Los errores significativos pueden 
surgir de fraude O error y se consideran significativos, siempre y cuando de manera 
individual o en conjunto, éstos pudiesen infiuir en las decisiones económicas de los 
usuarios, tomados sobre la base de los estados financieros. 

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de 
Auditoría), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoría Como parte de nuestra auditoría 

e Establecimos que las politicas contables ejecutadas por la empresa corresponden al 
prmcipio de negocio en marcha y basado en la evidencia de auditoría obtenida, no ha 
llegado a mi conocimiento eventos o condiciones que pueden generar dudas 
sigmficativas sobre la capacidad de la empresa para continuar con el negocio, sin 
embargo, de lo cual, eventos o condiciones futuras, no previstas en la Auditoria, 
Podrían tener efecto significativo en el funcionamiento futuro de la empresa 

e Identificamos y valoramos los nesgos de error material en los estados financieros, 
detudo a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y 
adecuada para proporcronar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar 
errores materiales debido a fraude es mas elevado que en el caso de une 
Incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, 
falsificación, ormsiones dellberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o 
la vulneración del control mterno.



+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de 
control interno de la entidad, 

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente Informacion revelada por la 
Administración es razonable, 

$ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administración, del 
Principio contable de empresa en funcionamiento y, basándonos en la evidencia de 
auditoria obtemida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material 
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobre la capacidad de le Compañia para continuar como empresa en 
funcionamiento SI concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere 

que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente 
información revelada en los estados financieros o, sí dichas revelaciones no son 
adecuadas, que expresemos una opinión modificada Nuestras conclusiones se 
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditoria Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la 
Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento, 

e Evaluamos la presentación global, la estructura y el conterido de los estados 
financieros, mcluda la información revelada, y sr los estados financieros representan 
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentación flel 

Comunicamos a los responsables de la Admmustración de la empresa respecto a, 
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría 
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa 
de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 

Restricción de uso y distribución. 

El informe se enute únicamente para informacion y uso de la Administración de la 
Compañía, Valores y Seguros del Ecuador y no debe utilizarse para mingún otro 
propósito. 

Otros asuntos 

+ El Informe de cumplimiento tributario de ARENAFAM S.A, al 31 de diciembre 
del 2019, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por 
separado 

rg Fon Ref Saz Hielo 
Auditor Externo 
SCVS-RNAE-1218 
Mayo 30, 2020



ARENAFAM S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en US$ Dólares Americanos) 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 
Etectivo y equivalente de efectwo 
Cuentas por Cobrar, neto 
Otras Cuentas por Cobrar 
Activos Biológicos 
Total Activos Corrientes 

ACTIVO NO CORRIENTE 

Terreno 
Edificios e Instalaciones 
Maquinana y Equipos 
Equipos de Oficina 
Vehículos 
Muebles y Enseres 
Otros 
Total Propiedad Planta y Equipa 
Menos Depreciación Acumulada 
Total Propiedad Planta y Equipo, neto 

Cuentas por Cobrar Largo Plazo 

TOTAL ACTIVOS 

Sr. Edgar Aguayo 
-” Gerente General 

NOTAS 2019 2018 

(Nota 4) 30 825,11 198 945 74 

(Nota 5) 59 631,65 198 352,16 

(Nota 6) 13.023,14 13.654,85 

(Nota?) ___M4B4553___ 12127800 
198.325,43 530,230,75 

175 057,31 175 057,31 

158 585,75 156 565,75 

649 173,80 662 613,80 

0,00 000 
103 090,11 103 022,91 

5 600,00 5.600 00 

728,00 3310,00 

1 090 214,97 1 106 169 77 

»547.200,52 -471.622,95 

(Nota 8) 543 014,45 634,546,92 

(Nota 9) 769.793,79 87.888,34 

C 4 Lalo Ta 
mkrrinyer Chader 
Contadora 

  

Las notas adjuntas forman parte Integrante de los estados financieros



ARENAFAM S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en US$ Dólares Americanos) 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES 

Obligaciones Financieras 
Cuentas y Documentos por Pagar. 

Otras Obligaciones Corrientes 
Beneficios Sociales por Pagar 
Total Pasivos Corrientes 

PASIVO A LARGO PLAZO 
Pasivos a Largo Plazo 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social 
Reserva Legal 
Adopción NIF 
Resultados Acumulados Años Antenores 
Utilidades del Ejercicio 

  

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

  

NOTAS 2019 2018 

(Nota 10) 85 270,69 0,00 
(Nota 11) 49 980,94 493 474,85 
(Nota 12) 18 962,97 26 235,42 
(Nota 13) 27 429,54 

181.644,24 

(Nota 14) 625682 77 47 407 04 

807.327,04 506.336,86 

1 500,00 1500 00 
46 177,94 46 177,94 

3 289,27 3 289,27 
805 381,94 556 904,80 
4747751 49 457,14 

(Nota 15) 703.806,66 666.329,15 

1.514.433,67, 1.252.666,01 

  

  

A E Hei 
> Sr. Eágar Aguayo 108 ViayerChaverA 

rante General Contadora 

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros



ARENAFAM 5.4, 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en US$ Dólares Americanos) 

2019 2018 

VENTAS TARIFA 0% (Nota 21) 1302 713,50 1391 305,63 

COSTOS DE VENTA Y PRODUCCION (Nota 22) 1 023.280,61 1 118 337,40 

UTILIDAD BRUTA 274.432.89 272.968,23 

GASTOS ADMINISTRATIVOS (Nota 29) 169 538,30 18271238 
GASTOS FINANCIEROS 34 009,08 0,00 

TOTAL GASTOS OPERACIONALES 7 A9TBGT3A 8212 O 

UTILIDAD OPERACIONAL 76.885,51 90.265,85 

OTROS INGRESOS (EGRESOS) o 2 778.36 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO Y 15% PARTICIPACION 
DE TRABAJADORES 76 907,04 91034,21 

15% PARTICIPACIÓN TRABAJADORES (Nota 24) -14 535,06 -13 655,13 

IMPUESTO A LA RENTA (Nota 24) 17.893,47 22.428,68 

UTILIDAD NETA (Nota 24) A7477,51 54 952,40 

e 

5. Edgor Aguayo mg. Yinyer Chaver A 
- 7 Gerente Geríeral Contadora 

  

Las notas adjuntas forman parte mtegrante de los estados financieros
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ARENAFAMS.A. 
ESTADO DE FLO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO. 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 06 IOEMBRE DEL 2019 

lEcpresado en US$ Dólaras Araricanos) 

INCREMENTO NETO (DISMINUCIÓN EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANYES DEL EFECTO. 
DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO. 

FAVIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTIIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
lacas da cobros por actvidadas de operación 

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios 

Clases de pagos par actviacas de operación 

Pagos a proveedores porel suministro de bienes y servicios 
tros pagos por ctrádades de operación 
"impuestos a los Ganancias Pagados. 
Otras entradas salas) de efecto 

FLUIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES UE INVERSIÓN 
Adquisiciones e propiedades, panta y equipo 

FLAVOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 
Financiación Prestamo a Largo Plato 

Efectos dela vacacion enla tara de cambio sobre el efectivo y equialentes al efecto 
INCREMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO. 
EFECTIVO: Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO. 

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLLLIOS DE OPERACIÓN 

GANANCIA (PÉRDIDA) ANTES D€ 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 
Ajustes por gasto de depreciavon y amortización 

Ajustes por gasto por impuesto »la senta 
Afustas por gasto por partcpación trabajadores 
Otros Ayustes por gasto por partas diferentes al efectivo 

  

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS. 
(Incremento) disminución en cuentas por cobrar elientes 
(Incremento) distanución en otras cuentas por cobrar 
(neremento) disennución en Inventarios 
ncremento) disminución en otros activos 
Incremento disminución) en cuantas por pagar comerciantes 
Incremento ersminución) en otras cuentas por pagar 
Inergmenta disminución) en beneñicios empleados. 
Incremanto isminución) en otros pasivos 

Fayos dé efectivo netos procedentes de (utilizados en) activadas de operación 

  

  

Sr Edgar Aguayo. ng, Verja aver A 
Grranta Gararal Contadora 

2009 

-168.12043 
76235116 

1327.06348 
1.327 663,69 

2.090.014,55 

589.128:38 
597 186,72 
2179438 

-281304:81 

1595620 
15.954,80 

mms 
510205, 

16812063 
199:945,74 
2090511 

75907,04 

a50a 
2039547 
vano 
1153606 
55.182,20 

12500638 
24920:68 

57011350 
2643247 

8357 
1308046 

371303,58 
178991 
72m4s 

«16LISLAS 

2008 

-181.92452 
15932172 

1957 «a9,1z 
1357:489,18 

151551090 

10217225 
706 70234 
1424705 

12526074 

200020 
2260290 

am 
00 

181 926,52 
20087025 
198:945,74 

21032 

50.154,03 
87323,50 
pr 
1345614 
101,395.80 

-200.20150 
3459481 
40.382,28 
54 255,00 
630285 

202519,81 
301 529,48 
10.186,09 
399875 

15932192 

10



ARENAFAM S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

1 - ACTIVIDAD ECONOMICA 

La Compañia, ARENAFAM S.A. se constituyó en Guayaquil - Provincia del Guayas - 
Ecuador el 6 de septiembre del año 2001 y fue inscrita en el Registro Mercantil el 10 

de Octubre del 2001 

Con techa 30 de Octubre de 2008 se aprobó el cambio de domicilo de la Compañía 
ARENAFAM S.A. de la ciudad de Guayaquil al canton Samborondon y la reforma del 
estatuto en los terminos constantes en la escritura 

Su objeto social es la producción de larvas de camarón y otras especies bro-acuáticas 
mediante la instalacion de laboratorios, así como la actividad pesquera en todas sus 
fases tales como captura, extracción, procesamiento y comercialización de especies 
bio-acuáticas en los mercados internos y externos 

Podra tambien adqumr en propiedad y arrendamento o en asociación barcos 
pesqueros, instalar su planta industnal para que realice tabores de procesamiento, 
empaque o cualquier otra forma de comercialización de los productos del mar 

El plazo de duración de la Compañía es de cien años contados a partir de la fecha de 
msenpeión de ta escrtura de constitución en el Registro Mercantil 

Situación del Pajs.- El 30 de Enero del 2020, ia Organización Mundial de la Satud 

(OMS) declaró la emergencia sanitana intemacional debido al brote del virus 
coronavirus mas conocido como él COVID-19 Desde el 11 de marzo del 2020, la 
OMS ha identificado la propagación del coronavirus COVID-19 como una Pandemia y 
el virus hoy vive su máximo desarrollo en Europa y Estados Urudos y continua su 

desarrollo en Aménca Latina 

El efecto de la Panderria del coronavirus COVID-19 ha desencadenado una serie de 

efectos macroeconómicos negativos tales como la caida del precio internacional del 

petróleo a records históricos, una recesión global mundial y bloqueo internacional de 

fronteras entre otros, 

El gobierno del Ecuador ha planteado a la fecha una sere de medidas paliatwas 
enfocadas en el campo de la salud que permitiran atender de manera preliminar las 
necesidades de los cudadanos y de las empresas. En nuestro país se prevé un 
impacto adverso en la economía durante lo que resta del año 2020, para lo cual el 
gobierno ecuatoriano esta implementando una sene de medidas estructurales que 
permitan manejar el incremento del deficit fiscal, otorgar medidas de incentivo para los 
ciudadanos y de ayuda a los empresarios mediante lineas de crédito en condiciones 
favorables que permitan preservar las fuentes de trabajo y el reinicio controlado de las 
actividades por parte de todos los agentes economicos Por otro lado el gobierno 

ecuatoriano está gestionando recursos económicos emergentes ante el FMI, Banco 

Mundial y otros organismos multilaterales que permitan encarar de mejor manera la 
problematica de la salud que afecta a todo el País 

u



ARENAFAM S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

ta situación indicada antermormente puede afectar de manera importante a las 

empresas en sus planes de crecimiento y expansion y para ciertos sectores 

económicos en funcion de su actividad podna afectar la continuidad de los negocios 

como empresa en marcha 

Bajo este nuevo contexto económico, las medidas preliminares tomadas por la 
Administración de la Empresa se centran en el constante monitoreo del flujo de caja, 
la optimizacion de los recursos financieros controlando el gasto, el apatancamuento 
con los proveedores en la ampliación de créditos y del apoyo extraordinano de los 
accionistas en las necesidades extremas del negocio 

En términos generales la Compañía se encuentra defintendo los planes adicionales de 
operación y expectativas de operatividad así como de rentabilidad en el mediano 

plazo bajo aste nuevo escenario económico — Tales efectos ser verán reflejados en 
los estados financieros correspondientes al año 2020 

2. BASE DE PRESENTACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS 
CONTABLES 

2 1 Declaración de Cumplimiento y Base de medición. 

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la 
Administración de la Compañia y han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Intemacionales de Informacion Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) que han sida adoptadas en 

Ecuador, y a partr del 2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia 
de Compañías, Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de 

los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimación y registro de las 
provisiones de jubilación patronal y desahucio La NIC 19 revisada “Beneficios a 

empleados”, vigente a partir del 1 de enero de 2016, determina que para la 
estimación de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de 
los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la 
misma moneda y plazo en que se Iiquidarán dichas provisiones 

Los presentes estados financieros han sido preparados en base del costo 
histórico El costo histórico está generalmente basado en el valor razonable de la 
contraprestación originada a cambio de bienes y servicios El valor razonable es el 
precio que sería recibido por vender un activo O pagado por cancelar un pasivo 
Los estados financieros se presentan en dólares de los EUA. El dólar de los 
EUA es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de 
presentación de la compañía 

Las pnncipales politicas contables aplicadas en la preparación de los estados 
financieros se detallan a continuación 

12



ARENAFAM S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

2.2 Instrumentos Financieros - Representa cualquier contrato que dé fugas a un activo 
o pasivo financiero en la compañía, o a un instrumento de patrimonio en otra 

compañía 

El efectivo y equivalente de efectivo, asi como las cuentas por cobrar comerciales 
constituyen los activos financieros de la compañía Se moluys caja y bancos, y si lo 
hubiere inversiones temporales con vencimientos menores a tres meses, asi como 
otros vatores de alta liquidez 

Las cuentas por cobrar a clientes se originan por la venta de servicios Los saldos 
de cuentas por cobrar comerciales no generan intereses, Si el crédito se concede 
más allá de las condiciones normales de crédito, las cuentas por cobrar 
comerciales se miden al costo amortizado ublizando el método de teres efectivo 

A] cierre del ejercicio economico sobre el que se informa, los saldos de cuentas por 
cobrar comerciales se revisan para determinar sj existe evidencia de no 
recuperabilidad, a efecto de reconocer en resultados una pérdida por deterioro 

2 3 Inventanos - La valoracion de los inventarios toma en consideración lo establecido 
en la NIC 2, en la que expresa que los inventanos se valorizan al valor neto 
realizable, cuando este es menor que el costo El valor neto realizable se lo estima 
como el precio de venta menos los costos estimados de terminacion y realización 
de la venta Los inventanos de productos terminados se presentan a su valor 
razonable, los cuales no exceden a su valor de mercado 

La Compañía realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al 
final del periodo, para saber si esta constituye una provisión cuando los mismos se 
encuentren sobrevalorados 

Cuando las orcunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de 
existir, o cuando exjsta clara evidencia de incremento en el valor neto realizable 
debido a un cambio en las circunstancias económicas, se procede a revertr el valor 
de la misma 

24 Activos Brologicos - Los actos biológicos son medidos a su valor razonable 

menos los costos de cosecha y gastos necesanos para realizar la venta 

La Compañia determina el valor razonable de los activos biologicos mediante el 
valor presente de los flujos de efectivo neto esperados, el cual es determinado por 

un perito independiente Este cálculo del valor presente incluye los flujos de 
efectivo de operaciones continuas sobre planes de cosecha o producción de los 
activos biológicos, considerando variables tales como crecimiento, precios de 
productos, tasas de interés, costos de siembra, desarrollo, cosecha, entre otros, las 
cuales son revisadas periodicamente para asegurar su vigencia y 

tepresentatvidad 
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ARENAFAM S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

La diferencia entre el valor en libros de los activos biologicos y su valor razonable 

es reconocida en la utilidad del año 

La Compañía incluye en el valor en libros de estos costos incurridos en el 
transcurso del año en la siembra, fertilización y desarrollo de las larvas de 
camarón Al cierre del año, la Compañia ajusta el valor en libros de estos activos a 
su valor razonable 

La Compañía clasifica como actos cornentes los activos biológicos que espera 
cosechar y vender en el periodo de 12 meses a partir de la fecha de los estados 

financieros 

2 5 Propiedades, Planta y Equipo 

Las propiedades y equipos son activos tangibles mantenidos por más de un 
período contable que se utilizan en la producción de bienes y servicios, o para la 
administracion, tal como lo establece la NIC 16 Las propiedades y equipos se 
presentan a su valor razonable, y están registrados al precio de adquisición mas 
todos los costos necesarios para su funcionamiento, menos la depreciación 
acumulada 

Los gastos de reparación y mantenimiento se cargan a los resultados del año en el 
que éstos se incurren 

La compañía no considera el valor residual de actos fijos para la determinación 
del calculo de la depreciación La depreciación de los activos se registra en los 
resultados del año, utlizando tasas de depreciación basadas en la vida útl 
estimada de los bienes, siguiendo el método de linea recta 

  

  

COSTOS Y GASTOS DE DEPRECIACION 

| acrwos Fuos % ANUAL 
Edificios e Instalaciones 5% 
Maquinarias y Equipos 10% 
Equipos de Oficina 10% 

Vehiculos 20% 
' Muebles y Enseres. 10% 
Otros 33%, 10%       

La utilidad o pérdida que sura del retiro o venta de un activo de propiedad, planta y 
equipo, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros 
del activo y es reconocida en los resultados del año 

En caso de venta o retro posterior de propiedades revaluadas, el salido de la 
reserva por revaluación es transferido directamente a resultados acumulados 
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ARENAFAM S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
  

2 6 Impuesto a las Ganancias 

Se basa en la utlidad gravable (tributana) registrada durante al año La utilidad 
gravable difiere de la utiidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos de 
impuesto a la renta o de gastos no considerados deducibles 

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las ublidades gravables y se 
carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por 
pagar exigible Las normas tributarias vigentes astablacen una tasa de impuesto 
del 25% de las utilidades gravables, 

A la fecha de la situación financiera, la compañía no presenta diferencias 
temporales o pérdidas tnbutarias trasladables a periodos futuros que originan el 
reconocimiento de impuestos diferidos activos o pasivos 

27 Participact los Trabajadores 

La compañía reconoce en sus estados financieros un gasto y su correspondiente 
pasivo por la participación de los trabajadores sobre las utilidades liguidas a 
contables Se calcula aplicando la tasa del 15% El 10% será destinado para todos 
los trabajadores y el 5% restante será entregado al trabajador en proporción a sus 
cargas familiares El reconocimiento, medición y presentación de este beneficio a 
los trabajadores es tratado como un beneficio a corto plazo, de acuerdo con la NIC 
19 

2 8 Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos se determinan al valor razonable de la contraprestación cobrada a por 
cobrar, tomando en cuenta el valor correspondiente de cualquier descuento 
comercial que se otorga 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando 
se transfiere los nesgos y beneficios de tipo significativo 

2.9 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se reconocen A medida que son imcurndos, 
dependientemente de la fecha en que se haya realizado ol pago, y se registran en 
el periodo más cercano en el que se conocen 

2 10 Nuevas Normas, Enmiendas e interpretaciones Emitidas Internacionalmente 

A la fecha de emisión de los estados financieros no se han publicado enmiendas, 

mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que 

la Compañia no ha adoptado con anticipación El lASB considera como necesarios y 

urgentes los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las 
fechas indicadas a continuación 
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ARENAFAM S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
  

Aplicación obligatoria 
para ejercicios iniciados 

Norma Tema a partit de, 
Marco Conceptual — Marco conceptual para la informacion financiera ro de Enero 2020 
NIC1y Nica Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alnearlo ro de Enero 2020 

zon atras modificaciones 
Na Enmienda Definicion de un negocio Aro de Enero 2020 
NIE 9, NIE? y NIC. 

39 Enmienda Proporcionar tranquilidad de los efectos potenciales de la 1ro de Enero 2020 
incertidumbre causada por la reforma de los indices de las tasas de 
interés mterbancaria ofrecida (IBOR) 

AF 17 Publicación de la Norma Contratos de Seguros que reemplazara a la 1ro de Enero 2021 
Nur a 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y 
las nuevas interpretaciones antes descritas no tendrán impacto en los estados 

financieros de su aplicación imicial, pues en gran parte no son aplicables a las 

operaciones de la misma 

211 Adopcion de nueva norma NIIF 16 “Arrendamientos” 

ta NIF 16 reemplaza los conceptos de reconocimiento de arrendamientos 
establecidos en la NIC 17 “Arrendamientos”, CINNF 4 “Determinación de si un 
acuerdo contiene un Arrendamiento", SIC-15 “Arrendamientos Operativos-Incentivos" 
y SIC-27 “Evaluación de la esencia de las Transacciones que adoptan la forma legal 
de una Arrendamiento” — Los principales cambios se presentan en la contabilización 
de los arrendamientos en calidad de arrendatano, que implica principalmente lo 
siguiente 

+ Se Incorporan en el estado de situación financiera los reg:stros de "activo por 
derecho de uso” y los “pasivos por arrendamiento” desde el Inicio del contrato 

+ El plazo del arrendamiento debe considerar si es razonablemente cierto que se 
ejercera la opcion de extensión o terminacion del misma, por encima da la 
Torma legal de los contratos 

« El activo por derecho de uso se debe depreciar en linea recta por el perrodo 
menor entre su vida Util y el plazo del contrato y si se espera razonablemente 
ejercer la opción de compra, se debe depreciar sobre la vida útil de dicho 
activo 

+ Los pagos de arrendamiento se descuentan a una tasa de interés implicita o 
incremental en el plazo del arrendamiento y se separan entre el principal y el 
costo financiero El costo financiero es cargado en el Estado de Resultados 
Integrales en el periodo remanente del arrendamiento 

+ Los futuros incrementos de los pagos de arrendamiento basados a índices o 
tasas, no se ncluyen dentro del pasivo imicial hasta que tienen efecto Cuando 
se efectúan los ajustes por estas tasas o Índices, el pasivo de arrendamiento 
es medido nuevamente y ss ajusta contra el actwo por derecho de uso 
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ARENAFAM 5.4. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

+ Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo (menor a 12 meses) y de 
menor valor son reconocidos como un gasto en el Estado de Resultados 
Integrales 

En cuanto a la contabilidad del Arrendador, principalmente se mantienen los 

conceptos estableudos en la antenor NIC 17, en donde los arrendamientos se 

clasificaban en operativos y financieros dependiendo de la transferencia sustancial de 

los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del actrvo arrendado 

3 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 

En aplicación de les políticas de la empresa, que son desentas en la nota 2, la 
preparación de los estados financieros requiere que la Administracion realice 
Juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros de los activos y pasivos que 
afectan los montos mclulos en estos estados financieros y sus notas relacionadas 

Las estimaciones y enteros usados son continuamente evaluados y se basan en la 
experiencia histárica y otros factores, meluyendo ta expectativa de ocurrencia de 
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias, y 
lo efectúa considerando un modelo de negocio en marcha 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profestonal se encuentran 

relacionadas con los siguientes conceptos. 

  

Cálculo de la provisión por pérdidas esperadas.- Cuando se mide la pérdida de 

crédito esperada PCE la compañía utliza informacion prospectiva razonable y 
soportable, la cual está basada en supuestos para el movimiento futuro de 

indicadores economicos y como estos se afectara entre sí 

La estimación de la pérdida surge dado el ncumplimiento Se basa en la diferencia 
entre los flujos de efecto contractuales adeudados y aquellos que el deudor 
espera recibir ternendo en cuenta los flujos de efectivo provententes de garantías y 
mejoras integrales del crédito 

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medición de 

PCE Esta medición de la probabilidad del incumplimiento se da en un horizonte 
temporal cuyo cálculo incluye datos históricos, suposiciones y expectativas de 
condiciones futuras 

Vida útil de propiedades y equipos.- Los cambios en circunstancias tales como 

avances tecnológicos, cambios en el uso planificado podrían hacer que la vida útl 
de propiedades y equipos fueran diferentes de las estimaciones realizadas Las 
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los 

activos, La determinacion de las vidas utiles se evalúa al cierre de cada año. 
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ARENAFAM S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO: 

La cuenta de Efectivo y Equivalente de Efectivo al 31 de Diciembre del 2019 se 

mostraba así, 

AÑOS 
2019 2018 

Caja 0,00 4 254,23 
Banco del Pacífico 6.601,51 144,994,01 

Banco del Pichincha 24.223,60 49.697,50 

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTE EFECTIVO 30.825,11 198.945,74 
  

AI 31 de diciembre de 2019, las cuentas bancarias se encuentran registradas en 
instituciones financieras locales las cuales no generan intereses y dichos fondos no 
cuentan con ninguna restacción para su uso inmediato 

$5. CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de cuentas por cobrar esta compuesto por 

AÑOS 

2019 2018 

Cuentas por cobrar Clientes 44 824,83 69 753,49 

Anticipo a Proveedores 6.705,98 36.615,36 

Cuentas por cobrar Accionistas 0,00 8 743,96 

Cuentas por cobrar Empleados 8.100,84 81.239,35 

Total cuentas por cobrar 59.631,65 196.352,16 

Provisión Cuentas Incobrables Clientes _ 0,00 0,00. 

TOTAL CUENTAS POR COBRAR, NETO 59.631,65 196.352,16 
  

Las cuentas por cobrar se recuperan en el año comente y por ello no estan sujetas 
a interés implícito alguno Las cuentas par cobrar relacionadas no generan ningún 
tipo de interés La facturacion se registra a su valor nominal 
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Las Cuentas por Cobrar Chentes están conformadas por 
AÑOS 

2019 2018 

Empacreci S.A. 42.156,48 56.961,51 

Calinauplio S.A. 0,00 7 472,50 

Varios 2 668,35 5 319,48 

TOTAL CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 44.824,83 69.753,49 
  

6. OY CUE! ¡S POR COBRAR 

Al 31 de diciembre de 2019 las Otras Cuentas por Cobrar están compuestos por. 
AÑOS 

2019 2018 

Retenciones de Impuesto 13.023,14 13.654,85 

TOTAL OTRAS CUENTAS POR COBRAR 13.023,14 13.654,85. 
  

7 ACTIVOS BIOLOGICOS: 

Al 31 de diciembre de 2019 los Agtivos Biológicos están conformados por 

  

AÑOS 

2019 2018 
Larvas de Camarón 27.000,00 27 400,00 

Balanceados 62.774,50 93 878,00 

Fertilizantes 3.371,03 0,00 
Varios 1.700,00 0,00 

TOTAL ACTIVOS BIOLÓGICOS 94.845,53 121.278,00 

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO. 

Al 31 de diciembre de 2018 las propiedades, planta y equipos, se muestran así 
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ARENAFAM S.A. 
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POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
  

ARENAFAM S.A. 

DETALLE DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en US$ Dólares Americanos) 
  

Saldo Final Adicionesy Saldo Final 

  

CONCEPTO 2018 Retiros, Neto 2019 

Terreno 175.057,31 175.057,31 

Edificios e Instalaciones 156 565,75 0,00 156.565,75 

Maquinaria y Equipos 662.613,80  -13,440,00  649.173,80 

Equipos de Oficina 0,00 0,00 0,00 

Vehículos 103.022,91 67,20  103.090,11 

Muebles y Enseres 5.600,00 0,00 5.600,00 

Otros _ 3.310,00 -2.582,00 728,00 

Total Propiedad Planta y Equipo 1.106.169,77 — -15,954,80 1.090.214,97 

Menos: Depreciación Acumulada _ 47162285 -75.577,67 _-547 200,52.   

Total Propiedad Planta y Equipo, neto 634.546,92 -91.532,47 _543.014,45 

9. El [TAS c Ri h 

Al 31 de Diciembre de 2019 las Cuentas por Cobrar Largo Plazo mostraban el 
siguiente detalle 

AÑOS 
2019 2018 

Galabalao S A. 769.793,79 0,00 

TOTAL CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO 769.793,79 0,00 
  

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS: 

Al 31 de Diciembre de 2019 las Obligaciones Financieras mostraban el siguiente 
detalle 

AÑOS 
2019 2018 

Préstamo Banco Pichincha - Porción Corriente 85.270,69 0,00 

TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS 85.270,69 
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El detalle de las operaciones financieras con el Banco Pichincha se muestran a 
continuacion" 

Saldo al 31/12/19 
No, Fecha de techada — Intarks Plazo en prátamo  CortoPlezo Largo Plazo 

Operación Concesión  Vancimiento Nominal Dias 

3249893 10/03/2019 16/02/2024 9,76% 1800 486000 85270,69  342000,76 

TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS 85.270,69 342.000,78 

11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: 

Al 31 de diciembre de 2019 las Cuentas y Documentos por Pagar muestran el 
siguiente detalle” 

  

AÑOS 

2019 2018 
Edgar Aguayo Cedeño 0,00 456 574,37 

Balanceados Nova $ A, 22.253,26 9,00 
Adrian Aguayo Arguello 25.522,20 25 522,20 

Otros menores 2.205,48 11.378,28 

TOTAL CFAS. Y DOCUMENTOS POR PAGAR 49.980,94 493.474,85 
  

12 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. 

Al 31 de diciembre de 2019 las Otras Obligaciones Corrientes presentan el 
siguiente detalle" 

AÑOS 
_ 2019 2018 

Retencion es en la Fuente por pagar 598,24 1.061,87 

Retenciones ¡VA por pagar 471,26 2.746,86 

Impuesto a la Renta por Pagar 17.893,47 22 426,69 

TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 18.962,97 26.235,82 

13. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR; 

Al 31 de diciembre de 2019 los Beneficios Sociales por Pagar se mostraban asi 

21



ARENAFAM S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
  

AÑOS 

2019 2018 

Décimo Tercer Sueldo 1.043,65 1.055,30 

Décimo Cuarto Sueldo 6.666,60 6.755,70 
Vacaciones 3.968,22 3.968,22 

15% Participación Trabajadores 11.536,06 13.655,14 

1ESS por Pagar 4.215,11 3.785,19 

TOTAL BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 27.429,64 29.219,55 
  

Según el Código de Trabajo del Ecuador todos aquellos empleados que 
cumplieren 25 años de servicio para una misma compañía tenen derecho a 
Jubilación patronal, beneficio que se determina en base a los años de servicio, 
edad del empleado al momento del retro y al promedio de la remuneración anual 
percibida en los 5 años previos a la fecha del retro 

El Código de Trabajo tambien establece que en los casos de terminación de la 
relacion laboral por desahucio, el empleador bonificará al trabajador con el 
equivalente al 25% de la última remuneración mensual por cada año de servicio 
prestado 

La compañia acumula estos beneficios en base a estudios actuanales 
elaborados en años antenores por una empresa de actuanios independientes 

Para el presente ejercicio económico no se efectuó estudio actuanal, por 
considerar aproptado lo provisionado hasta el año 2017 

4 PASIVOS A LARGO PLAZO: 

Al 31 de diciembre de 2019 jos Pasivos a Largo Plazo estaban conformadas 
por 

AÑOS 
2019 2018 

Préstamos Accionistas 236.274,97 0,00 

Obligaciones Financieras (Nota 9) 342.000,76 0,00 

Bonificación Desahucio 7.287,49 7.287,49 
Jubilación Patronal 40 119,55 40 119,55 

TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 625.682,77 47.407,04 
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15. CAPITAL SOCIAL: 

Está representado por un Capital Suscrito y Pagado de $ 150,00, 
correspondiente a 1 500 acciones ordinanas y nominativas de un dolar cada una 

Capital que podrá ser aumentado por resolución de la Junta General de 

Accionistas. La composicion accionaria se presenta ast' 

  

Capital 

Accionario % 

Aguayo Arguello Adrian Alejandro 225,00 15,00% 

Aguayo Arguello Nahina Alejandro 22500 15,00% 

Aguayo Arguello Renato Lotario 225,00 15,00% 

Arguello Triviño Fanny Alexandra 375,00 25,00% 

Aguayo Cedeño Edgar Eusebio 450,00 30,00% 

TOTAL 

16. RESERVA LEGAL 

La Ley de Compañias requiere que se transfiera a reserva legal ol 10% de la 
utilidad !iquida anual, hasta alcanzar por lo menos al 50% del capital susento La 
reserva no puede distnbuirse como diwdendos a los accionistas, excepto en el 
caso de liquidacion de la compañía, sin embargo, puede utilizarse para cubnr 
pérdidas de operaciones o para captalizarse 

17. RESULTADOS ACUMULADOS AÑOS ANTERIORES: 

De acuerdo a las disposiciones societanas vigentes los Resultados Acumulados 
de Años Anteriores incluye tos saldos de tas Utilidades Acumuladas y el 
Resultado Acumulado proveniente de la Adopcion por Primera vez de las NHFS 
El saido de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañia y 
puede ser utilizado para la distribución de dividendos, aumento de capital y ciertos 
pagos tales como reliquidación de impuestos 

18. RESULTADOS _ACUMULADOS: PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR 
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF"S. 

La Superintendencia de Compañias determinó que los ajustes de la adopción por 
Primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera NIJF'S, se 
deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta “Resultados Acumulados 
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIF S separada del resto de 
los Resultados Acumulados y su saido acreedor se utilizará para absorber 
pérdidas acumutadas y las del último ejercicio concluido, st las hubiere, ó devuelto 
a sus accionistas en caso de Liguidacion de la Compañia 
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19. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO: 

19.1 Factores de Riesgos Financieros. 

  

En el curso normal de sus operaciones la Compañia esta expuesta a los siguientes 
nesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros" 

> Riesgo de credito 
> Riesgo de hguidez 
> Riesgo de mercado 
> Riesgo operacional 

La Administración de la Compañía es responsable por el establecimiento y 
supervisión del marco de administración de nesgo, as! como el desarrollo y 
monitoreo de las políticas de administracion de nesgos, las mismas que son 
establecidas con el objeto de identificar y analizar los nesgos enfrentados por la 
Compañía Se revisan penódicamente a fin de que reflejen los cambios en tas 
condiciones de mercado y an las actividades 

La Compañia a traves de sus normas y procedimientos de adrmnustración, pretende 
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos sus 
empleados comprendan sus roles y obligaciones 

a. Riesgo de crédito.- Constituye la pérdida financiera que la Compañía enfrenta 
si un chente o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus 
obligaciones contractuales, y se orlgina principalmente del efectiva y de los 
equivalentes de efectivo y de las cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar" 

La exposicion máxima al nesgo de credito a la fecha de la situación financiera 
es como sigue 

  

ACTIVOS SUJETOS A RIESGO NOTAS 2019 2018 
Efectivo y equivalente de afectivo (Nota 4) 30825,11 19894574 
Cuentas por Cobrar neto (Nota 5) 5963165 196352,16 
Otras Cuentas por Cobrar (Nota 8) 13.023,14 13654,85 

TOTAL ACTIVOS SUJETOS A RIESGO 103.4798,90 _408 982.75 

Efectivo y equivalente de efectivo- la Compañía mantenía efectyo y 
equivalente de efectivo por $ 0,00 al 31 de diciembre del 2019 ($ 64 374,46 al 
31 de diciembre 2018) que representa su maxima exposición al nesgo de 
credito para estos activos El efectivo y equivalente de efectivo son mantenidos 
en bancos locales 
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 _ 
Cuentas por cobrar comerciales - La exposición de la Compañía al nesgo de 
crédito se puede ver afectada principalmente por las características 
individuales de cada cliente La evaluación continua del crédito se realiza sobre 
la condición financiera del clients. 

. Riesgo de Liquidez.- Es el nesgo de que la Compañía tenga inconvenientes 
para cumplir sus obligaciones relacionadas a sus pasivos financieros, que son 
liquidados mediante la entrega de efectivo y otros activos financieros, 

La responsabilidad de la compañia en la administración de la liquidez, es 
contar con los recursos suficientes que le permitan cumplir con sus 
obligaciones cuando venzan, sín incurnr en pérdidas (aceptables o amesgar la 
reputación de la compañía A la fecha de emision de los estados financieros no 
se han detectado situaciones que a criterio de la Administración pueda ser 
considerado como riesgo de tiquidez 

. Riesgo de Mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros 
de efectivo de un instrumento financiero fuctúen a los cambios en los precios 
de mercada Los precios de mercado involucran los siguientes tipos de riesgo" 

ef. Riesgo de Tipo de Cambio - En lo posible la Compañía no entra en 
transacciones denominadas en tnonedas diferentes al dolar, que es su moneda 
funcional, por lo tanto, la Administración considera que la exposición de la 
Compañía al riego del Tipo de Cambio es irrelevante 

  

jes de Ti de int sob! l_valor_razonable, jos 
efectivo - El nesgo del tipo de interés de la Compañía surge de las 
obligaciones con Instituciones bancarias La Compañía admmustra el riesgo de 
tasa de interés contratando en lo posible préstamos con tasas de ¡nterós 
preferenciales 

  

C3. Riesgo de Precio: La Compañra no se encuentra expuesta al nesgo del 
precio de los bienes y compra de matenales significatwamente. 

, Riesgo Operacional.- El nesgo operacional es el nesgo de la pérdida directa o 
indirecta onginado por una amplia vanedad de causas asociadas con los 
procesos operativos, el personal, la infraestructura física de la Compañía y con 
los factores externos distintos de los riesgos de crédito, riesgos de liquidez y de 
nesgo de mercado, como aquellos que se originan de requermientos legales y 
de las normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo Los 
riesgos operacionales surgen de todas las operaciones a las cuales se dedica la 
Compañía 

El objetivo de la Compañía es administrar el nesgo operacional de forma tal 
que logre equilibrar la prevención de pérdidas financieras y el daño a la 
reputación de la Compañía con la efectvidad general de costos así como 
hraitar tos procedimientos que pueden restringir la miciativa y la creatividad La 
Admmmsiracion tene la responsabilidad básica de desarrollar e implementar los 
controles direccionados a evaluar el nesgo operacional Esta responsabilidad 
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está basada en el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la 
Compañía para las siguientes áreas 

Requerimientos de adecuada segregación de funciones 
Requerimientos de conciliación y monitoreo de transacciones 
Documentacion suficiente de controles y procedimientos 
Capacitación y desarrollo profesional 
Mitgacion de nesgos, incluyendo seguros cuando son considerados 
efectivos 

.
.
.
.
o
.
 

19.2 Administración del Riesgo de Capital 

Los objetvos de la Compañía al administrar el capital son el de salvaguardar la 
capacidad de la misma de continuar como negocio en marcha y así poder 
proporcionar rentabildad a sus accionistas, así como mantener una estructura de 
capital óptima para reducir el costo de capital 

La Compañla monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento Este 
ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total La deuda neta se 
calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo obligaciones financieras, 
proveedores y otras cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalente de efectivo 

El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta Los ratos 
de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y del 2018 fueron los siguientes. 

AÑOS 
2019 2018 

Totaf Deudas con Terceros 807.327,01  596,336,86 

Menos: Efectivo y Equivatentes de Efectivo 30.825,11 198.945,74 

Deuda Neta 776 501,90  397,391,12 

Total Patrimonio __703806,66_656,329,15 

Capital Total 1,480.308,56 1053.720,27 

Ratio de Apalancamiento 52,46% 37,71% 
  

20. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

20.1 Categoría de Instrumentos Financieros. 

A continuacion se presentan los valores de cada categoria de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 
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ACTIVOS FINANCIEROS 2019 2018 
Efectivo y equivalente de efectivo” (Notad) 3082511 18894574 
Cuentas por Cobrar, nato (Nota 5) 5963165 196 352 16 

Otras Cuentas por Cobrar (Nota 6) — 1302314 1365485 

TOTAL 103,479,50_408.962,75. 

PASIVOS FINANCIEROS 
Obigaciones Financieras (Nola 10) — 8527069 000 
Cuentas y Documentos por Pagar — (Nota 11] 49980,4 49347485 

Otras Obligaciones Comentes (Nota 12) 18962,97 2623542 

TOTAL 135,251.83 "493.474,85 

  

20.2 Valor razonable de instrumentos financieros. 

Para fines de determinar el valor razonabie de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medición 

8 Precios de cotización (no ayustados) en mercados actos para actvos y 
pasivas idénticos 

b Informacion distinta a precios de cotización que puedan confirmarse para el 
activo o pasivo ya sea directamente (precios) o indirectamente (que se derven 
de prec:os) 

e. Infomación sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (información no observable) 

Al 31 de diciembre del 2019 y del 2018 el valor en libros del efectivo o equivalente 
de efectivo y el de cuentas por cobrar y pagar comerciales se aproximan al valor 
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos En relación 
a los préstamos con entidades financieras, estos se presentan a su valor 
razonable 

21. INGRESO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Un detalle de los ingresos por los años 2019 y 2018, se resume a continuación 

AÑOS 
_ 2019 2018 

VENTAS CAMARON 1.302.713,50  1.391.305,63 

TOTAL VENTAS 
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22. COSTO DE VENTA Y PRODUCCIÓN: 

Un resumen del Costo de Ventas y Produccion reportado en los estados 
financieros — se muestra a continuación 

AÑOS 
2019 2013 

Materia Prima 628.641,27 594,.347,44 

Mano de Obra 127 082,72 128.555,74 

Mantenimiento y Reparaciones 74.211,75 174,484,00 

Gastos Generales 142.772,42 — 215.402,53 

Otros 55,572,45 5.547,69 

TOTAL COSTOS DE VENTA Y PRODUCCION "1.028.280,61 1.118.337,40. 
  

23. GASTOS DE ADMINISTRACION 

Al 31 de diciembre del 2018 (os Gastos de Adirinistración estaban conformados 
por 

AÑOS 
2019 2018 

Gastos de Personal 78 808,88 80.372,05 

Honorarios Profesionales 14.831,42 11.482,35 
Deprectaciones 20 395,47 18.426,51 
Gastos Generales 49.502,53 72.431,47 

TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 163.533,30 132.71 

  

24. IMPUESTOS: 

a. impuesto a fa Renta reconocido en resultado del año. 

El impuesto a la renta indicado en el Estado da Resultados y Otros Resultados 
Integrales es 

AÑOS 
2019 2018 

impuesto a la renta corriente 17.893,47 22.426,68 
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b. Conciliación del Resultado Contable-Tributario 

Las partidas que prncipalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad 
trbutable de la Compañia para la determinación del Impuesto a la Renta de 
los años 2019 y 2018 fueron las siguientes: 

AÑOS 

2019 2018 

Utilidad del Ejercicio (Utilidad Contable) 76907,04  91034,21 

Diferencias Permanentes 

15% Participación Trabajadores -11.536,06 -13 655,13 

Gastos No deducibles 6.202,91 12.327,65 

Total Diferencias Permanentes  -5:333,15  -1327,48 

Utilidad Gravable 71.573,89 89.706,73 

Impuesto a la Renta Causado 17.893,47 22.426,68 

Anticipo Mínimo Calculado 0,00 12.582,70 

Impuesto a la Renta Corriente (Impuesto Minimo) 17.893,47 22.426,68 
  

< Tasa Efectiva. 

Las tasas efectivas de Impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2019 y 2018 

  

fueron 

AÑOS 
_. 2019 2018 

Utilidad del Ejercicio (Unidad Contable) 76.907,04 91.034,21 

15% Participación de Trabajadores -11.536,06 -13.655,13 

Utifidad del Ejercicio antes IR 65.370,98 77.379,08 

Impuesto a la Renta Causado 17 893,47 22.426,68 

Tasa efectiva de Impuesto a la Renta 27,37% 28,98% 
  

d. Utilidad Neta. 
La Ublidad Neta generada por la operacion de la Compañía al 31 de diciembre 
del 2019 y 2018 se muestra a continuacion 

AÑOS 
2019 2018 

Utilidad del Ejercicio (Utilidad Contabte) 76.907,04 91.034,21 

15% Participación Trabajadores -11 536,06  -13.655,13 

Impuesto a la Renta Corriente -17.893,47 _-22.426,68 

Utilidad Neta 47.477,51 54.952,40 
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25. EVENTOS SUBSECUENTES 

En adición a lo mencionado en la Nota *, entre el 1 de enero del 2020 y la fecha de 
emision de estos estados financieros (30 de mayo del 2020), no se produjeron 
eventos que en opinión de la Administración de la Campaña, pudieran tener un 
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los 

mismos, 

o o. CN 
Edgar Aguayo Cedeño Mg Yinyer Chavez A 
Gerente General Contadora 

/ 
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