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Auditor Indepandlente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A los Accignistas ¥ Junta de Directores de

ARENAFAM S.A.

Hemos auditado Ips estades financieros de ARENAFAM 5.A., que Incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondlentes estados de
resultades integral, de camblos en la posicidn del patrimonio ¥y de flujos de efectivo por
el afio terminade en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables importantes y otras notas
explicativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos se presentan razenablemente en
todos los aspectos materiales, 'a posicién financiera de ARENAFAM S.A. al 31 de
diciemnbre de 2019, el resultade de sus operaciones vy sus flujos de efectivo por el afio
terminadoe en esa fecha, ¢e corformidad con Normas Ingernacionzles de informacian
Financiera - NIIF emiltidas por e Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASE).

Fundamentos de |la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
{NIA)., MNuestra responsahilidad de acuerdo con estas normas se describe con mds
detalle an la secclén "Responsabliidades del auditor en refacion con fa auditoria de fos
estados financieros™

Somos independientes de la compafiia ARENAFAM S.A., de acuerde con la
disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores PObiicos emitidos por el Consejo de
Mormas de Etica, juntg con lgs requisitos eticos que son relevantes para nuestra
auditoria de estades flnancleros en el Ecuador y hemoes cumplido con nuestras
responsabifidades éticas en conforrmidad con estos requisitos asi como con las
dispusiciones de Independencia de la Superintendencia de Compaiias, Valores y
Seguras del Ecuador. Conslderamos que la evidencia de avditoria que hernos obtenido
es suficiente para proporcionarnas una base razonable para nuestra opinién,

Asuntoz claves de auditoria:

Asunios Claves de auditorla 500 aQuelos asuntos que, a nuestro criterio profesional,
fueron de mayor importancia en neestra auditoria de los estades financieros del periodo
actual. Estos asuntos fuerpn cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los
estades financieros en su conjunte, y en fa formacion de nuestra opinién al respecto, sin
expresar una opinidn por separado sobre los mismos.

Mo hemos [dentificado asuntos claves de auditoria que absarvar.



Responsabilidades de la direccién y administracién con respecto a los astados
financleros,

La administracién s responsable de la preparacidn ¥ presentacidn razonable de los
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera [NIIF). Esta respansabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interna relevante para la preparacion y presentacidn consistente y razonable de
los Estados Financieros que estén llbres de representaciones erroneas de Importancia
relativa, debido a8 ya sea por fraude o error; ssleccicnar v aplicar politicas contables
apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracidn de l2 capacidad de ARENAFAM S.A. , de continuar comg¢ empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, asuntos relacicnados con la emprasa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionarmients
{hipdtesis de negodo en marcha) excepto sl la direccidn tiene Y2 intentibn de Yiguidar ja
sociedad o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista que
hacerlc,

Los responsables de |a Administracidon son responsables de Iz supervisidn del proceso de
infarmaclén financlera de la Compariia,

Responsabilidad del Auditor #n relacién con la auditoria de los estados
financleros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financleros
de ARENARAM S.A., en su canjunto estan llbres de de errores significativos, ya sea por
fraude o error y emitir un Informe de auditorfa que incluya nuestra opinion. Seguridad
razanable, es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorla (NI&) siempre va a
detectar errores significativos cuando este exista. Los errores significativos puedan
surgir de fraude O error ¥ se consideran signiflcativgs, siempre v cuando de manerz
individual o en conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones econdmicas de los
usuarios, tamados sobre la base de los estados financieros,

Comg parte de una auditoria de conformidad con las NE& {Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicic profesional y mantenemos una actitud de
escepticlsmo profesional durante toda fa auditoria. Como parte de nuestra auditeria;

® Establecimos que las politicas contables ejacutadas por la empresa corresponden al
principio de negocio en marcha ¥ basado en la evidencia de auditorla obtenida, no ha
llegade a mi conocimlento eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la empresa para cantinuar con el negoacio, sin
embargo, de lo cual, eventas o condlclones futuras, no previstas en la Auditorla,
podrian tener efecto significativo en el funcionamiento futuro de la emprasa.

® Tdentificamos vy vaioramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debide a fraude o errar, disefamos v aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de avditoria suficiente v
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién, El riesgo de no detectar
errores materiales debido a fraude as mas elevado que en el ¢aso de una
Incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacién, omisiones dellberadas, manifestaciones intencionadamente erdneas o
la vulneracidn del control interna.



® Obtenemos conocimiento del cantrol interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en Ffuncidn de las
clrcunstancias y no con la finalldad de expresar una opinlon sobre |la eficacia de
contral interno de fa entidad,

# Evaluamos lo adecuado de {as politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contablas vy fa  correspondlente Informacion revelada por la
Administracion es razonable,

& Conclulmos sobre lo adecuade de la utihzacion, par parte de la Administracion, dei
principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de
auditoria cbtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiclones que pueden generar dudas significathvas
sobre la capacidad de fa Compafila para continuar como empresa  en
funcionamlenta. S| conclulmos que existe una incertidumbre material, se requlere
gue llamemos iz atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacian revelada en los estados Fnancieros o, st dichas revelaciones no son
adecuadas, gque expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embarge, hechos ¢ condiciones futuras pueden ser causa de gue la
Compafiia deje de ser una empresa n funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, v si los estados financieros representan
las transacclones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacian flal,

Comunicamos a ios responsables de la Administracidn de la empresa respecto a,
gntre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria
planificada v los hallazgos significativas, asi como cualguier deficiencia sfgnificativa
de control interno que identificamos en el transcurso de la avuditoria.

Restriccién de uso y distribucién.

El informe se emite Unicamente para informacién y uso de la Administracion de ia
Compafiia, Valoras y Seguros del Ecuador y no debe utilizarse pare ningln otro
propasito,

QOtros asuntos

+ El Informne de cumplimiento tributaric de ARENAFAM 8.A., at 31 de diciembre
del 2019, por requerfmiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por
separado.

Sy G, Ragfard Naaph Nicelay
Auditor Externo

SLVS-RNAE-1218
Mayo 30, 2020



ARENAFAM S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresade en USS Dolares Americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efactivo ¥ aquivalente de efectivo
Cuentas por Cobrar, neto
Otras Cusntas por Cobrar
Activos Bioldgicos

Total Activos Comrientes

NOTAS

{Nota 4)
{MNota 5)
{Nota &)
{Nota 7}

ACTIVO NO CORRIENTE

Tarreno

Edlficics e Instalaciones
Maquinana y Equipos

Equipos de Oficina

Vahlculos

Muables y Enseres

Otros

Total Propiedad Planta ¥ Equipa
Menoe: Depreclacdn Acumulada

Total Propiedad Planta ¥ Equipo, neto {Mota 8)

Cuentas por Cobrar Large: Plazo {Nota 9}

TOTAL ACTIVOS

2019 2018
30.825 11 198 545 74
59.631,65 198.352,16
13.023,14 13.654 85
94.845,53 121.278.00
198.325,43 530.230,75
175.057.21 175.057 .31
156.56%5,75 156.565,75
£45.173 80 B52 613,80

0,00 0,00
103.090, 11 103.022.91
5.600,00 5.600,00
728,00 3.310,00
1,090.214,97 1.106.169.77
,547.200,52 471,622,858
543.014 45 634,546 92
769.793,79 87.888,34
1.611.133 67 1.252.866.01

e ggéarigmyn “Ing-imyer Cha
Contadora

4" Gerenta General

P
el

Las notas adjuntas forman parte Integrante de los estados financleros.
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PASIVOS

ARENAFAM S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en US$ Dalares Americanos)

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones Financieras
Cuentas v Documentos por Pagar
Ciras Obligaciones Comientes
Baeneficios Socialas por Pagar

Total Pasivos Corrientex

PASIVO A LARGO PLAZO
Pasivos a Large Plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Fasarva Legal

Adopeion NIIF

Resultados Acumulados Afios Anteriores
Utllkdades del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Sr. jégar .ﬂ_«;ﬂ;ﬁ’

ante General

NOTAS 2019 2018
{Mota 10) 85.270,89 0,00
{Nota 11) 49 980,94 483.474 85
{Nota 12} 1896297 26, 23542
{Nota 13 27 429,64 29.218 55
181.644 24 548 9249 82
{Nota 14) 625.682,77 47.407.04
807.32T.01 508.338,88
1.500Q,00 1.500,00
46 177,594 48 177,54
3.289.27 3.288.27
6805.381,94 555.904 80
47.477.51 48, 457 14
{Nota 15} 703.806.66 558.329.15
1.511.133,87 1.282.666,01
__{ L —— —— I .
[ ill i L L[_,_L\q,_;-
Ing‘?i“nve'?‘thave:A
Contadara

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.



ARENAFAM S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES AL 3t DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado an tIS$ Dolares Americanos)

2019 2018
VENTAS TARIFA 0% {Nota 21) 1.302.713.50 1.391.305.63
COSTOS DE VENTA Y PRGDUCCION (Nota 22) 1,028.280,61 1,118.337,40
UTILIDAD BRUTA 274.432.8% 272.968,23
GASTOS ADMINISTRATIVOS (Nota 23) 163.538,30 182.712,38
GASTOS FINANCIEROS 34.009,08 0,00
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 197.547,38 182.712,38
UTILIDAD OPERACIONAL 76.885,59 90.265,35
OTROS INGRESOS (EGRESOS) 21,53 778,36
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO Y 15% PARTICIPACION

DE TRABAJADORES 76.807,04 91.034,21
15% PARTICIPACION TRABAJADORES (Nota 24) -11.536,06 -13.655,13
IMPUESTO A LA RENTA (Nota 24) -17.893.47 22,426,868
UTILIDAD NETA (Nota 24) 47.477.59 54.952 40
x"’fﬂ.-.-
e //_ ) __..-—,—Jr-.—_'_.f—.“ ?; e
LR TR R A S

ing. Yinyer Chaver &
Contadora

. Edgar Aglayo
7 Gemﬁfg__ﬁgn‘ aral

Las notas adjuntas forman parte integrante da ios estados financieros.
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ARENAFAM 5.A.
ESTADC DE FLLIO DE EFECTIVO POR EL METODG DIRECTD
POR EL ARO TERMINADGG AL 31 DE SHIEMBRE DEL 2019
|Expressdc #n WSS DAlares Amaricanas}

019 014
INCREMENTO NETD {DIS-MIHUC*CIH} EN EL EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTD

£ LOS CAMBKYS EN LA TASA DE CAMBID ~168.120,6% -181.924,32
FLLIOS DE EFECTIVE PROCEDENTES DE [UTILZADDS ENY ACTRAICADES DE OPERACIGN -FEL3L1E -158.331,72
Ciacas da cobros por actividedas de opsradén 1.327.563 89 1.35%7.485.1X
Cobros procedentes de las ventas de bkenes y prastackin de serviclos 1.327.663,69 1.357.480,1F
(lases de pagns por actvidedes de operadidn 2.090.014.35 1.516.610.90
FPagos a proveedores por | suministro de bienas y servicios 535.128,34 1.041.122.25
Otras pagos por tividades de operacidn -597.186,72 7067034
ImpLastos a las Gananclas Pagados -11.794 58 -14.247 D5
Otras entradas [salidas) de efecthro -RB1.904,81 12528074
FLLOS DE EFECTIVO PROGEDENTES DE {(UTILZADGS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 1%.9%45 80  -XL80Z,BO
Adquisidpnes de propiedades, Hanta ¥ squips 15.954 B0 <232 602,80
FLLLXS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE {UTILIZADOS EN) ACTIVIDACES DE FIMANECIACION 538275, 14 0,00
financlackin Préstame a Lango Plazo 578.275,73 0,00

Efectos de | vanaclon & Ja tase de camblo sobre et efectlvo v equivalentes al efectivo
INCREMENTO IDEHIHUEIﬁHI HETD DE EFECTIVO ¥ EQUIVALFNTES AL EFECTIVO -168.120,63  -181.924 52
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRIMCIPIO DEL PERICIDHY 198,945,784  3B0.AV0,25
EFECTIWG Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODAO 3082511 19694574

CONCILACION ENMTRE LA GANANCIA [FERDIDA] META Y LS FLLLIGS DE OPERACIGH

GAMANCIA [PERDIDA] ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA T8.907,04 9103421
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVD: &5 144,13 -50.153,03
Ajustes por gasto de depreclacidn y amortizacldn 20,395,487 B7.323,60
Ajustes por gasto par IMpUesto & 18 fwenta -17.893.47 -2 416,65
Ajustas por gasto por partkcipacian trabajaderes -11.536,06 =13.655 14
Qtrps Ajustes por gasto por partidas diferentes al efectiva 55.182,20 -101.395 80
CAMEIDS EN ALTIVOS ¥ PASIVOS: -E85.806,33  -100.201,90
[Increments) disminucin en cuentas por cobrar ¢lientes 24,928, 66 -34. 594,81
{Incrementa) disminusicn en otras cuentas por cobrar 57011360 -40.A82.28
[Incremental disminuckdn en Inventarios 26.432,47 -64. 255,00
[incrementol disminuckin en otros activos £31,71 B.707 86
Ineremente (disminuckdng &n cORNEAS por AgET comerciaies 1308046 -363.519,81
Incremento (disminucidn) en otras Cuentas por pagar -371303,68 30152348
Inceementa (disminucion} en benefidos empleados -1, 789,91 =10, 186,09
Increfr -{TSMIRLGY &1 obnos pasivos L 2T14L 3.998,75
H‘I.Ijﬂ! de efective netcs procedentss de (otilizados ag}_l_cthid:du de oparackin ~JEL951,15 -155.321 12

o T B
- T L ‘:_,_.,-'-"_ Lo L I—_L::i'_'.l"l,——"'
!r.xEﬂ'i'r Aginaya Ing. Yinyar chavaa i "

___.arﬁ;r-nt- Ganaral . Cantadom

10



ARENAFAM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
_ POR EL ANQ TERMINADG EL 31 DE DIGIEMBRE DE 2019

1 - ACTIVIDAD ECONOMICA,

La Compariia, ARENAFAM 8_A, se constituyd en Guayaquil - Provincia del Guayas -
Ecuador ¢l 6 de septiembre del afio 2001 y fue inscrita en el Registro Mercantil el 10
de Octubre del 2001.

Con fecha 30 de Octubre de 2008 se aprobé el cambio de domicilio de la Compafila
ARENAFAM S.A. de |a ciudad de Guayaquil al cantén Samborondon y la reforma del
estatuto en los términos constantes on la escritura.

Su objeto social es la preduccion de larvas de camardn y ofras espeacies bio-acuaticas
mediante la instalacion de {aboratorios, asi cormo la actividad pesquera en todas sus
fases tales como captura, extraccion, procesamiento y comercializacidon de especies
hig-acuaticas en 108 mercados intemos y externos.

Podra también adquirir en propiedad y arrendamiento o en asociacion barcos
pesqueros, instalar su planta industrial para que realice labores de procesamiento,
empadque o cualquier otra forma de comercializacion de los productos del mar.

El plazo de duracion da la Compaliia es de cien anos contados a partir de la fecha de
msCrpeion de fa escritura de constitucion en e Registro Mercantil.

Situacion del Pajs.- El 30 de Enero del 2020, {a Organizacién Mundial de la Saiud
{OMS) dectard la smergencia sanitaria internacional debido al brote del virus
coronavirus mas conocido como al COVID-19. Desde el 11 de marzo del 2020, la
OMS ha identificado la propagacién del coronavirus COVID-19 como una Pandemia y
el virus hoy vive su maximo desarrollo en Eurapa y Estados Unidos v continda su
desarrollo en Amarica Latina.

El efecto de la Pandemia del coronavirus COVID-19 ha desencadenado una serie de
efectos macroecondmicos negatives tales como la caida del precio internacional dsl
petraleo a records histdricos, una recesion global mundial y bloqueo internacional de
fronteras entre otros,

El gobierno del Ecuador ha planteade a la fecha una serie de medidas paliativas
enfocadas en el campo de !a salud que permitiran atender de marnara preliminar las
necesidades de los ciudadanos y de las empresas. En nuestro pais se prevé un
impacto adverse en la ecenornia durante lo que resta del afic 2020, para lo cual el
gobierno ecuatoriano esta implementando una serie de medidas estructurales que
permitan manejar el incremeanto del déficit fiscal, otorgar medidas de incentivo para los
ciudadanos y de ayuda a los empresarios mediante lineas de crédito en condiciones
favorables que permitan preservar las fuentes de trabajo y el reinicio controlade de las
actividades por parte de todos los agentes econdmicos.. Por otro lado el gobierno
ecuatoriano estd gesticnando recursos econdmicos emergentes ante el FMI, Banco
Mundial y ofros organismos multilaterales que permitan encarar de mejor manera la
problematica de la salud gue afecta a tode el Pais.
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ARENAFAM S A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

La situacién indicada anteriormerite puede afectar de manera importante a las
empresas en sus planes de crecimiento y expansion y para ciertos sectores
econdmicos ah funcitn de su actividad podria afeciar a continuidad de 1os negocios
come empresa en marcha.

Bajo este nuevo contexto econdmico, las medidas preliminares tomadas por la
Administracién de la Empresa se centran en el constante monitoreo del flujo de caja,
la optimizacién de los recursos financieros controlande el gasto, el apatancamiento
con |08 proveedores en la ampliacion de créditos ¥ del apoyo extraordinario de los
accionistas en |as necesidades extremas del nagocic.

En términos generaies {a Compafifa se encuentra definfendo los planes adicionales de
operacidn y expectativas de operatividad asi como de rentabilidad en el medianc
plazo bajo aste nuevo ascenatic econdmico. Tales ofectos ser verdn reflejados en
los estados financieros cerrespondientes al afo 2020.

2. BASE DE PRESENTACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

2.1 Declaragion de Cumplimiente v Base de medicion.

Los sstados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la
Administracion de la Compariia y han sido preparades de acuerdo con las Normas
Interacionales de Informacion Financiera (N!NF) emitidas por el Consejo de
Normas (nternacionales de Contabilidad (IASB) que han sido adoptadas en
Ecuador; y a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la Superintandencia
de Compadias, Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de
los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las
provisiones de jubilacidén patronal y desahucic. La NIC 19 revisada “Beneficios a
empleados”, vigente a partir de! 1 de enero de 2016, determina que para la
estimacion de dichas provisionss se deben considerar las tasas de rendimiento de
los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en fa
misma maneda y piazo en que se liquidaran dichas provisiones.

Los presentes egstados financieros han sido preparados en base del costo
histérice. El costo histdrico estd genaralments basado en al valor razonable ds la
contraprestacion originada a cambio de bienes y servicios. El valor razonable es el
precio que seria recibido por vender un activo 0 pagado por ¢ancelar un pasivo.
Los estados financiercs se presentan en ddlares de log E.UA. El délar de los
EUA. es ia moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de
presentacién de la compania.

Las principales politicas contables aplicadas en 'a preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacion.
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ARENAFAM §.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

2.2 |nstrumentos Financieras - Representa cualguier contrato que dé lugar a un active
o pasivo financiere en la compafiia, o a un instrumento de patrimonio en otra

compafdia.

El efectivo y equivalente de efectivo, asi come las cuentas par cobrar comerciales
constituyen los actives financieros de ia compafiia. Se incluye caja y bancos, v si lo
hubiere inversiones femporales con vencimientos mencres a tres meses, asi como
otros vaiores de alta liquidez.

Las cuentas por cobrar a clientes se originan por la venta de servicios. Los saldos
de cuentas por cobrar comerciales no generan intereses. Si el crédito se conceds
mas alla de las condiciones normales de crédito, las cuentas por cobrar
comerciales se miden al costo amortizado utilizando el matodo de intarés efective.

Al cierre del ejercicic econdmico sobre af gue se informa, los saldes de cuentas por
cobrar comerciales se revisan para determinar si existe evidencia de no
recupearabilidad, a efecto de reconocer en resultados una pérdida por deterioro.

2.3 Inventarios.- La valoracion de los inventarios toma en consideracion lo establecido
en la NIC 2, en la que expresa que los inventarios se vaiorizan al valor neto
realizabie, cuando este es menor que el costo. Ef valor neto realizable ss lo estima
como el precio de venta menos los costos estimados de terminacidn y realizacién
de la venta. Los inventarios de producios terminados se presentan a su valor
razonable, los cuales no excaden a su valor de mercada,

La Compafia realiza una evaluacion de! valor nete realizable de los inventarios al
finai del periodo, para saber si esta constituye una provisién cuando los mismoes se
encuentren sobrevalorados.

Cueando las cireunstancias, gue previamenia causaron ia rebaja, hayan dejado de
existir, 0 cuando exista clara evidencia de incrementc en @l valor neto realizable
debido a un cambio en ias circunstancias econdmicas, se procede a revertir ¢l valor
de la misma.

2.4 Activos Bicldgicos.- Los activos bioldgicas son medidos a su valor razonable
menos los costos de cosecha y gastos necesarios para realizar la venta.

La Compaiiia determina al valor razonable de los activos bioldgicos mediante el
valor presente de los flujos de efectivo neto esperados, el cual es daterminade paor
un perito independiante. Este calculo del valor presente inciuye los fiujos de
efectivo de operacicnes continuas sobre planes de cosecha o produccion de ios
activos biclogicos, considerando variables tales como crecimiento, precios de
productos, tasas de interés, costos de siembra, desarrollo, cosecha, entre ctros; las
cuales son  revisadas periddicamente para asegurar su  vigencia vy
rapresentatividad.
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ARENAFAM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

La diferencia entre el valor en libros de los activos biclégicos y su valor razonable
as reconocida en la utilidad del ano.

L.a Compaiifa incluye en ei valor en libros de estes costos incumidos en ef
transcurse del afio en la siembra, ferilizacién y desarroilo de las larvas de
camaron. Al cierre del afio, la Compaiiia ajusta el valor en libros de estos activos a
su valor razonable.

La Compania clasifica como actives corrientes los activos biclogicos que espera
cosechar y vander en ef pericdo de 12 mases a parlir de la fecha de los estados
financisros.

2.5 Propiedades, Plan Equipg.

Las propiedades y equipos son activos tangibles mantenidos por mas de un
periodo contable que se utilizan en la produccidon de bienes y servicios, o para la
administracién, tal como lo astablece la NIC 16. Las propiedades y equipos se
presentan a su valor razonable, y estan registrados al precio de adquisicidn mas
todos los costos necesarios para su funcichamiento, menos la depreciacion
acumulada.

Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a los resultados del afio en el
que éstos se incurren.

La compafia no considera el valor residual de activos fijos para ia determinacion
del calcule de la depreciacion. La depreciacion de los activos se registra en los
resultados del afio, utiizando tasas de depreciaciénh basadas sen la vida Util
estimada de los bienes, siguiendo el método de linea recta,

[ COSTOS ¥ GASTOS DE DEPRECIACION
ACTIVOS FULS % ANUAL
Edificios e Instalacionss 5%
Maquinarias ¥ Equipos 10%
Equipos de Oficina 10%
Vehjculas 0%

! Muebles y Enseres 1im%

. Qtros 33%, 10%

La utilidad o pérdida gue surja del ratiro o venta de un activa de propiedad, planta y
8quipo, s calculada como la diferencia entre el precio de venta y &l valor en libros
del activo ¥ es reconocida en los resultados del afio.

En casc de venta o retiro posterior de propiedades revaliadas, el saido de la
reserva por revaluacion as transferido diractamente a resultados acumulados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQC EL 31 DE DICIEMERE DE 2019

2.6 Impuesio g las Ganancias.

Sa basa en la utilidad gravable (tributaria} registrada durante al afic. La utilidad
gravable difiere de la utifidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos de
impuesto a la renta o de gastos no considerados deducibles.

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tribularias vigentes astablecan una tasa de impuesto
del 25% de las utilidades gravables,

A la faecha de la situacién financiers, la compafiia no presenta diferencias
temporales o pérdidas tributarias trasladabies a periodos futuros que originan ei
reconocimiento de impuestos diferidos activos o pasivos.

2.7 Participacion g los Trabajadores.

La compafia reconoce en sus estados financieres un gasto y su correspondiants
pasivo por la participacién de los trabajadores sohre las utllidades liguidas o
contables. Se caicuia aplicando la tasa del 15%. El 10% sera destinade para todos
los trabajadores y al 5% restante sera entregado al frabajador en proporcién a sus
cargas familiares. El reconocimiente, medicidn y presentacion de este beneficio a
jos trabajadores es tratado como un baneficio a corto plazo, de acuerdo con la NIC
19.

2.8 Reconocimiento de Ingresos

Los ingrasos se determinan a! valer razonable de |a contraprestacion cobrada o por
cobrar, tomandc en cuenta el wvalor correspondignte de cualquier descuento
gcomercial que se otorga,

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando
se transfiere {os riesgos y beneficios de tipo significativo.

2.9 Gostos v Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida gque son incurridos,
independientemanta da {a fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
gl periodo més cercano en &l que se conocen.

2.10 Nuevas Normas, Enmiendas e interpretaciones Emitidas Internacicnalmente,

A la fecha de emision de los estados financieros no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entradeo en vigencia y que
la Compania no ha adoptado ¢on anticipacian. El IASB considera como necesarios y
urgentes los siguiantes proyectos aprocbados, de aplicacion obligatoria a partir de las
faechas indicadas a continuacion:
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ARENAFAM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
1 ) Aplicacidn obligatorla

para ejereiclos iniclados
Norma Tema a partir de;
Marca Conceptual Marce conceptual para la infermacion financiera 1re de Enero 2020
NICTyNICS Medificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alingaro iro de Enero 2020
con otras modificacionas
MIIF 3 Enmienda. Definicidn de un negocio 1ro de Enero 2020
MIFE 2, NIF 7y NIC
39 Enmienda. Proporcionar tranquilidad de los efectos potenciales de la lro de Enero 2020
incertidumbre causada por [a reforma de los indices de las tasas de
interds interbancaria ofrecida {LIBOR)
MIIF 17 Publicacidn de la Norma: Contratos de Seguros que reemplazard a la 1ro de Enere 2021

MNIIF 4

La Compaifia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NilF y
las nuevas interpretacionss antes descrilas no tendran impacto en los estados
financieros de su aplicacidon inicial, pues en gran pare no sOnh aplicables a las
operaciones de la misma.

2.11. Adopcidn de nyeva norma NIIF 16 “Arrendamientos”.

.La NIIF 16 reemplaza los conceptos de reconocimiento de armendamientos
astablecidos an la NIC 17 "Arrendamientos”, CIMIF 4 “Determinacion de si un
acuerdo contiene un Arrendamients”, SIC-15 “Arrendamientos Qperativos-Incentives”
y SHC-27 “Evaluacion de la esencia de las Transacciones que adoptan la forma legal
de una Arrendamiento”. Los principales cambios se presentan en la contabilizacion
de los amendamientos en calidad de amrendatario, que implica principalmente lo
siguiente:

« Se incorporan en el estado de situacién financiera los registros de "activo por
derecho de usa” y los “pasivos por arrendamiento” desde el inicio del contrato.

+ El plazo del arrendamiento debe considerar si es razonablemente cierto que se
elercera la opcion de extension o terminacién del mismo, por encima da la
forma legal de los contratos.

+ El activo por derecho de uso se debe depreciar en linea recta por el periodo
menor entre su vida Otil ¥ el plazo del contrato vy si se espera razonablemente
ejercer la opcion de compra, se debe depreciar sobre la vida (il de dicho
activo.

» Los pagos de arrendamiento se descuentan a una tasa de interés implicita o
incremental en el plaze del arrendamiento y se separan entre el principal y el
costo financiero. El costo financiero es cargado en el Estado de Resultados
Integrales en gl periodo remanante del arrendamiento.

» Los futuros incrementos de los pagos de arrendamiento basados a indices o
tasas, no se inciuyen dentro del pasivo inicial hasta que tienen efecto. Cuanda
se efectdan los ajustes por estas tasas o indices, el pasive de arrendamiento
es medido nuevameante y se ajusta contra el activo por derecho de uso.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 CE DICIEMBRE DE 2019

» Los pagos asociados a arrendamiento de corto plaze (menor a2 12 meses) y de
menor valor son reconocidos como un gasto en ¢l Estado de Resuitados
Integrales.,

En cuanto a la confabilidad del Arrendador, principalmente se mantienen los
concaplos establecidos en la anterior NIC 17, en donde ios arrendamientos se
clasificaban en operativos y financieros dependiendo de la transferencia sustancial de
ios riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo arrendado.

J - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En aplicacian de las politicas de la empresa, que son descritas en ia nota 2, la
preparacion de los estados financieros requiere gque la Administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros de los activos y pasivos que
afectan los montos incluidos en estos éstados financierss y sus notas relacionadas.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
axperiehcia histdrica v otres factores, incluyendo la expectativa de oclirrencia de
evantos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias, y
lo efectda considerando un modelo de negocic en marcha.

Las principales estimaciones y aplicacicnes del criterio profestonal se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Cdlculo de la provision por pérdidas esperadas.- Cuando se mide la pérdida de
crédito esparada PCE la compafiia utiiza informacion prospectiva razonable v
soportable, la cual estd basada enh supuestos para e movimiento future de
indicadores econcmicos y como estos se afeciara entre si.

La estimacion de la pérdida surge dado sl incumplimiento. Se basa en la diferencia
antre |0s flujes de efectivo contractuales adeudados y aquellos que el deudor
espera recibir teniendo en cuenta los flujos de efective provenientes de garantias v
mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicién de
PCE. Esta medicion de |la probabilidad del incumplimiento se da en un horizonte
temporal cuyo calcule incluye datos historicos, suposiciones y expectativas de
condiciches futuras.,

Vida atil de propiedades y equipos.- Los cambios en circunstancias tales como
avances tecnoidgicos, cambios an el uso planificado podrian hacer que la vida util
de propiedades y equipos fueran diferentes de las estimaciones realizadas, Las
estimaciones se basan principaimente en ias proyecciones de uso fuluro de los
activos. La determinacion de las vidas utiles se evalua al cierre de cada aio.
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ARENAFAM 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

4 . EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVOQ:

La cuenta de Efective y Equivalents de Efectivo al 31 de Diciembre dsl 2019 se
mostraba asi:

ANOS
2019 2018
Caja 0,00 4.254,23
Banco del Pacifico 6.601,51 144 934,01
Banco del Pichincha 24.223,60 49,697 50

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTE EFECTIVO 30.825,11 193.945,?4.

Al 31 de diciembre de 2019, ias cuentas bancarias se encuaentran registradas en
instituciones financiaras locales las cuales no generan intereses y dichos fondos no
cuentan con ninguna restriccidn para su uso inmediato.

§. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de cuantas por cobrar esta compuesto por:

ANOS

2019 2018
Cuentas por cobrar Clientes 44 824,83 69.753,49
Anticipo a Proveedores 6.705,98 36.615,36
Cuentas por cobrar Accionistas 0,00 8.743,96
Cuentas por cobrar Empleados 8.100,84 81.239,35
Total cuentas por ¢cobrar 59.631,65 196.352,16
Provision Cuentas Incobrables Clientes 0,00 0,00
TOTAL CUENTAS POR COBRAR, NETO 59.631,65 196.352,16

Las cuentas por cobrar se recuperan en el afio corriente y por aiflo no estan sujetas
a interés implicito alguno. Las cuenias por cobrar relacionadas no generan ningun
tipo de interés. La facturacién se registra a su valor nominal.
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tag Cuentas por Cobirar Clisntes estan conformadas por

ANOS
2019 2018
Empacreci S.A. 42.156,48 56.961,51
Calinauplio S.A. 6,00 7.472,50
Varios 2.668,35 5.319.48
TOTAL CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 44.824,83 69.753,45

6. OT CUE S POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de 2019 ias Otras Cuentas por Cobrar estan compuestas por;

ANOS
2019 2018
Retenciones de Impuesto 13.023,14 13.654,85
TOTAL OTRAS CUENTAS POR COBRAR 13.023.14 13.554,3?

7. ACTIVOS BIOLOGICDS:

Al 31 de diciembre de 2019 los Activos Biotdgicos estan conformados por:

ANOS
2019 2018
Larvas de Camardn 27.000,00 27.400,00
Balanceados 62.774,50 93.878,00
Fertilizantes 3.371,03 0,00
Varios 1.700,00 0,00
TOTAL ACTIVOS BIOLOGICOS 94.845,53 121.278,00

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre de 2018 las propiedades, pianta y aquipos, s& muestran asf:
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ARENAFAM S.A.
NOTAS A LGS ESTADOS FINANGIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DE 2019

ARENAFAM 5.A.

DETALLE DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en US$ Dolares Americanos)

Saldo Final  Adicionesy  Saldo Final
CONCEPTO 2018 Retiros, Neto 2019
Terreno 175.057,31 175.057,31
Edificios e Instalaciones 156.565,75 0,00 156.565,75
Maquinaria y Eguipos 662.613,80  -13.440,00 649.173,80
Equipos de Oficina 0,00 Q0,00 0,00
Vehiculos 103.022,91 67,20  103.090,11
Muebles y Enseres 5.600,00 0,00 5.600,00
Qtras _ 3.310,00 -2.582,00 728,00

Total Propiedad Planta y Eguipo
Menos: Depreciacion Acumulada

1.106.169,77  -15.954,80 1.090.214,97
-471.622,85  -75.577,67 -547.200,52

Total Propiedad Planta y Equipo, neto 634.546,92 -91.532,47 543.014,45

8.C TAS [ R :

Al 31 de Diciembre de 2019 las Cuentas por Cobrar Large Plazo mostraban sl
siguiante detalle:

ANOS
2019 2018

769.793,79 0,00

{Gaiabalao S.A.

TOTAL CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO 769.793,79 0,00

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS:
Al 31 de Diciembre de 2019 las Obligaciones Financieras mosiraban el siguiente
detalle:
ANOS
2019 2018
85.270,69 0,00

Préstamo Banco Pichincha - Porcién Corriente

TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS 85.270,69 0,00
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
FOR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

El detalle de ias operaciones financieras con el Banco Pichincha =e muestran a

continuacion:
Sakdo al 31712719

Mo, Fecha de Fecha da Intarks Plazo en
Operaclén  Conceslén  vancimiente MNominal  Dias Préstams  Corto Plazo  Largo Plazo
3249893 14/03/2019 16/0273034 S, 765% 1.800 486.003 A5.270,59 342 00,76
TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS §5.270,69  342.000,78

11. CLUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciambre de 2019 las Cusntas v Documentos por Pagar muestran sl
siguiente detalle:

ANOS
2019 2018
Edgar Aguayo Cedeiio 0,00 456.574,37
Balanceados Nova S.A, 22.253,26 0,00
Adrian Aguayo Arguello 25.522,20 25.522,20
Otros menores 2.205,48 11.378,28
TOTAL CTAS. Y DOCUMENTOQS POR PAGAR 49.980,94 453.474.85

12 . QTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de 2019 las Otras Obligaciones Coarrientes presentan el
siguiente detalis:

ANOS
2019 2018
Retencion es en la Fuente por pagar 598,24 1.061,87
Retenciones iVA por pagar 471,26 2.746,86
Impuesto a la Renta por Pagar 17.893,47 22.426,69
TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 18.962,97 26.235,42

13. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR;

Al 31 de diciembre de 2019 los Beneficios Sociales por Pagar se mostraban asi:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINACQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ANOS
2019 2018
Décimo Tercer Sueldo 1.043,65 1.055,30
Décimo Cuarto Sueldo 6.666,60 6.755,70
Vacaciones 3.968,22 3.968,22
15% Participacion Trabajadares 11.536,06 13.655,14
IESS por Pagar 4,215,111 3.785,19
TOTAL BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 27.429,64 29.219,55

Segun el Codigo de Trabajo del Ecuador todos aquellos empleados que
cumplieren 25 afios de servicio para una misma compafiia tienen derecho a
jubilacidon patronal, beneficioc que se determina en base a los afios de servicio,
edad del empleado al momento del retiro y al promedio de la remuneracién anuat
percibida en los & afios pravios a la fecha del retirc.

El Cédigo de Trabajo también establece que en los ¢asos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el
equivalente af 25% de la dltima remuneracién mansual por cada afio de servicio
prestado,

la compafia acumula estos beneficios en base a estudlos actuariales
slabcrados en afos anteriores por una empresa de actuarios independientes.

Para el presente ejercicic econdmico no se efectud estudio actuarial, por
considerar apropiado lo provisionado hasta el afio 2017.

14. PASIVOS A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre de 2019 los Pasivos a Large Plazo estaban conformadas
por:

ANOS
2019 2018
Préstamos Accionistas 236.274,97 0,00
Obligaciones Financieras {Nota 9) 342.000,76 0,00
Bonificacion Desahucio 7.287,49 7.287,49
Jubilacién Patronal 40.119,55 40.119,55
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 625.682,77 47.407,04
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15.

16.

17.

CAPITAL SOCIAL :

Esta representado por un Capital Suscrite y Pagado de $ 1.500,00,
comrespondiente a 1.500 acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada una.
Capital que podra ser aumentado por resolucion de la Junta General de
Accionigtas. La composicién accionaria se presenta asi:

Capital

Accionario %
Aguayo Arguello Adrian Alejandro 225,00 15,00%
Aguaya Arguello Nahina Alejandro 22500  1500%
Aguayo Arguello Renato Lotario 22500 15,00%
Arguello Trivifio Fanny Alexandra 375,00 25,00%
Aguayo Cedefio Edgar Eusebio 450,00  30,00%
TOTAL 1.500,00 100,00%
RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias requiere que se transfiera a reserva legal o} 10% de la
uiilidad liquida anual, hasta alcanzar por lo menos al 50% del capital suscrito. La
reserva no puede distribuirse como dividendos a los accionistas, excepto en el
caso de liquidacion de la compafiia, sin embargo, puade utilizarse para cubrir
pérdidas de Operaciones o para capializarse.

RESULTADOS ACUMULADOS ANQS ANTERIORES:

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes los Resultades Acumulados
de Afocs Anteriores incluye los saldos da fas Ulilidades Acumuladas y el
Resultado Acumulado provenients de la Adopcign por Primera vez de las NIIFS.
E} saido de esta cuenta estd a disposicidon de los accionistas de la Compafiia y
pueda ser utilizado para la distribucion de dividendos, aumanto de capital y ciertos
pagos tales como reliquidacion de impuestos

18.RESULTADOS ACUMULADOS: PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR

PRIMERA VEZ DE LAS NIIF'S.

La Superintendencia de Compafias determind que los ajustes de la adopcion por
primera vez U8 las Normas Internacionales de Informacion Financiara NIF'S, se
deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta “Resultados Acumulados
provenigntes de ta adopcion por primera vez de las NIIF'S separada del resto de
los Resultados Acumulados y su saldo acreedor se dtilizard para absorber
pardidas acumuladas y las del ditimo ejercicio conciuido, si las hubiere, d devuslto
a sus accionistas en caso de Liguidacién de la Compafiia
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— -

19. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO:

19.1 Factores de Riesgos Financieros.

En el curso normal de sus operaciones la Compariia esta expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

» Riesgo de cradito
> Riesgo de liquidez
* Riesgc de marcado
»* Riesgo operacional

La Administracion de la Compafia es responsable por el establecimiento ¥
supervision de! marco de administracion de riesgo, asfl como ei desarrollo ¥
monitoreo de [as politicas de administracion de riesgos, las mismas que son
establecidas con el objeto de identificar v analizar los riesgos enfrentados por la
Compafita. Se revisan pefiddicaments a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades.

La Compafiia a través de sus hormas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructive en ei que todos sus
empleados comprendan sus roles y otligaciones.

a. Riesgo de crédito.- Constituye la perdida financiera que la Compariia enfrenta
si un cliente o contraparte de un instrumento financiare no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalments del efectiva y de los
equivalentes de efectivo y de las cuentas por cobrar comercialas y otras
cuentas por cobrar:

La exposicién maxima al riesgo de ¢rédito a la fecha de la situacion financiera
s CCMG sigue;

ACTWOS SUJETOS A RIESGO NOTAS 2019 2018
Efective y equivalente de afectivo (Nota 4) 3083511 19894574
Cuentas por Cobrar, neto {Nota 5) 5963165 196,352 16
QOtfras Cuentas por Cobrar {Nota B} 13.023,14 13.654,85
TOTAL AGTIVOS SUJETOS A RIESGO 10347990  408.36275
Efectivo y eguivalente de efeclivo.- La Compaiiia mantenia efectivo ¥y

equivalente de efective por $ 0,00 al 31 de diciembre del 2019 ($ 64.374,46 al
31 de diciernbre 2018) que representa su maxima exposicion al riesgo de
crédite para estos activos. El efectivo y equivalents de efectivo son mantenidos
en bancos locales
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DIGEMBRE DE 2019

Cuentas por cobrar_comerciales.- La exposicién de la Cornpafia al riesgo de
crédito se puede ver afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. La evaiuacidn continua del crédito se realiza sobre
la condicidn financiera del clients.

b. Rigsgo de Liguidez.- Es el riesgo de que la Compahia tenga inconvenientes
para cumplir sus obligaciones relacionadas a sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otres activos financieros.

La responsabilidad de la compafiia en la administracion de la liquidez, es
contar con los recursos suficientes que le parmitan cumplir con sus
obligaciones cuando venzan, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la compafiia. A la fecha de emisidn de los estados financieros ho
se han detectado situacianes que a criteric de la Administracicn pueda ser
considerado come rigsgo de liguidez.

¢. Riesgo de Mercado.- Es al riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros
de efectivo de un instrumento financiero fiucilen a los cambios én los precios
de mercado. Los precios de mercado invoiucran los siguientes tipes de riesgo:

¢1. Riesqo de Tipe de Cambio.- £n Io posible la Compafiia nc entra en

transacciones denominadas en monedas diferentes al délar, que &s su moneda
funcional, por lo tanto, la Administracion considera gue la exposicion de la
Companiia al riego del Tipo de Cambio es irrelevante,

c2. Riesgo de Tasa de interés sobre_ el valor razonable y fluios de
gfective.- El riesgo del tipo de interés de la Compaiia surge de las
obkligaciones con Institucionas bancarias. La Compafrifa administra el riesgo de
tasa de interes contratando en lo posible préstamos con tasas de interds
preferencigies.

C3. Riesgo de Precio: L.a Compafia no se sncuentra expuesta al rigsgo dal
precio de les bienes y compra de materiales significativeamente.

d. Riesgo Operacional.- El riesgo operacional es el riesgo de la pérdida directa o
indirecta originade por una amplia varedad de causas asociadas con los
procesos cperativos, el personad, la infraestructura fisica de la Compafia y con
los factores externos distintos de los riesgos de crédito, riesgos de liquidez y de
niesge de mercado, como aquellos que se originan de requerimientos legales y
de las normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo. Los

riesgos operacicnales surgen de todas ias operacionas a las cuales se dedica la
Compafila.

El objetivo de la Compariia es administrar el riesgo operacional de forma tal
que logre equilibrar la prevencion de perdidas financieras y el dahe a la
reputacién de la Compaiiia con la efactividad general de costos asi como
limitar fos procedimientos que pueden restringir (a iniciativa y la creatividad. La
Atminisiracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implemantar los
controles direccionados a evaluar el riesgo cperacional. Esta responsabilidad

25



ARENAFAM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

asta basada en ¢l desarrcllo de normas y procedimientos establecidos por la

Compariia para las siguientes Areas:

Capacitacion y desarrollo profesional.

a & 4 » @

afectivos.

19.2 Administracién del Riesgo de Capital.

Los ohjetivos de la Compahia al administrar el capital son el de salvaguardar la
capacidad de |la misma de continuar como negocic en marcha y asi poder
preporgionar rentabilidad a sus accionistas; asi corng mantener una estructura de

capital Optima para reducir 8l coste de capital.

La Companifa menitoreéa su capital sobre la base del ratio de apalancarmiento. Este
ratio se caleula como la deuda neta dividida entre el capital totali. La deuda neta se
calcuia como el total de los recursos ajenos (incluyendo cbligaciones financieras,
proveedores y otras cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalente de efectivo.

El capital total se calcula como el “patrimonio nete” mas la deuda nata. Los ratios

Requerimientos da adecuada segregacion de funclones.
Raquerimiantos de conciliacion y monitoreo de transacciones.
Cocumentacién suficiante de controles y procedimientos

Mitigacién de riesgos, incluysndo seguros cuando son considerados

de apatancamiento al 31 de diciembre del 2019 y del 2018 fueran los siguientes;

ANOS
2019 2018
Total Deudas con Terceros 807.327,01 596.336,86
Menos: Efectivo y Equivalentes de Efectivo 30.825,11  198.945,74
Deuda Neta 776.501,90 397,391,12
Total Patrimonio _ 703.806,66  656,329,15
Capital Total 1.480.308,56  1.053.720,27
Ratic de Apalancamienteo 52,46% 37,71%

2(. INSTRUMENTOS FINANCIEROGS

20.1 Categoria de Instrumentos Financieros.

A continuacién se presentan los valores de cada categotia de instrumentos

finrancieros al ciarre de cada ajercicio:
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ACTIVOS FINANCIEROS

Efectivo ¥ equivalente de efective
Cuentas per Cebrar, natg
Oiras Cuenias por Cobrar

TOTAL

PASIVOS FINANCIEROS

Obligacicnes Financieras
Cuentas y Documentos por Pagar
Otras Obligacipnes Comientes

TOTAL

2019 2018
{Nota 4} 3082511 18894574
{hNata &) 59.631.65 196,352 1
{Nota 6) 1302314 13.654.85

10347980 AU8.95275

{Nota 10) 85.270 65 0,00
{Nota 11} 42598084 49347485
{Nota 12} 18.962,97 26.23542

13525163 493.474,85

20.2 Valor razonable de ingtrumentos financleros.

Para fines de determinar ol valor razonabie de un active o pasivo financiero pusde

aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

8. Precios de colizacion {no sjustados) en mercados actives para activos vy
pasivos jdénticos.

b. Informacidn distinta a precios de colizacidn que puedan confirrnarse para el
activo o pasivo ya sea directamente (precios) o indirectarmnente (que se deriven

de precics)

¢. informacion sobre el active o pasiva gque no se basa en dafa que se pueda

confirmar en el mercado (informacién no observable)

Al 31 de diciembre dal 2019 y del 2018 sl valor en libros del efective o aquivalente
de efectivo y €l de cuentas por cobrar y pagar comerciales se aproximan al valor
razonabile debido a la naturaleza de cortc plazo de estos instrumentos. En ralacién
a ios préstamos con enfidades financieras, estos se presenian a su valor

raronable,

21, INGRESO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES QORDINARIAS

Un detalle de los ingresos por los afios 2019 ¥ 2018, se resume a continuacion:

VENTAS CAMARON

TOTAL VENTAS

ANDS
2019 2018
1.302.713,50 1.391.305,63

1.302.713,50 1.391.305,63
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22. COSTO DE VENTA Y DUCCION:

Un resumen del Costo de Ventas y Produccion reportade en [os estados
financiarcs  se muastra a continuacion:

ARNOS
2019 2018
fMateria Prima 628.641,27 594 347 44
Mano de Obra 127.082,72 128.555,74
Mantenimiento y Reparaciones 74.211,75 174.484,00
(Gastos Generales 142.772,42 215.402,53
Otros 55.572,45 5.547,69

TOTAL COSTOS DE VENTA Y PRODUCCION  1.028.280,61 1.118.337,40

23._GASTOS DE ADMINISTRACION:

Al 31 de diciembre del 2018 ios Gastos de Administracion estaban conformados
por:

AROS
2019 2018
Gastos de Personal 78.808,88 80.372,05
Honorarios Profesionales 14.831,42 11.482,35
Depreciaciones 20.395,47 18.426,51
Gastos Generales 49.502,53 7243147
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 163.538,30  182.712,38

24. IMPUESTOS:

a. Impuesto a fa Renta reconocido en resultado del afo.

El impuasto a la renta indicado an el Estado da Resultados v Otros Resultados
Integrales es:

ANOS
2019 2018

impuesto a la renta corriente 17.893,47 22.426,68
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k. Concillacidn del Resuitado Contable-Tributaric

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad
tributable de la Companiia para la determinacién del Impuesto a ta Renta de

los afios 2019 y 2018 fusron (as siguientes:

ANOS
_ 2019 2018

Utilidad del Ejercicio (Utilidad Contable} 76.907,04 91.034,21
Diferencias Permanentes

15% Participacion Trabajadores -11.536,06 -13.655,13

Gastos No deducibles _ 620291 12.327,65
Total Diferencias Permanentes -5.333,15  -1.327,48
Utilidad Gravable 71.573,80 89.706,73
Impuesto a la Renta Causado 17.893,47 22.426,68
Anticipo Minimo Calculado 0,00 12.582,70
Impuesto a la Renta Corriente {Impuesto Minimo) 17.893,47 22.426,68

¢. Tasa Efectiva.

Las tasas efectivas de Impuesto a la renta al 31 de diciembre del 20619 y 2018

fueren:
ANOS
2019 2018
Utilidad del Ejercicio (Utilidad Contable} 76.907,04 91.034,21
15% Participacion de Trabajadores -11.336,06 -13.655,13
Utifidad del Ejercicio antes IR 65.370,98 77.379,08
Impuesto a la Renta Causado 17.893,47 22.426,68
Tasa efectiva de Impuesto a la Renta 27,37% 28,98%

d. Utilidad Neta.

La Utilidad Neta generada por la operacion de la Compafdiia al 31 de diciembre

del 2019 y 2018 se muestra a continuacian:

ANOS
2019 2018
Utilidad del Ejercicio {Utilidad Contabie) 76.907,04 91.034,21
15% Participacian Trabajadores -11.536,06  -13.655,13
Impuesto a la Renta Corriente -17.893,47 -22.426,68
Utilidad Neta 47.477,51 54.952,40
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25. EVENTOS SUBSECLIENTES

En adicidn a 10 mencichado an la Nota 1, entre ef 1 de enero del 2020 y {a fecha de
emisién de estos estados financieros (30 de mayo del 2020), no se produjercn
eventos que en opinion de la Administracidon de ta Compafiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos,

Edgar Aguayo-Cedafio Ing. Yifhyer Chav:z_--}\.
Gerente Ganaral o Contadora
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