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Ing. Com. MBF Rafael Naciph Nicolay
Auditor Independiente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de

ARENAFAM S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ARENAFAM S.A., que incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estado
de resultados integral, de cambios en la posicién del patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas
y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos se presentan consistentemente en
todos los aspectos materiales, la posicién financiera de ARENAFAM S.A. al 31 de
diciembre de 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminade en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de informacién
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra duditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccion Anexo A “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de
ARENAFAM S.A., de acuerdo con el Cédigo de Etica para profesionales de la
Contabilidad (IESBA por sus siglas en ingles) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con este Cédigo.

Asuntos claves de auditoria:

Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro criterio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién al respecto, sin
expresar una opinion por separado sobre los mismos.

No hemos identificado asuntos claves de auditoria que observar.

Responsabilidades de la direcciéon y administracién con respecto a los estados
financieros.

La administracién es responsable de la preparacién y presentacién fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacion y presentacion consistente y razonable de
los Estados Financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia
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relativa, debido a ya sea por fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas; vy efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de ARENAFAM S.A. , de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con la

empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento (hipdtesis de negocio en marcha) excepto si la direccion tiene la
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compafiia.

Otros asuntos

s El informe de cumplimiento tributario de ARENAFAM S.A., al 21 de diciembre
del 2017, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por
separado.

Sy Com. Refel Nt Ncelay
Auditor Externo

SCYS-RNAE-1218
Agosto 14, 2018



ANEXO A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Las politicas contables ejecutadas por la empresa corresponden al principio de
negocio en marcha y basado en la evidencia de auditoria obtenida, no ha llegado a
mi conocimiento eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la empresa para continuar con el negocio, sin embargo, de lo
cual, eventos o condiciones futuras, no previstas en la Auditoria, podrian tener efecto
significativo en el funcionamiento futuro de la empresa.

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidon de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia de
control interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la direccién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccién, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaifiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compariia deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.



Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacién con el
alcance planificado y el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en
relacidon con la independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y
demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar
a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del
gobierno de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros de! periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos que una cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe porque
debe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superaran los
beneficios de interés piblico de la misma.



ARENAFAM S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en US$ Dolares Americanos)

ACTIVOS NOTAS 2017 2016
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 4) 380.870,26 124.476,15
Cuentas por Cobrar, neto (Nota 5) 208.763,41 143.791,92
Otras Cuentas por Cobrar (Nota 6) 20.362,71 11.894,06
Inventarios (Nota 7) 0,00 58.048,00
Activos Biolégicos (Nota 8) 57.023,00 112.364,55
Total Activos Corrientes 667.019,38 450.574,68
ACTIVO NO CORRIENTE
Terreno 20.195,31 20.195,31
Edificios e Instalaciones 149.065,75 149.065,75
Maquinaria y Equipos 616.643,80 616.643,80
Equipos de Oficina 207.162,00 207.162,00
Vehiculos 81.590,11 240.330,78
Muebles y Enseres 5.600,00 5.600,00
Otros 3.310,00 3.310,00
Total Propiedad Planta y Equipo 1.083.566,97 1.242 307 62
Menos: Depreciacion Acumulada -485.695,05 -5653.771,58
Total Propiedad Planta y Equipo, neto (Nota 9) ~ 597.871,92 ~ 688.536,04
TOTAL ACTIVOS 1.264.891,30 1.139.110,72

o i _ I W}{.Q\ Bdr:%\—"’

sr. Edgar Aguayo 'g. Yiyer Chavez A
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.



ARENAFAM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en US$ Dolares Americanos)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas y Documentos por Pagar

Otras Obligaciones Corrientes
Beneficios Sociales por Pagar

Total Pasivos Corrientes

PASIVO A LARGO PLAZO
Beneficios Sociales por Pagar LP

TOTAL PASIVOS

NOTAS

(Nota 10)
(Nota 11)
(Nota 12)

(Nota 13)

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Reserva Legal
Adopcién NIIF
Resultados Acumulados Afios Anteriores
Utilidades del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

(Nota 14)

Sr. Edgar Aguayo
Gerente General

2017 2016
554.465.18 530,353.84
22.236.67 14,695 36
39.405.64 20.846.91
616.107,49 565.896,11
47.407.04 36.736,82
663.514,53 602.632,93
1.500,00 1.500,00
40.682.70 34.192.81
3.289.27 3.289,27
497.495.71 454.044 83
58.409,09 43.450,88
601.376,77 536.477,79
1.264.891,30  1.139.110,72

il Cli

Ing- Yinyer Ch

Contadora

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.



ARENAFAM S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en US$ Dolares Americanos)

2017 2016
VENTAS TARIFA 0% (Nota 18) 1.196.464,84 1.158.687,58
COSTOS OPERACIONALES (Nota 19) 907.51241  892.487,99.
UTILIDAD BRUTA 288.952,43 266.199,59
GASTOS ADMINISTRATIVOS (Nota 20) 187.947 85 197.115,94
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 187.947,85 - 197.115,94
UTILIDAD OPERACIONAL 101.004,58 69.083,65
OTROS INGRESOS 0,00 3.735,00
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO Y 15% PARTICIPACION 101.00458  72.818,65

DE TRABAJADORES

16% PARTICIPACION TRABAJADORES 15.150,69 10.922,80
IMPUESTO A LA RENTA (Nota 21) 20.954,91 13.617,09

UTILIDAD NETA N 64.898,98 48.278,76

O

=

Sr. Edgar Aguayo Ing. Yinyer Chavez A
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.
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ARENAFAM S5.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
[Expresado en USS Ddlares Americanos)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS

CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Clases de pagos por actvidades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Otros pagos por actividades de operacion
Impuestos a las Ganancias Pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisiciones de propiedades, planta y equipo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Financiacion Préstamo a Largo Plazo

Efectos de la variacidn en la tasa de cambio sobre el efectivo y eguivalentes al efectivo
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUIOS DE OPERACION

-

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gastc de depreciaclén y amortizacion
Ajustes por gasto por impuesto a la renta
Ajustes por gasto por participacidn trabajadores

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
{Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar
{Incremento) disminucion en inventarios
(Incremente) disminucidn en otros activos
Incrementa (disminucion) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucion) en beneficios empleados
Increments (disminucion) en otros pasivas

Flujos de efectivo netos procedentes de '{‘utlliudm e_l';) actividades de operacién

y-”'i;:dsar Aguayo
-/ Gerente General
7

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.

2017

256.394,11
256.394,11
1.206.253,01
1.206,253,01
-949.858,90
-520.025,18
-592.979,08
-22.085,74
185,231,10

0,00
0,00

0,00
0,00

256.394,11
124.476,15
380.870,26

101.004,58

54.558,52
20.664,12
-20.954,91
-15.150,69

100.831,01
9.788,17
-74.759,66
113.389,55
-8.468,65
-130.933,55
153.966,62
29.228,95
£.619,58

256.394,11
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ARENAFAM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

NOTA 1..OPERACIONES.

La Compaiiia, ARENAFAM S.A. se constituyo en Guayaquil - Provincia del Guayas -
Ecuador el 6 de septiembre del afio 2001 y fue inscrita en el Registro Mercantil el 10 de
Octubre del 2001.

Con fecha 30 de Octubre de 2008 se aprobo el cambio de domicilio de la Compafiia
ARENAFAM S.A. de la ciudad de Guayaquil al canton Samborondon y la reforma del
estatuto en los términos constantes en la escritura.

Su objeto social es la produccion de larvas de camarén y otras especies bio-acudticas
mediante la instalacion de laboratorios, asi como la actividad pesquera en todas sus
fases tales como captura, extraccion, procesamiento y comercializacion de especies bio-
acuaticas en los mercados internos y externos.

Podra tambien adquirir en propiedad y arrendamiento o en asociacion barcos pesqueros,
instalar su planta industrial para que realice labores de procesamiento, empaque o
cualquier otra forma de comercializacion de los productos del mar.

El plazo de duracion de la compafiia es de cien afios contados a partir de la fecha de
inscripcion de la escritura de constitucion en el Registro Mercantil.

NOTA 2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor razonable excepto
por inventarios, ciertas propiedades y otros activos que son medidos a su costo
historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas a continuacion. El
costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la
Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
El valor razonable a efectos de medicién o revelacidn en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales con el valor
neto de realizacion de 1a NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.
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Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activos o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para ¢l activo 0 pasivo.
a) Efecto y equivalentes de efectivo

Incluye activos financieros liquidos y depdsitos o inversiones financieras liquidas que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

b) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables. que no cotizan ¢n un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto 10s vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al corto amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La
determinacion de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas cuentas por cobrar
con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea material.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

¢) Inventarios

Los mventarios son medidos al costo o valor neto realizable, al menor. El costo de los
inventarios se asigna utilizando el método de promedio ponderado. Los insumos se
encuentran registrados a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios
para la venta.



d) Activos biolégicos

Los activos biologicos son medidos a su valor razonable menos los costos de cosecha y
gastos necesarios para realizar la venta.

La Compaiiia determina el valor razonable de los activos bioldgicos mediante el valor
presente de los flujos de efectivo neto esperados, el cual es determinado por un perito
independiente. Este cdlculo del valor presente incluye los flujos de efectivo de
operaciones continuas sobre planes de cosecha o produccion de los activos biologicos,
considerando variables tales como crecimiento, precios de productos, tasas de interés,
costos de siembra, desarrollo, cosecha, entre otros; las cuales son revisadas
periodicamente para asegurar su vigencia y representatividad.

Los activos biologicos que estan fisicamente en la tierra se reconocen y se miden a su
valor razonable por separado de los terrenos; estos tltimos se presentan en propiedades,
planta y equipo.

La diferencia entre el valor en libros de los activos biolégicos y su valor razonable es
reconocida en la utilidad del afio.

L.a Compaiiia incluye en el valor en libros de estos costos incurridos en el transcurso del
afio en la siembra, fertilizacion y desarrollo de las larvas de camaron. Al cierre del afio,

-

la Compaiiia ajusta el valor en libros de estos activos a su valor razonable.

LLa Compania clasifica como activos corrientes los activos biologicos que espera
cosechar y vender en el periodo de 12 meses a partir de la fecha de los estados
financieros.

e) Propiedad, planta y equipo

i. Medicién en el momento del reconocimiento — Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.
~ El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta
de condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

Adicionalmente, se¢ considerard como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos calificados.

ii. Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion -
Después del reconocimiento inicial, terrenos, edificios, instalaciones,

14



obras e infraestructura, maquinarias y equipo son medidos a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones menos la depreciacion acumulada. Las revaluaciones se
efectian con suficiente frecuencia por un perito independiente
debidamente calificado, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de estos activos se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio en la cuenta de reserva de
revaluacion de propiedades, planta v equipo, excepto si revierte una
disminucion en la revaluacién del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en
que se carga la disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la
revaluacion de terrenos, edificios, instalaciones, obras de infraestrubrura,
maquinarias y equipo es registrada en resultados en la media en que se
excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion
relacionado con una revaluacion anterior a dichos activos.

El saldo de revaluacion de propiedades, planta y equipo incluido en ¢l
patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas cuando se
produce la baja del activo.

ii. Medicién posterior al reconocimiento: método del costo — Después
del reconocimiento inicial, maquinarias y equipos, vehiculos, muebles y
enseres, equipo de computacion y software, mejoras a la propiedad
arrendada y otros implementos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada. Los gastos de reparaciones y mantenimiento se
imputan a resultados en el periodo en que se producen.

iv. Método de depreciacion y vidas utiles — El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual v método de
depreciaciéon son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales clases de propiedades, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion:



COSTOS Y GASTOS DE DEPRECIACION
ACTIVOS FIJOS % ANUAL
Edificios e Instalaciones 5%
Magquinarias y Equipos 10%
Equipos de Oficina 10%
Vehiculos 20%
Muebles y Enseres 10%

v. Retiro o venta de propiedades, planta y equipo — La utilidad o perdida
que surja del retiro o venta de una clase de propiedades, planta y equipo
se determina mediante la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de Ia
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

f) Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalGa los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles al fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna perdida de deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del actico o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida
por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion de la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en anos anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados, salvo si el
activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la
pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

g) Préstamos
Representa pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método
de interés efectiva.



h) Cuentas por pagar

[Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial. a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La determinacion de la tasa de interés
efectiva se realizara para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor a 3635 dias,
siempre que su efecto sea material. El periodo de crédito promedio con proveedores
locales es de 30 a 60 dias.

i) Impuestos

El gasto por impuesto a la renta equivale a la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido, si hubiere.

d Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingreso o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles
en el mismo afio. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto

“corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

i, Impuesto diferido — Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado. La Compafiia no-posee impuestos diferidos.

1ii. Activos por impuestos corrientes — La Compafiia reconoce como crédito
tributario por impuestos corrientes ¢l crédito tributario generado por
retenciones en la fuente del impuesto a la renta v el impuesto al valor
agregado — [VA pagado en las adquisiciones de bienes y servicios, los cuales
seran compensados con las cuentas por pagar que se generen por dichos
conceptos 0 mediante resolucion de reclamos presentados por la Compaiiia
ante la autoridad tributaria.
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1.

i) Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio — El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

LLos costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el

que se generan, asi como ¢l interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

LLas nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen, ¢l reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores — La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

k) Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que
la Compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes - Son reconocidas cuando la Compaiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los inventarios; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por-incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidas con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccion.

1) Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

m) Compensacion de saldos de transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
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requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion que la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder el pago del
pasivo de forma simultnea, se presentan netos en resultados.

n) Activos y pasivos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan baja a la fecha de negociacion cuando
se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos micialmente al
valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimiento originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

Los instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos de 12
meses después de la fecha de estado de situacion financiera.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de loes estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales afirmaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el
periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual
como a periodos subsecuentes

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

La cuenta de Efectivo y equivalente de efectivo al 31 de Diciembre del 2017 es como
sigue:
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ANOS

2017 2016
Caja 150,39 0,00
Banco del Pacifico 339.818,58 84.761,74
Banco del Pichincha ~40.901,29 39.714,41
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTE EFECTIVO 380.870,26 124.476,15

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas bancarias se encuentran registradas en
instituciones financieras locales las cuales no generan intereses y dichos fondos no

cuentan con ninguna restriccion para su uso inmediato.

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2017, las Cuentas por Cobrar se presentan como sigue:

ANOS
2017 ) 2016
Cuentas por cobrar Clientes 35.158,68 37.918,59
Anticipo a Proveedores 17.069,34 7.028,26
Cuentas por cobrar Accionistas 53.456,98 48.735,16
Deudores varios 77.656,90 38.729,15
Cuentas por cobrar Empleados 25.421,51 11.380,76
Total cuentas por cobrar 208.763,41 143.791,92
Provision Cuentas Incobrables Clientes 0,00 0,00
TOTAL CUENTAS POR COBRAR, NETO 208.763,41 143.791,92

Las cuentas por cobrar se recuperan en el afio corriente y por ello no estan sujetas a

intereés implicito alguno. Se registran a su valor nominal de facturacion.

Las cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2017 se muestran asi:

ANOS
2017 2016
Crimasa 0,00 37.918,59
Empacreci S.A. 29.838,68 0,00
Varios 5.320,00 0,00
TOTAL CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 35.158,68 37.918,59
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La cuenta por cobrar Anticipo a Proveedores estd conformada por:

ANOS
2017 2016
Luis Estrella Vera 12.069,34 7.028,00
Miguel Labanda Fernandez 5.000,00 0,00
TOTAL ANTICIPO PROVEEDORES 17.069,34 7.028,00
La cuenta por cobrar Deudores Varios se presenta asi:
ANOS
2017 2016
Galabalao 77.656,90 38.729,15
TOTAL CTAS POR COBRAR DEUDORES VARIOS 77.656,90 38.729,15
NOTA 6.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Las Otras Cuentas por Cobrar se presentan conformadas por:
ANOS
2017 2016
Retenciones de Impuesto 11.962,65 11.286,58
Anticipos Varios SRI 8.400,06 607,48
TOTAL OTRAS CUENTAS POR COBRAR 20.362,71 11.894,06

NOTA 7.- INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre del 2017, los Inventarios estaban conformados por:

ANOS
2017 2016

Materia Prima 0,00 58.048,00

TOTAL INVENTARIOS 0,00 58.048,00

21



NOTA 8. ACTIVOS BIOLOGICOS

A continuacion se detallan los saldos de la cuenta activo biologicos al 31 de diciembre
del 2017:

ANOS
2017 2016
Larvas de Camardn 30.512,50 33.018,90
Balanceados 26.510,50 62.755,67
Fertilizantes 0,00 16.589,98

TOTAL ACTIVOS BIOLOGICOS 57.023,00 112.364,55
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NOTA 10.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2017 las Cuentas y Documentos por Pagar se presentan como
sigue:

ANOS
2017 2016
Fransidelsa S.A. 357.464,48 357.464,48
Torroxcorp S.A. 155.044,89 155.044,89
Balanceados Nova S.A. 0,00 13.464,00
Adrian Aguayo Arguello 2.522,20 0,00
Agripac S.A. 2.530,64 1.001,60
Otros menores 36.902,97 3.378,87

TOTAL CTAS. Y DOCUMENTOS POR PAGAR 554.465,18  530.353,84

NOTA 11.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de Diciembre del 2017, las Otras Obligaciones Corrientes consistian en:

ANOS
2017 2016
Retencion es en la Fuente por pagar 841,87 899,73
Retenciones iVA por pagar 439,89 178,54
Impuesto a la Renta por Pagar 2095491 13.617,09
TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 22.236,67 14.695,36

NOTA 12.- BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2017 los Beneficios Sociales por Pagar consistian en:
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ANOS

2017 2016
Décimo Tercer Sueldo 1.003,64 976,69
Décimo Cuarto Sueldo 6.250,00 5.490,00
Némina por pagar 9.731,94 0,00
Vacaciones 4.520,25 0,00
15% Participacion Trabajadores 15.150,69 10.922,80
IESS por Pagar 2.749,12 3.457,42
TOTAL BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 39.405,64 20.846,91

NOTA 13.- CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

(Al 31 de Diciembre del 2017 las Cuentas por Pagar a Largo Plazo estaban conformadas
por:

ANOS
2017 2016
Bonificacion Desahucio 7.287,49 5.854,26
Jubilacion Patronal 40.119,55 30.882,56
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 47.407,04 36.736,82

NOTA 14.- CAPITAL SOCIAL

Esta representado por un Capital Suscrito y Pagado de $ 1.500,00, correspondiente a
1.500 acciones ordinarias v nominativas de un dolar cada una. Capital que podra ser
aumentado por resolucion de la Junta General de Accionistas. La composicion
accionaria se muestra asi:

Capital
Accionario %
Aguayo Arguello Adrian Alejandro 225,00 15,00%
Aguayo Arguello Nahina Alejandro 225,00 15,00%
Aguayo Arguello Renato Lotario 225,00 15,00%
Aguayo Cedenio Edgar Eusebio 450,00 30,00%
Arguello Trivifilo Fanny Alexandra 375,00 25,00%
TOTAL 1.500,00 100,00%
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NOTA 15.- RESERVA LEGAL

LLa Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

NOTA 16.- ADOPCION PRIMERA VEZ NIIF

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, NIIF, El saldo deudor
en la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de
las “NIIF”, podra ser absorbido por los Resultados Acumulados v los del ultimo
gjercicio econdmico concluido, si los hubiere.

NOTA 17.- RESULTADOS ACUMULADOS ANOS ANTERIORES

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos, aumento de capital y ciertos pagos, tales
como reliquidacion de impuestos, etc.

NOTA 18.- VENTAS

Las ventas al 31 de diciembre del 2017 estaban conformadas por:

ANOS
2017 2016
VENTAS CAMARON 1.196.464,84 1.158.687,58
TOTAL VENTAS 1.196.464,84 1.158.687,58

NOTA 19.- COSTO DE VENTA

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:

ANOS
2017 2016
Materia Prima 563.807,68 545.272,69
Mano de Obra 127.708,60 115.395,29
Mantenimiento y Reparaciones 133.107,19 108.634,81
Gastos Generales 72.570,66 114.042,60
Otros 10.318,28 9.142,60
TOTAL COSTOS OPERACIONALES 907.512,41 892.487,99
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NOTA 20-. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos administrativos reportado en los estados financieros es como

sigue:
ANOS
2017 2016

Gastos de Personal 89.178,11 102.620,42
Honorarios Profesionales 20.262,23 10.054,48
Transporte y Combustibles 7.561,68 14.840,46
Impuestos Municipales 12.735,44 7.808,58
Gastos Generales 48.807,48 50.182,60
Otros 9.402,91 11.608,40
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 187.947,85 197.115,94

NOTA 21.- IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre
la utilidad segun estados financieros y gasto por impuestos a la renta corriente, €s como

sigue:
ANOS
2017 2016

Utilidad antes 15% PT e IR 101.004,58 72.818,65
15% Participacion Trabajadores 15.150,69 10.922,80
Gastos No deducibles 9.395,69 0,00
Utilidad Gravable 95.249,58 61.895,85
Impuesto a la renta causado 20.954,91 13.617,09

NOTA 22.- ANALISIS DEL EBITDA CONTABLE

El EBITDA es uno de los indicadores financieros més conocidos, e imprescindible
en cualquier analisis fundamental de una empresa. El EBITDA representa, las ganancias
antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion, o lo que es lo mismo, el
beneficio bruto de explotacion calculado antes de la deducibilidad de los gastos

financieros.
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El EBITDA se calcula a partir del resultado final de explotacion de la empresa, sin
incorporar los gastos por intereses e impuestos, ni las disminuciones de valor por
amortizaciones o depreciaciones, con el objetivo ltimo de mostrar el resultado puro de
explotacion de la empresa.

ANALISIS DEL EBITDA
(Expresado en US$ Dolares Americanos)

ANO 2017 % ANO 2016 %
VENTAS Y OTROS INGRESOS 1.196.464,84 100,00% 1.162.42258 100,00%
COSTO DE VENTAS 90751241  -7585%  -892.48799  -76,78%
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 28895243  2415% 26993459  2322%
GASTOS DE ADMINISTRACION -187.94785 -1571%  -197.11594  «16.96%
EBITDA 101.004,58 8,44% 72.818,65 6,26%

NOTA 23.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

23.1 GESTION DE RIEGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
significativa 0 menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y. en
consecuencia, sus resultados

23.1.1 Riesgo de Crédito.- El niesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compatiia

23.1.2 Riesgo de Liquidez.- La Administracion de la Compaiiia es la que tiene la
responsabilidad final por la gestién de la liquidez. La administracion ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de la liquidez de manera que esta pueda
mangejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. asi como
la gestion de liquidez de la Compaiia. La Compaifiia maneja el riesgo de liquidez,
monitoreando continuamente los flujos de efectivo y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

23.1.3 Riesgo de Capital.- La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar operando como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas mediante la optimizacion de saldos de deuda y
patrimonio.
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23.2 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

ANOS

ACTIVOS FINANCIEROS 2017 2016
Efectivo y equivalente de efectivo  (Nota3) 380.870,26 124.476,15
Cuentas por Cobrar, neto (Nota4) 208.763,41 143.791,92
Otras Cuentas por Cobrar (Nota 5) 20.362,71 11.894,06
Inventarios (Nota 6) 57.023,00 112.364,55
TOTAL 667,019,38 392.526,68
PASIVOS FINANCIEROS

Cuentas y Documentos por Pagar  (Nota 8) 554 465,18 530.353,84
Otras Obligaciones Corrientes (Nota 9) 22236,67 1469536
Beneficios Sociales por Pagar (Nota 10) 39.405,64  20.846,91
TOTAL 616.107,49 565.896,11

NOTA

24.- RESERVA PARA PENSIONES DE JUBILACION PATRONAL E

INDEMNIZACIONES POR DESAHUCIO.

El Cddigo de trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido minimo 25 afios de servicio en una misma compafiia. Ademas dicho Codigo
establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, ¢l empleador debera

pagar u

NOTA

na indemnizacion calculada en base al nimero de afios de servicio.

25.- CAMBIOS Y MODIFICACIONES EN _LAS NORMAS

INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA.

NIF I1 “Acuerdos conjuntos” - Contabilizacion de adquisiciones de
Participaciones en Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una gufa en relacién a como
contabilizar la adquisicién de una participacion en una operacion conjunta que
constituye un negocio, especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales
adquisiciones.

NITF 9 “Instrumentos Financieros™

Esta norma especifica los requerimientos para reconocer y medir los activos y
pasivos financieros, algunos contratos para comprar; vender partidas no
financieras.

Esta reemplaza en su totalidad a la NIC 39, no modifica los conceptos de activos
ni pasivos financieros.

Esta norma requiere que las entidades reconozcan las pérdidas crediticias
esperadas sobre los activos financieros medidas al costo amortizado.
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NIIF 15 “Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”

Esta norma especifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos.

Esta norma reemplaza en su totalidad la NIC 18 Ingresos y a la NIC 11
Contratos de construccion en su totalidad.

Si determina la forma de reconocer los ingresos por todos los contratos excepto
aquellos que se encuentren entre los arrendamientos, de seguros o cualquier otro
instrumento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad a determinar cuando reconocer el
ingreso, estos son:

1. Identificar el contrato con el cliente

Este debe tener una sustancia comercial y debe ser probable que la entidad
sobre la contraprestacion de bienes y/o servicios.

2. Identificar la obligacion de desempefio del contrato

Define como obligacion de desempeiio, las promesas que una entidad
necesita cumplir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas obligaciones
de desempefio contempla el contrato para considerarlos en la evaluacion del
reconocimiento del ingreso.

3. Determinar el precio de la transaccion

Este lo define como el importe de la contraprestacion, el cual la entidad
. espera recibir a cambio de la transferencia de los bienes v/o de servicios.
Esta norma también contiene guias para determinar el importe de la
contraprestacion,

4. Asignacion de precio en las transacciones a las obligaciones de desempefio
en el contrato

Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior, se requiere que la
entidad asigne un precio de la transaccion a cada obligacién de desempeiio (a
cada bien o servicio que sean distintos) por un importe que represente la
parte de la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos con ¢l cliente.

5. Reconocer el ingreso cuando la entidad cumple en las Asignaciones de
Desempeiio

Esta norma contiene orientacion sobre ciertos asuntos que surgen al
determinar cuando y como reconocer 10s ingresos.

Esta NIIF esta vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de enero del
2018 o después, y se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 16 “Arrendamientos”

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
del 2019, se permite también su aplicacion anticipada en entidades que hayan
adoptado la aplicacion de la NIIF 15 anteriormente a esta aceptacion.



La NIIF 16 deroga:

- NIC 17 Arrendamiento

- NIC4  Determinacion de si un acuerdo contiene arrendamiento

- SIC 15  Arrendamientos operativos incentivos

- SIC27  Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la firma

legal de un arrendamiento
Define la forma de contabilizar para el arrendatario y para el arrendador.
NIIF 17 “Contrato de Seguros”

Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
del 2021, se permite la aplicacion anticipada en entidades que apliquen NITF 9 y 15
anteriormente a la aplicacion de esta NIIF 17.

Deroga la NIIF 4 Contrato de seguros.

Esta norma es aplicable a todos los tipos de contratos de seguros, independiente de
tipo de entidades que los emitan.

NOTA 26.- EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha del informe del Auditor Independiente
(Agosto 2018), no se observo la existencia de algin hecho que pudiera cambiar
sustancialmente la estructura de los estados financieros y por consiguiente la opinion
del auditor.




