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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
DIMSAL S. A.

Hemos sido contratados para auditar el balance general que se adjunta de DIMSAL S. A., al
31 de Diciembre de! 2008 y los correspondientes estado de resultados, estado de cambios en
el patrimonio de los accionistas y estado de flujos de efectivo por el ano terminado en esa
fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de fa Compainiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

Durante el ejercicio economico 2008, DIMSAL S.A. disminuy® los activos y pasivos por U.S.$.
6,676,455.12 por los cuales no obtuvimos soportes; tampoco obtuvimos soporte por U.S.$.
90,731.83 de compariias relacionadas por pagar, como se indica en la nota 9; no fue factible
satisfacernos de los saldos de estas transacciones aplicando otros procedimientos de
auditoria.

Debido al asunto discutido en el parrafo No. 2, el alcance de nuestro trabajo no fue suficiente
para permitirnos expresar, y no expresamos, una opinion sobre logAesultadod\de operacion,
los cambios en su patrimonio y sus fiujos de efectivo por el aho tefminado el 31)de diciembre
del 2008.
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en bancos (notas 2 y 4)

Inversiones Temporales (nota 5)

Cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar clientes (nota 6)
Ofras cuentas por cobrar (nota 7)

Pagos y gastos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

DIMSAL S. A.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2008

(Expresado en U.S. dolares)

21,847 .31

250,00.00

425.442.15
73,591.36

234 .31

iy

771,115.13

771,115.13




PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar (nota 8)

Compaiias relacionadas (nota 9)

Impuestos por pagar (nota 10)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (nota 11)

Aporte para futura capitalizacion
Reserva legal

Resultados acumulados

Perdida del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

PASIVO CONTINGENTE (notas 13)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

DIMSAL S. A.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2008

(Expresado en U.S. dolares)

107,808.61
471,674.45

56.00

579,539.06

94,889.02

674,428.08

10,800.00
56,075.48

400.00
92,080.77

-62,669.20

96,687.05

771,115.13
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DIMSAL S. A.

Estado de Resultados
Por el afno terminado el 31 de Diciembre del 2008

(Expresado en U.S. dolares)

Ingresos 72,669.34

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de administracion 137,027.03
Gastos financieros 3,173.33
TOTAL DE GASTOS 140,200.36
PERDIDA OPERACIONAL -67,531.02
Otros ingresos / egresos 4,861.82
PERDIDA DEL EJERCICIO -62,669.20

Ver notas a los estados financieros

L



DIMSAL S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el afo terminado el 31 de Diciembre del 2008

(Expresado en U.S. dolares)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial 10,800.00
Saldo final 10,800.00
APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Saldo inicial 4 553.37
Aportes de Accionistas 51,622.11
Saldo final 56,075.48
RESERVA LEGAL

Saldo inicial 400.00
Saldo final 400,00
RESULTADOS ACUMULADQOS

Saldo inicial 80.881.73
Transferencia a resultados acumulados 11,199.04
Saldo final 92,080.77
PERDIDA DEL EJERCICIO

Saldo inicial 16,805.88
Transferencia Impuesto a la renta 2007 -5,606.84
Transferencia a resultados acumulados -11.199.04
Pérdida del ejercicio -62,669.20
Saldo final -62.,669.20
TOTAL 96.687.05

Ver notas a los estados financieros




DIMSAL S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2008

(Expresado en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

PERDIDA DEL EJERCICIO -62,669.20
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS -62,669.20
Disminuicion en companias relacionadas 47/8,613.26
Disminucion en pagos y gastos anticipados 3,296.22
Disminucion en cargos diferidos 350,709.61
Disminucion en cuentas por pagar -180,222.98
Disminucion en companias relacionada por pagar -447 769.27
Disminucion en impuestos por pagar -5,582.20
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 136,375 .44

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Aumento en inversiones temporaies -250,000.00

-250,000.00

EFECTIVO NETO USADO EN DE ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en deuda a largoe plazo 83,133.05
Aporte para futuras capitalizaciones 91,522 .11
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 134,655.16
AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 21,030.60
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 816.71
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nhota 4) 21,847 31

e e —

Ver notas a los estados financieros




DIMSAL S.A.

Notas a los estados financieros

1. OPERACIONES

La compainiia fue constituida el 4 de Febrero del 2002, simultaneamente de acuerdo con
las Leyes de la Republica del Ecuador, el 11 de Agosto del 2008 se hizo reformas en el
estatuto, “ARTICULO SEGUNDO"... o) Se dedicara a la actividad mercantii como
comisionista, intermediaria, mandataria, mandante, agente, representante de personas
naturales o juridicas ; cuenta correntita mercantil, Para el cumplimiento de su objeto
social, |la compafia podra, por cuenta propia, comprar acciones de compafias
anénimas, pagares, letras de cambio, y otros titulos valores..., se elimina el literal p) del
Articulo Segundo..

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico.

Todas las cifras presentadas en ias notas a los estados financieros estan expresadas
en délares de los Estados Unidos de Norteameérica.

La preparacion de los estados financieros estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) involucra la preparacion de estimaciones
contables que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resuitados, asi como en [a revelacion de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente e este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por ta administracion.

b. Caja y Equivalentes de Efectivo

Incluye dinero efectivo y depdsitos en bancos disponibles.

C. Reserva Legal

La Ley de Companias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la compania. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso
de liquidacion de la compania; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
perdidas incurridas.




DIMSAL S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

d. Impuesto a la Renta

L as sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas 0 no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Regimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI estaran sometidas a la
tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible y se carga a los resultados del ano

en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

e. Regqistros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compafiia se ilevan en idioma espaniol y expresado en
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la

Republica del Ecuador.

3. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
gjercicio econdmico del 2008, fue de 8.83%.

ANO TERMINADO PORCENTAUJE
DICIEMBRE 31 INFLACION
2005 4. 36
2006 2. 84
2007 2. 32

2008 8. 83




DIMSAL S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

4. EFECTIVO EN BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2008, el saldo es el siguiente:

Bancos US. $ 21.847.31

5. INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de Diciembre del 2008, el saldo es como sigue:

INSTITUCION

Banco de Guayaquil Multivalores BG U.S. $ 250,000.00
Compra de 62,500 acciones a U.5.$ 4.00




DIMSAL S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Un resumen al 31 de Diciembre del 2008, es como sigue:

Menos: provision de cuentas incobrables

TOTAL

PLAZO VALOR

CLIENTES DESDE HASTA INTERES U.S.$

Tecniprint S.A. 07/12/06 21/11/09 12% 77,970.91

Lowdar S.A.

Pagare 08/09/05 03/09/06 7% 235,000.00

Pagare 01/12/05 03/09/06 7% 10,000.00
245,000.00

Rafael Gonzales Rubio

Pagaré 05/11/08 31/10/09 8% 4,598.39

Carlos Gallardo 13/10/06 11/04/07 7% 1,511.00

Luis Santillan

Pagaré 16/10/07 16/01/08 12% 5,000.00

Larisa S.A.

Pagare 03/10/08 30/04/09 9% 85,418.80

TOTAL CLIENTES 419.499.10

Mas: Intereses 62,079.61

56,136.56

425,442.15

- ——

Las transacciones de las cuentas de clientes estan garantizadas con pagarés. No han
renovado los pagares de Lowdar S. A., Carlos Gallardo, Luis Santillan, viene desde e! afios
anteriores. Las demas cuentas se cobran a la fecha de vencimiento.

El movimiento de la provision de cuentas incobrables al 31 de Diciembre del 2008, es como

sigue:
Saldo inicial U.S.% - 56.136.56
Mas:
Provision de cuentas incobrables -
Saldo final U.S.% - 56,136.56




DIMSAL S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen al 31 de Diciembre del 2008, es como sigue:

CUENTAS

Jorge Ayala U.S.$ 25,000.00
Emedos S.A. 12,500.00
Sotby S.A. 34,291.65
Otras Cuentas por cobrar 1,799.71
TOTAL U.S.$ 73,591.36




DIMSAL S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

8. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2008, es como sigue:

Proveedores locales U.S.$ 93 862.17
Otras cuentas por pagar 13,946 .44
TOTAL U.S.$ 107,808.61

9. COMPANIAS RELACIONADAS

] saldo de companias relacionadas, al 31 de Diciembre del 2008, es como sigue:

PASIVO
VALOR
PLAZO US. 3
BENEFICIARIO - DESDE HASTA INTERES
KOS Limited 31-12-07 31-12-08 0% 207,769 .29
Pagare
DRINALSA S.A. 08-10-08 31-01-09 8% 170,000.00
DRINALSA S A, - - - 60,000.00
EMPACADORA GRUPO
GRANMAR EMPAGRAM S A. - - - 28,311.83
AGRICOLA BATAN S.A. - - - 2,420.00
TOTAL 468,501.12
Mas: Intereses 3,173.33
TOTAL _ 471,674 .45

Las transacciones con compaiiias relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos términos y
condiciones equiparables a otros de igual especie realizados con terceros, excepto que no generan
Intereses.

Las deudas con KOS Limited, estan garantizadas con firmas de pagarés que vencen a partir de
Diciembre dei 2008, No han renovado.



10.

DIMSAL S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de los impuestos por pagar por el afno terminado el 31 de Diciembre del 2008, es
como sigue;

SALDOS SALDOS
31/12/2007 DEBITOS CREDITOS 31/12/2008

Retencion en la fuente 2 % U.S.$ 2740 37377 402.37 56.00
Retencion en la fuente IVA 100% 3 06 3 96 _ ]
Impuesto a la renta 5606.84 5606.84 - _
TOTAL U.S.9 5638.20 5,984.57 402.37 56.00

11. CAPITAL SOCIAL

El capital social de Dimsal S .A., esta conformado de ia siguiente manera:

No. VALOR DE VALOR

ACCIONISTA ACCIONES %  CADA ACCION U.S.$
KOS LIMITED 10,786.50 99 1 10,786.50
JUAN FRANCISCO MARCOS GOMEZ 13.50 1 1 13.50
_10,800.00 100 10,800.00




DIMSAL S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

12. PASIVO CONTINGENTE

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Pérdida del ejercicio US$ -62669.20
Menos:

Otros ingresos exentos 4,863.05
Mas:

Gastos no deducibles 94,821.11
Base Imponible 27,290.07
Porcentaje 25%
Impuesto a la renta causado 6,822.52
Retenciones en la fuente, 2008 234 31
Saldo de Impuesto a la Renta a pagar US. 3 6,588.21

La politica de la Compafiia es no provisionar el Impuesto a la Renta Causado al cierre del
ejercicio economico 2008, la provisidon y pago se hacen el siguiente afno.

L.os estados financieros de DIMSAL S. A., no han sido fiscalizados por las autoridades
de impuesto, hasta el afio 2008 De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades
tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la
compania dentro de los tres afos anteriores a partir de la fecha de presentacion de la
uitima declaracion presentada.




DIMSAL S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

13. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2008, y la fecha del informe de los auditores independientes 1
de Abril del 2009, no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracion de la

compafia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se

hayan revelado en los mismos.

14. PARTICIPACION DE TRABAJADORES

DIMSAL S.A., no cuenta con trabajadores en relacion de dependencia y no tiene personal

tercerizado al 31 de Diciembre del 2008.

15. PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en la computadora de la compania, han
sido adquiridas legamente, cuentan con [as respectivas licencias de autorizacion de los

fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con que trabaja son de propiedad exclusiva

de la entidad.

16. INFORME TRIBUTARIO

La opinion de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, esta en el Informe de

Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente a este informe.




