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Carlos René Espinosa Albdn

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de:
PRODUCTOS LACTEOS GONZALEZ Cia. Ltda.

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de PRODUCTOS LACTEOS
GONZALEZ Cia. Ltda., al 31 de Diciembre del 2.004, y los correspondientes
estado de resultado, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo, que les son
relativos por el periodo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo a normas ecuatorianas de auditoria. Estas
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no
contienen errores importantes de revelacion. Una auditoria incluye el examen
sobre la base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones presentadas en los estados financieros; incluye también, la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
efectuadas por la Administracion, asi como la evaluacion de la presentacién general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una
base razonable para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes la situacion financiera de PRODUCTOS
LACTEOS GONZALEZ Cia. Ltda., al 31 de Diciembre del 2.004, el resultado de
sus operaciones, evolucion de patrimonio y flujos de efectivo por el periodo
terminado en esa fecha, de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el S.R.I (Circular 9170104 DG EC-
001 del 21 de enero del 2004), la opinién sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias, se emitird por separado conjuntamente con los anexos que seran
elaborados y conciliados por el contribuyente.

Quito — Ecuador
Abril 1 del

Carlos Espinosa Alban Registro Nacional de Firmas Auditoras
Socio Registro CPA No.23.529 SC.RNAE - 367
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PRODUCTOS LACTEOS GONZALEZ Cia. Ltda.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos (Nota 3) 56,124.98 Préstamos y sobregiros bancarios (Nota 10) 75,653.91
Porcién corriente prestamos bancarios a largo
Documentos y cuentas por cobrar: plazo (Nota 17) 90,444.52
Clientes (Nota 4) 291,755.16 Documentos y cuentas por pagar:
Empleados 8,815.01 Proveedores (Nota 11) 153,870.72
Anticipos 3,162.16 Impuestos y retenciones (Nota 12) 57,286.56
Otras cuentas por cobrar (Nota 5) 101,841.31 Otras cuentas por pagar (Nota 13) 97,165.34
Provisién cuentas incobrables (Nota 16) (11,118.61)
Gastos acumulados:
Subtotal 450,580.01 Participacién a trabajadores (Nota 14) 16,953.67
Impuesto a la renta (Nota 14) 24,017.70
Beneficios sociales (Nota 15 y 16) 31,798.32
Inventarios (Nota 6) 242,547.20
Total corriente 547,190.74
Gastos pagados por anticipado (Nota 7) 41,462.49
PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota 17) 207,077.27
Total corriente 734,589.70
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social (Nota 18) 800.00
ACTIVOS FIJOS - Neto (Nota 8) 188,111.82 Reserva legal (Nota 19) 8,239.77
Reserva facuitativa (Nota 20) 10,650.74
Aportes futura capitalizacién 11,058.24
OTROS ACTIVOS (Nota 9) 67,148.53 Reserva de capital (Nota 21) 390,955.28
Déficit acumulado (Nota 22) (208,236.23)
Utilidad del ejercicio 22,114.24
Total patrimonio 235,582.04
Total 989,850.05 Total 989,850.05

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 28)
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PRODUCTOS LACTEOS GONZALEZ Cia. Ltda.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas
(-) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:
Gastos de ventas
Gastos administrativos
Gastos generales

Subtotal
UTILIDAD OPERACIONAL
FINANCIEROS Y OTROS:
Gastos financieros
Otros ingresos / egresos (neto)
Subtotal

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES

15% Participacion trabajadores (Nota 14)
25% Impuesto a la renta (Nota 14)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

2,907,122.73
(2,297,414.24)

609,708.49

(206,176.91)
(181,594.17)
(122,888.24)

(510,659.32)

99,049.17

(48,597.17)
12,633.61

(35,963.56)

63,085.61

(16,953.67)
(24,017.70)

22,114.24

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 28)



Saldos iniciales

Transferencia déficit acumulado
Utilidad del ejercicio

15% participacion trabajadores
25% Impuesto a la renta

Saldos finales
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PRODUCTOS LACTEOS GONZALEZ Cia. Ltda.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

CAPITAL  RESERVA RESERVA APORTE FUTURA CAPITAL RESULTADODEL

SOCIAL LEGAL  FACULTATIVA  CAPITALIZACION apiciona  PEFICITACUMULADO " oo TOTAL
800.00 8,239.77 10,650.74 11,058.24 390,955.28 (173,035.49) (35,200.74) 213,467.80
(35,200.74) 35,200.74 0.00
63,085.61 63,085.61
(16,953.67) (16,953.67)
(24,017.70) (24,017.70)
800.00 8,239.77 10,650.74 11,058.24  390,955.28 (208,236.23) 22,114.24  235,582.04

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 28)
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PRODUCTOS LACTEOS GONZALEZ CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Flujo de efectivo de actividades de operacion:
Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:

Provision cuentas incobrables
Depreciaciones
Beneficios sociales

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Cambios netos en activos y pasivos:

Disminucion cuentas por cobrar

Aumento gastos pagados por anticipado
Disminucion inventarios

Aumento otros activos

Disminucién proveedores

Aumento otras cuentas por pagar

Disminucion gastos acumulados

Efectivo neto provisto en actividades de operacion
Recursos utilizados en actividades de inversion:
Adaquisicion de activos Fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Recursos utilizados en actividades de financiamiento:

Pago de obligaciones
Aumento obligaciones a largo plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Disminucion neta del efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del afio

Las notas que seadjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 28)

22,114.24

2,649.62
56,279.74
55,719.49
16,953.67
24,017.70

15562022

66,928.35
(7,939.82)
13,443.92
(55,954.87)
(52,877.16)
55,807.47

(107,292.00)
_ @.88all)

89,850.35

(40,536.76)

(40,536.76)

(164,808.41)
124,163.62

(40,644.79)

8,668.80

47,456.18

5612498
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2.a.

2.b.

Carlos René Espinosa Albdn

PRODUCTOS LACTEOS GONZALEZ Cia. Ltda.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. OPERACIONES
La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 21 de agosto de 1970,

el objetivo social principal de la Compaiiia es la fabricacién y comercializacién de
productos lacteos.

2. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Bases de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento de aplicacién y disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias.

Los registros y presentacion de estos estados financieros estan basados en el
costo histdrico, modificado en lo que respecta a los saldos iniciales (hasta
marzo 31 del 2000) mediante el ajuste y conversién instrumentada en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad incluye el uso ciertas estimaciones contables
para determinar la valuacién de activos, pasivos y resultados, asi como la
revelacion de activos y pasivos contingentes. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos se basaron en la mejor
utilizaciéon de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de los montos estimados.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. El costo se ha determinado sobre la base del método promedio.

Los inventarios en transito al costo segun factura mas los gastos incurridos
en su importacion.



¢

¢

Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en USS$ délares)

2.d.

2.e.

2.1.

Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente.

Activos fijos

Estan registrados al costo historico, y su depreciacion es calculada sobre
valores histéricos (modificado por los ajustes del sistema de correccién
monetaria registrada hasta el ejercicio econémico 2000) sobre la base del
método de linea recta, considerando la vida 1til estimada de los respectivos
activos, los mismos que oscilan entre 5 y 20 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Otros activos

Se registra al costo de adquisicién, este rubro incluye principalmente
activos diferidos, que se amortizan en linea recta a 10 afios.

Participacién a trabajadores

Segun disposiciones legales establecidas por el Cddigo de Trabajo, la
Compaiiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacién del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su
registro. (Nota 14)

Ver pigina siguiente: Impuesto a la renta



Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en USS$ délares)

2.g. Impuesto a la renta

(Nota 14)

2.h. Estimaciones contables

¢

estimaciones.

2.i. Reconocimiento del ingreso

2.j.  Flujos de efectivo

hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

¢

Ver pagina siguiente: Caja y Bancos

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad esta
gravada a la tasa del 25% y es politica de la Compaiiia registrar su provision

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de socios
nacionales o extranjeros, no estan sujetos a retencion adicional alguna.

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracién
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la
base de medicion del principio contable del devengado.

Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compaiiia registra
todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de
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Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en USS délares)

3. CAJA Y BANCOS

Incluye:

- Bancos
- Caja General
- Caja chica

Total

4. CLIENTES

Incluye:

- Supermercado La Favorita

- Importadora El Rosado

- Comercial Mega Santa Maria
- Cevallos Rozas William

- Clientes Cayambe

- Otros

Total

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

- Luis Lasso Chiriboga

- Lalama Troncoso Mario Joaquin
- Gonzalez A. Martin

- Gonzalez A. Luis

- Varios

Total

VALOR

52,285.79
2,789.19
1,050.00

56,124.98

VALOR

71,452.22
72,846.52
30,873.51
11,552.35

5,968.48
99,062.08

291,755.16

VALOR

22,110.33
10,244 .45
19,431.78

3,686.30
46,368.45

101,841.31
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Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en USS$ délares)

6. INVENTARIOS

Incluye:
VALOR
- Productos terminados 99,690.55
- Productos en proceso 37,113.76
- Insumos 105,742.89
Total m—
7. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Incluye:
VALOR
- Retenciones en la fuente | 41,462.49
Total _—m_

Ver siguiente pagina: Activos fijos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

8. ACTIVOS FLJOS

SALDOINICIAL  ADICIONES SALDO %
FINAL DEPRECIACION

Terrenos 2,315.03 2,315.03
Edificios y estructuras 426,344.59 426,344.59 5%
Magquinaria y equipo 190,265.57 8,271.76 198,537.33 10%
Vehiculos 182,155.95 30,404.98  212,560.93 20%
Muebles y enseres 42,969.71 448.62 43,418.33 10%
Equipo de computacion 24,851.93 1,411.40 26,263.33 33%

Subtotal 868,902.78 40,536.76 909,439.54
Depreciacion:
Edificios y estructuras 359,437.16 20,500.56 379,937.72
Maquinaria y equipo 118,836.61 17,777.44 136,614.05
Vehiculos 134,981.28 11,430.52 146,411.80
Muebles y enseres 31,503.60 3,731.49 35,235.09
Equipo de computacion 20,289.33 2,839.73 23,129.06

Subtotal 665,047.98 56,279.74 721,327.72

TOTAL 203,854.80 (15,742.98)  188,111.82




Carfos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.003 (Expresado en USS$ délares)

9. OTROS ACTIVOS

Incluye:

- Patentes y marcas

- Licencias Software

- Comercial de television
- Articulos publicitarios

- Otros activos diferidos

- Amortizacién acumulada

Total

10. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS
Incluye:

- Banco Bolivariano, operacion 500007347
con una tasa de interés del 15% anual, con
vencimiento el 11 de abril del 2005.

- Banco Bolivariano, operacién 500007596
con una tasa de interés del 13% anual, con
vencimiento el 30 de junio del 2005.

- Banco Bolivarianb, operacion 500008139
con una tasa de interés del 13% anual, con
vencimiento el 29 de agosto del 2005.

- Produbanco, operacion 101000115000
con una tasa de interés del 14% anual, con

vencimiento el 12 de mayo del 2005.

- Sobregiro Banco del Pichincha Cta. Cte
No. 31050196-04

Total

Garantias sobre firmas de Gerencia General

VALOR

27,498.00
24,831.16
6,348.69
16,901.68
52,834.90
(61,265.90)

67,148.53

VALOR

14,583.39

15,000.00

14,400.00

26,001.81

5,668.71

75,653.91
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Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en USS délares)

11. PROVEEDORES

Incluye:

- Ecuajugos S.A.

- Ganaderos Planta Cayambe

- Ganaderos San Gabriel

- Alitecno S.A.

- Otros proveedores de insumos

Total

12. IMPUESTOS Y RETENCIONES

Incluye:

-IVA en ventas
- Retenciones en la fuente
- Retenciones del IVA

Total

13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

- IESS por pagar

- Sueldos y salarios

- Ecua - Auto S.A.

- Estudio Juridico uerrero
- Otras menores

Total

VALOR

25,547.76
53,967.96
32,856.79
18,642.74
22,855.47

153,870.72

VALOR

54,023.82
1,787.82
1,474.92

57,286.56

VALOR
(901.60)
6,641.06
11,706.52
41,254.20
8,760.51
28,803.05

97,165.34
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Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en USS délares)

14. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

a.- CONCILIACION 15% TRABAJADORES:
Utilidad del ejercicio

(+) Gastos deducibles
Base participacion trabajadores

15% Participacion frabajadores
b.- CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA
Utilidad del ejercicio

(-) Participacion trabajadores
(+) Gastos deducibles

Base Impositiva

25% Impuesto a la renta

¢.- CONCILIACION DEL PAGO DE IMPUESTOS

Impuesto a la renta causado
(-) Retenciones en la fuente

Saldo a favor de la compaiiia

d.- TASA IMPOSITIVA

VALOR

63,085.61

49,938.88
113,024.49

16,953.67

63,085.61

(16,953.67 )
49,938.88

96,070.82

24,017.70

24,017.70
29,179.23

(5,161.53)

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38,
referente a la tasa impositiva de las sociedades, se establece el 15% en que la Junta
de Socios resuelve la capitalizacion de las utilidades 6 el 25 % sobre las utilidades
sujetas a distribucion de dividendos, la Compafiia registra sus impuestos a la tasa

impositiva el 25%.



Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en USS$ délares)

15. BENEFICIOS SOCIALES

Incluye:
VALOR
- Fondo de reserva 11,016.14
- Décimo tercer sueldo 1,823.23
- Décimo cuarto sueldo 2,994.97
- Vacaciones 15,963.98
Total 31,798.32

Ver pigina siguiente: Movimiento de provisiones

-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

16 MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2.004, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenta asi:

PROVISION CUENTAS  DECIMO TERCER  DECIMO CUARTO FONDO DE RESERVA VACACIONES

INCOBRABLES SUELDO SUELDO
SALDOS INICIALES 8,468.99 1,861.76 747.12 23,308.89 21,154.50
Débitos
Pagos - (21,781.54) (9,645.95) (34,375.43) (5,190.52)
Créditos
Provision 2,649.62 21,743.01 11,893.80 22,082.68 -

SALDOS FINALES 11,118.61 1,823.23 2,994.97 11,016.14 15,963.98
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Carlos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.003 (Expresado en US$ délares)

PASIVOS A LARGO PLAZO

Incluye:

Banco MM Jaramillo Arteaga

- Préstamo de US$ 120.000, a una tasa
de interés del 15% anual, otorgado el 17
de octubre del 2003, con vencimiento en
36 meses.

- Préstamo de US$ 65.000, a una tasa
de interés del 13,5% anual, otorgado el
30 de septiembre del 2004, con vencimiento
en 36 meses.

- Préstamo de US$ 140.000, a una tasa
de interés del 13,5% anual, otorgado el
30 de septiembre del 2004, con vencimiento
en 60 meses.

PORCION
CORRIENTE

49,786.67

19,233.98

21,423.87

LARGO
PLAZO

48,595.23

42,932.42

115,549.62

TOTAL

98,381.90

62,166.40

136,973.49

Total

90,444.52

207,077.27

297,521.79

Garantia, hipoteca de la Fabrica de Cayambe sobre los tres préstamos.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2.004, el capital social d¢ PRODUCTOS LACTEOS
GONZALEZ Cia. Ltda. esté integrado por 20.000 participaciones nominativas e
indivisibles, no negociables por un valor de USS$ 0,04 cada una a valor nominal

unitario.
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Carfos René Espinosa Albdn

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en USS délares)

19.

20.

21.

22,

23.

24.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
5% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.

RESERVA FACULTATIVA

Esta a disposicion de los socios y puede ser capitalizado, distribuir dividendos,
pago de reliquidacién de impuestos y ajustes para errores contables de afios
anteriores.

RESERVA DE CAPITAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econémico 2.000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflaciéon hasta el periodo
de transicion (marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorizacién
patrimonial y reexpresion monetaria.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales, descritas en Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion que al 31 de
diciembre del 2004, utiliza en su procesamiento informatico.

PERDIDAS TRIBUTARIAS

Las sociedades pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo
con las utilidades que obtuvieron dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidacion de la sociedad o terminacidn de sus actividades en el pais, el
saldo de las pérdidas acumuladas durante los ultimos cinco ejercicios, sera
deducible en su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su liquidacién
o se produzca la terminacion de las actividades.

SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiiia ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el ejercicio econémico 1.996 inclusive, de la revision efectuada por
la autoridad en referencia, no surgieron diferencias importantes con relacion al
monto de los impuestos declarados por la Compaiiia. '
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en USS délares)

25.

26.

27.

28.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicidn establecida en la Circular 9170104 DG EC-001 del 21 de enero del
2004 del Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emision de este informe, la Compaiiia se encuentra
preparando dicha informacion.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2.004, la Compaiiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, Resoluciéon No. 02.Q.ICI.008, este informe incluye todas las notas
correspondientes, aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su
revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2.004 y la fecha de preparacion de este informe (Abril 1 del
2.005), no se han producido eventos econémicos importantes que en opinién de la
Gerencia General deban ser revelados.



