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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de:
PRODUCTOS LACTEOS GONZALEZ CIA. LLTDA.

He auditado los estados financieros adjuntos de PRODUCTOS LACTEQS
GONZALEZ CIA. LTDA., gue incluyen cl Estado de Situacién Financiera al 31 de
diciembre del 2016 . Estado de Resultados Integrales, Estado de Evolucion del
Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo, por el afio que termino en esta fecha, v
un resumen de {as politicas contables v otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracién por los Estados Financicros.

l.a administracion es responsable por la preparacién v presentacion razonable de
eslos estados financieros, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluve: el disefio, la implementacidn v el mantenimiento de
controles internos adecuados para la preparacion v presentacion razonable de estados
financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error;
la seleccion y aplicacion de apropiadas politicas de contabilidad; vy la elaboracion de
estimaciones contables que son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores.

3.

M: responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros, basada en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas
Internacionales de Auditoria v Aseguramiento NIAA. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como ia planeacion v efecucion de una
auditoria que tenga como objeto obtener una seguridad razonable, para determinar si
los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluyve la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos vy revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion
de los riesgos por errores materiates en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al realizar las evaluaciones de riesgo, consideramos tos controles mnternos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, lo
que permite diseftar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con ¢l proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control mterne
de la entidad. Una auditoria también evalua los principios de contabilidad utilizados
v la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la Administracion,
asi como evaluar la presentacion de los estados financieros tomados en conjunto.
Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente v apropiada para
sustenfar nuestra opinion.



Opinion

5.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros mencionados en el primer
parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos tmportantes, la situacion
financiera d¢ PRODUCTOS LACTEOS GONZALEZ CIA, LTDA,, al 31 de
dicicmbre det 2.016 | ¢ resultado de sus operaciones, evolucion de patrimonio y
flujos de efectivo por el periodo terminado en esta fecha de conformidad con Normas
Intermacionales de Iuformacion Financiera.

(Otros Asuntos

6.

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el Servicio de Rentas Internas
{Resolucion No. NAC-DGLER 2006-G214), la opmion sobre el cumplimiento de
obligaciones ftribularias, se emitird por separado conjuntamentc con los anexos gue
seran elaborados y concitiados por la Compaiiia.

Por disposicion de {a Superintendencia de Compafias, establecidas en la Resolucion
No. 86.Q.ICT 003 del 21 de agosto del 2006 y No.” ADM-08-199 del 3 de julio del
2008, se implementaron las Normas de Auditoria y Aseguramiento “NTAA™ vy su
aplicacion a partir de enero 1 de 2.009

Quito — Ecuador
Abril 20 del 2017
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PRODLCTOS LACTEQS GONZALEZ Cia. Ltda.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2.016

(EXPRESADO EN DO LARES DELOS ESTADOS UNIDOS DE AMFRIC

A)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS: NOTAS ANO 2016
Ventas netas 22 3137064703
{-y Costo de ventas 23 {(3.199.937.27)

UTILIDAD BRUTA 937,109,76

GASTOS DE OPERACTON:

Gastos de ventas (65799431}
(astos de adimmisiracion (150.138.09)
Subtetal (808.132,40)

ETILIDAD OPERACIONAL 128.977.36

FINANCIEROS Y OTROS:

Fmangieros {105.400,91)

Otros ingresos / egresos (neto) 0.00

Utilidad en Ventas de Activos 89.058,95
Subtotal {16.341,96)

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 112,635,40

Menos:

15% Participacion trabajadores 15 (16 895.31)
lipuesto a la renta 15 (41.920.16)
5% Reserva Legal 19 (2.691,00)
{TILIDAD DEL EFJERCICIO 51.128,93

Las nutas que se udjuntan forman parte integrante de fos estadus financieros {1 a 38)
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PRODUCTOS LACTEOS GONZALEZ Cia. Ltda.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016
(EXPRFSADO BN DO LARES DELOS FSTADOS UNIDOS DEAMERIC 44

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y BQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DELOS

CAMBIOS EN LA TASA DECAMBIO
FLLIOS DEEFECTIVO PROCEDENTES DE(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de colwes por actividudkes de operacion
Cobras procedontes de fas ventos de bienes + prestacion de senvicias
Oipes cobros por actividades de nperacion
Clases de pugos por acbidudes de operacion
Fapos a moseadows per <l sumisiatro de bieuss « servicios
Pagos a s porcuenta de jos empleados
Pagos de dividendns
Otos pagos por aotn idades de operacion
irmle st A ias gauuheis preados

s enfraday (salidos s de electng
FLUFOS DEEFECTIVO PROCEDENTES DE(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DEINVERSION

Eleetivir ulilizulo pam adquinr aceinnes en sub=idiadas u clros negocios pan tencr el controd
Adgquiswiones de propredades, planta v cguipo
tmportes procedgntes de vottas de seln os tangibles

Ciras cnlradas Jsandas) de efective

FLIWOS DEEFECTIVO PROCEDENTES DE(UTILIZADOS EN) ACEIVIDADES DE FINANCIACION
Fnaneianmento du pres lemos
s entraday salidus ) de efeerivo

Pagis de préslamos

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA PE CAMBIO SORREFL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO -

Eteetos de e vanmieton er la 1asa ae cambin sobre ol ofectihvo v cqunoalentes al efective
INCREMENTO (DISMINLICION) NETO DE EFECTIVO Y BQUIVALENTES AL EFFCTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVO AL PRINCIPHO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQLIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Las notas que se adjuentan formun parte integrante de los estadis financierss (1 a3
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PRODUCTOS LACTEOS GONZALFEZ Cia. Ltda.
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y .OS ¥LIJOS DE OPERACION
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2.016
(FXPRESADQ EN DOARFS DELDS FSTADOS UNIDOS DE AMERILA)

Ao 2.016

GANANCIA {P}L,RDIDAJ ANTES DE 13% A TRABAJADORES E IMPLESTO A EA RE? 112.635.40

159,103,119
SRGL50
13,492 84

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de deprectacion y amoriizacion
AJUSIES POY UaStos en rOVSIONes
CAMBIOS EN ACTTVOS Y PASIVOS: * (113.537 b}
{incrermwnto) dsnunucion en cuerlas por cobrar chienies
{Incremento) dismuinucion en otras cuentas por cobrar

N -La Tel
SRR R

(32.520.02)

{Increinento ) dISMIMECION el FIVeRanos 10,291 404
Tncremento (dIminucion) en cuertas por pagar comerciales +5. 46050
Incremento (dismmucion) en otras cuentas por pagar Q7127804
Tncremento (disminucion) en beneficins enpleados (234094
Tncremento (dismunucion} en oiros pasnos (7135384

158,201 33

Flujos de efectivo netos procedentes de (utitizados en) actividades de operacién

Las notas que s¢ adjuntan forman parte integrante de tos estados financieros (1 a30)



PRODUCTOS LACTEQS GONZALEZ CIA, LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2,016
(EXPRESADO EN DOLARES DE LGOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

i. INFORMACION

1.1 Constitucién v Operaciones:

f.a Compaiia fue constitwda en la Republica del Ecuador el 21 de agosto de 1970, su
objetivo social es la fabricacion y comercializacion de productes lacteos.

1.2 Autorizacion del reporte de estados financicros

Los estados financieros por ¢l afo termmado ¢l 31 de diciembre del 2016 han sido
emitidos con la autorizacion de fa Junta®de Socios.

2, BASES DE PRESENTACION

2.1, Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internactonales de Informacidn Fianciera, que comprenden:

# Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF).
 » Normas Internacionaies de Contabilidad (INIC).
» Interpretaciones emitidas por el comit¢ de Interpretactones de Normas
internacionales de Informacion financiera (CINIIF),

Para PRODUCTOS LACTEOS GONZALEZ CIA. LTDA., los estados
financieros estan preparados de conformidad con los nuevos principios de
contabilidad de aceptacién general en Ecuador (NIIF), siguiendo los procedimientos
téenicos establecidos en la NIIF 1, en a preparacion de los estados financieros
adjuntos,

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) v sus
mterpretaciones han sido promulgadas conjuntamente con la fecha de cierre de los
estados financieros, las cuales no son de aplicacion obhigatoria, citamos estas noras:



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCLEROS
Al 31 de diciembre del 2.016 (Expresado en U'SS ddlares)

2.2. Nuevas NII¥ que fueron adoptadas por la Compafiia

Funcionaric
! @ R
i o m L
= rom
= G
wlZl2im 8l
Namhre Eloele w9 @
w| =5 ol oe
[l Y 2IEE |
slmlmlel &5
e o W= |- . O]
1 BRARTS DTATETTLAL x| xlwix: x| x
T
2 1PEDUENA S ¥ MEDIAL L 3 SHTOS0ES x| x]x|x:%|x
2 JOTRICERTOS ¥ D OO S | x| x]xlivixlx
4] 35 TRANSKCEDN & LA NIF PARE LAS PYMNES IR RETEER AR
5l BDIPOCFICE S SONTASES SSTMACIOHES v BRFOTES ¥lw{xiwiw|x
& 3IPRESENTACKIN T E3TADOS FHALCERDS X ¥ixixlxix
7 A ESTa D3 OF SiTus o FRANCERL x [ x]w]xlx]x

EETADD [ SESLLTADD PITESMAL 71 ESial€r o6 i
FE L TATLS | i
EITALF F VBRSO L FATERARIC v ESTACT o
9 BFEZLTADLS ¥ (3AABNCIA S A MILATA S

o
un
»
x
"
k]
*,
*

*®

10 BiHOTaS A LDE BSTALOS SRE MRS
11 15[ReENTAROS ) T
12| 17lrRonens 8 panrs v s .
13| 27 E‘ETE‘RILRDDE_‘U.G SORDELGE 85105
. me e e . .

¥
v

T

Eat N FAES

1
i
I

21 (= L =i r_(_;_)‘\l"'hf_:;*imi‘ i -___\ ’
; S TEACTN DaCES ORONERIS S
o6 SMALEATOS o
SECoTA NS

THESSE DOERLOE RRO AR TH  DTRESD SOBRE =
" 231 32|0UE SEBEORMA o
. o '?F-T—’\Fr{-"_lfﬂli-ls\:‘%_?iﬁ;-;l:%;'_;gn_'_jmm s

B O O O T S B L
IR | DR W [ (MK
LR bl:!it ESNE N
R P P E R PR R
il [x x % [m [ xi.x w|w =
E x,x?x EaEY x;x

x
»
L4
g
£
S

=2
£
X
x
Ed

2.3. Moneda Funcional

LLa Compatiia, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las varactones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado gue el dolar de los Estados Unidos
de América representa su moneda funcional, consecuentemente, las transacclones en
otras divisas distintas al dolar, se consideran “moneda exiranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 | estan presentados en dolares de
los Estados Unidos de América

2.4, Uso de estimaciones v Juicios en la preparacién de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requicren que la Administracion de ta
Compaiiia, en la aplicacién de las politicas contables, realice estimactones v
supuestos Jos cuates tienen incidencia en los mointos presentados de activos, pasivos,
en fas revelaciones sobre activos v pastvos contingentes a ia fecha de los cstados
(inancieros y sobre los montos presentados de ingresos v gastos del periodo
correspondiente.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.016 (Expresado en USS délares)

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia histérica y
otros factores que se consideran razonables en fas circunstancias actuales, cuyo
resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y

pasivos que no son facilmente determinables por otras fuentes

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
gstimacion es revisada v en cualquier periodo futuro afectado.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los
aftos presentados en estos estados financieros

A continuacién se describen las principales politicas adoptadas en la presentacicn de
los estados financieros. que han sido claboradas de acuerdo con Normas

Internacionales de informactidn financiera.

3.1. Clasificacion de saldes corrientes v no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcion
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquélios con vencimientos igual o
mferior a 12 meses. los que estan dentro de! ciclo normal de la operacion de la
Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periedo

3.2. Equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo v equivalente de efectivo, ¢l valor
disponible v todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente
liquidos, sujetas a un riesgo poco significative de cambios en su valor v con
vencimientos de tres meses o menos

3.3. Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compaiiias relacionadas v otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determmables y que
1o cotizan en un mercado activo. Se incluyen eii ¢l activo corriente, excepto por los
vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de creditos por
cobrar. T.as adiciones a fa provision son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre def 2016 (Expresado en USS dolares)

3.4,_Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad v baja de otras
cuentas por cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de
perdida que pueden llegar a producirse cn la realizacién de cucntas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2016 | 1a Administracion de la Compafiia efectud una revision
del importe recuperabie del rubro otras cuentas por cobrar debido a la existencia de
partidas antiguas pendientes dc cobre v partidas que no tuvieron movimientos
significativos durante et afio.

3.5, Inventarios

Los inventarios estan valorizados al importe menor entre ¢l costo v el precio de venta
menos tos costos de terminacion v venta. Ei costo sc calcuia aplicando el método de
primera entrada, primera salida (FIFO). El costo de los productos terminados v de
los productos en curso incluye los costds de disefio, 1as materias primas, la mano de
obra directa, otros costos directos v gastos generales de fabricacion (basados en una
capacidad operativa normal), pero no incluye los costos por intereses. Ei valor neto
realizable es el precio de venta estimade en ¢l curso normal def negocio, menos los
gastos de comercializacion v distribucion. Son todos los costos derivados de su
adquisicion y transformacion, y otros costos incurridos para darles st condicion v
ubicacion actuales.

El costo de productos terminados incluye los costos relacionados directamente con
la produccion, asi como también todos aquetlos costos indirectos fijos v variables de
produceidn. La asignacion de los costos indirectos de produccion se efectiua sobre la
base de la capacidad normat de la planta.

Las existencias de materiales e insumeos se valorizan al costo de adquisicion. Los
valores asi determinados no exceden el valor estimado de reposicion de estas

existencias.

[:1 valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio
menos los costos de ventas aplicables.

3.6. lmpuestos corrientes

A esta cuenta s¢ debitard por el registro de los anticipos de impuesto a la renta, dei
crédito tributario de las retenciones en la fuente efectuadas por chentles v por el
umpuesto del valor agrepado de las compras realizadas en el mes.

Se acreditan mensualmente y anualmente con la presentacion de las declaraciones de
impuestos al Servicio de Rentas Internas. Mensualmente se debera conciliar los
saldos con las declaraciones v el anexo transaccional.



NOTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre def 2,016 (Expresado cn USK dilares)

3.7. Propiedad, Planta v Equipo

a) Medicidn inicial.-

Las partidas de propiedad, planta v equipo se miden inicialmente por su costo. Fl
costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos ditectamente
relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la gerencia v la estimacion mzcial de cualqurer
costo de desmantelamiento v/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion
de los activos.

Los intereses por préstamos directamente atribuibles a ia adquisicion de activos aptos
{aqueilos que requieren de un periodo sustancial antes e estar listos para su uso 0
venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

-

b) Medicién posterior al reconecimiento inicial — modelo de costo.-

Despuss det reconocimiento inicial, los activos fijos. s¢ muestran al costo menos su
depreciacién acumulada v ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resuitados en el periodo en que se producen.

¢) Depreciacion.-

£1 valor de propiedad, planta v equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas Gtiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida atit estimada. valor residual y
método de depreeiacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en et estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad. planta v cquipo
fijos y las vidas utiles usadas en el catculo de la depreciacion:

Activo: tasas:
Edificios 5%
Maguinaria y equipo 20%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33,33%
Muebles y enseres 10%

Equipos de oficina 10%



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2,016 (Expresado en LSS dobares)

3.8. Deterioro del valor de los actives.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, fa Compadia evalia informacion
interna v externa del negocio con ef fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de 1os valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida Gitil no definida, se calcula
el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibies
pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo individual, la Compaiiia caleula ¢l importe recuperzble de la unidad
seneradora de efectivo a la que pertenece dicho achvo.

El importe recuperable cs ¢l mavor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta v el valor en uso. Al estimar el valor
en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto, que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero v los riesgos especificos para el active para los
cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

3.9.  Activos Intangibles

La comabilizacion de un activo intangible se realiza cuando es probable que los
beneficios economicos futuros que se ha atribuido at mismo fluyan a la Compania y
¢l costo del activo pueda ser medio de {forma fiable.

Los activos intangibles registrados en los estados financieros incluyen marcas de uso
interno adquindos ¢ itnternamente modificados Unicaimente para satisfacer las
necesidades de la Compaiiia v no para la venta exierna, se presenia a su costo de
adquisicion, expresado en dolares de los Estados Unidos de América, ¢l cual no
excede su valor recuperable.

Amortizacion - Se reconoce en el estado de resultados integral usando e} método de
linca recta segin la vida uti! estimada de los activos intangibles desde la fecha en que
se encuentran disponibles para el uso previsto por la Administracion
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3.10  Deterioro
% Activos Financieros

Los activos financieros son evatuados por la Compafia en cada fecha de presentacion
de cstados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se
considera que un activo financiero presenta detcrioro cuando existe evidencia
objetiva de la ocurrencia de algin evento con efectos negativos sobre los flyjos
futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base indiv idual,
mientras que el resto de los activos financicros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deteroro se reconocen en el
estado de resultados integrales.

<+ Activos po financieros

El valor de los activos ne financieros de la Compaiia, tales como maquinana,
equipos, vehiculos v mobiliario v activos intangibles, es revisado en la fecha del
estado de situacion financiera para : determinar cualqurer indicio de deteriore. Cuando
algan evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de tales
activos se ha deteriorado. se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si ef monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado de resultados integrales.

L 31 de diciembre del 2016 . la Administracion de la Compaiiia considera que no
existen indicios de deterioro de activos no finaicieros €omo QLAQUINETTA, CqQuipas.,
vehiculos v mobiliario, y activos intangibles; asi mismo, basade en su plan de
negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor neto de los activos podria no ser recuperable, no existiendo un
deterioro ent el valor segiin libros de estos activos.

3.11.Pasivos financieres

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha determinada, la compafia
adeuda por créditos comerciales a favor de terceros o préstamos otorgados por bancoes
¢ instifuciones financieras con vencimientos corrientes.

Debemos mantener detalles en moneda local y moneda extranjera para realizar los
ajustes por diferencia en cambio a cierre de cada periedo contable.
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3.12.Provisiones

Registra las obligaciones de la entidad con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, fondo de rteserva, participacion de utilidades que se provisionard
mensualmente, criginadas en sus relaciones laborales.

En las fechas en que estos pasivos son pagades, deberan efectuarse los ajustes a las

provisiones a fin de no mantenerlos subestimades o sobre valorados.

3.13.Impuesto a 1a renta corriente

Tl cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las atilidades gravables v se carga a los resultados del afo en que se
devenga con base¢ ¢n el impuesto por pagar exigible.

l.as normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, 1a cual sc reduce al 12% st las utilidades son reinvertidas par &l
contribuvente,

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”. cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afo anterior sobre el 0 2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que ¢l impuesto a la renta causado sea
menor que ¢l monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en unpuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con ia norma que nge la
devolucion de este anticipo. Durante et 2016 la Compattia registro como impuesto a
la renta corriente causado el valor determinado sobre el anticipo minimo va que este
{fue mayor que 1a base dcl 22% sobre las utilidades gravables. '

3.14. Oblisaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneticios
proporcionados por la Compartiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquelios que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo ¢n ¢l que los empleados prestaron sus servicios. 1.0s
beneficios corto plazo son reconocidos en los resullados del aio en la medida en que
se devengaii.
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La legislacion iaboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
gl 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaiifa. La participacion laboral
se registra con cargo a ios resultados del gjercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores

Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquelios que se liquidan después de que el empleado ha
conclutdo su relacion laberal con la Compafia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empieados de la Compaitia
son:

» Planes de_aportaciones definidas {aportes al Instituto Ecuatoviano de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base
en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan
pagar al TESS el 12,15% de las remuneraciones mensualces percibidas por los
empleados durante el periodo que sc informa.

¢ Planes de heneficios definides (jubilacién patronal v desahucio): el costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Credito  Proycctada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

I.as ganancias ¢ pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fucron reconocidas de manera inmediata. [.as obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de sitnacidn financiera representan
el valor actual de la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las
ganancias v pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados
antes mencionados

Beneficios por terminacidn.-

Son beneficios por terminacion aguellos que se liguidan cuando una de Jas partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son
reconocidos en los resultados det periodo gue se mforma cuando se pagan.

3.15.Estimaciones contables

L.a preparacion de estados financieros requiere que la adminisiracion realice
estimaciones y utilice supuestos que atectan los montos meluidos en estos estados
financieros v sus notas relacionadas Las estimactones recalizadas v supuestos
utitizados por la Compaiiia se eicucniran basadas en la cxperiencia historica,
cambios en la industria ¢ informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.
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Las estirnaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente 1a situacion financiera y los resuitados de
la Compaiita vio las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Adminmstracion.

3.16.Provisiones v Contingencias

[Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades cn general, se reconocen como pastvo en el balance
general cuando exisie una obligacion presente (va sea legal o implicita) resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesaric un desembolso para cancelar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente esinmado.  Si ¢l desembolso es
menos que probable, se revela en las notas de los estados financteros los detatles
cualitativos de la situacion que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, del desembolse nceesario para cancelar la
obligacion presente, tomando en consideracion los riesgos e Incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas. Cuando el importe de 1a provision sea medido utilizando los flujos estumados
de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es ¢l valor presente de los
desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelades en las notas de los estados financieres.
No s¢ reconocen Ingresos, ganancias o activos contingentes.

3.17.Reconocimiento de los ingresgs, costos v gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes o la prestacion de servicios, €stos Igresos se
presentan netos de impuesios las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
cconomicos tluiran 2 PRODUCTOS LACTEOS GONZALEZ CIA. LTDA. ¥
puedan ser confiabiemente medidos. '

Los costos v gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en
los resultados del ano en la medida en que son incurridos, independientemente de ia
fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los Ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma vy esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la fransaccion.

1.0s ingresos v gastos con orlgen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion ¥ la Compaiiia tiene la
mtencion de Haguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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3.18.Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacion finasnciera a comienzos del
afio, actualizada en términos de dolares de los Estados Unidos de América al cierre
del mismo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normat de negocios, la Compafia se encuentra expuesta a distintos
niesgos de naturaleza financicra que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compailia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracion de fa Compaiia ha
establecido procedimientos de informacion para:

! Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2. Cuantificar la magnitud de los ritsgos identificados

3. Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4 Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion;
5. Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales nesgos financieros
identificados por la Comparia, su cuantificacion v un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmente estan en uso por parte de la Compania:

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero mcumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
{(inanciera para la Compafia.

Debido al giro del negocio, la Compaiiia vende sus productos a clientes corporativos v
al publico en general. La mayor parie de 1as ventas al publico se realizan prinicipaimente
en efectivo;, el resto de las ventas al publico v las ventas a clientes corporativos se
realizan a plazos que fluctaan entre 30 v 120 dias. Previo a la concesion del crédito, los
clientes deben Henar solicitudes que son revisadas por el departamento de crédito,
quienes establecen cupos, plazos v demas condiciones de crédito.

b} Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez. corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compatifa de
inanera que la Adiministracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la
Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.
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¢} Riesgo de capital
La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en

capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento
a sus socios a traves de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye:
Afio 2116
- Bancos {i) 25542082
- Caja 3.916,84
Tuotat 259.346,64

-

(i} Saldos disponibles en cuentas corrientes

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Incluye:
Aho 2016
- Cuentas por cobrar clientes Quito 37751326
Total ~ 377.513,26

Ver pagina siguiente: Otras cuentas por cebrar
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7. OQTRAS CUENTAS POR COBRAR

lacluye:
Anfg 21116
Linportaciones pendientes 32765,
Personal 4.-417.09
Varios 7.5323.07
Total 44.705,87
8. INVENTARIOS
[ncluye:
~  Aio 2016
- Productos terminados 48 00765
- Productos en proceso 13.946,29
- [nsumeos 395.317.89
Total 459.271,83

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

TIncluye:
Afo 2016
Retenciones en la fuente 49.876,68
Impuestos retenidos afios anteriores 18.610.20
Tatal 68.486,88

10. ver pigtna signiente: Propiedad. planta ¥ equipo
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10, PROPIEDAD, PLANTA Y £QUIPO

Al 31 de diciembre ei 2016

SALDO INICIAL ADIWCHONES AJUSTES SALDO ANAL
DEPRECIACION

Terrenos TLOIMET LIRSS 635 18898 o
Edificios » estructuras GRS BT 33 AR GRT.AR 1P
Maquinara v equipo 53618578 11378322 3BT (6044024 pel)
Yeliculos 1304257 9 2R3 158,391 00 HOH) SE2.54 |10
Muebles v cnscres T332 7593 87 i0TRT AN RN 10¥%
Equipo de computacion 4783333 13k YT 333304

Subtotal 2893714 . ‘%49.(-43,91 ZR0.73R,00 2.2__7__?;2?5.15
De preciaciin; v
Edificios v ostrucuras 43712309 1282786 A G 85
Maguimama ¥ cquipo 2EAA S0 3R N3
Vehiculos 2TAGRT [RATHE)! 455287
Mucbles v enscres 47.286.53 RV 16 2103 23 327
Equipo de computacion EOELL L 4035803

Subtdtal R3IK.S54Y,14 33.610.30 2901943 #63.140,01

TOTAL 1350821 00 296.033.61 23071947 LAE6 135,44

LA
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11, ACTIVOS INTANGIBLES

Inclaye:
Afio 20106

- Patentes v marcas 2749800
- Licencias Software 36.119.1i6
- Comercial de television 6.348,69
- Articules pubhicitarios 16.901.68
- Otros acnivos diferidos 294 78413
- Amortizacion acumulada $215.692 34)

Total 165.959,30

Ver siguiente pagina: abligaciones con instituciones financieras
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Incluye al 2016:

Banco Bolivartano operacion 262098

con tasa de interes 9,.33% a un vencimiento de

Agostode 2017
Banca Produbanco operacion 370269
con una tasa de interes dat 9.33% anval. con

vencimiento agosto 2020

Banco Produbancoe operacion 385670
con una tasa de interés del §,95% anual. con

vencimiento agosio 2020

Banco Produbanco operacion 389631
con una tasa de interés del 9.33% anual, con
vencimiento Diciembre 2048

Banen Produbanco, operacion 3824200

con una tasa de interés del 9.33%
con vengimiento Septiembre 2018

Banco Produbance operacion 334309
con una tasa de interés del 9.33 %

vencimients diciembre del 2017

Banca Produbanco operacion 349238
€on una tasa de interes def 9.33 %

vencimienio mayvo del 2017

Banco Produbanco operacion 37027900
con una tasa de interés del 9,33 %
vencimiento octubre del 2017

Baitco Promerica operacian 56340

con una tasa de interes del 9.76% anual, con

vengimienta a 36 meses

Banco Promerica operacion 30219
con una tasa de interes det 9.76% anual. con
vencimienio 4 60 meses

4

Banco Promerica operacion 34233
con una tasa de interes del 9.76% anual, con
vencimiento & 60 meses

Sobregiros bancarios
Total

Total:

PORCION
CORRIENTE LARGO PLAZO
33.333.32
20.804.90 56.351.99
13.784.63 44.933.93
330.846,37 116.953,20
67.135.10 11.784.26
60.952.33 -
30.984,7) :
198 813.62
12.537.53
35.526.79 18.310.91
17.448.80 §.915.01
852.168.63 57.269,93
21.510,86
873.679,49 257.269,93
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13. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Inclusye:
Afo 2016
Comerciales 138.23523
Ganaderos Planta Cayambcg 55.381.16
Ganaderos San Gabriel B7.761,15
Insumos 3468251
Otros S819.05

Total 341.879,10

14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:
ANO 2016
IV A por pagar 3513795
Retencion personal 967,96
Retenciones fuente 1692315
Retenciones [VA 5.189.10
Total 56,218,16

Ver pagina siguiente: Participacion a trabajadores e impuesto a la renta
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15. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conctlizeion entre la utihdad contable v 1a unlidad pravable es como stgue:
Aio 2016
CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL15% TRABAJADORES
tnlidad del ejercicio 112,633 40
15% Participacion trabajadores 1689531

CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENT.

Utilidad del gjercicio 11263540

{-) Parucipacion trabajadores . {16.895.31)

i(-) 100% Otras Rentas Excentas -

(-) Deduccidn por wrabajadorzs con discapacidad

{+) Gastos no deducibles 34.683.80

Base impomble del impuesto a la renta 13042395
Impuesto a la renta 28 693 27

'CONCILIACION PARA EL PAGO =

Valor Anticipo para ef afio 2016 41,920,16
Impuesto a la renta causado ' 2869327
(-) Retenciones en ia fuente {49.876,68 )
{+) Anticipo pendiente de pago 0.00
(-} Credito afios anteriores (18.610,20)
Total impuesto a la remta a faver (26.566.72 )

d.- TASA IMPOSITIVA

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Intemno, v el Art. 51 de su Reglamento
establece la tasa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn de dividendos, st
la junta de accionistas decide reinvertir se calculara sobre €l valor de las utilidades
que reinviertan aplicando la tarifa de 10 puntos porcentuales menos que la tarifa
prevista para sociedades, y 1a tarifa prevista para soctedades sobre el resto de
uiilidades.

Ver pagina siguiente: Provisiones sociales
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16. PROVISIONES SOCIALES

Incluye:
Ao 20146
- Fondo de rescrva 1.7G7.42
- Décimo tercer suelda 2.632,22
- Décimo cuarto sucldo 3.813.80
Total 13.173,44

17. Ver pagina siguiente: Movimiento de provisiones
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17. MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2016, el movimiente de las provisiones para activos v pasvos se presenta ash

PROVISION DECIMO DECIMO

CUENTAS  TERCER  CUARTO ‘D700 DE
INCOBRABLES SUELDO  SUELDQ  NESERVS
SALDOS INICIALES 1227045 301702 T.69557  1.49737
Débitgs
Pagos . (42.063,54)  (24.72838)  (37.73749)
Créditos
Provisiou 4169874 2584661 3794758

SALDOS FINALES 12.270.45 2.652,22 8.813,80 1.707,42
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18. CAPITAL SOCIAL

Al'31 de diciembre del 2,015, ¢ capital social de PRODUCTOS LACTEOS GONZALEZ ClA.
LTDA, Estamtegrado por US$ 130.000,00 participaciones nominativas e indivisibles, no negociables
por un valor de US$ 1.00 cada una a valor nominal umtario.

Segun acta de Junta General de Socios del 13 de marzo del 2.008 se resuelve ol aumento det capital
social de la Compania en USS §9.200,00, capitalizando las utilidades del ejercicio economico 2 007
por USS 9.018,71 y de Ia cuenta contable Utilidades retenidas por USS$ S0 181.29 este registro fue
aprobado por Resolucion No.08 Q.11.001150 de la Superintendencia de Compaiiias y debidamente
registrada en el Registro Mercantil det Canton Quito.

19. RESERVAS

ANO 2016
Reserva tacultativa 30.908,45
TOTAL 59.197.,57

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Companias, de fa utitidad neta debe transferirse of 5% para formar la
reserva leeal, hasta gue ésta sea igual al 20% del capital socal.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para ser capitalizada

Reserva legal * 2828012
en su totalidad o absorber pérdidas.

RESERVA FACULTATIVA

Esta a disposicion de los socios y puede ser capitalizado, distribuir dividendos. pago de reliquidacion
de tmpuestos v ajustes para errores contables de afios anteriores.

20, RESERVA DE CAPITAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del gjercicio sconomico 2000, las cuentas que se
originaron por los ajustes parciales de inflacion hasta el periodo de transicion (marze 31 del 2000},
siendo estas reserva de revalorizacion patrimonial v reexpresion monetaria.

21, RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE 1.A ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los ajustes provenientes por la adopeion por primera vez de fas “NIIF”, y que se registraron
ent el parimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, soto podra ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo gjercicio
economico concluido. si las hubiere; utilizado en absorber perdidas: o devuelto en el caso de
liquidacion de ta compaiiia,

De registrar un saldo deador esté podra ser absorbido por los Resultados Acumulados vy los
def dltimo ejercicio econdmico concluido, st los hubsere.
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22, INGRESOS - COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de ia composicion de los ingresos de la

Compaiiia:
Ano 2016
VENTAS 5.257.941 21
(-y DEVOLUCIONES -120.894,18
5.137.047,03

23. COSTOS - COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los costos de la Compadia,
establecido con base en la naturaleza del gasto:

ANOD 2016
{+) INVENTARIO INICIAL .
i+1.COMPRAS 3320.712.41
{-) INVENTARIO FINAL 30332789
(=) VIATERIA PRIMA UTILIZADA 3.320.214.88
(+) MANG DE OBRA 37514106
(+) COSTO GENERALES DE . 485337.99
(=) COSTO DE PRODUCCION 1178.467.03
(+) INVINCJAL PRODUCTOS PROCESO
(-) INV FINAL PRODUCTOS PROCESO -15.936.29
{+) INV.INCLAL PRODUCTOS TERMINADGS =
(-} INV.FINAL PRODUCTOS TERMINADO -48.007.65

COSTO DE VENTAS 4.199.931.27




NOTAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016 (Expresado en USS dilares)

24. SITUACION FISCAL

La Compaiiia no ha sido auditada tributartamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente g¢jercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios
econdmicos 2016, 2013, 2014, se encuentran abiertos a revision,

El Decreto ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento de R.O. 494 del 31 de
diciembre del 2.004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2,005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compartias relacionadas.

25. DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 285 del 10 de
marzo del 2004, la Compasiia ha cumplhtdo con todas las normas sobre derechos de
autor en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion utilizados en
su procesamiento informatico.

26. INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2004
del servicio de rentas Internas, dispone que todas las soctedades obligadas a tener
auditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales: ala emision de este informe, la compania se encuentra preparando dicha
informacion.

Serd responsabilidad de los Auditores Extemos, el dictaminar ta razonabilidad de la
mformacion v reportes descritos en et parrafo precedente,

27. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de Diciembre del 2.016, la Compaiiia no mantiene activos y pasivos
contingentes. '

28. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compaiiia mantiene y registra transacciones relacionadas con sociedades, tal como
lo indica la resolucion No. 2430 publicada en el registro oficial 494 del 31 de
diciembre del 2004,

29. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las correspondientes, aguellas no descritag
son mmateriales y/o maplicables para su revelacion y lectura de terceros,



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre det 2016 (Expresado en USS dolares)

30, EYENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2.016 y la fecha de preparacion de este informe, (20 de abril
del 2.617), no se han producido eventos econdmicos importantes que en opinidn de
la Gerencia General deban ser revelados.



