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DEL 2015 y 2014



DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de:
PRODUCTOS LACTEQS GONZALEZ CIA. LTDA.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PRODUCTOS LACTEOS
GONZALEZ CIA, LTDA., que incluyen el Estado de Situacion Financiera al 31 de
diciembre del 2015 v 2014, Lstado de Resultados Intcgrales, Estado de Evolucion
del Patrimonio y Estado de Flujos de Electivo, por los afios que terminaron en estas
techas, v un resumen de las polilicas contables y otras notas ¢xplicativas.

Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financieros.

7

La administracidn es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros. de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el mantenimicnto de
controles internos adecuados para la preparacidn y presentacion razonable de estados
financicros que cstén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error;
la scleccion v aplicacion de apropiadas politicas de contabilidad: y 1a elaboracion de
cstimaciones contables que son razonables cn las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores.

LS

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros,
basada cn nuestra auditoria. Efectuamos nucstra auditoria de acuerdo a las Normas
[nternacionales de Auditoria y Ascguramiento NIAA. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucion de una
auditoria que tenga como objeto obtencr una seguridad razonable, para determinar si
los estados {inancieros estan libres de errores significativos,

Una auditoria mcluye la ejecuciéon de procedimicntos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion
de los riesgos por errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al realizar las evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
relevantes para la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros, lo
que permite disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con ¢l proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
dc la entidad. Una auditoria también cvalua los principios de contabilidad utilizados
y la razouabilidad dc fas cstimacioncs contables elaboradas por la Administracion,
asi como cvaluar la presentacion de los estados financieros tomados en conjunto.
Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para
sustentar nuestra opinion.




Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros mencionados en el primer
parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de PRODUCTOS LACTEOS GONZALEZ CIA. LTDA,, al 31 de
diciembre del 2.015 v 2.014, el resultade de sus operaciones, evolucion de patrimonio
y flujos de¢ cfectivo por los periodos terminados en estas fechas de conformidad con
Normas Internacionales de lnformacion I'inanciera.

Otros Asuntos

0.

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el Servicio de Rentas Internas
{Resolucion No. NAC-DGER 2006-0214). la opinidn sobre el cumplimiente de
obligaciones tributarias, s¢ cmitird por separado conjuntamente con los ancxos que
seran ¢laborados y conciliados por la Compaiiia.

Por disposicidn de la Superintendencia de Compafiias, establecidas en la Resolucion
No. 06.Q.ICT 003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-199 del 5 de julio del
2008, se implementaron las Normas de Auditoria ¥ Aseguramicnto “NIAA” y su
aplicacién a partir de enero 1 de 2.009

Quito — Ecuador
Abril 20 del 2016
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PRODUCTOS LACTEOS GONZALEZ Cia. Ltda.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.015 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.014

(EXPRESADO EN DOLARES DE. LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

~SRESOS Y COSTO DE VENTAS:

oI35 retas
- Costo de ventas

SIL1DAD BRUTA

+~TOS DE OPERACION:

- aos de ventas
" .iny Je administracion

Subtotal
T 1DAD OPERACIONAL
S NANCIZROS Y OTROS:
TIANCIeros
ras ingresos / egresos (neto)
Subtotal

" IIL.IDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES
Senos:

"5+, Participacidn trabajadores

‘mpuesto a la renta

375 Reserva Legal

| TILIDAD DEL EJERCICIO

NOTAS ANO 2015 ARNO 2014
22 5.223.081,6% 5.259.000,72
23 (4.371.494.21) {4.441.270,22
851.587,48 817.730,50

{586.432.20)

(538.308,32)
15

(99.854,45) (107.255,15)
(686.286,63) (645.563,47)
165.300,83 172.167,03

(101.247.76)

(92.634,90)

650,43 1.071.43

(100.597,33) (91.563,47)

64.703,50 80.603,56

15 (9.705.53) 12.090,53)
15 (41.342.36) 8.449.83)
19 (682,78) 1,503.16)
12.972.,84 28.560,04

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financicros (1 2 3B
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/)//’ PROPUCTOS LACTEOS GONZALEZ Cia. Lida.

S ESTADODE FLLJO DE EFECTIVD

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.015 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.014
(EXFRESADO EN DOLARFES DE LOS ESTAROS L w1005 DE AMERICA)

Afio 2015 Afio 2.014
TSRS DISMINLCIONY EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE 430529 (322,423,447
Lo EN LA LASA DE CAMBIO
176.312,35 (309,187,043
S IILRECINQ PROCEDENTES DE (ETILIZADOS ENY ACTIVIDADES DE OPERACION
oo~ Iz o bras por actividades de operacidin 3.261.462,85 5,148,259,58
TooLnirizeade tas sennas de bignes ¥ prestacion de servicios 327302170 53406 37198
raomvidodes de operacian (1135885 IR.LERCY
oom= otz pazes poracnidades de pperacién (5.085. 150,50 {(S.457.446.62)
o -rtoeevns par el sumimisten de bignes v senacios (4 196.334,14) 14.618 041,57
oot oaenta de las empleadns (3223800 {116 679.28)
[ (28500043 (3143457
R sactvidades de operacion (7335514 (613 453,665
acias pagadas 15.252,04 i
soviineosahdaside efective (8932315
~ DT EFECLINO PROCEDENTES DE (LTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION (35.647,17) (148,297.31)
o Cadd varg s i aeciones ¢n subsidianas v olros negoctos para tener el contral
e piedades, planta v eguupe (85.047.17) (1487297 310
R dewventas e acrvoes istangibles
R N PR L L ]
T« DE EFECTIVD PROCEDENTES DE {UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION [77.649.8%) 135.060.88
- o de orestamos {77.649,80} 135,060,588
szlidasi de efectivo
Cos DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE LL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
- o.oacsanacien £0 latasa de camiio sobre ol efectve s agiivalenies ol eleeing
INCREMENTO (DISMINLCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 43.01529 (322.423.47)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AT EFECTIVO AL PRINCIPLO DEL PERIONO 49.997,6 372.420,53
EFECTIVO Y EQUIVATENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL FERICDO 93.012,35 49.99%,06

Las notas que se adjuntan forman pacte integrante de los estados financieros {1 a 30)




PRODUCTOS LACTEOS GONZALEZ Cia. Ltda.

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE QPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.5 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.014
(EXFHESADO EN DULARES DE 1.OS ESTADGS UNIDOS DE AMERICA)

Afn 2,015
~ 3% PERDIDA}YANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 64.703.50
~ E POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 39.734.00

- s ooT gasto de depreciacion y amortizacidn
- _:lexooor 233105 en provisiones

VBIOSEN ACTIVOS Y PASIVOS:
- o-zmentos disminucién en cuentas por cobrar clientes
mzvzntap disminucidn en otras cuentas por cobrar
-_-zmento) disminucidn en inventarios
~ix tdisminucidn) en cuentas por pagar comerciales
Jemanm (disminucion) en ofras cuentas por papar
~zraate (disminucién) en beneficios empleados
e (disminuecion) en otros pasivos

- z¢ efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 g 30}

39.734.00

7187485
49.940,01
(54167 46)
(1.944.38)
176.904 43
(18.062.72)
(52.235.01)

{28.360,04)

176.312,35

Afio 2.014

80.603.56

135.549,22
3171672
113,832,530

(525.339.82)
(112.628.74)
(66 390,44
{10.906.33}
(166.765,02)
(2033544}
i116.679.2%)
(31434,57)

(309.187.04)
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PRODUCTOS LACTEOS GONZALEZ CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de dicienbre del 2.015 y 2,014 )
(EXPRESADQ EN DOLARES DF. LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INFORMACION

1.1 Constitucién v QOperaciones:

La Companiia fue constituida en la Repubiica del Ecuador el 21 de agosto de 1970, su
objetivo social es la fabricacién v comercializacion de productos lacteos.

1.2 Autorizacién del reporte de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
emitidos cou la autorizacién de la Junta de Socios.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros estin preparados de conformidad con las Normas
Internacieonales de Informacién Financiera, que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITE).

# Normas Internacionales de Contabilidad {(NIC).

» Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion financiera (CINTIF).

Para  PRODUCTOS LACTEOS GONZALEZ CiA. LTDA., los cslados

tinancieros estdn preparados de conformidad con los nuevos principios de

contabilidad de aceptacion gencral en Ecuador (NIIF), siguiendo los procedimientos

técnicos cstablecidos en la NIIF 1, en Ia preparacion de los estados financieros

adjuntos.

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) v sus
interpretaciones han sido promulgadas conjuntamente con la fecha de cierre de los
estados financicros, las cuales no son de aplicacion obligatoria, citamos estas normas:




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2,018 v 2,014 (Expresado ep USS délares)

2.2. Nuevas NIIF gue fueron adoptadas por la Compaiiia

Funcionario

@

: 2l |8ls 8
i 5 Nombre g E g 'g 'g g
£l5 s PiEleE|E]|2
AR $|2[8|3|8.%
1 WA RCD COMNCERTLAL RN ESESE

2 1|PEGUERAS ¥ MEDWANAS ENTIDADES X | x| wpx]| x| x

3 2[CONCEPTOS ¥ PRINCIPOS GENERALES I ENEEEAESE

4|  35[TRANSICKOM A LA NIF BARS A5 PYMES x| x| x| x| x| %

5l 10 FOLINKAS CONTABLES, E3TIMACKINES Y ERRORES HMEIEIEI RS

I 3| PRESENTACKSM DE ESTA DOS FINAMNCIERCS EIEIES RSN

7 A|ESTADD DE STLACKD FNA NCERA ¥ | x| x| x| x|l x

ESTALL CEL RLsULTADD NTEGRAL Y ES-ADD CE

& 5| RISULTADOS X | x{ x| x| x-x
STADC DE CAMBOS Eh EL PATRMCHNO ¥ ESTADD L&

9 5|RESJLTADDS Y GANANCILS ACLMMULADAS ¥ K x L *
10 AlNoran A L0 ESTADOS NNANCERDS X | x| x| x| x| x
11| 13| IMVENTARICS X | x| x| x| K] x
13|  17|PROAPELADCS, PLANTA Y SR AR AR
13|  27|DETERORD OEL WA _CR DE LOS ACTIVGS IEEREI SRR
14| 16|PROPEDADES DE INVERSKON Xl | x| x| x| x
15| 29| MPUCSTO A LAS GANANCIAS I EREEES SRS
16| 22|PrEmasy RATRMONG Al | k| x| x| x
17| 21! ERON SIOKES ¥ CONTHGENCIAS w | x| x| x| n]x
18: 23’Ir¢.’}RFSCJS [F ASTHIMSDES OHONNARLAE X | x| x| x.®|x
19| 28|BENETKCOE A LS [MPLIADGS RIS AR
20|  75|205T08 POR SRESTAMOS X | x| x| x| x| x

FoHos LORRoos DESPOEs DL PERIGDO SOBRE EL ;
21|  32|2JESE INFORMA HEREIER RSN
22 7|Es1ALD DE FLLLGS DE SFECTIV G x| x| x| KX

2.3. Moneda Funcional

La Compaiiia, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moncda Extrajera) ha determinado que ¢l délar de los Estados Unidos
de América representa su moneda funcional, consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas al dolar, se consideran “moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estan presentados cn
dolares de los Estados Unidos de Am¢érica

2.4. Uso de estimaciones v Juicios en la preparacian de los estados financieros

La preparacién de los estados financicros requieren que la Administracion de la
Compafia. en la aplicacion de las politicas contables, realice cstimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos, pasivos,
en las revelaciones sobre activos v pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente,




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.015 v 2.014 (Expresado en USS dolares)

[as estimaciones y supuestos relacionados sc¢ basan en la experiencia historica y
otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo
resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y

pasivos que no son facilmente determinables por otras fuentes

La revision de las estimaciones contables es reconocida en ¢l periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

POLITICAS CONTABLES.

LLas politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los
anos presentados en estos estados financieros

A continuacion se describen las principales politicas adoptadas ¢n la presentacion de
los estados financicros, que han sido elaboradas de acucrdo con Normas

Internacionales de informacion financiera.

3.1, Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los activos v pasivos registrados en los estados financieros se ¢lasifican en funcién
de su vencimiento. es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo

3.2. Equivalente de cfectivo

l.os estados financieros registran como efectivo v equivalente de cfectivo, el valor
disponible v todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente
liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor v con
vencimientos de tres mescs o menos

3.3. Préstamos v cucntas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos v cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compaiiias rclacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos tijos o determinables v que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
vencimientos mayores a 12 mesces cortados desde la fecha del estade de situacion

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3l de diciembre del 2.015 y 2,014 (Expresado en US3 délares)

3.4. Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad v baja de otras
cuentas por cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros ricsgos de
pérdida que pueden legar a producirse en la recalizacion de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Administracién de la Compariia efectud una
revision del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar debido a la
existencia de partidas antiguas pendientcs de cobro y partidas que no tuvieron
movimientos signiticativos durante el afio.

3.5, Inventarios

Los inventarios estan valorizados al importe menor entre el costo v el precio de venta
menos los costos de terminacion y venta, El costo se calcula aplicando el método de
primera entrada. primera salida (FIFO). EI costo de los productos terminados y de
los productos en curse incluye los costos de disefio, las materias primas, la mano de
obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion (basados en una
capacidad operativa normal}, pero no incluye los costos por intereses, El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos de comercializacion y distribucion. Son todos los costos derivados de su
adquisicion v transformacion. v otros costos incurridos para darles su condicion y
ubicacion actualces.

El costo de productos terminados incluye los costos relacionados directamente con
la produccion, asi como también todos aquellos costos indirectos fijos ¥ variables de
produccién. La asignacion de los costos indirectos de produccion se efectia sobre la
base de la capacidad normal de la planta.

l.as cxistencias de materiales e msumos se valorizan al costo de adquisicion. Los
valores asi determinados no exceden el valor estimado de reposicion de estas

exislencias.

L1 valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio
menos los costos de ventas aplicables.

3.6, Impuestos corrientes

A esta cuenta se debitara por el registro de los anticipos de impuesto a la renta, del
crédito tributario de las retenciones cn la fuente cfectuadas por clicntes v por el

impuesto del valor agregado de las compras realizadas en el mes.

Se acredilan mensualmente ¥ anualmente con la presentacion de las declaraciones de
impuestos al Scrvicio de Rentas Internas. Mensualmente se deberd conciliar los

saldos con las declaraciones y el anexo transaccional.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.015 v 2.014 {Expresado en USS ddlares)

3.7. Propiedad, Planta v Equipo

a) Moedicion inicial.-

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicaciéon de los activos, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia ¥ la estimacion inictal de cualquier
costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacidn
de los activos.

Los intcreses por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o

venta) son considerados come parte del costo de dichos activos.

b) Medicién posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimicnto inicial, los activos fijos. se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
en caso de existi. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

¢) Depreciacion.-

El valor de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residval y
método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo ¢l cfecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propicdad, planta v equipo
fijos ¥ las vidas utiles usadas ¢n el calculo de la depreciacion:

Activo: tasas:
Edificios 3%
Magquinaria y equipo 20%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33.33%
Muebles y enseres 10%

Fquipos de oficina 10%
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2.8. Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalua informacion
interna v cxterna del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los aclivos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida Util no definida, se calcula
¢l importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles
pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo individual, la Compafifa calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mavor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor ¢n uso. Al ¢stimar el valor
en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto, que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

3.9. Activos Intangibles

La contabilizacion de un activo inlangible s¢ realiza cuando c¢s probable que los
beneficios econémicos futuros que se ha atribuido al mismo fluyan a la Compaiiia y
¢l costo del activo pueda ser medio de forma fiable,

Los activos intangibles registrados en los estados financicros incluyen marcas de uso
interno adquiridos e internamente modificados unicamente para satisfacer las
necesidades de la Compaiiia ¥ no para la venta externa, se presenta a su costo de
adquisicion, expresado en dolares de los Lstados Unidos de América, ¢l cual no
excede su valor recuperable.

Amortizacion.- Se reconoce en el estado de resultados integral usando el método de
linca recta scgun la vida util estimada de los activos intangibles desde la fecha en quc
sc¢ encuentran disponibles para ¢l uso previsto por la Administracién
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3.10 Deterioro

%+ Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compania en cada fecha de presentacion
de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro, S¢
considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe evidencia
objetiva de la ocurrencia de algtin evento con cfectos negativos sobre los flujos
futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una basc individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que poscan
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro sc rcconocen en el
estado de resultados integrales.

<+ Activos no financieros

El valor de los activos no financieros de la Compaiia, talcs como magquinaria,
equipos, vehiculos v mobiliario v activos intangibles, ¢s revisado en la fecha del
cstado de situacion financiera para determinar cualquier indicio de deterioro. Cuando
algtim evento 0 cambio en las circunstancias indica que ¢l valor en libros de tales
activos sc ha deteriorado. sc estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de cfectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en ¢f cstado de resultados integrales.

Al 31 de dicicmbre del 20135 ¥ 2014, la Administracion de la Compafiia considera
gue no existen indicios de deterioro de activos no financieros como maquinaria,
equipos, vehiculos ¥ mobiliario, y activos intangibles; asi mismo, basado en su plan
de negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor neto de los activos podria no ser recuperable, no existiendo un
deterioro en el valor segan libros de estlos activos,

3.11.Pasivos financieros

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha determinada. la compaitia
adeuda por créditos comerciales a favor de terceros o préstamos otorgados por bancos
e instituciones financieras con venciniientos corrientes.

Debemos mantener detalles en moneda local y moneda extranjera para realizar los
ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable.
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3.12.Provisiones

Registra las obligaciones de la entidad con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. fondo de reserva, participacion de utilidades que se provisionard
mensualmente, originadas en sus relaciones laborales.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberdn efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

3.13.Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y s¢ carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

l.as normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto 4 la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afto anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La relerida norma establecié que cn caso de que el impuesto a la renta causado sca
menor que ¢l monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo. Durante ¢! 2015 la Compaiiia registrd como impuesto a
la renta corriente causado cl valor determinado sobre ¢l anticipo minimo ya que este
fue mayor que la base del 22% sobre las utilidades gravablcs.

3.14. Obligaciones laborales

Los bencficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. L.os principales beneficios
proporcionados por la Compafifa comprenden:

Beneficios a corto plazo,-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 mescs
sigulentes al cicrre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que
se devengan.
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La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
¢l 13% de las utilidades liquidas o contables de la Compariia. La participacion laboral
se registra con cargo a los resultados del ¢jercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-empleo.-

c)

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por
terminacion, Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
son:

o DPlanes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatorianc de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base
en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan
pagar al IESS el 12,15% dc las remuneraciones mensuales percibidas por los
empleados durante ¢l periodo que se informa.

s Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal v desahucio): ¢l costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando ¢l Método de la Unidad de
Crédito Provectada. con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que s¢ informa.

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de mancra inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacidn financiera representan
el valor actual de la obligacion por beneficios definidos. ajustado por las
ganancias v pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados
antes mencionados

Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado ¢l contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

3.15.Estimaciones contahles

La preparacion de estados financieros requicre que la administracion realice
estimaciones y utitice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financicros ¥ sus notas rclacionadas. Las estimaclones realizadas y supuestos
utilizados por la Compafifa s¢ encuentran basadas en la experiencia historica,
cambios ¢n la industria e informacién suministrada por fuentes externas caliticadas.
Sin ecmbargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas

condiciones.
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Ias estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
la Compafifa vio las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.

3.16.Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en rcclamos,
litigios, multas o penalidadcs en general, se reconocen como pasivo en e] balance
general cuando existe una obligacién presente (ya sea legal o implicita) resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacion v el monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es

menos que probable, se revela en las notas de los estados financieros los detalles
cualitativos de la situacion que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha
del estado de situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mavoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
éstas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados
de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros.
No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

3.17.Reconocimiento de los ingresos, costos v gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes o la prestacion de servicios, estos ingresos se
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

[os ingresos son reconocidos cn la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluiran a PRODUCTOS LACTEOS GONZALEZ CIA. LTDA. y
puedan ser confiablemente medidos.

Los costos v gastos, incluvendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en
los resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la
lecha en que sc hava realizado el pago.

Como norma general en los estados linancieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que Ja compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.



4.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al31 de diciembre def 2.015 y 2.014 (Expresado en USS ddlares)

3.18.Estado de Flujos de Efcctivos

Los estados de flujos del efectivo estédn presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del
afio, actualizada en términos de dolares de los Estados Unidos de América al cierre
del mismo,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiifa sc encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién
financiera de la Compaiiia, ¢! resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compaiiia ha
establecido procedimicntos de informacion para:

1. ldentificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2. Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3. Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4. Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion;
3. Controlar la cfectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compaiiia. su cuantificacion y un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmente estéan en uso por parte de la Compafia:

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito. corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compania.

Debido al giro del negocio, la Compafifa vende sus productos a clientes corporativos y
al publico en general. La mayor parte de las ventas al publice se realizan principalmente
en efectivo; el resto de las ventas al piblico y las ventas a clientes corporativos se
realizan a plazos que fluctian entre 30 v 120 dias. Previo a la concesion del crédito. los
clientes deben llenar solicitudes que son revisadas por ¢l departamento de crédito,
quienes establecen cupos, plazos y demds condiciones de crédito.

b) Riesgo de liquidez

[l riesgo de liquidez, corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compariia de
manecra que la Administracion pucda atender los requerimientos de financiamiento de la
Compania a corto, mediano y largo plazo.
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¢) Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compaiifa estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento
a sus socios a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye:
Afo 2015 Afio 2014
- Bances (i) 89.646,51 40.147.45
- Caja 3.363,84 5.849.61
Total 93.012,35 49.997,06

(i) Saldos disponibles en cuentas corrientes

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Incluye:
Afio 2015 Ao 2014
- Cuentas por cobrar clienies Quito 463.609,60 313.609,67
Total 463.669,60 513.609,67

Ver pagina siguicnte: Otras cuentas por cobrar
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7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

- Incluye:

Personal
Varios

Total

8. INVENTARIOS

Incluye:

- Productos terminados
- Productos en proceso
- fnsumos

Total

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:

g P Retenciones en la fuente

- Impuestos retenidos afios anteriores

Total

Afio 2015 Ao 2014
3.332.23 2.415,12
12.050.02 757.85
15.382.25 3.172,97
Aifio 2015 Afio 2014
$5.722.62 51.362.06
95.010.49 28.819.9]
394.830,36 393.437.12
475.563,47 73.619.09
Ano 2015 Ano 2014
48.794.30 49.608.09
11.158.26 19.459.61
59.952,56 69.067,70

10. Ver pdgina siguiente: Propiedad, planta ¥ equipo
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OS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

PROPIEDAD, FLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre ¢l 2015

['emenos

bdilcios v estructuras
S lmquinaria v equipo
Wehiculos

Muchles v enseres
Fquipo de computacion

Subtotal
Depreciacion:

Edificios v estructuras
Magquinaria ¥ equipe
Vehiculos

Muebles ¥ enseres
Equipe de computacion

Subtotal

TOTAL

Al 31 de diciembre el 2014

Terrenos

Idificios y cstructuras
Maguinaria y cquipo
Vehiculos

Muebles v enseres
Equipe de commputacion

Subtotal
Pepreciacion:
Edilicios v estructuras
Muguinaria v equipo
Vehiculos
Muchles v enseres
Equipo de computacion

Subtotal

TOTAL

SALDO INICIAL.  ADICIONES SALDO FINAL o _
DEPRECTACION
T16.040.07 T1E.040.07 59
674631 73 1135832 685 990.05 10%
306.637.97 20557 81 536.185.78 2%
127.330,70 3 675,36 130.025 70 10%
63 527 85 9 765.36 7329321 33.33%
45.544,65 2.290.68 47,833 33
2.133.722,97 55.647.17 2.189.370,14
437.123.65 13712369
28631180 286,301 %)
2746207 ST A6907
47.286.55 47 286 55
4035803 30.358.03
838.549.14 - $38.549,14
1.295.173,83 5564717 1.350.821,00
SCLAS TACIONES ;
SALDO INICIAL  ADECIONES RECLASIFICACIONES SALDO
FINAL
716 040.07 . 716.040.07
628 573.7 4605795 67463173
432 387,60 §2.811.80 (%571 43) 506.627.97
117.816.88 9.333 .82 127.350.70
6267808 §49.77 63 52785
3542923 L 11540 45544 65
1.992.925.66 149.368.74 857143 2.133.722.97

43712369
26727333
27 A 07

47.286.53

(L R0000Y

437 123,69
286 313.80
27.469.07
47.2%6.55

33T 5ITRIE 4055803
$14.332,42 31,716,712 -7.500,04 §38.549,14
1.178,593,24 117.652.402 (1.071,43) 1.295.173.83

%o

DEPRECIACION

5%
10%
20%
10%

3333%
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11. ACTIVOS INTANGIBLES

Incluye:

- Patentes ¥ marcas

- Licencias Software

- - Comercial de television
- Articulos publicitarios

- Otros activos diferidos

- Seguros

- Amortizacidén acumulada

Total

Aiio 2015

27.498,00
36,119,16
6.348,69
16.901.68
294.784.11

(215.692,34)

Ao 2014

27.498,00
35.424,16
6.348.69
16.901,68
214.738.62
14.482,31
(215.692,34)

165.959,30

99.701,12

Ver siguiente pagina: obligacienes con instituciones financieras
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12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

- Incluve al 2013:

PORCION LARGO
- CORRIENTE PLAZO

Banco Promerica operacion 124113

con tasa de interes 6,23% a un vencimiento de

5 afios 4.160,99
Banco Produbanco operacion 10030319800

con unatasa de interés del 9,76% anual. con

vencimiento a 18 meses 146.279,91

- Banco Promerica, operacion 1024050
con una tasa de interés del 6,34%

con vengimiento a 2 anos 2.069.29

Banco Produbanco operacion 236820
con unatasa de interés del 9,33 % -

vencimiento noviembre del 2016 313.559,14

- Banco Predubanco operacion 349238
con und tasa de interés del 9,33 %
vencimientio mayo del 2017 114.893,77 50.984,71

Banco Produbanco operacion 354309
con una tasa de interés del 9,33 %
vencimiento junio del 2017 114.047.45 60.952,55

Banco Promerica operacion 56340
con unatasa de interes del 9,76% anual, con
vencimiento a 36 mescs 24.271,61 15.328.87

Banco Promerica operacian 30219
- con unatasade interes del 9,76% anual, con 46.590,55 69.767,53

vencimicnto a 60 meses

Banco Promerica operacion 34233
con una tasa de interes del 9,76% anual, con 14.621,31 26.364.53

vencimiento a 60 meses

Total: 780.494,02 223.398,19
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Incluyc al 2014:

Banco Promerica operacién 124113

con tasa de mteres 6,25% a un vencimiento de

5 anos

Banco Produbanco operacion 10030319800
con una tasa de interés del 9.76% anual, con

vencimicnto a 18 meses

Banco Promerica, operacién 1024050
con una tasa de interés del 6,34%
con vencimisnio a 2 anos

Banco Produbanco operacion 254703000
con una lasa de interés del 9,76% anual, con
vencimicnto a 18 meses

Banco Promerica operacion 56340
con una tasa de interes del 9,76%0 anual, con
vencimento a 36 mescs

Banco Promerica operacion 30219
con una tasa de interes del 9,76% anual, con
vengeimiento a 60 meses '

Banco Promerica operacidn 34233
con unag lasa de interes del 9.76% anual, con
vencimicnto a 60 meses

Banco Promerica operacion 56302
con und tasa de interes del 9,76% anual, con

vencimiento a 12 meses

Otros

Total:

PORCION LARGO
CORRIENTE PLAZO
11.674.37 4,160,99
416.016,07 57.744,79
11.869.20 2.069,29
86.130,20
21.849.25 39.600,48
42.246.91 116.359,08
13.145,20 40.585,84
148.748,27 -
68.342.16 -
820.621,63 260.920,47
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13. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Incluye:

Comerciales

Ganaderos Planta Cayambe

Ganaderos San Gabriel
Insumos
Otros

Total

Afio 2015 Afio 2014
52.039,97 30.022,74
93.714,08 31.164.96
75.552,18 6.531,17
64.898.22 41.884,77
10.214,16 9.910,32

296.418,61 119.514,16

14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:
Ailo 2015 Afo 2014
VA por pagar 29.775,14 26.710,69
Retencion personal 408,26 159.96
Retenciones fuente 17.944.37 16.178,82
Retenciones IVA 8.994.36 7.934.76
Total 57.122,13 50.984,23

Ver pagina siguiente: Participacion a trabajadores e impuesto a la renta
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15. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

Utilidad del ejercicio 64.703,50

- 15% Participacion trabajadores 9.705,53

80.603,56

12.090,53

CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA
tLitilidad del ejercicio 64.703,50
(-} Participacion trabajadores {9.705,53)

(-} 100% CGrras Rentas Excentas
(-} Deduccién por trabajadores con discapacidad

80.603.56

(12.090,53 )

() Gastos deducibles 15.545,80 21.685,84
- Base imponible del impuesto a {a renta i 70.543,78 80.198.87
-

Impuesto a la renta 15.519,63 19.843.75

-
- CONCILIACION PARA EL PAGO =
-

Impuesto a la renta causado 41.342,36 38.449,83
- (-} Retenciones en la fuente (48.794,30) 449.608.09
- (=) Anticipo pendiente de pago 41.342,36 38.449,83
- (-} Credilo afios anteriores (11.158,26) 19.459.61
- Total impuesto a la renta a favor (18.610,20) (30.617.,87 )
-

d.- TASA IMPOSITIVA

utilidades.

Ver phgina siguicnte: Provisiones sociales

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Intcrno, v el Art. 51 de su Reglamento
establece la tasa del 22% sobre las utilidades sujctas a distribucion de dividendos, si
la junta de accionistas decide reinvertir se calculara sobre el valor de las utilidades
que reinvicrtan aplicando la tarifa de 10 puntos porcentuales menos que la tarifa
prevista para sociedades, y la tarifa prevista para sociedades sobre ¢l resto de
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2,015 v 2.014 (Expresado en USS dédlares)

PROVISIONES SOCIALES

Incluye:

- Fondo de reserva
- Décimo tercer sueldo
- Décimo cuarto sueldo

Taotal

17, Ver pagina siguicnte:

Aifio 2013 Afio 2014
1.497,37 -
3.017.02 3.315,28
7.695.57 9.305,16

12.209,96 12.620,44

Movimiento de provisiones



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

17 MOVIMIENTO DE PROVISIONES

AL F1de Diciembre del 2013, el movimiento de las provisiones para activos v pasivos se presenta ssi;

PROYISION DECIMO DECIMO) . .
CULENTAS TERCIER CUARTO };(::\ggg\n_\h
INCOBRABLES SUFELDO SUELDO - |
SALDOS INICIALES 12.270,45 3.315,28 9.305,16 0,00
Débitos
Papos (16.796,2M) (9.504.20) (13.444.08)
Criditos [6.497.94 8.264.61 14.941,45
Provision
SALDOS FINALES 12,270,45 301702 7.695,57 1.497.37
Al 31 de Diciembre del 2014, ¢l movimiento de las provisiones pari activos v pasivos se presenta asi:
PROVISION DECIMO DECTMO e
CUENTAS TERCER CLUARTO II;;_:?(];‘DF
INCOBRABLES  SUELDO SUELDO T
SALDOS INICIALES 12.762,83 3.154,58 8.692,00 1.588,14
Débitos
Pagos {492.38) (39.463,27) {22.130.67} (39.896.26)
Ajustes 1966.25
Criditos
Provision J2.780.55 22.743,83 38.308.12
Ajusles {5.120,83)
SALDOS FINALES 12.270,45 3.315,28 9.305,16 0.00




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.015 y 2.014 (Expresado en USS délares)
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18. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2.015, el capital social de PRODUCTOS LACTEQS GONZALEZ CIA.
LTDA. Esta integrado por US$ 130.000,00 participaciones nominativas e indivisibles, no negociables
por un valor de USS 1.00 cada una a valor nominal ynitario.

Segun acta de Junta General de Socios del 13 de marzo del 2.008 se resuelve el aumento del capital
social de la Compafia en US$ 59.200,00, capitalizando las utilidades del ejercicio economico 2.007
por USE 9.018,71 v de la cuenta contable Utilidades retenidas por US$ 50.181.29 este registro fue
aprobado por Resolucion No.08,Q.1J.001150 de la Superintendencia de Compafiias y debidamente
registrada en el Registro Mercantil del Canton Quito.

19. RESERVAS

ANO 2015 ANO 2014

Reserva legal 23.59811 24.915,33
Rescerva facultativa 30.908,45 30.908.45
TOTAL 56.506,50 55.823,78

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafifas. de la utilidad neta debe transferirse el 3% para formar la
reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social.

Dicha reserva no es disponible para el page de dividendas, pudiendo utilizarse para ser capitalizada
en su totalidad o absorber pérdidas.

RESERVA FACULTATIVA

Esta a disposicion de los socios v puede ser capitalizado, distribuir dividendos, pago de reliquidacion
de impuestos y ajustes para errores contables de afios anteriores.

20. RESERVA DE CAPITAL
Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econémico 2000, las cuentas que sc
originaron por los ajustes parciales de inllacion hasta el periodo de transicion {(marzo 31 del 2000),
siendo estas reserva de revalorizacion patrimonial y reexpresion monctaria.

21. RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR

PRIMFERA VEZ DE LAS NIIF

Los ajustes provenientes por la adepeion por primera vez de las “NIIF”, y que se registraron
en ¢l patrimonio en csta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados
en la parte que cxceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio
econodmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de
liguidacion de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor esté podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los
del altimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
- Al 31 de diciembre del 2,015 ¥ 2,014 (Expresade en USS ddlares)

22, INGRESQOS - COMPOSICION

L
A continuacién se muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la
p— (Compaiiia:
- o
- Afio 2015 Afio 2014
- VENTAS 5.508.662,38 5.259,000,72
(-} DEVOLUCIONLS (285.380,69)
N - 5.223.081,69 5.259.000,72
- 23. COSTOS - COMPOSICION
g A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los costos de la Compafiia,
- establecido con base en la naturaleza del gasto:
- ANO 2015 ANO 2014
{~) INVENTARIO INICTAL RER S I IR
~ (+) COMPRAS 3.649.986,00 1638.115.51
N - (-1 INVENTARIO FINAL -394.830,36 -393.437,12
o~ (=) ATERIA PRIMA UTILIZADA 3.648,392,76 3.657.053,18
{+] MANO DE OBRA 396.078.46 380.043.29
{+] COSTO GENERALES DEF. 32737420 405.017.75
(=} COSTO DE PRODUCCION 437204542 445111422
" {(+] INV.INCIAL PRODUCTOS PROCESD Lo
o - {-} INV FINAL PRODUCTOS PROCESO 2501049 -28.819.91
- gy (=) INV.INCIAL PRODUCTOS TERMINADOS R T
_ i-) NV FINAL PRODUCTOS TERMINADO 35762 -31.362.06
- COSTO DE VENTAS 4.371.494,28 4.441.270,22
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.015 ¥ 2.014 (Expresado en USS dédlares)

SITUACION FISCAL

La Compaitia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdémico, por consiguiente los ejercicios
econdmicos 2015 2014, 2013. se encucntran abiertos a revision.

Ll Decreto ejecutive No. 2430 publicado en el Suplemento de R.O. 494 del 31 de
diciembre del 2.004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del
2.005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados ¢cn
operaciones con compaiias relacionadas.

DERECHOS D¥ AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo def 2004, la Compafifa ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor en cuanto sc refiere a los programas v licencias de computacion utilizados en
su procesamicnto informatico.

INFORME TRIBUTARIO

27.

Por disposicion establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2004
del servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa. deberan presentar los anexos v respaldos en sus dcclaraciones
fiscales: a la emisién de este informe, la compafiia se encuentra preparando dicha
informacion.

Serd responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

28.

Al 31 de Diciembre del 2,015 y 2.014, la Compaiiia no mantiene activos y pasivos
contingentes.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

29.

l.a compafiia mantiene y registra transacciones relacionadas con sociedades, tal como
lo indica la resolucién No. 2430 publicada en el registro oficial 494 del 31 de
dictembre del 2004.

OTRAS REVELACIONLS

En cumplimiento con disposiciones lcgales emitidas por la Superintendencia dc
Compafiias, este informe incluye todas las correspondientes, aquellas no descritas
son inmateriales v/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.015 ¥ 2.014 (Expresado en US$ dolares)

30. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2.015 v la fecha de preparacidn de este informe, (20 de abril
del 2.016). no se han producido eventos econdmicos importantes que en opinion de
la Gerencia General deban ser revelados.




