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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de:
PRODUCTOS LACTEOS GONZALEZ CIA. LTDA.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PRODUCTOS LACTEOS
GONZALEZ CIA. LTDA,, quc incluyen el Estado de Situacion Financiera al 31
de diciembre del 2014 y 2013, Estado de Resultados Integrales, Estado de
Evolucion del Patrimonio v Estado de Flujos de Efective, por los afies que
terminaron en estas fechas, y un resumen de las politicas contables y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros.

2

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, dec acuerde c¢on las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta respensabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el
mantenimiento de controles internos adecuados para la preparacion y presentacion
razonable de estados financicros que cstén libres de errores signiticativos, ya sean
debido a fraude o error; la seleccion v aplicaciéon de apropiadas politicas de
contabilidad; v la elaboracion de estimaciones contables que son razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores.

L]

Nucstra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros,
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas
Internacionales de Auditoria ¥y Aseguramiento NIAA. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, as{ como la planeacién y ejecucion de una
auditoria que tenga como objeto obtener una seguridad razonable, para determinar
s los estados financicros estan libres de errores significativos.

Lna auditoria incluye la ejecucion de procedimicntos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos v revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion
de los riesgos por errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
crror. Al realizar las evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros,
lo que permite disefiar procedimicntos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también evalta los principios de contabilidad
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros
tomados en conjunto. Consideramos que la evidencia de auditorfa abtenida es

suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinidn.
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CEDEL sn

Opinion

S

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros mencionados en el primer
parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de PRODUCTOS LACTEOS GONZALEZ CIA. LTDA,, al 31 de
diciembre del 2.014 y 2.013, el resultado de sus operaciones, evolucion de
patrimonio v flujos de cfectivo por los periodos terminados en estas fechas de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Otros Asuntos

6.

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el Servicio de Rentas Internas
(Resolucion No. NAC-DGER 2006-0214), la opinidn sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias, se emitird por separado conjuntamente con los anexos que
seran elaborados vy conciliados por la Compafifa.

Por disposicién de la Superintendencia de Compafiias. establecidas en la
Resolucién No. 06.Q.ICI 003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-199 del 3
de julio del 2008, sc implementaron las Normas de Auditoria y Aseguramicnto
“NIAA™ v su aplicacion a partir de encro | de 2.009

Quito — Ecuador
Abril 20 del 2015

= O

al a-_cpquérline Sefrano R. Registro Nacional de Firmas Auditoras

CPA No.17726 SC - RNAE 571
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PRODUCTOS LACTEOS GONZALEZ Cia. Ltda.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.614 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.013
(EXTRESADO FN DOLARES DE LOS ESTADUS LNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS: NOTAS ARO 2014 ANO 2013
L Eiia matas 23 5,259.000.72 4,635.567.49
- it de ventas 24 (4,441,270.22) (3,848,040.73)
" TILIDAD BRUTA 817,730.50 787,526.76
7 AN TOR DE OPERACION:
CIRTIE I8 ventas 26 (338,308.32) {439.303.73)
szitis Je administracion 25 {108,758.31) {202,657.18)
Subtotal (647,066.63) {641,961.91)
LTILIDAD QPERACIONAL 170,663.87 145,565.85
FINANCIEROS Y OTROS:
Z onancieres (92,634.90) {66,847.53)
DT INgresos €gresas (nero) 1.071.43 149832
Subtotal (91,563.47) (65,349.21)
LTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 79, 100.40 80,216.64
Menos:
-F 2 Participacion trabajadores 15 (12,090.53) (12.032.50)
impuesto ala renta 15 (38.449.83) {(34,328.95)
375 Reserva Legal 19 - (2.420.62)
LTILIDAD DEL EJERCICIO 28,560.04 31,434.57

Las notas que se adjuntan forman parte inlegrante de las estados financieros {1a3l}
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PRODUCTOS LACTEOS GONZALEZ Cia. Ltda.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2iE4 (CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2613
(EXPRESAD) EN DOLARES DE 1LOS ¥ESTADOS UNLIDOS DE AMERICA)

RESERYAS RESULTADOS ACUMULADOS
CAPITAL RESERVA RE -”.J_zf A RESERV A RESULTADOS ACUMULADOS v ﬂ_w_M—_;U TOTAL
SOCEAL LEGAL 3:.._.?: FACULTFATIVA  ACUMULADDS PO PRIMERA m,_mwnmﬁ_.o )
’ : VEZ DE LAS NIIF
60,0100 WHI1.55 271,718 JHIBAS 45,644.17 TOSH1 .40 73.291.93 1,208, 446,60
Ti.2U093 (TR0 ) -
(3 AT 0T A3.073.17)
Rip 21604 RI2EO 04
{12,032 503 P 1205250
(3A3IR Y {33 325 95y
FA62 (2.420.62) -
60,0001 2341217 271,799.00 3),208.45 T4 060,93 T05801.40 31 ,434.57 1,198,326.62
| A0N3 10 LSO 1)
[RIN KA 11143457
I R RYIY) G000
RO,0603 56 RGOS 50
(12060530 1200053
(35,449 K30 R IR ]
130,0080.00 2491533 27579910 3H,90%8.45 4,961.93 Ta5. 81140 28560004 1,§96,955.28

Ly natis e ve ad juntan fornen pacte idegrante de Jos estados finsmcieros (3 4 31)



PRODUCTOS LACTEQS GONZALEZ Cia. Lida.
ESTADO BE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 24004 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.013
(EXPRESADD EN DOLARES DE 108 FSTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Aftu 2014 Afie 2.012
NCREMENTO NEFO{DISMINUCION) EN FL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL EXECTO RE (32242347 168,860,007
LO% CAMBIOR EN LA TASA DE CAMEBIO
{309,187.04) 129,672.0m
FLLIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DF (U TTLIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACTON
Clases de cobros por actividades de operacion 5,148,259.58 4,651,2458.00
e by ventes de Plenes v srastaciin dg servigios 3146 4T Bk 4 ALD Y0 OR
Otros, cobros por actividades de operacion L887.60 145832
Clases de pagos por acividades de aperacion (5.457,446.62) (4.521,376.05)
Pagos u proveedores prar of suministoe de eenes ¥ senicios (AR LILAT) (4,322,121 3
Bages 2 v por cuentade ke empleados {66728 f1EA L1248y
Pages de dividendos 131 AR

ras pagos o actiedades de operacion |615.434.66) (41 e
Frpuesins o by ganamias pagmios ’ (ETANRGIG (4145872
(e entradas (salidas) de efecthivo IR Ry 1328662

¥1.0JOS DY EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE {NVERSION {148.297.31) {245, 355.49)

Efavtiso utifrade para adquirtn acoiones en subsidianas v idios neg

siis para wner el contrd

Adgutisteones de propredades. planta v eguipn (EdB. 29730 (24383042
Fnpurtes procedentes de ventas de sclives ntangbles
Onras entradas (salidas ) di clictivg P13 0T
FLUJOS DE FFECTIVO PROCEDENTES DE (L TILIZADOS ENY ACTIVIDADES BE FINANCLACION 135.060.88 384,343.56
Finunciamiento de prestamas L35 06088 H01,943.59
(s entradas {suliday F de cloctine -
Pagos de présimmns 11739993,

EFFCTOS DE LA VARLACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRY EL EFECTIVO Y RQUIVALENTES AL TFECTIVO

Tfectos de Ju vaniacion en la tass de cambio sebre of elechivo v cyuivalentes al elective

INCREMENTO GHSMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FFECTIVO (322,423.47) 268.860.07
EFECTUINO ¥ EQUIVALENTES AT. FFECTTVO AL PRINCIPIO DEJ. PFRIOND 372 AI0E3 163.560.46
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTINVG AL FTN AL DET PERIODO 49,997.06 372, 42053

Las aotas gue e adjuntan formzn pare integrante de los estadus financicros (1 a 3y



PRODUCTOS LACTEQS GONZALEZ Cia. Ltda.
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
AL 31 DE DICHEMBRE DEL 2414 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.013
(EXPRESAL( KX DOLARES BE LOS ESTAIOS UNEDOS DE AMERICS)

GANANCIA (PERDMDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacian v amortizacion
Afusles por gastos cn provisiones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Incremento) disminucion cn cuentas por cobrar clientes
{Incremento} disminucion en otras cuentas por cobrar
{leCrctiasnty) dmmmniacion o i Satanios
Incremente {disminucion) on cucnias por pagar comerciales
[ncremento (disminucion? en otras cucnias por pagar
Incremento (disminucion) en bencficios empleados
Incremento {dismmnucion) cn olros pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacitn

5 ROLES Guo se sdjunian fo Parts indogranic de 5

Ano 2,014

B0,603.56

135,549.22
371602

1043832 34

(525.339.82y

(112628745

e
1678502
1 HEE35 4
(1lea79 28
(RO AT

{309.187.1t4)

1o 3

Afo 2413

80,216.64

150,914.72
31L7R70

949,157 50

(1011,4589.36)
t4 182,14
[2H.453 83

ST BT
PRSI b

1369572
(14031251
r94,138,51)

(4367517

129,672.00



PRODUCTOS LACTEOS GONZALEZ CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

Al 31 de diciembre del 2.014 v 2,013
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERECA)

1. INFORMACION

1.1 Constitucién v Operaciones:

La Comparifa fue constituida en la Republica del Ecuador el 21 de agosto de 1970, su
objetivo social es la fabricacién ¥ comercializacion de productos lacteos.

1.2 Autorizacidn del reporte de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
emitidos con la autorizacién de la Junta de Socios.

BASES DE PRESENTACION

2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros cstan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, que comprenden:

#» Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién financiera (CINTIF).

Para PRODUCTOS LACTEOS GONZALEZ CIA. LTDA., los cstados
financieros estan preparados de conformidad con los nuevos principios de
contabilidad de aceptacion general en FEcuador (NIIF), siguiendo los
procedimientos técnicos establecidos en la NIIF 1, en la preparacion de los estados
financieros adjuntos.

Las siguientes Normas [nternacionales de Informacién Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones han sido promulgadas conjuntamente con la fecha de cierre de los
estados financieros, las cuales no son de aplicacion obligatoria, citamos estas
normas:




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.014 y 2.013 (Expresado en LSS délares)

2.2. Nuevas NITF que fueron adoptadas por la Compaiiia

Funcionario
a
AERE
o
m
- |5 Nombre E 55 |® 3 E
pe] ] 2

4|8 e |RIE 9

o '

s |8 Si%1Li51313
1 A8 0 COMCERTUAL * x|l x| x| x|x |
2 1|PEQUERAS ¥ MEDIANAS BNVTIDALES X | | | 2 x|x ]
3 2| COMNCETOS ¥ PRINCIFGS S NERALES *lxix'xfxlx
4| 25| TRANSICKMN A LA NF Ra A LaS PrMES 2l xlxix|x|=x
5| 1glPOLCAS coNTA S ES. ESTIMACKINES ¥ ERRORES x| % x| x| x
& 3, MLSENTACKIN CE ESTALDS FiNa NCEROS Al x| x| u|x|x
7 4|ESTADO CE SITUACION FINA hCiEHA K| x| x]x|=x

ESTACD DEL TSULTADS MIEGREL ¥ ESTACO .
) 5|RESULTADOS I ESEIRAENE]
ESTADD UF CAMDLS BN EL FATHMONG ¥ ESTADG DE
BRESULTALCS ¥ GARANIIAS ATUMULADAS X1 x| x| x| x|x
10| g|NOTAE A LOS SSTADOS FINGNCIERDS x| x| w x| x| x
11} 15 WWENTARDS | x| x| x| x| x
12| 17|PRCPECADES, PLANTA ¥ BZLRD X x| | x{x]|x
13|  27|0RERIORD CEL VALDH DE LOS ACThOS X o | x| xjmqx
14| 16|PROFEDADES DE INVERSKN x| x| xlxtxlx
15| 20| MPUESTD A LAS GANANGIAS I EESESEAREAE"
16| 22|PASNMOS Y PATRMCNG X1 x| x| x| x|«
17| 21|PROVISIGNES ¥ CONTINGEMGIAS X x [ x| x| x| x
18| 22 NGRESCS DE ACTVIGADES CRDNARAS L EAENEEERE]
19|  28[HEMEFICIOS A LOS EMALEADOS w | % | x| x| x]|x
20|  25|COSTOS FOR FRESTAMOS x| x| x| xix]{x
HECHOS DCURRDGS DESAUES L PERGDO SOERE BL
21|  32|QUE SE INFORMA x| x1x! x|
237 7|ESTANG DE FLLICE DE SFECTVD wlx] x [ * | x| X

2.3, Moneda Funcional

La Compaiifa, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio dc la Moneda Extrajera) ha determinado que el délar de los Estados Unidos
de América representa su moneda funcional, consecuentemente, las transacciones
en otras divisas distintas al délar, se consideran “moneda extranjera”™

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estan presentados en
dolares de los Estados Unidos de América

2.4. Uso de estimacionces v Juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requicren que la Administracién de la
Compafiia, en la aplicacién de las politicas contables, realice estimaciones v
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos v pasivos contingentes a la fecha de los
estados financicros y sobre los montos presentados de ingresos v gastos del periodo
correspondicnie,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3! de diciembre del 2014 v 2.013 {Expresado en LSS délares)

3.4._Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad v baja de otras
cuentas por cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futures riesgos de
perdida que pueden Hegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Administracion de la Compaiiia efectud una
revisién del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar debido a la
existencia de partidas antiguas pendientes de cobro v partidas que no tuvieron
movimientos significativos durante el afio.

3.5. Inventarios

Los inventarios estin valorizados al importe menor entre ¢l costo y el precio de
venta menos [os costos de terminacién y venta. El costo se calcula aplicando el
método de primera entrada. primera salida (FIFO). El costo de los productos
terminados y de los productos en curso incluye los costos de disefio, las materias
primas, la mano de obra directa, otros costos dircctos v gastos generales de
fabricacion (basados en una capacidad operativa normal), pero no incluye los costos
por intereses. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los gastos de comercializacion y distribucién. Son todos
los costos derivados de su adquisicion v transformacién, ¥ Olros costos incurridos
para darles su condicion y ubicacidn actuales.

El costo de productos terminados incluye los costos relacionados directamente con
la produccion, asi como también todos aquellos costos indirectos fijos v variables
de produccidn. La asignacién de los costos indirectos de produccion se efectia
sobre la base de la capacidad normal de la planta,

Las existencias de materiales ¢ insumos se valorizan al costo de adquisicién. Los
valores asi determinados no exceden el valor estimado de reposicion de estas

existencias.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en ¢l curso normal del
negocio menos los costos de ventas aplicables.

3.6. Impuestos corrientes

A esta cuenta se debitard por el registro de los anticipos de impuesto a [a renta, del
credito tributario de las retenciones en la fuente efectuadas por clientes v por cl
impueste del valor agregado de las compras realizadas en el mes.

Se acreditan mensualmente v anualmente con la presentacién de las declaraciones
de impuestos al Servicio de Rentas Internas. Mensualmente se deberd conciliar los

saldos con las declaraciones y ¢l anexo transaccional,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3 de diciembre del 2.014 y 2.013 (Expresado en USS ddlares)

3.7. Propiedad, Planta v Equipo

a) Medicion inicial.-

Las partidas de propiedad, planta v equipo se miden inicialmente por su costo. El
Costo comprende su precio de adquisicién més todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién de los activos, su puesta en condiciones de
funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia ¥ la estimacion inicial de

cualquier costo de desmantelamiento vio retiro del elemento o de rehabilitacion de
fa ubicacion de los activos.

Los intereses por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos
aptos {aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su

Uso 0 venta) son considerados como parte del costo de dichos activos,

b) Medicién posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo,-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

¢) Depreciacién,-

El valor de propiedad, planta v equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas atiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida ntil estimada, valor residual y
metodo de depreciacion son revisados al final de cada afie, siendo el cfecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta ¥ equipo
fijos y las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo: tasas:
Edificios 3%
Maquinaria y equipo 20%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33,33%
Muebles y enscres 10%

Equipos de oficina 10%
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NOTAS A 1,05 ESTADOS FINANCIEROS
AL31 de diciembre del 2.014 ¥ 2.013 (Expresado en US§ délares)

3.8. Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalila informacién
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida util no definida, se calcula
el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles
pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a fa que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es ¢l mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta v ¢l valor en uso. Al estimar cl
valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto, que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para ¢l

o

activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

3.9.  Activos Intangibles

La conwbilizacién de un activo intangible se realiza cuando es probable que los
beneficios economicos futuros que se ha atribuido al mismo fluyan a la Compafiia y
el costo del activo pueda ser medio de forma fable.

Los activos intangibles registrados en los estados financieros incluyen marcas de
uso interno adquiridos e internamente modificados Unicamente para satisfacer las
necesidades de fa Compafiia y no para la venta externa, se presenta a su costo de
adquisicion, expresado en délares de los Estados Unidos de América, el cual no
excede su valor recuperable.

Amortizacion.- Se reconoce en el estado de resultados integral usando el método de
linea recta segtn la vida util cstimada de los activos intangibles desde la fecha en
que se encuentran disponibles para el uso previsto por la Administracion
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3.10Deterioro

« Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de
presentacion de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe
evidencia objetiva de la ocurrencia de algin evento con efectos negativos sobre los
flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los actives financicros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados ¢n grupos que posean
similares riesgos de ¢rédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados integrales.

% Activos no financieros

Ef valor de los activos no financieros de la Compafia, tales como maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario v activos intangibles, es revisado en la fecha del
estado de situacion financiera para determinar cualquier indicio de deterioro.
Cuando algin evento o cambio en las circunstancias indica que €l valor en libros de
tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de cfectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Administracidn de la Compafiia considera
que no existen indicios de deterioro de activos no financieros como maquinaria,
equipos. vehiculos y mobiliario, y activos intangibles: asi mismo, basado en su plan
de negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor neto de los activos podria no ser recupcerable, no existiendo un
deterioro en ¢l valor segin libros de estos activos.

3.11.Pasivos financicros

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha determinada, la compaiiia
adeuda por créditos comerciales a favor de terceros o préstamos otorgados por
bancos ¢ instituciones financieras con vencimientos corrientes.

Debemos mantener detalles en moneda local y moneda extranjera para realizar 10s
ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable.
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J.12.Provisiones

Registra las obligaciones de la entidad con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. fondo de reserva, participacion de utilidades que se provisionara
mensualmente, originadas en sus reiaciones laborales.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberan efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

3.13.Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las wilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se
devenga con basc en ¢l impuesto por pagar exigibie,

l.as normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por
¢l contribuyente,

A partir del gjercicio fiscal 2010 cntré en vigor la norma que exige ¢l pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta™, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre ¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles. 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que ¢l impuesto a la renta causado sea
menor que el mento del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite ai Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucidn de este anticipo. Durante e] 2014 la Compaftia registré como
impuesto a la renta corriente causado ¢l vaior determinado sobre cl anticipo minimo
Ya que este fue mayor que la base del 22% sobre las utilidades gravables.

3.14, Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compariia
proporciona a sus empicados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en ¢l término de 12 meses
stguientes al cierre del perfodo en el que los empleados prestarou sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en
que se devengan,
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La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a
recibir el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Comparfifa. la
participacion laboral se registra con cargo a los resultados del gjercicio con base en
las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-empleo.-

Son benelicios post-cmpleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compania. diferentes de los beneficios por

terminacion, Los beneficios post-em pleo que poscen los empleados de la Compariia
son;

¢ Plancs de aportaciones definidas (aportes al Instituto Fcuatoriano de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con
base ¢n la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberan pagar al TESS ¢l 12,15% dc las remuneraciones mensuales percibidas
por los empleados durante el perfodo que se informa.

* Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal v desahucio): ei costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito  Proyectada, con valoraciones actuariales ¢fectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las ganancias o pérdidas actuariales. as{ como los costos por servicios pasados
fucron reconocidas de manera inmediata.  Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de  situacion financicra
representan ¢l valor actual de la obligacion por beneficios definidos. ajustado
por las ganancias y pérdidas actuariales, asf como por los costos de servicios
pasados antes mencionados

¢) Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son
reconocidos e los resultados del perfodo que se informa cuando se pagan.

3.15.Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requierc que la administracion realice
estimaciones v utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones rcalizadas y supueslos
utihizados por la Compafiia se encuentran basadas en la expericncia histdrica,
cambios en la industria e informacién suministrada por tucntes externas calificadas,

Sin embargo. los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.
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Las estimaciones vy politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los
resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de
la Administracion.

3.16.Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
Nitigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance
gencral cuando existe una obligacion presente (ya sea legal o implicita) resultante
de cventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado.  Si el desembolso es
menos que probable, sc revely en las notas de los estados financieros los detalles
cualitativos de la situacion que origina el pasivo contingente.

Ei importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la
fecha del estado de situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, tomando en consideracion los riesgos ¢ incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos ¥ circunstancias concurrentes a la valoracion de
estas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados
de clectivo para cancelar la obligacién, el valor en libros es el valor presente de los
Jexembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
Inancieros. No se reconocen INgIesos, ganancias o activos contingentes.

3.17.Reconocimiento de los ingresos, costos v gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes o la prestacion de servicios, estos ingresos se
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas v/o descuentos,

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluiran a PRODUCTOS LACTEOS GONZALEZ CIA. LTDA, y
puedan ser confiablemente medidos.

Los costos y gastos, incluvendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en
los resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gaslos. salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar ei activo y proceder al pago
del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados,
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Al 31 de diciembre del 2,014 ¥ 2013 {Expresado en LSS délares)

3.18.Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos

dei aflo, actualizada cn términos de dolares de los Estados Unidos de América al
cierre del mismo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compatfifa se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la
situacion financiera de la Compailia, el resultado de sus operagiones ¥ su capacidad
para generar flujos cn el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracion de la
Compatia ha establecido procedimientos de informacién para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,
Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

Proponer altcrnativas para mitigar los riesgos financieros

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién;
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

[ S P

T

A continuacién presentamos un resumen de los principales ricsgos financicros
-dentificados por la Compaiiia, su cuantificacion ¥ un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmente estan en uso por parte de la Compaiiia;

a} Riesoo de crédito

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento

‘nanciero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compaiiia,

Debido al giro del negocio. la Compaiiia vende sus productos a clientes corporativos y
al publico en general. La mayor parte de las ventas al piblico se realizan
principalmente en efectivo; el resto de las ventas al publico ¥ las ventas a clientes
corporativos se realizan a plazos que fluctban entre 30 y 120 dias. Previo a la
concesion del crédito, los clientes deben llenar solicitudes que son revisadas por el

departamento de crédito, quienes establecen cupos, plazos y demds condiciones de
crédito,

b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez, corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compaiiia
de manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento
de la Compaiiia a corto, mediano v largo plazo.
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¢} Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza cl
rendimicnto a sus socios a través de la optimizacién de los gastos, deuda v patrimonio,

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye:
Ao 2014 Afio 2013
- Bancos (i) 40.147 45 370.077.38
- Caja .849.61 2.343.13
Tatal 49.997.06 372.420,53

{i) Saldos disponibles en cuentas corrientes

6. DOQCULMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Incluve:
Aiio'2014 Afio 2013
- Cuentas por cobrar clicntes Quitwn 313.609.67 397.359.74
- Cuentas por cobrar clientes Cayambe - 3.621.19
Total 513.609,67 400.980,93

Ver pdgina siguiente: Otras cuentas por cobrar
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7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

9.

Incluve:
Ao 2014 Afto 2013
Personal 241512 3.989.14
Varios 757.83 -
Total 3.172,97 3.989.14
8. INVENTARIOS
Incluye:
Afio 2014 Aifio 2013
- Productos terminados 51.362.06 51.882,32
- Productos en proceso 28.819.91 18.435,65
- Insumos 393.437.12 392.374.79
Total 473.619,09 462.712,76
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
[ncluye:
Ano 2014 Aifio 2013
Retenciones en la fuente 49.608,09 9.688.10
Impuestos retenidos afios anteriores 19.455.61 9.771,51
Total 69.067,70 19.459,61

10, ver pagina siguiente: Propiedad, planta ¥ equipo
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10, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de dicicmbre el 2014

Terrenos

Fditicios v estructuras
Maquinaria v cquipy
Wehicelos

Muchles v enseres
Equipe de computacion

Subtacal
Depreciaciin:

Edificios » estructuras
Majuinania s 2guipn

25 % ERSIES

Zoumo de computacion
Subtotal

TOTAL

Y31 de diviembre gl 2013

LT L TR IEITACILrUS
I gUipe

NoouT ne o 2NERI2E

oo T2 QOmpPLIAcion
Subrotal
Depreciacion:

Eoiios v estrueturas
Alagainana v eguipo
Nohicans

LLomies v oenseres

Equipe de computacian
Subtotal

TOTAL

SALDO INICIAL  ADICIONES RECLASIFICACIONES SALDO
FINAL
716.,040.07 216,040.07
628,573.78 46.057.08 674,631 73
432 387.60 2,811 80 (8,571.43) 506.627.97
117,816.88 953352 127,350.70
62,678.08 849.77 £3.527.85
3542925 10,115.40 45,584 65
1,992,925.66 119,368,74 (8,571.43) 2,133,722.97
43712369 437,123.69
267 2683847 {7,500.00) 28631180
27.369.07 . 2746907
47,286 53 17,286 55
1517978 S17B.25 40.358.03
814,332.42 31.716.72 (7.500.00) 838.549.14
1,178,593.24 117.652.02 (1,07L.43) 1,295,173.83
. 'CLASIFICACIONES 5
$ALDOINICIAL.  ADICIONES RECLASIFICACIONES SALDO
FINAL
1604007 16,040 07
436 892,08 171.681.70 £28.571.78

375,329.79

ITAALTS

(573494}

43238760

IBE. 166 X8 12,130 06 (2,300.00) L7, 816,88
ALY T84T 4 6267808
43,089 31 318.00 {7.978.238) 3243025
1,753,583, 244,423.86 {11,052.19) 1,992,925,66
432322 0| 4001 038
246,162 37 BRI ALG
G.883.94 2308511 +2.505.00; 27.469.07
4544814 1.838.4] 47.280.55
42005018 112185 (797425 35.179.78
773,053.46 51,757.21 {10,478.25) 514.332,42
986,500.53 192.660.65 -573.94 1,178,593.24

n,
(]

DEPRECIACION

RS
10%%
2iM4
10%%

3333%

“/0
DEPRECIACION
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11. ACTIVOS INTANGIBLES

Aiio 2013

27.498,00
26.194,16
6.348.69
16.901,68
220.963,17
1 6.034,97
(208.810,21)

[n¢luye:
Afio 2014

- Patentes y marcas 27.498,00
- Licencias Software 3542416
- Comercial de television 6.348.69
- Articulos publicitarios 16.901,68
- Otros activos diferidos 214.738.62
- Seguros 14.482,31
- Amortizacidn acumulada (215.692,34)

Total 99.701,12

95.130,46

Ver siguiente pagina: obligaciones con institueiones financieras
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12, OBLIGACIONES CONINSTITUCIONES FINANCIERAS

Incluye:
PORCION
CORRIENTE
Bance Promerica operacion 124113
con tasa de interes 6,25% a un vencimiento de
5 anos 11,674.37
Bance Produbanco operacion 10030319800
con ung tasa de interés det 9,76% anual, con
vencimicnto a 18 meses 416,616.07
Banco Promerica, operacion 1024050
con una tasa de interés del 6,34%,
Coll vencimiento a 2 afios 11.869.20
Banco Produbanco operacian 254708000
conunatasa de interés del 9.76% anual, con
vencimiento a 18 mcses 86,130.20
Banco Promerica operacion 56340
con una tasa de interes del 9,76% anual, con
VENCImiento a 36 mescs 21.849.25

Bunco Promerica operacion 30219
Con Una tasa de interes del 9,76% anual, con 42.246.91
vencimiento a 60 mescs

Banco Promerica operacién 34233
Con una tusa de interes del 9,76% anual, con 13,145.20
vencimiento a 60 meses

Banco Promerica operacion 56362
con unatasa de interes del 9.76% anual, con
vencimiento a 12 meses 148,748.27

LARGO
PLAZO

4,16{.99

537,744.79

2.069.29

39.,600.48

116,359.08

40.985.84

Taotal: 752,279.47

260,920.47
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Al 31 de diciembre del 2,014 ¥ 2013 (Expresado en 1SS dblares)

Banco Promerica operacién 124113

con tasa de interes 6,25% a un vencimiento de

5 afios

Banco Promerica, operacion 10482
con una tasa de interés del 9,76%

Banco Produbanco operacion 18380100
¢on una tasa de interés del 9,76% anual, con
Vencimiento a 18 mescs

Banco Promerica, operacion 1024050
con una tasa de interés del 6,34%
convencimiento a 2 afios

Banco Produbanco operacion 18380100
<on una tasa de interés del 9.76%% anual, con
Leneimiento a 18 meses

S Promerica operacion 10482
-7 <73 tasa de interes del 11,23% anual, con

TRl a 12 meses

3 Promerica operacion 30219

-7 una tasa de interes del 9,76% anual, con
LECITIENTO 4 60 meses

10 Promerica operacion 34233
oon una tasa de interes del 9,76% anual, con
vencimiento a 60 meses

Banco Promerica operacion 34244
Con una lasa de interes del 9, 76% anual, con
vencimiento a 12 meses

Total;

Afio 2013
PORCION LARGO
CORRIENTE PLAZO
10.878,75 13.535,36
20.177.47 -
29.719.45
10.755,30 13.938,49
500.000,00 -
41.609,16
3828434 [58.605,99
11.972,00 34.131,04
40.873,87
704.27034 242.210,88
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Al 3L de dicicmbre del 2,014 ¥ 2013 (Expresado en USS délarcs)

13. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Inclaye:
Afio 2014 Afio 2013

Comerciales 30.022,74 30.344,33
Qanaderos Planta Cayambe 31.164,96 99.960.,99
Ganaderos San Gabrie) 6.531,17 69.813,87
Insumos 41.884,77 49.906,00
Otros 9.910,32 16.253,99

Total 119.514,16 286.279,18

4. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluyve:
Aifio 2014 ‘Afio 2013
[VA por pagar 26,710.69 30,141.42
Retencion personal 159.96 483.85
Retenciones fuente 16,178.82 20,125.80
Retenciones [VA 7.834.76 7.963.09
Total 50,984.23 58,714.16

Ver pigin siguiente: Participacion u trahajadores e impuesto a la renta
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I5. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacién entre Ja utilidad contable y la utilidad gravable es como siguc:
Aifio 2014 Afio 2013
CONCILIACTON PARA EL CALCULO DFL15% TRABAJADORES

Utilidad del ¢jereicio 80.603,56 80.216,64

15% Participacion trabajadores 12.090,53 12.032,50

CONCILIACION PARA KL CALCULO DEL IMPUESTOQ A LA RENTA
Utilidad del ejercicio 80.603.36 80.216,64
(-) Participacian trabajadores (12.090.53) {12.032,50)

(-} 100% Otras Rentas Txceentas
(-} Deduceian por trabajadores con discapacidad

i~} (rastos deducibles 21.685.84 21.687.66
Base imponible del impucsto a la renta 90.198,87 89.871,80
Impuesto a la renta 19.843.75 19.771,80

CONCILIACION PARA EL PAGO =

Impuesto a la renta causado : 38.44G,83 34.328,95
i-) Relenciones en la fuente 49.608.09 4401705
t-} Anticipo pendiente de pago 38.449.83 34.328.95
t—) Credito afos anteriores 1945961 {
Total impuesto a la renta a favor {3.617.87 ) (9.688,10 )

d.- TASA IMPOSITIVA

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, v el Art. 51 de su Reglamento
establece la tasa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion de dividendos,
si la junta de accionistas decide reinvertir se calculard sobre cl valor de las
utilidades que reinviertan aplicando la tarifa de 10 puntos porcentuales menos que
la tarifa prevista para sociedades, y la tarifa prevista para sociedades sobre el resto
de utilidades.

Ver padgina siguiente: Provisiones sociales



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2.014 y 2.013 (Expresado en USS délares)

16. PROVISIONES SOCIALES

Incluve:

- Fondo de reserva
- Décimo tercer sucldo
- Décimo cuarto sueldo

Total

Afio 2014 Afio 2013
- 1.588.14
3.315.28 315458
9.303.16 8,692.00
12.620.44 13,434.72

17. ¥er pagina siguiente: Movimiento de provisiones
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRL: DEL 2014 ¥ 2013

17 MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 3 de Diciembre del 2014, el movimiento de 1as provisiones para activos y pasivos se presents asi:

PROVISION DECIMO DECIMNO e
CUENTAS TERCL‘R C_‘U.»\RTO ;OPZE::\D‘F
INCOBRABLFS SLELDO SUELDO
SALDOS INICIALES 12.762.83 3.154,58 8.692.010 1,588.14
Débitos
Pases {49238 (3946527 122.130.67) {39.806.26)
RV 196625
Créditos
Friaiiln 42.780.35 2274383 3830812
il (512080
SALDONFINALFS 1227045 3.315.28 9.305.1¢6 0.0

Sk Iz dicwembre del 2003, ol movimiento de |

as provisiones para activos ¥ PASIVOS SC presemta asi:

FROVISION DLECIMO DECIMO .
CUENTAS TERCER CUARTO ];33:?3\0::
INCOBRABLFS SLELDO SUELDO T
CALDOS INICIALFS 8,789.23 275227 8,008,9] 1,416.95
Deriras
: {(37.602.07 (20,970.33) (3541492
Creditos
Frivteing 3.973.60 3800438 2159342 35.586.11
SALDOS FINALES 12.762.83 3,154,358 8.692.410 1,588.14




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al31 de diciembre del 2,004 v 2,013 {Expresado en USS dolares)

18. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2.014, ¢l capital social de PRODUCTOS LACTEOS GONZALEZ CIA.
LTDA. Fsid intcgrade por USS 130.000,00 participaciones nominativas e indivisibles, no
negociables por un valor de 1SS 1,00 cada una 4 valor nominal unitario,

Segin acta de Junta General de Sacios del 13 de marzo del 2.008 se resuclve el aumento
del capital social de la Compafifa en US$ 39.200,00, capitalizando las utilidades del cjercicio
economico 2.007 por US$ 9.018.71 ¥ de la cuenta contable Utitidades retenidas por 1iS$ 50.181.29
este registro fue aprobado por Resolucion No.08.Q.11.001150 de la Superintendencia de Compafiias
v debidamente registrada on el Regisiro Mercantil del Cantén Quito.

19. RESERVA LEGAL

De conformidad con 12 Ley de Compafifas, de la utilidad neta debe transterirse el 5% para formar
la reserva legal, husta que ésta sea igual al 20% del capital sociaf.

Dicha reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos, pudicnde utilizarse para ser capitalizada
en su totalidad o absorber pérdidas.

20, RESERVA FACULTATIVA

Esté a disposicion de los socios y puede ser capitalizado, distribuir dividendes, pago de
reliquidacion de impuesios v ajustes para errores contables de afos anteriores.

21. RESERVA DE CAPITAL

Ls la cuenta pairimonial que incluye a partir del gjercicio ceondmico 2000, las cuentas que se
originaron por 1os ajustes parciales de intlacion hasta el periodo de transicidn (marzo 31 del 20003,
siendo estus reserva de revalorizacion patrimonial ¥ reexpresidn monetaria.

22, RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NITF

Los ajustes provenientes por la adopeidn por primera vez de las “NIIF”, vy que se
registraron en ¢l patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo podrd ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del dltimo
gjercicio econdmico concluido. si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio ¢n
el caso de liquidacion de la compafifa,

De registrar un saldo deudor esté podrd ser absorbido por los Resultados Acumulados v los
del tltimo ¢jercicio econdmico concluido, si los hubiere.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2,014 v 2.013 (Expresado en USS dolares)

23. INGRESOS - COMPOSICION

A continuacién se muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la

Compaiiia:
Afo 2014 Afio 2013
VENTAS QUITO 5.259.000,72 4.598.230,59
VENTAS CAYAMBE - 29.118,47
VENTAS SAN GABRIEL - 8.218,43
5.259.000,72 4.635.567,49

24. COSTOS — COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los costos de la Compaia,
establecido con base en la naturaleza del gasto:

ANO 2014 ARO 2013
(-} INVENTARIO INICTAL 39237479 402,183.20
-} COMPRAS . 3.658,115.51 3.098.677.09
(-} INVENTARIO FINAL (393,597.25) (392.374.79)
(=) MATERIA PRIMA UTILIZAD A 3,656,893.05 3,108,785.50
{+)MANO DE OBRA 389,043.29 385.715.02
{(+) COSTO GENERALES DE ¥, 419.374.16 342,087.13
(=) COSTO DE PRODUCCION 4,465,510.50 3,836,587.65
{~} INV.INCIAL PRODUCTOS PROCESO 18,455.65 18,696.99
(-) INV.FINAL PRODUCTOS PROCESO {28.815.91) (18,435.65)
(-} INV INCIAL PRODUCTOS TERMINADOS 31,882.32 63,094.06
(-} INV.FINAL PRODUCTOS TERMINADO (53,338.93) {51,882.32)

COSTO DE YENTAS 4,453,089.63 J.848,040.73
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1131 de diciembre del 2.014 ¥ 2,013 (Expresade en LSS délares)

2% SITUACION FISCAL

La Compaiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios
aconamicos 2014, 2013, 2012, se encuentran abiertos a revision.

E] Decreto gjecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento de R.O. 494 del 31 de
siciembre del 2.004 incorpord a la legislacion tributaria. con vigencia a partir del
~ G005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados
e operaciones con companias relacionadas.

26. DERECHOS DE ALTOR

Cumpliendo disposiciones legales descriias en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compafiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion utilizados en
su procesamiento informatico.

27, INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en la Circular No, DGEC-001 de! 21 de enero del 2004
del servicio de rentas Tnternas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa. deberan presentar los ancXos ¥ respaldos en sus declaraciones
fiscales:  a la emision de este informe. ia compailia s¢ encuentra preparando dicha
intormacion.

Sera responsabilidad de los Auditores ‘Externos. el dictaminar la razonabilidad de
la informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

28. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de Diciembre del 2.014 y 2.013, la Compailia no mantiene activos y pasivos
contingentes.

29. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compaiiia mantiene y registra transacciones relacionadas con sociedades. tal
como lo indica la resolucion No. 2430 publicada en el registro oficial 494 del 31 de

diciembre del 2004,

30. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las correspondientes, aquellas no deseritas
son inmateriales y/o inaplicabies para su revelacion y lectura de terceros.
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NOTAS A LONESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 2.013 {Expresado en 1SS dolares)

1. EVENTOS SUBSECUENTES

; 2 Jdicie

I
Dk

nbre del 2.014 v la fecha de preparacion de este informe, (20 de
#2131 na se han producido eventos econémicos importantes que en
Ioiniim Zela Gerencia General deban ser revelados.
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