KORTRADE S. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares de E.U.A.)

1. - INFORMACION GENERAL

1.1 Constitucion y objeto social

KORTRADE S.A. se constituyé en Guayaquil-Ecuador, el 27 de Septiembre del 2001 e
inscrita en el Registro Mercantil el 13 de Agosto del 2001. El plazo de duracién de la
compania es de cincuenta afios y su objetivo principal es dedicarse a la actividad
pesquera en sus tres fases: extraccién, procesamiento y comercializaciéon, para cual
aprovechara y explotara los recursos bioacuaticos, su actividad econémica de acuerdo al
Registro Unico de Contribuyentes es venta al por mayor y menor de productos de pesca.

La compania tiene su domicilio legal en el Edificio Executive Center, Piso 7, Oficina 707.
La compania esta calificada por el Servicio de Rentas Internas, como Contribuyente.

1.2 Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018, fueron emitidos
con la autorizacién del Presidente de la Compania y posteriormente serdn puestos a

consideracioén de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

2. - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Informacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al
31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en délares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso
legal adoptada en el Ecuador desde el afio 2000.

Las politicas de contabilidad que sigue la compania estan de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en el Ecuador y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas, las mismas que requieren que la
Gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros

y para efectuar las revelaciones que se requieran presentar en los mismos. Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracién considera que las estimaciones
y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Los principios de contabilidad adoptados para la preparacion de los estados financieros
adjuntos, no difieren de aquellos usados en la preparacion de los estados financieros de
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anos anteriores. Los estados financieros adjuntos fueron preparados siguiendo el criterio
del costo historico, excepto por la revaluacién de terrenos y edificios, monto revaluado
que la compania los consideré como costo atribuido de dichos terrenos y edificios, al
adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

2.2 Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente
Las enmiendas que el IASB considera como necesarias y urgentes, son las siguientes:

e Enmiendas y mejoras anuales: Las enmiendas y mejoras a las normas existentes
incluyen: i) NIC 28 — Participaciones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
(1 de enero del 2019); ii) NIIF 9 — Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa, lo cual define presentar y medir un instrumento de deuda cuando se le
permite al prestatario pagar por adelantado el instrumento por un monto menor al
capital pendiente de pago y los intereses (1 de enero del 2019); iii) NIIF 16 — Nuevo
enfoque para el arrendatario para reconocer activos y pasivos de un contrato de
arrendar (1 de enero del 2019); iv) CINNIF 23 — La incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las ganancias (1 de enero del 2019); v) Marco Conceptual
— Incluye mejores sobre medicidn, presentacion de informes, definiciones mejoras de
activos y pasivos, y aclaraciones adicionales (1 de enero del 2020); vi) NIIF 3 —
Enmienda sobre la definicion de un negocio , y la aclaracién sobre una evaluacion
simplificada de si un conjunto adquirido de actividades y activos es un grupo de
activos en lugar de un negocio (1 de enero del 2020); vii) NIC 19 — Aclaraciéon cuando
se produce una modificacion, reduccion o liquidacién del plan (1 de enero del 2019); y
viii) NIIF 17 — Contratos de seguros, la cual reemplaza a la NIIF 4 (1 de enero del
2021).

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias, pero no urgentes, son las
siguientes:

e Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2017-2018: Los cambios son obligatorios a partir del
1 de enero del 2018. Las mejoras incluyen: i) “NIIF 1 - Adopcion por primera vez de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera’, donde se establece la
supresion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez; vy, ii)
“NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, donde se incorpora la
medicion de una asociada o negocio conjunto al valor razonable.

e Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2018-2018: Los cambios son obligatorios a partir del
1 de enero del 2019. Las mejoras incluyen: i) “NIIF 3 - Combinacién de negocios y
NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos”, donde las enmiendas aclaran como una empresa
representa la obtencidén del control (o control conjunto) de una empresa que es una
operacién conjunta si la empresa ya tiene un interés en ese negocio; ii) “NIC 12 -
Impuesto a las ganancias”, las enmiendas aclaran que los requisitos del parrafo 52B
de la NIC 12 se aplican a todas las consecuencias de los dividendos sobre el
impuesto a la renta; v, iii) “NIC 23 - Costos por préstamos”, las modificaciones aclaran
qué costos de endeudamiento son elegibles para la capitalizaciéon en circunstancias
particulares.
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La Administracion de la Compania estima que la adopcién de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye los saldos en cuentas corrientes y de ahorros de bancos locales de libre
disponibilidad.

2.5 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: Cuentas por
cobrar y provisién por cuentas incobrables y deterioro.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: cuentas y documentos
por pagar, obligaciones con instituciones financieras, provisiones por pagar, cuentas por
pagar relacionadas y otros pasivos financieros.

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros.

Documentos y cuentas por cobrar clientes

Son valores a cargo de clientes por venta de bienes realizados en el curso normal del
negocio, por lo que son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Las partidas con vencimiento menor a doce meses
se clasifican como activo corriente. Se contabilizan a su valor nominal, debido a su corto
plazo de cobranza.

a. Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

b. Otras cuentas por cobrar empleados
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Corresponden a los préstamos y anticipos de remuneraciones otorgados a los empleados
de la compainia.

c. Cuentas y documentos por pagar

Son obligaciones por adquisicion de bienes y servicios a proveedores locales y del
exterior para el desenvolvimiento normal de la compania. Las cuentas comerciales por
pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados, con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. La compania tiene implementadas
politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar
se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

d. Obligaciones financieras

Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos que se hayan incluidos en la transaccion, posteriormente se miden al costo
amortizado; los costos financieros se reconocen en los resultados durante la vigencia de
la obligacién utilizando las tasas de interés pactadas.

e. Cuentas por pagar relacionadas

Estas cuentas no se encuentran documentadas, no tienen fecha especifica de
vencimiento y no generan intereses. La Administracion espera cancelar estas deudas en
el corto plazo por lo que no considera necesario estimar el costo amortizado y que su
valor nominal no difiere significativamente de su valor razonable.

f. Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como

parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo.
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Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior

a. Cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la prestacion de servicios en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afno o0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario
se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90
dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

b. Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compania tiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores
a 90 dias.

Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de
terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.6 Impuesto y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses, a los anticipos del impuesto a la renta del
periodo corriente y al crédito tributario del impuesto al valor agregado originado por
terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran ser recuperados
se cargan a los resultados del ano.

2.7 Propiedad, Planta y Equipos

Son propiedades de inversién mantenidos con la finalidad de conseguir rentas y no para
la venta en el curso normal del negocio, uso en la prestacion de bienes o servicios o para
propositos administrativos. Un bien califica como tal cuando su uso es mayor a un ano.
Los desembolsos posteriores a la adquisicién son capitalizables cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la compafia y los
costos puedan ser medidos razonablemente.
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El costo de reparacion y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores se
carga a los resultados del afno a medida que se incurren.

Posterior a su reconocimiento inicial las propiedades, instalaciones y equipos son
registradas al costo menos depreciaciones y pérdidas por deterioro, de ser el caso.
Cuando el valor en libros de propiedades, instalaciones y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable, reconociendo
una pérdida por deterioro en los resultados del periodo.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos y valor que consta en libros y son incluidos en el
estado del resultado integral del periodo.

Las provisiones para depreciacion se cargan a los resultados y ha sido calculada usando
el método de la linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la vida probable
de los bienes y no considera valores residuales, debido a que la Administracion estima
que el monto de realizacién al término de su vida Util sera irrelevante.

Las vidas utiles estimadas son:

Activos Vida util
Edificios (1) 50 afos
Instalaciones 10 anos
Muebles, enseres y equipos 10 afnos
Equipos de comunicacion 10 afnos
Vehiculos 05 afnos
Equipos de computacién y software 03 anos

(1)Para efectos contables se ha tomado la vida util segun la legislacién tributaria, por
cuanto la Gerencia de la Comparia los consideré no significativos en el Estado del
Resultado Integral.

Los terrenos no se deprecian.
2.8 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afno en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
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tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se cancele.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

La Compariia no ha determinado la existencia de diferencias temporarias entre sus bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF.

2.9 Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

a) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcion de la labor del
empleado que recibe este beneficio.

b) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

c) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios a larqo plazo

a) Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compafia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios
prestados a la misma compafia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
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reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacion actuarial, equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotaciéon, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al otro resultado
integral. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que
se encontraban trabajando para la Compafnia.

2.10 Provisiones corrientes

Se reconocen cuando:1) la comparia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; 2) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacién; y 3) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provisibn son la mejor estimacion de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

2.11 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Se reconocen al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacibn o rebaja que la
Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando la compania:

. Ha transferido al comprador los riesgos y ventajas de los bienes;

. No conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes
vendidos ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

. Reconoce el monto total en el valor incluido en los precios;

. Pueda medir con fiabilidad el importe de los ingresos ordinarios;

. Recibe los beneficios econémicos asociados con la transaccién; y

. Los costos incurridos, o por incurrir, pueden ser medidos con fiabilidad.

2.12 Costos y Gastos

Se registran a medida que se incurren, independientemente de la fecha en que se realice
la cancelacion.
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3. - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracion se evallan continuamente y se
basan en las experiencias historicas y otros factores, incluidas las expectativas de
sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacion, se explican las estimaciones y juicios
que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en
libros de los activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

Propiedad, planta y equipo

La determinacion de las vidas utiles y valores residuales se evaltan al cierre de cada afno
a fin de determinar la vida util econémica de estos bienes.

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, la
Administracién analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Si el importe recuperable es menor al valor en libros, se reconoce la diferencia como
provision por deterioro, con cargo a resultados.

Provisidn por beneficios a los empleados

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos utilizados en el célculo actuarial de la
Jubilacion patronal y desahucio; tendra impacto en el valor en libros de las obligaciones.

4. - ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS

4.1 Factores de riesgo financieros

La administracién de los riesgos financieros estd centralizada en la presidencia, la
gerencia general y contadora general. La compania tiene establecidos dispositivos
necesarios para controlar en funciéon a la estructura y posicion financiera y de las
variables econémicas del entorno, la exposicion a los principales riesgos de crédito y
liquidez.

a. Riesgo de Crédito

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero importante de
clientes con reducido plazo de cobro (90 dias) y distribuidos en el pais, principalmente en
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las ciudades Guayaquil y Quito. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la
condicién financiera de las cuentas por cobrar.

b. Riesgo de Tasa de Interés

La compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que
mantiene obligaciones bancarias con tasas de interés reajustables acorde con las leyes y
regulaciones.

c. Riesqgo de Liquidez

La presidencia, la gerencia general y contadora general, son los que tienen la
responsabilidad final por la gestién de liquidez, quienes han establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién
diaria de liquidez.

La gestibn de este riesgo se centra en el seguimiento detallado del calendario de
vencimientos de obligaciones bancarias.

La compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades de
préstamos bancarios adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

d. Riesgo de Tipo de Cambio

Las transacciones, son realizadas en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica por
lo que la compania no se ve afectada por este riesgo.

e. Riesgo de Tipo Operacional

El manejo de las cuentas bancarias ha sido asignado exclusivamente a personas
designadas por los accionistas, mediante este tipo de restricciones, la Administracion
espera mitigar los riesgos asociados con malversacion de fondos y utilizacién de flujos no
autorizados.

f. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado se refiere al conjunto de factores externos a la compafia que
pueden variar de manera que afecten significativamente a la Compafiia. Estos incluyen la
tasa de interés, el marco regulatorio, las condiciones macroeconémicas del pais y la
actividad de la competencia.

g. Riesgo de Capital

La Compafia gestiona su capital para asegurarse que estara en capacidad de continuar
como negocio en marcha y maximizar el rendimiento a sus accionistas a través de la
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optimizacién de los saldos de las deudas y patrimonio. La Gerencia General revisa la
estructura del capital de la compafia periédicamente.

Consistente con el segmento de industria, la Comparia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas y documentos por pagar, obligaciones con instituciones financieras, provisiones
por pagar y valores emitidos) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total

se calcula como el "patrimonio neto" mas la deuda neta.

5. -EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Instituciones financieras privadas (1)

Total

6. - ACTIVOS FINANCIEROS

Documentos y cuentas por cobrar relacionados
De actividades ordinarias que no generan intereses

Clientes
Total

7. - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Crédito tributario - IVA
Crédito tributario - IR
Total

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Edificios
Maquinaria y equipos
Naaves, aeronaves, y
similares

Menos:
Depreciacion acumulada

2018 2017
800,00 800,00
800,00 800,00
201 2017
54715,45 69.300,00
54715,45 69.300,00
2018 2017
175.320,38 175.320,38
48.267,94 48.267,94
223.588,32 223.588,32
Los movimientos correspondientes al afio 2018 y 2017 son los siguientes:
Ventas-Bajas
013_ ?#_2:1' 8 Adiciones Transferencias 315_ ?'Iggoa: 8
—_— Ajustes —
1.118.510,00 - - 1.118.510,00
70.588,65 - - 70.588,65
500.511,18 - - 500.511,18
1.689.609,83 - - 1.689.609,83
670.339,20 - - 670.339,20
1.019.270,63 - - 1.019.270,63

Total
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9. —CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores:

Locales

Otros cuentas por pagar

Total de cuentas y documentos por pagar
(-) Porcién corto plazo

Porcion largo plazo

10. - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Con el IESS
Total

11.- CAPITAL SOCIAL

201 2017
503.836,24 503.836,24
503.836,24 503.836,24

(503.836,24) (503.836,24)
2018 2017
2.316,64 16.901,19
2.316,64 16.901,19

El capital pagado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fue de US$ 354.800,00 compuesto
de 354.800 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una, las que se
encuentran pagadas en su totalidad, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a

los dividendos.
Total de acciones emitidas y distribuidas:

Accionistas

Susy Johanna Témala Miraba
Boris Alexander Romero Témala
Total

12. - UTILIDAD BASICA POR ACCION

No. %

acciones -
350365  98.75
4435 125
354.800 100

La Utilidad por accién ordinaria por los anos terminados al 31 de diciembre del 2018 y
2017 ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio entre el nimero promedio

ponderado de las acciones ordinarias en circulacion.
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El numero de acciones ordinarias sera el promedio ponderado de las acciones ordinarias
en circulaciéon durante el periodo.

A continuacién, se muestra la utilidad por accion:

2018 2017
Utilidades o pérdida del afo - atribuible a los accionistas - (1.184,53)
Numero de acciones 354.800 354.800

Utilidad o pérdida basica por accién - -

13.- RESERVA LEGAL

La Ley de Companias vigente, dispone que se transfiera a reserva legal por lo menos el
10% de la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso
de liquidacién de la compania, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

14.- VENTAS NETAS

2018 2017
Ventas Locales - 156.414,48
Total - 156.414,48
15.- COSTOS DE VENTAS
201 2017
Mantenimiento y reparaciones - 30.552,80
Depreciacion de Activos Fijos - 87.763,93
Total - 118.316,73
16. - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
2018 2017
Sueldos, Salarios y demas remuneraciones - 9.600,00
Beneficios Sociales e Indemnizaciones - 2.133,12
Aportes a la Seguridad Social - 1.551,36
Otros Gastos - 25.997,80
Total - 39.282,28
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17.- IMPUESTO A LA RENTA

Segun la Disposicion Transitoria primera del Coédigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, publicado en el Suplemento del Registro Oficial 351 de
diciembre 29 del 2010, la tarifa que se aplicara para el ejercicio econémico 2018 y 2017
sera del 22%.

A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles.

Determinacién del impuesto a pagar:

2018 2017
Pérdida sujeta a amortizacion en periodos siguientes - (1.184,53)
(=) Base imponible para impuesto a la renta - (1.184,53)
Total impuesto causado - -
(-) Anticipo determinado del ejercicio fiscal corriente - (7.743,08)
(=) Imp. a la renta causado, mayor al anticipo determinado - -
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio
fiscal - (17.115,66)
(=) Total Impuesto a Pagar - (17.115,66)

En junio 06 del 2012 en el Registro Oficial No. 718, fue publicada la Circular NAC-
DGECCGC12-00009 donde el Servicio de Rentas Internas, manifiesta que “...de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
en concordancia con las disposiciones del reglamento para su aplicacion, la deduccién de
los gastos efectuados con el propésito de obtener, mantener y mejorar los ingresos de
fuente ecuatoriana gravados con impuesto a la renta, y no exentos, debera ser
considerada por los sujetos pasivos, por cada ejercicio fiscal, en atencién a la naturaleza
anual de este tributo.”. “....y en ninguno de estos cuerpos normativos se encuentra
prevista la aplicacion de una figura de “reverso de gastos no deducibles”, para dichos
efectos.” y “ En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos
pasivos como no deducibles para efectos de la declaracion del impuesto a la renta en un
determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en ejercicios
fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no esta prevista en la normativa tributaria
vigente, ...".

18. - SITUACION FISCAL

La compariia ha cumplido con presentar sus declaraciones anuales y mensuales del
Impuesto a la Renta, Impuesto al valor Agregado y Retenciones en la Fuente del
Impuesto a la renta; sin embargo, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y
verificar los calculos y documentos que sustenten los pagos efectuados por la compania
hasta los 3 afios transcurridos después de la presentacion.

14



KORTRADE S. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares de E.U.A))

La compaiia no ha sido objeto de revisiones por parte del Servicio de Rentas Internas y
la Administracién considera que, de existir revisiones posteriores, las observaciones que
surjan no serian tan significativas.

19. - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros, no se
produjeron eventos adicionales que, en la opinién de la administracion de la compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

. O7BY,

Fausto Tomala Gonzabay CPA. MB ndia Norona
Gerente General ontador General
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