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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Héctor Suarez Gonzalez, CPA.

A los Sefores Accionistas de
Kortrade S.A.

He auditado los estados financieros adjunto de Kortrade S.A. al 31 de diciembre del 2012 y
2011, los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio de los
accionistas y flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, asi como el resumen
de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion en relacion con los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequeina y Mediana Entidad (NIIF PYMES), y del control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
libres de desviacion material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos basada
en mi auditoria, la cual se ha llevado a cabo de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una
seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de desviacién material.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluaciéon de los riesgos de
desviacion material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar dichas
evaluaciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno. Una auditoria
también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la administracion, asi como la
evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para la opinién de auditoria.



INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Héctor Suarez Gonzalez, CPA.

Opinion

En mi opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Kortrade S.A. al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, los resultados integrales, cambios en el patrimonio de los
accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Guayaquil, Ecuador
Junio 17, 2013

Héctor Suarez Gonzalez, CPA.
SC-RNAE-2-697



KORTRADE S.A.
Politicas de Contabilidad

Descripcion del negocio y objeto social

Kortrade S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 13 de agosto del 2001 e
inscrita en el Registro Mercantil, de la misma ciudad de constitucion, el 27 de
septiembre del 2001.

Su principal actividad es la venta al por mayor y menor de productos de las pescas.
Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional
de Informacién Financiera No. 1 Adopcién de las NIIF por primera vez (NIIF 1), estas
politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011
y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados
financieros.

Base de presentacion

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacional de
Informacién Financiera (NIIF), emitida por el Consejo de Normas Internacional de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los estados financieros de la
Compaiifa han sido preparados de acuerdo con el principio del costo histérico.

Los estados financieros de la Compaifiia emitidos hasta el 31 de diciembre del 2011 se
prepararon de acuerdo con Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC), los cuales
fueron convertidos a NIIF (afio de transiciéon) para ser presentados en forma
comparativa con los estados financieros al 31 de diciembre del 2012.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primarios donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.



KORTRADE S.A.
Politicas de Contabilidad

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses, menos sobregiros bancarios. En el balance
general los sobregiros se presentan o se incluyen en el pasivo corriente.

Activos financieros

La compaiiia clasifica sus activos financieros en 4 categorias: activos financieros a
valor razonables a través de ganancias y pérdida, préstamos y cuentas por cobrar,
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponible
para la venta. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, y al 1 de enero del 2011, la
Compaififa s6lo poseia activos financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por
cobrar”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos
financieros, la Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos
financieros se reconocen a la fecha de compra o liquidacion, es decir la fecha en la que
el activo es adquirido o entregados por la Compaiiia.

Deterioro de activos
Deterioro de activos no corrientes

La Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos
no corrientes. Si existen indicadores, la Compafifa estima el monto recuperable del
activo deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor
en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en
uso. La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Activos valuados a costos amortizados

La Compaiiia evalda al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de
un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros, la pérdida por deterioro se reconoce solo si
hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mds eventos que
ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”) y
estimados del activo financieros o grupo de activos financieros que puede ser estimados
contablemente.



KORTRADE S.A.
Politicas de Contabilidad

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos
y el valor presente de los futuros flujos de efectivos estimados descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el
monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si, en un periodo
posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid
dicho deterioro, se reconoce en los estados de resultado integrales la reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Propiedades, planta y equipos

Los activos fijos se presentan al costo de adquisicion. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan. Los costos de mantenimiento y reparacion menores se
cargan a las operaciones del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida til estimada, siguiendo el método de linea recta, asi tenemos:

Activos Tasas
Equipos de Computacién 33%
Vehiculos 20%
Magquinarias y Equipos 10%
Edificio 5%
Barcos pesqueros 5%

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el
curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas relacionadas,
que se aproxima a sus costos amortizacion. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes tienen vencimiento menores a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta estd conformado por las obligaciones legales por impuesto a la
renta (impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos.
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KORTRADE S.A.
Politicas de Contabilidad

El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto
cuando éste se relaciona con partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el efecto de impuesto se reconoce también en patrimonio.

a) Impuestos a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio utilizado tasas
impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera.

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de las
utilidades gravables. Desde el afio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la reinversion
de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la compaiiia
debera cancelar la diferencia del impuesto con los recargos correspondientes.

b) Impuestos a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compaifiia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y
sus correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos
son generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a
las tasas que estardn vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos y
los pasivos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las base tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a las fecha del estado de situacion financieras y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Beneficios a empleados

a) Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidades anual que se debe reconocer por concepto de participacion

laboral, en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.
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KORTRADE S.A.
Politicas de Contabilidad

b) Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilaciéon patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizado por el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valorizaciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Provisiones

Las provisiones se reconoce cuando (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser
necesario una salida de recurso para liquidar la obligaciones, y; (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesario para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituye provisiones con cargo a resultados
correspondiente principalmente a proveedores locales, impuesto a la renta causada y
participacion a los trabajadores en el afio.

Reserva por valuacion de activos

Se constituye como contrapartida de la diferencia entre el valor en libros y el valor
resultado de avaldos de ciertas maquinas y terrenos, a valores de mercado practicado
por un perito independiente.

La Reserva por revaluacion de activos podrd capitalizarse en la parte que exceda de las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de
Accionista. Esta reserva no estd disponible para la distribucién de dividendo ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y se reintegrable a los accionista al
liquidarse la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando se entregan los bienes y ha cambiado su propiedad. Los ingresos de actividades
ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta
de descuentos e impuestos asociados con la venta.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registra al costo, estos se reconoce a medida en que se incurren,
independientes de la fecha en que se realiza el pago.
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KORTRADE S.A.
Politicas de Contabilidad

Impuestos a las Ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros

de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias).
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KORTRADE S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
En délares estadounidenses

1.  Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2012 se constituian con los siguientes saldos:

2012 2011
Relacionadas (a) 85.385 58.156
Proveedores (b) 37.059 16.721
Empleados 37.720 12.998
Cuentas por liquidar 26.628 -
Saldo final 186.792 87.875
(a) Principalmente corresponden a:
2012 2011
Maususy S.A. 85.385 47.070
Trademor S.A. - 6.555
Peandres S.A. - 4.531
Saldo relacionadas 85.385 58.156

(b) El saldo al periodo 2012, corresponden a las compaififas Negocios
Industriales Real NIRSA S.A. US$12.925 y Frotidex S.A. US$24.134.

Nota: La compaiiia no presenta provision de cuentas incobrables ya que considera que
el total de su cartera es recuperable.

2.  Pagos anticipados

Se desglosaba con los siguientes saldos:

2012 2011
Crédito Tributario IVA 125.760 115.892
Crédito Tributario RENTA 23.292 19.017
Saldo final 149.052 134.909
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KORTRADE S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

En dolares estadounidenses

3.

4.

Propiedad, planta y equipos

El detalle es el siguiente:

2012 2011
Edificio 1.118.510 1.118.510
Barcos Pesqueros 800.511 800.511
Magquinarias y Equipos 70.589 70.589
Vehiculos 89.286 89.286
Equipos de Computacién - 807
2.078.896 2.079.703
Depreciaciéon acumulada (271.951) (237.983)
Saldo final 1.806.945 1.841.720
El movimiento es el siguiente:
Costo 2012 2011
Saldo inicial 2.079.703 2.079.703
Bajas (807) -
Saldo costo 2.078.896 2.079.703
Depreciacion Acumulada 2012 2011
Saldo inicial (237.983) (206.387)
Gasto del afio (34.775) (31.596)
Bajas 807 -
Saldo depreciacion acumulada (271.951) (237.983)

Obligaciones Financieras

Comprendian las siguientes operaciones:
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KORTRADE S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
En délares estadounidenses

2012 2011
Sobregiros contables 183.129 142.708
Corporacion Financiera Nacional
Préstamos con vencimiento en Junio 229.870 367.792
2015, a una tasa de interés del 9,30%.
Saldo final 412.999 510.500
5.  Cuentas por pagar
Se constituia como sigue:
2012 2011
Proveedores 63.524 65.927
Relacionadas (a) 647.545 498.282
Varios acreedores - 33.569
Saldo final 711.069 597.778
(a) Principalmente corresponden a:
2012 2011
Peandres S.A. 549.448 272.512
Maususy S.A. - 12.953
Industrial Pesquera Junin S.A. 98.097 143.703
Violeta Miraba Cacao - 69.114
Saldo relacionadas 647.545 498.282
6.  Pasivos a largo plazo
Se constituia como sigue:
2012 2011
Accionista (Johanna Tomald) 122.940 61.669
Saldo final 122.940 61.669
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KORTRADE S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
En délares estadounidenses

7. Patrimonio de los Accionistas
Capital Social

La compaifiia se constituyé con un capital de 800 acciones, el mismo que se
incrementé en 4000 acciones, por medio de la reinversion de las utilidades del
gjercicio 2007 y aprobado por Superintendencia de Compaiiias mediante
Resolucion No. 08.G.DIC.8276 del 2 de diciembre del 2008 e inscrita en el
Registro Mercantil del cantéon Santa Elena el 9 de abril del 2008. Mediante
Escritura Publica celebrada el 24 de junio del 2009 e inscrita en el Registro
Mercantil del Cantén de Santa Elena el 19 de octubre del 2010, se determiné que
el capital social suscrito de la compafifa estd dividido en 354.800 acciones
ordinarias nominativas a US$1,00 cada una y que el capital suscrito es de
US$354.800,00 y capital autorizado es de US$709.600,00.

Reserva Legal

Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compaiiia.

8.  Situacion Fiscal
Impuesto a Renta

Hasta la fecha de la revision de estos estados financieros, la compaiia no ha sido
sometida a revision fiscal alguna por parte de la autoridad correspondiente.

La provisién para el impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto a la renta del 23% aplicable a las utilidades
distribuida (periodo 2011; el 24%); dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente en activos productivos.

Base para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta
A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigencia la norma que exige el pago de
un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién

de las cifras del afio anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 02% de los costos
y gastos deducible 0.4% de los activos y 0,4% de los ingresos gravables.

17



KORTRADE S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
En délares estadounidenses

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto de anticipo minimo, este tltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias

descritas en la norma que rige este anticipo.
Conciliacion del resultado contable tributario

El impuesto a la renta del afio 2012 se determiné como sigue:

2012 2011
Utilidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a la renta 72.355 42.056
Participacién Trabajadores (10.853) (6.308)
Gastos No Deducibles 79.228 57.998
Utilidad Gravable 140.730 93.746
Impuesto a la Renta 32.368 22.499

9. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados
financieros (Junio 17, 2013) no se produjeron eventos que, en la opinién de la
administracion de la compaifiia, que pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o revelados en los mismos.
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