
ASOCIADOS VA! 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS El 31.08 DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 (Esprasadas ar y S A galanes? 
A DESCRIPGH JEGOC! 

YAJAREZO £ ASOCIADOS VALASOC CÍA, (La Compaña) fue constfuda como Compañía 
iia el de septembre de 2001 an GuayaquI— Ecuasor e Insta el 2 de octubre del memo 
año en el Registro Mercar del Camión Guayagul Su acuadad pencipal as iodo la concemente. 
2 la comultaia gerantial de impuestos 08 contaloia, admnistralso y do consutori en <l Mercado do Valores y Conaplidad as, como tambien 10088 La actatados concermentes 
udrorlas imemas y extemas Su dorso legal esla en la Acne Jane Roldos, computo 
mpresanal Colon Etapa, Edifico Corporal 4 
La Campaña se encuenta calficada yregutraas enla Superitendencig de Compañias, Valores 
y Seguros para cxorcer las funoones de Autos Estemo con el Ragsiro SC RNAE $78 So 
enguenva Uimsenta en el egistu de Mercado de Velas. según Reselunnn 
SCYS.INMY DNAR 16.057 comi Autora Externa lao el NO 2016 19 001783 
En septembre 13 de 2013, fue calada por la Superntencensia de Bancos como Budtora 
extoma con el numero AE2019:69 
Ademas, la Compañía ss encuentra clficada en la Supsentendenos de Economia Pope y 
Solgana SEPS para exercor las Iunciones de Audlora Entera, mesante Resolución No. SEPS 
ILE/OZSFPS 208-088 de foche 19 de paseo de 2015 

  

Le Conama no manteno Imersones en acciones que se consderen como imporantes, 
ejerca irfluenca sniicawwa sobra ctas entidades por 1D que mo aciía como una ant ontiiacora cperendo coma una sol unuiad de negocios 
La emsón do sus estados fingnarros correspondiartas al aña lgmmunado el 31 de diciamixe der 
2018 han so autanzedos por lá Administración dela Compalla sl 15 bil del 2020 105 cuales 
Fan sel preparados y precentedos en dólpres do los Estados Lindos de Aménca. moneda de 
medioón de la Compañía de curso legal y de uml da cuenta del Ecuador desde marzo del 
2000 y serón sometidos ala postanar aprobación de la Junto Generals Sociog 

  

resentación Intemsei 
Manteng un Contato de Asistencia Profesional Internacional y Corresponsal con PEA + ASOC 
LTDA, Compañ Uruguaya, con el Regurro Fd No 307380 el cual fue fimago 1 de Diciembre 
dos 
IMPORTANCIA RELATIVA, 
La Compañia ha tomado en ponseleeacón crcunslanoas espsicas que bajo su sntno curlan 
sus PIoplas consideraciones de Impoianoa telatwa on el Tn de asegurar que las Sstados 
Inancieros, poltiss coniabes y roles tefjan la preparación y Tevelación e tados las harnos y 
vacarEtarcns recvaries 
ÉS jor: 
Las rolas a los estados fnancxios e uncuentran proseetadas de manera salerávca an facaón a 
4 Compronsiicas y Coraparablidod 98 acuerdo 8 lo estaolecgo an la Norma Intemacional de 
Contalxidad NIC 1 "Cada partida sgniicata del Esisgo de Sauacón Financiera Estado de 
Regulados inegrales Estasg de Camos en el Palnmono y Estado de Flups de Efgctwo se 
“ncuentrgceferencioda a 3u nata, Cuando sue necesara una comprensión ad<sonal a la Suación 
mania de la Compañía, ve presantaran pardas adigngls, enceuezacos y sabtotalss en los 
estas inanciros. 

   



YALAREZO £ ASOCIADOS VALASOS CIA,LIOA. 
"NOTAS AOS ESTADOS FINANCIEROS Hina: DICIEMBRE 

(Esprasadas en U $ A seres) 
E PRINCIPALES POLÍTICAS ONTABLES SIGNIFICATIVAS, 

Base de grangración Los estados tnanciros de VALAREZO 6 ASOCIADOS VALASOC CIA. 
LTDA, han sido proparados de ecuerdo con las Monmas Inlemicionslas 08 IrvoNnación 
Fnandieta (NIF) que son emúcas pr el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad 
(PsSa) y acoplados gor et Cuba de la Republica de Eccador que somprendes () HE 1) 
amas Imtemacionales ds Conteblidad (NICI 4) Inlorpotacionas cngnados por el Comíta de 
Normas Intemacenales de Información E mancira (CINUF) o el anteros Gomis Permanente de 
Interpretaciones (SIC) 
La preceración de los estados financieros de acuwrdo con NIF obegan a la Admmstracion a realzar determinadas estimaciones contables fundamentales xobra al tura 99 como a adoptar 
Fipóless y jucios de valor en al proceso de apicacán de las poleas contables En 
consecuenca ciches elementos afectan a los moros de artuon PESOS, mesos y gastos 
presentados por la Campaña Los resulados rales an penodos posteñores podian na colnaur 
con dichas estaciones crticas (Nota 0) 
Las pmnarales paliicas contables apicadas an la preparación de los estatas financleres de 
acuerdo on la IF. Fueron definidas en funcion de la vorsin an español se los pronunciamantos 
úfcialos cmbidos al 18 enero del 201 apicados ce manera unto an [odos los periodos 
postenoras que se presenten 
as NIF aplicadas por a Compañía para la preparacion delos estados francos al aere, del 
úejeroca lermiedo el 31 de diaembro del 2019 san las mismas que fosron aprcaces en el 
ejeroco amtenor Sato la aplicación de Narmos O Inerretaciones nuevas O ermendadas 
respectameto, as como cambios 6n las poflicas coriables_ Estas muezas nomas no han 
ico la preporación de 106 estados fnanciaras al 31 de cwiembro del 2019 
Bluevas nomas, medicaciones e imtretaciones amiidao 4 pa de enero 4 del 2019 A 
Contmunción se ldican las maevas names, enmmenidas e elarprlacones emáias qua nan entvado. 
er igonca y oros que la compaña no la a picado con antes 

  

Faicacón digo? 
Ennvendas y nuevos pronunciamientos | > para ejercicios 

sriclsdos a porte de 
Hueves normas e Imorpratacionas. 
  

Aclaración de conlatiianón de crios 
pos 98 transaccionas de pegos basados | 1 doenaro del 2016 HE 2 y Pagos basados 

£1 | anscuonas 
  

NES | Combnscón E | renzo | enmencas 10 enaro cel 2019 
  alzar un comun de mejoras Tiago 

enla comabilzacn do los contalos de | 1 de ngrodel2018 ro por parte dels aseguradoras 
cudlzacón - Cusiteación y meicón | 1890m8ro al 2U19 

Mira | contaosde 
€) | seguros 
  TsrumenoS 
WES | mnancors 
  

    mo | Esad Muro Moafcaoceos de acuerdo al desee an | farc oas Pendiente 
uoldacos - 

AE | Axe mandada Toe enero 2019 gy Jooountos |           
so 

 



  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    
  

  

  

vs NALASOC GIA LIDA NOTAS ALOS ESTADOS ENANCIEROS Sos TEMAS e 200 Esprazederen $ A. dis) 
3. PRINCIPALES FOLÍTICAS CONTABLES SIGNIPICATIVAS, [Continuación $ 

> Frac ga 
lunas nomas o. Enntíendas y nuevos pronunciamientos | ¡para ejerciolas [_ trretaciones indoor de 

mazas - E A 
A proce ce large 

sees mo 
Mu 0 | arvncimorto | susuyo a MICA Ora sicrsyar ener detz0O 
Mas | sume NIF 4 1 de enero del 2021 
oa Saul | an monada 

de [emerge y | promuncrarrisato Nuevo 1 06 enero: €) [contraprasiao o Amero de 2018 
ceecadar toceidamtre NUS 308 la ap los cor | motos | regumimuntos de ezonoemento Y 22 | Fiimenos | madison de lo MO 1 cusio ena | 1 deere 2019 0 o Me Crereas | puto les arregoss Mar Mi, | Poveeo rre 
ista | VedicsacoE aToroirats Y ENE A A tacos | de 0D " eseniala | Midis los pánaÑ TASTE T mc | avesasos | yodo RENE aime aprisa 12020 As tenes z Tecnos caos Ostende Metelo son Imporanca ruca |cepuána [Eno Modlerconccalosmicro O deeneoda2o0a 
os o "NIC 8), modifi el párrato 24 
one -] La roca eaten O 

meta iruesibals [impuestos dfendos par pérdidas Co| 1decnemda 2018 
gananca realizadas en iswumentos de deuda L do ass Jaro - 
Generos — | Mostcacdn velan e Tasación] y yy go, ne no as 00000 czoia 

7 rara qe q vende 10 ss pe brian que tn anar 
NIC23 | Cestos at | cantalza curarte el penodo no excederá | 1 de enero dl 2018 
€ 2 prestamos, el total de costos por próstamos an que nea ra Ce a oc         
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BOTAS ALO ROTaDOs ea NciEROS STE oe ci s (Erarmiasen US Ador) 
E PRINCIPALES EQUIIGAS COMARES SGNEIATIAS (Contrsotn y 

> Ting 
e Enmiendas y nuevos pronunciamientos. para ejercicios. 

Interpretaciones iniciados a partic de, 

oras ERAS ARI TE e pa gc gz18 
e a | po ny Sn roca 

al 034 | mama | kosaco tpáraoza mada Pondresas 
a Madíicado el parra'o 75. 1 de enero del 2020. 
Ceras Esmas | Fama a ET TE TER ac:0 [rc | tere, que mesi E 9 

MOR | Racorgcimiert | 38 y NE 7 añado los parrafos 1024 a | * P28nero del 2020, a | 10 Tarta de Frentes de neo [roman | mee mesro ecos /yS8y | 1doored0200 
le Invest 3ñadió los párralos B4G a 04E           

(Estas nomas na son aplicables para a preparauin y prosentacin delas estados narcos de a 
Compañía 

INF 18 — Arrendamientos. 
Emmlida en anero del 2096 as tna quevs norma que establoca la definición de un contrato de 
“arrendamiento y especica el talamianto conatia de los actos y pOSu0S onglnados poe estos 
Contratos desde el punto de vista del srendedor y arrendatano_ La mueva norma 10 dese 
«synifcatvamente de la norma que Ig precodo, NL 17 Arrendarmenios, respecto 9 tralamenta 
cortable desde el punto de vsla del amandador Sin embargo desde el punto de meta del 
Arrencetano, la mueva noma requise el reconosimiento de activos y pasos para ls mayoria de 
los contas de asentamientos Su solcacón es obigatona a pat del 1 de enoso del 2019 y su 
slopcon antiupada es pemliaa SI ósto es acoplada en comunto con la NIF 15 "La 
Adrunicación de la compañía no ha apicado ssta noma pres la preparación de los sstados 
fnsaciecos pora sl año 2018 sobre esto la sormstracón considera que su impacto na es 
Sgaficalwo pero para der compimnto con l8s velará resizaia an ol año 2020 
Estimaciones y Julios sOntabias- Las esomaciores y los supuestos utizados son rgusagos an 
arma corivas per la Adminsraodn consccrardo la ifeemación cisponble sobre los hechos 
anzados 

  

Las reviianes 08 las estRacenes Coniaes se seponocan en el Penco en al cual sa reas la 
«trmación Yo prospectuamente, sala revión loca lan los penados actuales como aun 

  La Compañia ha ulizado solmacinos para velrar y regar squnos ds los actvos, pass, 
Ingresos, gastos y compromisos Bascamane astas estimaciones so deben a 
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"NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AMOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 

dExprasadas en U $ A bares) 
B PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS. (Continuacion) 

1 Reconcomento de Irgresos y gatos 
$) Evaluación de poskites percds por detenozo d detenmnados arts 
<% Vidal do los actos ys y detenoro 
8) Cálculo de provsones 
Bases de oresentación. 
Los estados fmancieros de VALAREZO 8 ASOCIADOS VALASOG CIA. LTDA, comprendan al 
estado de Btuación fanciera 21 21 de dlcmbra sel 2010 y 2018, los astados de resultado 
inlegral, de cambios 98 el patrio y de fujos de etectwo por os AROS Termnados am esa 
ectías. Estos estados financieros han sia preparados da acuerdo con Normas Infemacionalas 
«de Inormiacón Finanera (NIE) 
Etectivo y Equlvatertes de Efectivo 
“Comprerdon paridas como ceja depestos bancasos la vita y de os Insluciones Mnanoeras 
3 imversiones a cono plazo de gran iquidez con vencimentos menores a ves mesos o menas a 
parur de la echa de adusición, que sean faclmenla convuribles en efectivo y que esten suelos. 
“ariesg0s no sgnficaos de velaciones en su velar 
instrumentos financieros. 
Los actvos financeros y pasos fnancsros son reconocidos ovando la Cormañe se convisne en 
na parto de as csugulas contractuales Celimsrumento negociado, 
Los sctvos mancros y pastos fnancióros son madidos incialmente a valor razonable, Los 
osos de transaccion gus son drsctamente stibublas a la adquisición o amisión de actor 
nanciros y pastos franceros faltos ds los actu Inanoeros y paswas nanclros a valor 
razonable con Carbis en resultados) son apregados 9 deducicos del vale razonado de os 
cias fnanciere y pastos frenciros segun sa apropiado en el recarocmianto mea 
Los costos da tansacaón dreciamente alsbuios a la adcuisrón do actos fmanawros 
pasos Fnancieros a valor razonable con cambas en resuados son reconocidos inmediatamente 
Sn resultados. 

Actos Inancieros. 
La anta raconaco actncs fnancaros aqualos no devados con pagos fics o delomnanios que. 
0 ten cocción bursall Se molan em acts CoUEnies ExCapÍO para vencimentos pupetores 

3 12 meses desde lalecha del balance que se lsiican coma no comentes Los atve rancio 
¿dela Compañía incluyan alectvo y equruaentes 96 efacvo, documentos por cobrara fargo plazo y 
Suentas por cobrar comercial cuyos plazos no superan ls raven 5. 
Tadas las compras 0 ventas convencionales do acias financieros son reconocidas y dadas de 
bayo en la facha ge contrstaidn, Las sompras ventas convencionales de un aciwo financiero son 
compras o ventas Bajo Un Contato cuyes conde ones requeron la arirega del aciuo cuanto un 
penodo que ganesgimsnts esta seguis » surge de una convención establecida en el mercado 
coresponcante 

  

  

Los activos (mancleros cue cumplen los siguentes condieses son postomrmento modos a 
oso amonizado 

a
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VALARRZO £ ASOCIADOS VALASOS CIA LTDA. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ARG LOSE. ¡ClEmBRe 8 

(expresadas enU 3 A dolares] 
RINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cortnuación ) 
+ Se conserva dentro de un modelo de negocia c.yu utyetva es mantenerlos actos trancros 

pere obtenerlos fujs da efactio poriactucas y 
*_ Las conscsonas contragieles del acto dan lugar en fechas especiiadas, a os de elecino 

¿ue son uencamemte p9gos del pincpal a iierezos sobe elavuurto del prncpal pondiente 
Costo amontzado y método e tasa ds Interés electa 
El método da tasa de imierés slectwa os un metodo que se ulica para al cáloulo del costo 
iamatzado de un aclvo Gnsrciso y para la dstbucón 3al ingreso por Intereses a o largo del 
penodo comaspondente Pia los "mstumanios Tmancieros stos de pquellos SctNos 
financieros con getoniro de valor credito comprados y enginados, 1398 de merés alectue es 
la tasa que dscuanto exgalamente los conos de grecivo furos ema» (meluyendo odos los 
Comstones y puntos basicos de uterés, pagacos o recbrias plas partes del contra'a que 
inlagren La tasa de trás afeciwa los cosios de transacción y cualq er otra pama a descuentol excluyenco las pércidos cestas esperadas, durante la vila esperada dal actwo Inanogro. 0 
rso sos apropiado, un pedo mer ton espec al alar e lbs o 0% en seno 
anenro en l momenio do su 1econccimen pinta. 

Para aivas Inancieros con detedra de valor credito comprados u ongmiados, se cala una. 
lso de imeros efeciva susto por cano ersáticia descontando los fajas de mleciwo 
esimados meluyundo pérsitas creciilas esperadas, al vuslo smortzado del acvo Rnanaero en 
e reconocimiento miga 
E costa amortzado de un aLlwo financiero es Importe al que lus ei en su reconocimiento 
imesal ur acto financiero, meros 1eembolsos dol Pmncpal mas la amorizacién vcumuleda 
úRtizando ul métario de insa de miesds sfácima de cualquier ararenclo ente 0) mperte mil y e Import al vericmierto,yustaso por cuelgues cortecodn de alar por pérdidas 
Actemás, el alar en Ire IU e un actwo financiero es l costo amortzaso sel ero freno 
mes de austato por cualquer conección de valor por pérdidas El greso pOr Intensas 
aconsos usen el metgao de 262 de mires clerma pero gelvos fnancieros medidos $ como 
“amortzado y valor lzanabls con sambios en oo resulado integral 
Para 108 mstumentos fnanaeros estntos de aquellas aciwos Wmanuieros con detorero de valor 
erediicia comprados U gngunados, el graso por iferáa 59 calcula aplcando la tasa de rterés 
fsciva el vasor en os Bru de un actua nenciero Excepto ara aclvos financieros que sen 
convenido postenormante an actos 90 deteoro de val eregrica 
Para actwos Irancieros que se comentan postensmarta gn achvos con dlemoro de valor 
rei, el ingreso por lerases es raconscido apleando lg 1352 de ¡eros afecnn $1 costo 
“amertzado del actwo Fnancira Si en peslodos de repee pastanares, elesgo de cráia del 
wistumento fizanaera con dstedioo de valar cuado mejora 0 PRaVEra tal que al acto. 
Imencio ya no dere Setenoro de valor asig el meso por Itorosos 58 recongos aplicando 
la tasa de interes afecta al valor cn oros bruto del actwo Mancera 
Paralos actvos nanosros con dteroro de valor cd ta conotacos  crignados lo Compañía 
reconooo el ingreso por miercsas apicendo la tasa de wterés stectwa ajustada por candad 
cisalica al cosio amprizado Cel aciwo Inarcero cosa el reconacmento mii, El calculo ao 
averte la base bulo, moto 4 dl losgo 48 casio del acto financiero mejora posteiommento 
de modo que el actvo imánciro ya na tenga Geteroro de valor regio, Los ingresos por 
intrcsss Sa reconccan en el esiado de resutados y Se meluyo como ungrascs financieros 

“ 

 



/ALAREZ EIDA, 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERM Yao 
(Expresadas en U $ A dolares) 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES SIGMFICANVAS: (Continuación ) 
Aurbento snfatho en el eso de cxódo 
Al esauar el el sesgo de credlo de un mstumenta fmanciaro se ha ecremantado 
Srnicatvamente desc su +econocimento nica Compañia compara el resgo de que ocuna. 
un rovrrimeento an al mslrumonto francia la fecha de reporte con el nesgo de cue osuna un «ncumplmierto nel instrumento frgnosro 9 a fecha del raconocimuentoimial 
A regizor esto Cvaluacin, la Compañia considera miomnación cuseliata y cualiatva que sea 
racomble y susleniane, incluyendo esperanza fusiánca e miamacion pfoysctade que este 
«Aspontle sn coso o csiuoizo dasproporenado La Informacion proyectada considerada noluye 
las perspscivas tutras de los Indusnas er las cuales operan los dudares de la Compañia, 
Cbiemdas de Imommos de expertos ronamooz  amaliias  fnenciaros,  orgammos. 
gubamamentgles pos de expertos relevantes y bras organizacones Sirmisres es como 
lgmoen la consricracón de dwerses fuentes exemas de Intomradión econtemca eta y 
pronoslicada que ser relaciona con as operaoones grmetsalas de la Campaña 
En paniculs la sure información se tene en consaeración cuando Se avalua sel neago de 
srécito ha gumertado synfcalwamonta cosde el recarocmentoimcral 
+ Un deteroro Signficabvo actua a ssprado an la ciasllcacón de nesgo mena o estem (s 

sta aporte) det nstrumento Manco: 
+ Un detetoro sgalestvo en los naicadoras de mercado ex'emos da lesgo de creo para un 

metrumento teancero ospeciico, por ejemplo, Un aumento sgnicalwo On al margen de 
crédito, precios del swap se ncumplmient credtoo para e deudor o la duración el alcance. 
Sl cual valorrazonzole de Un acto tnariacto ha ido menor que zu coso amtedo, 

+ Cambos adwursos actuales o pronsstcadas en el megono, condiciones francas o 
cmómcas que se espera ocasionen Una dsmmucon sgniicalea en la capacidad del deudor 
Fara compl con sus obigacines financieros 

a. Un goteio sica actual» esporas an ls resultados cperaoonales del deudor 
« Aumentos Senificalios en el lesgo de creo sobre ots nstumertas francos del memo. 
pS 

Gentes y Cas Cuantas pOr Gobrar Las cunas por cotrar a charts son regstedas a su a a a pl pra rte Picos La. aainBoi Dor Iicotmblds dels cuentas por obrar se sanos pu sust éidonca oletva de que le 
Conama do Qu sad” los monos vencido de oido ls lomo Eng dos 
<ieias hor cr El manto de la estrado e lraleencs anpe el valoren bros, de as Clnias pr coma y el vals peseta dels los de loco estrados Jextntdos a a asa de 
inerén eacoso Eran bl provisto resonooe en esas subiera 
Las cuentas por cobrara cientes y atras cuentas por vabrar sa clasican com activos comintos, 
exceplo las vencimientos suparares a deca moses contados desa la fecna del estado de 
ación Fnanciera, que son ciasiteados como no contenes. 
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YALAREZO A ASOCIADOS VALASOS CIA LTOA, 
"NOTAS A LOS ESTADOS EIMANGIEROS 

AÑOS TERMINADOS EL 33 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2048 tExprasatas en U $ A dólres) 
E PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. (Continuación 

Propegados, Motillarto y Equipo= El mobilano y equipo se midan el costo menos la 
“epracaoón soumulada y Cualquier pérdida por detenoro Cal valor acumulado La dspreciación 
se carga a gastos para derbur el costo de los actwos a lo fargo de sw Vda 4) estada 
úSpacando e mutodo de linea recta 
La sdminiración no ha estmado vale rescual 1 ha estmiago la vda ul de las inmuebles 
(sfcnas) y para las oiga acimos no o reguza debo 6 que no exista un mercado ALbvo para. 
ácaspecar sige valor al Foolzas la via ut de aos nenas 

Para l cátelo dea depreciación del roba y esupo, se uBIZan las igulantes tasas, 

  

ACTWOS AÑOS e 
Propiedades 2 5 
Muebles y Enseres. 10 10 
Eguio de Dicna 10 10 
Equis de Computación 3 3939 

Cuando exgle un maicio de que so ha producido un camixo sinieatwo en la tasa de 
deprecacón > va tl de un aciwo Rp, se reusa la denseciación da ese actno 1 foma 
prospectwa para relaja la nueva expectanva de uca de eso lan 
Provesdorgg y oAras cuentas por pagar Las cuerlas por pegar a provtodores y atras cuentas 
or pagar san obligaciones prowemrtes 08 operaciones comerciales 06 a Campera favor de 
taecaros, bazadas en condicones de crédito normales pogaceras en un plazo no mayor de 90 
las, las cuates no lena inlerases pactados y se regir a su «alo razonanio 
Impuestos. ÉLgasto por mpuesto la renta representa la suma delimpuesio a la renta comenta 
por pagar más el impuesto endo 1 existe 

Impuesto coriente- El mpuesto ala furta por pagar carente se base en ls gananca gravaole 
scan repre duegnta el año La gara gravatíociflere de 18 ganancia contable debido a. 
las paras de Ingrasos exentas o gastos no deduonies El pasivo de a Compañía por canoa 
del mpuesto a la renta corset so calla Unltanco ls Las fiscales aprobatas porel Serucis. 
de Rantas temas al fina do caca peniedo Nscal 

Impuestos diferidog.- El mpuesto diendo se lo recongce a parir delas dierencis entre los. 
imporés an lios 48 los 20IVOS y gosvos en los estados frencieras y $US Dasos scales 
Cofrespondiunts (conocidas como ilerenciaslemporales, 

  

Los pasmos por impuesto aleros se recomucen para tudas las dierancias lemporals que se 
espere que aumentan la ganancia fiscal ar el futuro Los gernos por Impuestos leidos so 
recanacen para todas las Jierencls temporanas que se espeso disminuyan lá ganan fiscal an 
Euro y cualquier pertua o crédio fal ro Utizado Lee actyos poe impuestos díiendos se 
Fnden dl importe mésemo que Sobre la base ce la ganancia Macs! actual o 6stmada falura, es 
Frobatla que se recuperen 
E imprto en bros neto de los actos por impuastas ciendos se reus an cada fecha sabre 1a 
que se mníomo y se asa para refer ls ovaluación gclual de las ganoncas fiscales fas. 
Cuatquier ajuste se reconoce en eresunaso del ejerosio 
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y 1Os YALAgOS CU NOTAS ALOS ESTADOS EIMANCIEROS 
AMOS TEIÁINADOS El. 31 DE DICIEMBRE Der, 200912018 Espreaiacand 8 A does] 

E PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS. (Continuación 
El apuesto díferido se calcula segun las Lasas ImposiNvaS que 88 espora aiicar a la gangrcia 
¡pérdida fecal 00 los peras en os que se scpera rozizas sl actwa par Impuestos os a. 
Cancelar cl pacien por Impuestos dieros, sobre la base de 14 asas posi» que hayan sido 
aprobadas 0 cuyo proceso de eprobación ssté práctcament terminado al nal el peroda sete 
simo se nioma, 

soci .3 Los Pacoranos sun tegsrados de acuerdo con el 
meiodo del dermgado Los gasios Se féconxen a mega que san Insumos, 
«ncepenceniemente de la Tecna en quo se haya realzedo el pago y 5e regitan en al penodo 
más cercano en que se conscen 
Partcipsción Trobaladores. L3 podxacién a trabajadoras ss 691 4 10S resultados del año y Se calcula aplcanco el 15% sotre la ganenci contable do la Compañía de aowerdo Con 
«sposicionesItoralos vemos 
Eenefsios a los empleados a argo piarg. El pasa por csisaoones de fuacion patron! y boniicacón por desonvoo está rolacienaro can lo esteblcodo en Ctulgo de Trabajo, 1000 el 
personal de la nórmora esiá cubre por estos beneñcs 
El costo y lo opigación ss rasongcen durante periodo de servicos dels empleados y se mia 
sardo el málodo de lz nitad de Crexito proyectado con vsrioonos aciuanales regizacas al 
final de cada penodo 
Al 31 de diciembre del 2019 la compañia no tealzó al cálculo aclugegl pasa cubrir cola 
oblgouión debido a que de $us Iradajacares son relalivamente nuevos con una emtguedad 
promedio de un año por lo que la siminctración considera que la provisión no afectara la 
recentacón de la estados Financieros dejándola para realza cuendo o asen pertinente 
Compensación de saldos y mansacciones, Corro norma general en los estados fnanciers 
mo so compensan los Sciwos y pasos, tampoco las Ingresos y gaslos, exceplo Cuando 
contractualmente o lo astgeos yla santa es cancelada ga focha nacada 

SE .ONTABLES CRÍTICOS 
En la aricación de Jas policas de la Compañia las cunles se descoón an la Note Bda 
drinatación debo hacer Jumio, estmados y presunoanes sobre los importes en libros de los 
chas y pasos que Aparentemanta ru previenen de cres fuentes, Las astmacienes y ¡usos 
sscciados Sa basan an la expenenca Fitonca y Olas Tacicres que se corsidaran como 
cslecontes. Los raslladosteslos portan quere de dichos astmidos. Las estmacónes y ques 
subyacentes se revgan sobre una base regular Las revisiones alas estimaciones contables son 
rscaracidas en el penado de la reusón y penodos fturos s 1 fevisión afecta tanta ) periodo, 
actu coma a panacis postariaes, 

  

A coninuación se presentan estimaciones y jutios comtablas gata cue la Acminsiacn de le 
Compañía ha uthzado en el proceso de apluación dels eres CoMables 
Datariarad elvas. 2.8 (echa de vrmiro de cada parido o enana (osa que se contare 
hecesano, 9 anaiga el valor de los actvos para determinar yu exe algun nal de que dichos. 
¿clas Iulbran sutido una parco por detencso. En caso de que Gusta algún ¿nao se resta 
Una estimación del mpone recuperaolo que obtendría de su nta cu salar de uso el mayor SI se tala de actuos 1demcaNes que no generen Muyos de afecivo de fama miependirta, 59 
sta la recuperatuldoo de la un dad gonasacora da elestwo la que pertansce el atv, 

sr 

 



YALAREZO 3 ASOCIADOS VALASOS CIA, LIDA. HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
añ NADOS EL 1 br y 2018 

¡Exprosedas en US A ares? 

€ ESTIMADOS CONTABLES CRÍTICOS, (Contnuación. ) 

Durante el 9ño 2018, PEREZ PEREZ £ CO C LIDA, no ha rlenricado valoras que deban ser 
recancciños como Dégidas par detener sr sus rubros de activos Manideros 

» Y EQUIVALENT 1vO. 
Un resamen det Saido del alaciwo en bancos 21 31 de diciembre del 2019 y 2018, son laz 
sguentes 

Diciembre 34 
209 Ze 

Caja 12000 2001 
Banco. aJdarst 102086 

A3O1S1 osease 
Ea CUENTAS: 

Un resumen de ls saIgos de cientes y ouss cuentas por cobras al 31 de ciniembre del 2018 y 2018 santas siguentes 

  

iciorpre 34 
209 Zee 

Cientos 
No relacionados FI mgenno  gse0Ra 

atige6zo  soss0Ra 

(1) Incluya US$ 20.085 00, por cebrar a varas chantes cuyos saldos se Mantenon dose años 
ntelores sobe este valor la aciminstración meniiesta que harán un seguimiento para Su 
recuporacón 

E ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 
Un resumen de los impuestos comentes al 31 de ciiembre sel 2019 y 2018 3on lus segucntes 

pi a 
2019 EN 

Retenciones er La fuemo 22 H094a 1918092 
Créo nscal—IVA. ZSITZO  5as017 

2AQORÉT  240neo



sOCIADOS ve 
OY TADOS FINAMÉIEROS 

jos TE: DE DICIEMBRE o 
¡Exprasados en US A aáaras) 

5. PROPIEDADES. NOBILIARIO Y EQUIPO 
SALDO AL SALDO AL 
GÍGt20t8 > ADICIONES RETIROS 12312018. 

Esircios oo PH) 30420270 (2878) 30424600 
=uios de computación 1322009 240990 1978062   

ueoles y enseres, Rar nn 
Equipo de ofana 9007 Ss 9073 
oros Ex 26 gTO3 

30724039 ZII (2619) 40068158 
Depronación acumulada E1m062118) 119.252 20054839) 

  

200/2721 (17 48628) 240 19514 

Las ofonas se cncuiran hipotecadas garanizando presiamos martaridos con el Barco 
Ponincha 

Ho GUENTAS POR PAGAR. 
Untesumen delos cuentas por pagar al:31 de diciembre del 2019y 20 8 as el guerte 

  

Disibee 31, 
209 

Proveedores por Pagar 7ADOSS 1150045 
Cuenta porPagar a Socios a 20380503 7420588 
Otras cuentas por pagar. 124339 3980288 

2IZEAO2 12575000 
(8) Corresponde  tasuras prosontadas por ls ponopales socos en años anteriores y en e año 

2019, emilcon facturas par US$ 129:429,35 por concepto de compras de blones varios, La 
admiración ro ha Geldo como imstrumentacs determnando lasas de Interés y vencimientos 

L- PASIVO POR MP! 
un sesumen del paso por WMpuestos corréntes, al 31 de aIiembro dol 2019 y 2018 es el 
guiente 

  

  

plciembrs $ 
a 

Impuesto ala Renta pur Pagar 150625 408858 
Retenciones ene Puente por Pagar 295008 897219 
Impuesto el lor Agregado - Rita 31655 -2e9im 
Impuesto al Valor Agrogado - por Pagar a2204 ti 18277 

ALiSTO1 2029050



vans! VALASOS CIA, IDA. 
HOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AÑOS ISKMINADOS EL 31 DE OIGIENEREDEL ¿019 2013 Expazacasen O $ A dores) 

PAS POR MIPUESTOS CORIENTES: (Corimuación 3 
Aspectos tbutaros. 
El 29 de ciuembre gel 2017 se eri Ia Ley Orgáros para la Peuctuacion do la Exonomia 
Foratecimerto se la Dolanzacon y Modemeación de la están Finanuera, cuyos aspectos más 
importanies son el trataran butano de lps prousones jubleres y desehucio 
El21 08 agosto del 2018 se mts la Lay Organxa Para el Foolacimento Preduetwo, Atracción 
30 Inverness, Genergción se Emplos y Eslebidad y Equilbno Social, cayos aspacios más 
mporantes de esla laylo detalemos a contnwación 

  

Impuesto ala Renta 
(ngrasos 
* Socaneriere mgreco gasto los drvilentos y algas distros favor de suuidados e de 

personas naturales domciiadas en paralos scales o junsdiconnes de menor imponicón 
“sempre y cuando las sovedacts que Astrbuyen no tengan como beneltiano etactno de 195 
udendos a una persona natural rezdente an Ecunaoe 

- Sa atenlad el ulimo co del artoulo 9 éxenciones que estaolecía os siguiente En la 
Tgusación del impuesto la renta no 50 recorocará más exaetaciones que las preustas en 
este piculo gunque otas leyus generales o espeores, establezcan exclusiones o aispensas 
A favor de cualquier conuiuyene con cueepcin de lo prewsío en la Ley de Benicio. 
Trlaos pora Nurse varas Prducvas, Gerescón de glas y de Prestanón de 

Gastos deducibles 
+ Se essableco que la doducibidad en el impuesto 9 la rea y la exención ael Impuesto 913 

Salaa ds Disas relacionados. con los pagos originados por anciamiento extemo son 
Aglcalis atado pemgepor del pago el wcramero, mp y euamo se cumplan Jas caños 

Stlablecilos an ey Reglamento de la Loy de Régunen TebLiari Intemo y 00n estándares 
«ReraCurles de transpriencia 

Tarta 
+ La tante del puesto 21 rorta para aociades se .nctementará l 28% cuendo la sosa 

óniro de la cadena ds propiedad delas respeeivos asrecnos ropreseniatvos de copiar oxila 
ún Utuar residents esiaecico » amparado am un paraiso 5cel, Julsooón de menor 
imposcin 0 régman Tscal preferente y el beneficiario sfglvo sea un resdanta hacal es 
Ecuador Las siguentes 19898 30n apicales para las compañsas conscdersdos como 

  

Ingresos. 
  

  

  

Emprosas Desde toma  "PUesOala Rena 

tro o mo 22% 
Poqueñas 200001 1900.00 22 
Pymes. 000001 Enel 25% 
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ye ASOCIA 
NO $5 FINANCIERO 

DOS EL: ICieMBRE O 
(Expresacas cn U $ A aéleras) 

l- BASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES, (Continuación — 7 
Anticipo de mpuesto ala renta 

  

+ Se cimina el ante de Impuasio a la senia para sociscades como mpuesto mino y se 
establece su devolución en el caso en que ésto supere 0 no exa Impuesto a la renta 
sausado 

Impuesto pl Valor Agregsdo. 
+ El uso del eric tura por sl IVA pagado en soquimopnos Iacalas a impertacones de: 

bienes y serios pecrán sor Uizados hasta Conto de 8 años, cantados desde la fecha de 
pago 

+ Su. podrá soler 91 Sorucio de Rentas Items la devolucón o compensecón cel crbita 
istsutori porretancionas del IVA haste dervo de 8 años. 

Impuesto ala Salida de Divisas. 
+ Las compensamones regladas con y ar la remediación de lestucicnes del Sister Enanciero ya 0 representa un hecho generador para pago d6l 15D. 
+ Se ncluye como wsencidn de ISO, los pagos al outros real adas a insrunones Inanciras 

por costos rlacionados Qon el atorgamemto do sus eses 
1 PASIVO ALARGO PLAZO. 

20 201 
Depositos en garantia rectidos de amengotanos. 20000 240000 
Eanco Pichincha. 
Frésiamo hipotecario do pOvlembrs el 2018 3111 22% 
6 iterós anual, a 5 0ñcs plazo (1800 dias veis) el 
Kaplalylosinerenes 20n CONCelados srercuaimeno a mamas 
Menos porcaón comento (50530) (32:199:00) 

9z0rDS  s9zazos 
IGITOS  71Sa2ss 

Esio préstamo se encuentra garantizado con as ofcras acminsirgivas de la compa ubicadas en 
el Centro Empresarial SOLON 

Ko CAPITAL PAGADO: 
ENS reprasentaco por 20.000 perteiaciones de USS 100 de valor nommel cada uns la 
camposción 6818 agulcalo 

L.. APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN 
31 de dhsembra el 2019 y 2018 la Compañia mantens un salda de US 3,000.00 oso anos 

Aniecaras y no se ha copialzedo, la odminatacón exiá por Geodr la tera do su 
sesrumentacón, 
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YALAR CIADA 
NOTAS LS wOEROS 

aña ELO DE DEl 201 
(Exprasacas en! 5 A, Osares? 

M RESERVALEGAL 
La Ley de Compañias requére que se transfer a rocerva gol el 5% de la uti neta anual 
hasta qua lagus por lo menos al 20% dul captal suscéto, La resseva no puede cisrburse como 
atvadenda ALS acsicaustas excapto an caso de Inucanén da la Compeña peso pueda tere 
Para cubar pércidas de operacires o para capralzarso Al 31 do dismbre del 2019, la Adwnisuación na regizo la apropiación detudo alos rosuhados nteralos abiendos 

Mo HECHA UDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE. SE INFORMA. 
En cumplimento glo dspuesio sn rissolución No SCVSANO-ONCON-2018.011 de novembre 11 del 
2018, afectuamos las aguentessevalacionos 
1 Bctwos y pasivas conmgenies 4 31 de chctembre del 2019 y 2018 no axsten etuos y 

passos contingentes, excepto por lo suite 
Con fecha 11 de engro del 2018, la compañía Intapuso un recurso sutyotwo de msturatozo 
sonlencosa amstata n copira de la Resolución SCVSINC-DRICAL SAL 2017-00020342 
da tacha 7 de septarce del 207 emma por la Superiores de Compañias, Valores y Seguros 
¡Con foca 13 a derembra del 20*%, se notiica la sontensa mii por el Tnbunal de la 
Cortencioso Admnsrrivo de la Corte Prownsial de Jusecia e Guayaqui_on la que se 
gedera nulo 81 arto agranstratwo la Resolucion SOVSANE DNIGALSAL2017-00020642 de Techa 7 de septiembre del 2017 
Con fecho 15 de febrero del 2018, ls Supermiendenca se Compañas Vaores y Seguros 
interpone Rasurto de Gasecón en sonia 09 la Sentencia amida poe el "óbunal de lo 
Cenlensicso Admnisraiwo do la Cuts Prouncil de Justa de Guayaquil 
Con fecha 20 de febrero del 2019, es Tmnunal de lo Contestaoso Admisraiwo de la Corto 
Proc! de Justa de Guayaqui, oleva 8 lá Carla Nacional de Justa el recurso 
"oleada 
Cn lucha 9 da muni del 2019 13 Sata especulzada de lo Contencioso Admnstmtoo de la 
Corte Necsngl de Justa, araliza e admite el Recurso de Casación nierpuesto pos la 
Supenniendencia de Corpañlas, Valores y Seguros 

  

¿Con fecha 05 do septenkro col 2019 la sala de aumoiin de la Coria Conagucioral 09 
Ecuador on su parta pertnante se pronuecsa Invocanto a la que cios la Ley Oegúnca de 
Grants Junediccionales Conttuconal en sus aruculos 66, 81 y 62 cue establece los 
requisdos de admebalgad pata la accion oxtraorcicaria de protección Sobre asta base loa 
antecedentes y consideraciones que preceden, el Tnbunal ae la Corta Consituconal resuelve. 
INADMITIR a tramite 13 gocton exracrdinara de proteccion No 1200-18 EP en concecuwmcsa 
se dispone note esto pulo arch a cana y devever el proceso al Juzgado de cngen 

  

2, Esanlos subsaruantes A la foma de omeán sa eses eaas J0bol (5 2020) po eme 
vanios que an opmnión de la admiración de la Compañía, afecten lg putsuntación de los 
estaios Inancieros por ela terminado el 31 de aciembre del 2019 except por la alertan 
económea y socal por la nueva exa sentar producto de l propagación en el munco ce un 
rus denomnado CORONAVIRUS 2013. Esuador no na astado ajeno 9 esta afectación la 
rusa que demanda diposicanas fegales que aseguren el cumplimiento 8 las resieciares 
Hecesaras para eutar un contgga magi del “rus en tal sluación cl Presidante de la 
Republica de Ecuador declaró el asado do axcaprión el 16 de marza del 2020 por calama 
ubica un todo el endo nacional, por los 29508 contados yla aechralora de panama. 
a COVID-19 por pere de la Organización Mancia! de la Salul que representa un año riesgo, 

  

 



e contagt para la cudadania y generan afectación a los dorchos a la salu y conven 
pacifica del Estado ys in to contotar la stuacin de emergentia Senan pera geranbear os 
“erechos de las personas anta la ¡nmnente presencia del wrus en Ecuador entre tas, 36 
spore 
(2 La wontzación en edo el temtono nacional tal manera que loas los entidades de la 

omlusviaaón Pulica Centrah e ISUUCICO c00'á.nen Estuerzos en el marco de sus. 
compstencias con la 1raidag da ejecar las acanes necosonas para mtgar lps 
efectos del corgnaurus en todo el erniono nacional 

(4) Suspender el eeroco cel derecho a la Uertaa de Ens y eldetecno y la Wed de 
asocecón y reunión 

(u) Detemunge que el alcance de lg Imulzción es co a finalidad especifica de mantener una 
«uareniena comunitaria colastona en las droas de alerta sentane 

  

(0 a gectara el toque de queda, sin poor cxrcuar gn las 195 y espacios públicos a aer 
conal a part dol 17 e marzo de 2020 

9) Se suspende la jamadapresencal de atajo comprendia entre 6 17 y 24 de marzo de 
2000. para loss los rabajacoras y emplaados SH sector pÚblcO y da reclor prado, 
asta la evaluación y posteñor pronunciamiento de las putondadas competentes. in 
smmbargo se garantiza la provisión de los serdoos publicas básicos, y seguiran 
Tuncinerdo las mdusinae, cadanas y scados combicialas de lp9 áreas 98 la 

imentacion y solu, asi como los sarucios de pllaluntus dgiales A la fecha del 
presente nforme la susponsión laboral ss manten, 

  

(u) El estado de excepción seyra derarta sesenta (50) días a par de la guscrzción der 
cra ejecuvo 

Estos medeas adoptadas an ol pals con el fin de precautelas la Salud de la exeadani nan 
generado uno aluviaión enla producción creando Yastomos an la cadera de sumnsiros y en 
«lmercado en general 2 amo ur impacto Anancsro an las amresas. 

'l impacto coontrnco dacel y mundi podra sepengar en part ds cama reacnone la pobiaudn 
ante el vrus, sin embargo, el somergi nacional e memaconal e3e, y una recesión mundal ex 
na postiidas evtgente, ista que 9e elaboren respuestas que s04n sulcentemente ágles para 
¡gestonar la iquidez para SobIevI  perfodos de vajas ventas e grosos que permtan Ctra 
sus costos fos 
3. Partes relacionadas. 4131 co cclembre dol 2019 y 2018 no oxtlen Lansacoones con partos 

rolecanadas 
4. Campimento de les modidas coerscivas al contel memo En sl año 2018 exsion 

recomendaciones scbre las cuales se realizaron raguimiento de 94 Cumplen 
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