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OPINION:

1.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de VALAREZQ & ASOCIADOS VALASOC CIA.
LTDA., que comprenden et estado de situacion financiera at 31 de diciembre dei 2018, y los
comespondientes estado de resultados integrales, estede de cambios en el patrimonic y estado de
flujos de efectivo, por el diic terminado en esa fecha, asl como las notas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las principalss politicas contables significativas. Los estados
financieros del afic 2018, auditade por ofro auditor independiente cuya opinién fue emitida sin
salvedad, se presentan para efectos comparativos con los del afio 2019.

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
- aspecltos materiales, la situacidn financiera de VALAREZO & ASDCIADOS VALASQC CIA.
LTDA., al 31 de diciembre def 2019, el resultado integral y sus flujos de efactive por el afio

terminado en esa fecha, de acuerdo. con Normas internacionales de informacién Financiera para
PYME.

FUNDAMENTOS DE LA OPINION: -

3. - Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA) vy las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros (Oficio No.
SCVS-INMV-2017-00080421-0C). Nuestras responsabntdades de acusrdo con dichas normas se

" describen més adelante en este informe en la seccién "Responsabthdades de! auditor en relacién

con la auditoria de los esiados financierns”.  Somos . independientes de VALAREZO &

- ASOCIADOS VALASOC CiA. LTDA. de acuerdo con ef Codige de Etica para Profasionales de

la Contabilidad del Consejo de Normas internacionales de Etica para Contadoras (lESBA por sus

. siglas en inglés) y con disposiciones sobre los reguerimientos de independencia de la

Buperintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador, ¥ hemos.cumplide las demés

responsabilidades de éfica de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de

auditoria que hemos obienide es suficienta y apropiada’ para proporcionar una base para nuestra
opinion,

4. Informacion presentada en adicldn a os estados ﬂna?n;:lm

La Administracién es responsable por la preparacion de informacién adicional, 1a cual comprende
el informe anual de Jos Administradcres a la Junta de Socios, paro no incluye el | juego completo de
estados financieras y nuestro informe de auditoria, Se espera que dicha :nfcrmamén sea puasts a
nuestra disposicion, con postarioridad a la fecha de este informs, T

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la compania, no incluyen dicha informacién y no
axpresamos ninguna forma de aseguramtento o conclusidn sobre la misma,

En conexidn con la auditoria de los es’:ados financieros, nuestra responsabifidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible vy, al haceris, considerar si asta informacién contiens
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante ia auditaria o si de otra forma pareceria estar materiaimente incorrecta.

Una vez que leamos el informe anual de los administradores a la Junta de Socios, si concluimos
‘ que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacidn de reportar dicho asunto a

los encargados del gobierno de la Compafiia. w‘
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5. Base contable y restriccion de uso

Informamos que los estados financierps mencionados en el primer parrafo han sido preparados
sobre la base de Normas Internacionales de Iformacidén Financiera (NIIF} vy con disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Comparfiias, Valores y Seguros, que establecen que el
Ecuador cusnta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se
pueden asociar a un mercado amplio, para et célculo de las provisiones de jubilacién patronal y
desahucio, respecto de ia enmienda a [a NIC 19 "Beneficios 2 Empteados”, vigente a partir dal 1
de anero del 2018.

Este informe se emite exclusivaments para informacion y uso de los Socios y miembros de Ia
Adrainistracién de VALAREZO & ASQOCIADOS VALASQC CIA, LTDA. y para su presentacién a
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros en cumplimiento de las disposiciones
amitidas por esta entidad de control, y podria no ser apropiado para otros propdsitos.

Nuestra opinidn no ha sido calificada por este asunto.
6. Principales asuntos de auditoria

Las cuestiones claves de auditoria son aqueilas cuestiones que, ssgun nuestro juicio profesional,
han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periado
actual, Estas cuestiones han sido fratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto y¥ an la formulacion de nuestra opinién sobre éstos, y No expresamos
una opinidn por separado sobre estas cuestiones.

Valuacidn de instrumentos financieros

Las revelaciones de VALAREZO & ASOCIADOS VALASOC ClA. LTDA,, de sus instrumentos
financieros se incluyen en la Nota 7 a los estados financieros adjuntos. Debido a la importancia del
saldo de Instrumentos financieros en cada una de las categorias que se incluyen en {os estados
financieras y el efecto en los resultados que se podrian generar por el proceso de valoracion de
los Instrumentos financieros, dicha valoracion ha sido considerada un asunto clave de auditoria.

RESPONSABILIDADES DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA EN RELACION CON LOS
ESTADOS FINANCIEROS:

7. La Administracidn de VALAREZO & ASOCIADROS VALASOC CIA. LTBA. es responsable de la
preparacidn y presentacién razonable de los estados financiercs de acuerde con MNommas
internacionales de Informaciin Financiera, y del control interno, dseterminado paor ia Administracian,
como necesario, para permitir fa preparacién de los estados financieros libres de eorrores
materiales, debido a fraude o error.

8. En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de avaluar la
capacidad de la compaftia para continuar como naegocic en marcha, revelando, segun
corresponda, 10s asuntos relacionados con el negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar ia Comparifa o de
cesar sus operaciones, o bien, no tenga ofra alternativa realista que hacerio,

La Administracion, es responsable de la supervision del proceso del reporte financiero de la
Compafiia,

RESPONSABILIDADES DEL AUDITOR EN RELACION CON LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS
FINANCIERQS:

9, los cbjetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad rezonable de si los esiados

: U inancieros en su conjunto estén libres de errores materiales, debido a fraude o error y smitir
un informe de euditoria gue incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grade

I},\ de seguridad, pero no gerantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
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de seguridad, perc no garantiza que una auditoria reslizada de conformidad con Normas
internacionales de Auditoria (NIA) y las disposiciones emitidas por Ia Superintendencia de
Compafilas, Valores y Seguros (Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C), siempre detecte un
error material cuando este exisia, Los erores pueden surgir debido a fraude o emor y son
consideradas materiales si, individualimente 6 en su cormunto, pueden razenablemente preverse
que influyan en las decisiones econdomicas que 108 usuarios toman basandose en los estados
financieros.

10. Como parte de una auditoria efectuade de conformidad con las Normas internacionales de
Auditoria y con ias disposicionas emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Segures (Oficie No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C), aplicamos nuestre juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durants toda la auditoria. También:

= identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros debido a
fraude o eror, digeflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtener avidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que
en el caso de una incorrecitn material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacidon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erdneas o
vulneraciones del contre! intermne.

» Obtuvimos conacimiento del control interno relevante para |a auditoria con el fin de disefar
procedimiento de auditoria que sean apropiados en ias circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinion sobre |a eficacia del control interno de la compafiia,

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
l2 correspondients informacién revelada por la Administracion es razonable.

s Concluimos sobre lo adecuadc de la utilizacion, por parte de la Administracién, de ifa base
contabie de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe © no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de 1a Compartia para continuar como negocio
en marcha. Si congluimos quie exista una incartidumbre material, se requiere que llamemos ia
gtencion en nuestro informe de auditorie a las respectives revelaciones en los estados
financieros o, sl dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.
Nusstras conclusiones se basan en la ovidencia de auditoria obtenida hasta g fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones fuluras puedsn ocasioner
gu2 la compafiia deje de ser una empresa en funcicnamiento.

s Evaluamos la presentacién general, ta estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable,

11. Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia en relacion con, entre
otros asuntos, sl alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcursc de la auditoria.

12. También proporcicnamos a los responsables del gobierno de la Compafiia una declaracion de que
hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes en ralacion con la indspendencia y
hemos comunicade a elios todas las relaciones y otros asuntos de los que se puede esperar
razonablements puadan afectar a nuestra indapandencia vy, cuandn sea apiicable, las

p correspondientes salvaguardias.
\\ ‘li/Entre jos asuntos que han sido objeto de comunicacién a los responsables del goblerno de i
Entidad, determinamos las que han sido de mayor importancia en ia auditoria de los sstados
)[f/\ financieros del 2Rc terminade el 31 de diciembre del 2019, y gue 50N, en consecuencia, los




asuntos claves de auditoria. Describimos 9505 asuntos &n nuestro informe de auditoria, salvo gue
las disposiciones legales o reglamentarla prohlban revelar plblicamente el asunto o, en
clrcunstancias extremadamaente poco frecusntes, determinamos que un asunto no se deberla
comunicar en nuestro informe por gue cabe razonablemante asperar gue les consecuencias
adversas de haberlo superarian los beneficios da intarés publico ds la misma.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

14. Nuestra opinién sobre el cumplimienio de |as obligaciones tributarias de la Comparia como agente
de retencidn y percepcidn, por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2019, se emiten por
separado. En relacion con la revision de actos ilegales, presuntos fraudes y abuso de confianza
dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante Resolucion No.
SCVS-INC-DNCDN-2018-011; informamos que los resultados de nuestra revision al afo terminado
el 31 de diciembre dei 2019, no revelaron situaciones que requieran ser informadas por separado o
como parte dei presente informe.

Nuestras opiniones adicionales, expedidas en la Resolucidon No. CNV.008 2016 de la Junta de
Regulacion del Mercado de Valores, por el afio terminade el 31 de diciembre dei 2019, se
encuentran adjunto en la parte |l y Il de este reporte.
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