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Informe de los Auditores Independientes

Abril 26 del 2019

A los Socios de
VALAREZG & ASOCIADUS VALASDC Cl1A, LTDA.
Guayaquil - Ecuador

informe sobre e Auditoria de los Estados Finanecieros
Opinién

Hemes auditado los cstados financicros de VALAREZO & ASOCIADOS VALASOC
CIA. LTDA,, que comprenden los estados de situacion financiera &l 31 de Diciembre de
2018 y 2017, los vstados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio y
los estados de flujos de efectivo comrespondientes a los ejercicios terminados en dichas
fechas, asi comao las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de
tas politicas contables significativas,

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en vodos los
asuntos imporiantes, 1a situacion financiera de VALAREZO & ASOCIADOS VALASOC
CIA, LTDA., al 31 de Diciembre de 2018 y 2017, log resultados de sus operaciones, oz
cambios en el patrimenio y sus flujosde efectivo correspondientes a los ejercicios terminados
en dichas fechas, de conformidad eon las Nosmas latemacionales de Informacidén Financiem
INIIF 3.

Fundamentus de la cpinidn

Hemos lievade a cabo nucstras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en |a seccidn Responsabilidades del suditor en relacion con la auditoria de los
estadas financieros de nuestro informe. Somos independientes de VALAREZD &
ASOCIADOS VALASOC ClA. LTDA., de conformided con ¢l Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad dej Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA
por sus siglas £n ingles), junlo con los reguerimientos de étice que son splicables a nuestras
auditorias dc los estados financieros realizadas en Ecuador y hemos cumplido las demés
responsabilidades dz ética de conformidad con €505 requerimicntos y con el Cadigs de Etica
(IESBA). Consideramos que |a evidencia de audiloria que hemos obienida proportiona una
base suficiente v adecuada para nuestra opinifn.
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Comisdores PUbRCDE

Abri} 26 del 2019

Aldos Spcios de
VALAREZO & ASOCIADOS VALASOC CIA. LTDA.
Cuayaquit - Ecuador

Informe xobre In Auditoria de oy Estados Financieros

Opinidn

Hemos auditado fos estadas fnancieras de VALAREZO & ASOCIAPDS VALASOC
ClA, LTDA., guc comprenden los estados de situacion financiera al 31 de Diciembre de
2018 y 2017, log csindos de resuhiados integraies, los estados de cambios en ¢l patrunonio y
los cstades de flujos de efeclivo correspondientes a los ejercicios terminados en dichas
techas, asi comio las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables sigmficalivas.

Fin nuestra opinion, os estados financieros adjuntos presentan razonablemenie, en todos los
asuntos importantes, fa situacion financiera de VALAREZO & ASOCIADOS YALASOC
ClA. LTDA al 31 de Diciembrz de 2018 v 2017, log resuitados de sus operaciones, los
tambios en ¢f patrimonio ¥ sus ffujpsde efectivo cormespondientes a los ejercicios iemiinados
¢n dichas fechas, de conformidad con las Normas Intemnnacionales de Informacion Financiera
(NilF ¥

Fundumentos d¢ Ja opinién

Hemod lievado a cabo noestras auditorias de conformidad con las Mormas Internacionales
de Auditoria (NIA}. Nuesiras responsaebilidades de acuerdo con dichas normas se describen
més adelante en la seccién Responsabilidades dei enditor en relacion con la auditoria de Jos
estados financieros de nueslro informe. Somos independientes de VALAREZQ &
ASOCIADOS VALASGC CIA, LTPA., de conformidad con el Cadigo de Etica pars
Prafesionales dec la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA
pur sus siglas en ingles), junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nucatras
auditorias de los estados financieros realizadas en Ecuador y hemos cumplido las demdés
responsabiiidades de dtica de conformidad con esos requerimientos y con ¢i Codigo de Ktica
(IESBA). Consideramos que la evidencia de auditnria que bemos obienido proporeiona una

base suficiente y adecuada para nuestra opinidn,
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Enfasiv en unos asuntos
R e edidique suestra opinien, informasmos lo siguiente:

o 13 Vompatiia al 31 de Diciembre del 26018 v 2017 presenta un rubm de aporles para
s capilaiizaciones de 1SS 3008; cus o salde viene Je aftos anteriores sin que hasta
1a techa se hanva instrumentdo 1) sumento

Asugpios clayes de 1s auditoris

Los axuntoc claves Je auditond <on aguelias cuestiones que segtin rvestra juicio prelesional
Han sedo de msanor reles angis on nuestia budintona de los esladion SInancieros en U cONFURto
Y en b formad i e e InE GPImst soBRe O3ON, 3 T CXPIESIMAS Una apinisn o separado
¢ enim asuntos

ot Bemion sdenl o asastos clases o auditeria g dehan ser informados.

Reasponsabilidsdes de la direccida 3 de los respomsablo del gobierne de la eatidad en
relscian con lov exendos Rrancicrm

1 a Dirccaion os sosprotinable do La peeparacmts s presenticion fel e los gaados Tinanciems
sduntes de contormadad von Tas N1y del contol intemo gue 1 [ireecidn considere
TOLESITH ard Pty Lo prepara i de estilies finanienos hbtes de IWVTeCeion matenal,

Sebrdo a traedc oocreor

b ba preparacion Jde ios exados financicros, fa direvcion o3 mpmahic de la valoracion de
fx capawsdad e fa compaiia de continuar comst cnipres o fungwnamiernty, revelasdo,
WUl Lomresponda, Lan ¢ eabiones relociomadas v utilsausdo of principie vontsble de negocio
en manba, ovweplo s 13 dinecion pene anfencion de “L]Uld‘-f Ia sociedad © de Cesar sus

aperaones, o mon no cuists otra ahernativa realista

{ o cncarpados de ln entrdad son resprosibies de | supervision del proceso de informacion
fimarw vora de la compwiia
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Responsabilidades del auditor en relacién con la audiloris de 103 estados financ

Nuestros objetivos sun obtencr una seguridad ruzonable de si Jos estados financierns en su
conjunto estdn dibres de incomeccion material, debide s fraude o EreDT, ¥ emitir un informe
de awxditoria Gue conticne nuesira opinidn. Seguridad razosable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NEA siempre detecte
una incorreccion maieriat cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o efror
y s¢ consideran materiales si, individualmente o de formas conjunta puede esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basiandose en los estados financieros.

Como parte de una anditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional ¥ manienemnos una actitud de escepticismo
profesional durante toda ka auditoria. Adicionalmente:

& [dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o ewor, disedlamos ¥ ¢jecilamas procedimientos de anditoria para
responder a dichos desgos ¥ obtencmos evidencia de awditoria suficiente y apropiada
para proporcionar uns basc para nuestra opiridn. El riesge de no deleclar un eror
material debida a fraude es mas elevado que en ¢l caso de una incorreccion material
debido a crror, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberades, manifestaciones intencionadamente srroneas o siusion del cantrol intermo.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relev:mtt para ia a.uditnria con el fin de
diseftar procedimientos de auditoria que sean apropiados en 143 circunstancias, pero 1o
com ¢l propésito de expresar una opinidn sobre ln efectividad dei control interno de la

Compatiia.
e Evaluamos lo apropiado de las politicas cuntal'fles usadas y }o razonable de las
estimacicnes contebles, asl como la cormespondiente informacién revelada por la

Administracidn.
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» Cancluinms sobre el uso apropiado por parte de tn Adminisirocidn de ia base contable
de negocio o matcha v en buse a la evidencio ¢ suditoria obtenida, concluimos si
exisic, g no. une inceridumbne imponanie relpcionads con evinios o condiciones que
pueden generar dudas significslivas sobre 1a capacidad de la Compailio para continwar
ey negoeio on marcha. Sillegamos a la conciusion de gue existe una incertidumbre
importanic, estamus obligados a ilumar la ateneidn en nucsieo informe de auditora
sobre la commespundiente informacidn reveiada ¢n los estadus Linancicros o, si tales
revelacioncs o son apropiadas, ¥ expresaremos una apinian con salvedad. Nuestras
cantiusiones s¢ basan en Ia cvidencia de suditoris obtonida hasta la focha de neestro
infonme de auditoria, Sin embargo, evenlot o condiciones Futuras pueden causar gue
s Compafiia 0o pueda continuar camo un negecio A marcha,

» Evaluamos 1a presentacidn gencral, {2 estructura y el contenido de los estados
financierns, incluyendo {as revelaciones, ¥ si los estados financierss representan las
trinsacciones y evenios suhsecuenies de un modo que legren una presentacion
razonable.

» (omunicamos a los responsables de la Administracién de {a Compadlia respecic a,
£nire ptros asuntos, ] alcance y ef momenio de realizacion de In anditoria planificadas
y los hallazgos significalivos, asi carno cualquier deficiencia significaliva de conrol
interno que ideatificamos en ¢l iranscorso de la audboria.

» También propercionamos a los responsables del gobierno de ks Compadiia una
devlaraciim de que hemos cumplide con los requenimientos &icos relevanies en
relacidn eoft 1n independencia ¥ hemos comunicade a eilos todas las relaciones y otros
asuntos de los que se¢ puede esperar razonoblemente pueden afeclar & nuestaz
independencia y, cuando sea aplicable, las comespondientes saivaguardas,

« Entre jos asuntos que han sido objete de comunicacin con los responsables del
gobiemo de la Entidad, delerminemos las que ban sido de mayor importancis en la
auditoria de los estados financieros del aflo actual v que son, en consecuencia, los
asumios clave de auditorfa. Describizbos esos asunios en nuestro informe de auditoria
salvo que las disposiciones legales o reglamentanas prohfban revelar pitblicamente ¢l
asunio 0, en circunstancias exiremadamente poco frecuentes, determinamos que un
asunlo no sc deberiz comunicar en nuestro informe parque cabe razonsblements
esperar que [as consecuenciay adversas de hacerlo superarian bos beneficios de interés
piblico de la misma,
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iaforme 20bre otrus requerimientos begales v reglamentarios

Nugstra opunidn sobre ¢! cumplimiente de Yas obligaciones tributarias de |l Compafiie, sl 31
de Diciembre del 2018. Se emite por separado.

Nuestras opiniones adicionales, establecidas en la Resolucion Na. CNV-G0B-2006 de la

Junta de Regulacitn def Mercado de Valares por el ejercicio terminado el 31 de Diciembre
de 2018, se encucniran adjuntos en la parte 11 y H[ de este informe.
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Ticin Nevirez

William Flo
Socio
RN.C 22712
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