OSIER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida el 14 de Febrero de 2002, aprobada segfin Resolucion # 02-G-1J-
0001350 de fecha 14 de Marzo del mismo afio, ¢ inscrita en el registro mercantil ¢l 18 de Marzo del
20602, en la ciudad de Guayaquil provincia del Guayas, v tiene un plazo de duracion de 50 afios.

Su objetivo social y actividad principal dedicarse & las actividades de ingenieria civil y a toda clase de
actos comerciales relacionados con su objeto,

En la actualidad sus principales Acclonistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador.
Aprobacidn de estados financieros —

La informacion comtenida en fos estados financieros al 31 de Diciembse del 2016 es responsabilidad
de la Administracion de la Compaiifa, los mismos que han sido emitidos con la autorizacion de fecha
20 de Febrero del 2017 del Representante legal de la Compafifa v posteriormente serdn puestos a
consideracion de Ia Junts General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como o requiere fa NHF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2016.

2.1, Bases de preparacidn de estados financieros —

a, Marco normativo de informacion financiera

Los presenies estados financieros de OSIER S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (N1IF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) las mismas que han sido adoptadas en Ecuwador v representan la adopeidn
integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera
uniforme a los giercicios que se presentan,

l.a preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién qgue ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de
las politicas contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio 0 complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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b.

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los regisiros contables de la Compafia v se
presentan de acuerdo con el marco pormativo de informacidn financiera que le resulta de
aplicacion v en particular, con los principios v criterios contables en éf contenidos, de forma
que muestran 1a imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de Ja
Compafiia y de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los
sigutentes provectos aprobados, de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuacion:
Aplicacidn ohifmilor
CE SECeRIos micwdng
Sormi Tipte dde cambio gt de:
NI 12 Recotoeniente de bnpuesiys diforidos pin péndidag vo realtivadas, [ de Brers def 2317
Hie i Acarngibn sobrs g tragnfeeencing de propredades de inversitn, 1 de Enevo del 2018
NIH 2 Clasificniion ¥ valorpciin de wansdeciones con pagas baadis en pociones., | de Bnere del M8
N 4 Apfiesciin de los istrumentos fancicros “NUF 9 con fa MIF 4, Vde Enerys det 2it4
NitF & Reeonoctmentn v medicikio de activos financiens, 1 de Encro ded 2018
NIF % S by revisade de fovmn sustaneiat B contebilided de coborhuas pary peritie reflaiar mejy Tas
ackvidades de gestibn de rhesgos, 1 die Engro del 2018
NiF I3
Reguevimichlos pars resonoc et de ingresos guo aptican & tedos ke conliates gon chientes. 1 de Enero det 2018
CINIF 22 praneacaiones oo mooeds EntrE e s recuerson reaibldos por adetankade, e Bnerodel 2058
NiF 18 ey entigue pars of srrendatacis deba conveer s aetiven ¥ pasives origivados e8 on contri de
arreoakanEenio, I di Boevo del 2019
NI 1)
Sabrir B ven o apovies de Bervas enfrg i versinbte v sus asocindis ¥ Reghoig condinios. fosede Finvides
NilT 28
Sobre b venta o aprtes de aciivos Snlre G IVEESNBS ¥ S SOCUdES ¥ ACROCTIN GO, Inde fmidn

La Compafiia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre fos impactos de fos pronunciamientos
vigentes desde el 1 de enero del 2017; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus
actividades, no se generard un impacio significativo en los estados financieros en ¢l ejercicio de
su aplicacion inicial.

Las enmisndas que el IASB considera como necesarias, pere no urgentes, son fas que se detallan
a continuacion:

Meioras anugles a las NIIF ciclo 2014-2016: Los cambios son obligatorios entre los
periodos desde el 1 de enero del 2017 al 1 de enero del 2018, Las mejoras incluver: i) “NHF
|2-Revelacidn de intereses en otras entidades”™, donde se aclara el alcance de la norma; i)
“NIIF - “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera”, donde se establece la supresion de las exenciomes a corto plazo para los
adoptantes por primera vey; v, i) “NIC 28 - Inversiones en asociadas ¥ negocios conjuntos™,
donde se incorpora la medicién de ena asociada o negocio sonjunto al valor razonable.
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2.3.

24.

La Adminisiracién de la Compaiiia ha revisade las enmiendas, las cuales de acuerdo a su
naturateza, no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
entorno econdaice principal en que fa entidad opera (“moneda funcional™. Los estados financieros
se expresan en délares estadounidenses, que es fa moneda funcional v la moneda de presentacidn de
fa Compaiifa. A menos que se Indique lo contrario, fas cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo v equivalentes de efectivo —

El efective y equivalentes de efective incluve aquellos saldos en cada usa de las cuentas de
ahorso v corriente, disponibles para el giro en las operaciones de la Compafiia y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera,

Activos y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacion —

La Compafila clastfica sus activos financieros en las siguientes categorias: “actives
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”™ vy “activos financieros
disponibles para la venta™. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de gasancias y pérdidas™ y “otros pasivos

financieros™,

La clasificacién depende del propdsito para el eual se adquirieron [os activos o contrataron
los pasivos financieros,  La Administracidn determina la clasificacién de sus activos
financieros a {a fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de Diciembee def 2016 v det 2015, Ia Compaiila mantuvo gctivos financieros en la
calegoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo
pasivos financieros en la categorfa de “otrog pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar representados en el estado de situacidn financiera
principalmente por los Cuentas por cobrar a Clientes, Compaiilas y partes relacionadas y
Otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos
fijos o determinables v que no cotizan en un mercade activo. Se incluven en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiers.
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Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccién que le sean directamente imputables, y posteriormente a costo
amortizado. Para los créditos comerciales con vencimiento inferior a un afio se valoran,
tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal
siempre que ¢l efecto de no actualizar los flujos no sea significativo,

Otros pasivos financieros: representados en el estade de situacion financiera por las
deudas bancarias y financieras, Cuentas por pagar a Proveedores, Cuentas por pagar
Compaiias relacionadas y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por fos
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera. La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha
extinguido.

Activos financiercs manienidos hasta su vencimiento: represenfados en e estado de
situacion financiera principaimente por las Inversiones tempotales. Son activos financicros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado active, Se¢ incluven en el active corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados desde 1a fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento v medicion inicial v posterior:
Reconocimiento ~

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en ¢f estado de situacion Tinanciera a
fa fecha de la negociacién v se reconocen cuando se compromete 2 comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicidén inicial -

fos activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds
cugalquier costo atribuible a la transaceion, que de ser significativoes, es reconocido como
parte del active o pasive financiero; siempre que el activo o pasive financiero no sea
designado como de valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicidn posterior —
a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior & su reconocimiento inicial se miden al

costo amortizado aplicando e} método de interds efectivo. En especifico, la Compafifa
presenta fas siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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b)

()

(ii)

(i)

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de sus servicios de construccidn, obras, enfre otros,
realizadas en ef curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un aiio ¢
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes,

Los saldos presentados en ¢l activo corriente se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado menos ia provisidn por deterioro.

Cuentas nor _cobrar a Compafiias v partes  relacionadas; Esias cuentas

corresponden a los montos por préstamos para capital de trabajo, asi como el
saldo pendiente de cobro por aumento de capital. Al 31 de Diciembre del 2016
dicho aumento no fue concretado y fueron reversados, en consecuencia hubo una
disminucton del capital social. $i se esperan cobrar en un afio 0 menos s
clasifican como activos corrientes, de fo conirario se presentan como activos Bo
gorrientes.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente anticipos a proveedores, préstamos a empleados, entre otros. §i se
gsperan cobrar en un afio ¢ menos se clasifican como activos corrientes, de fo
contrario se presentan como activos no corrientes.

Otros pasives financieros: Posterior a su reconocimiente indeial se miden al costo
amortizado aplicando ef método de interés efective. En especifico, la Compatia
presenta las signientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(i)

Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente 2 su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento
de su contratacion, Posteriormente se miden al costo amortizado uotilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan gn el estado de
resultados integrales en o rubro gastos financieros, los intereses pendientes de
pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacion financiera en ef rubro
Pasivos acumulados.

Cuentas por pasar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales en e curso nommal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amorfizado pues
no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.
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{iit) Cuentas por pacar a Compafiias relacionadas: Representan principalmente por
préstamos para capital de frabajo.  Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses. Si se esperan pagar
en yn afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de o contrario se
presentan Como pasivos no corrientes,

(iv) Otras cuenias por pagar: Corresponden a saldos por pagar principalmente por
anticipos de clientes, obligaciones con el institato ecuatoriane de seguridad social
por aportes, provisiones por intereses de proyectos de construceidn que al primer
trimestre fueron en su mayoria devengados, cuentas por pagar a funcionarios y
empleados y atras provisiones por compra de terrenos. Si se esperan pagar en un
afio 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan
COMO Pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se no generan intereses y son pagadas en ¢l corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros —

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos v
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaitfa no serd capaz de
cobrar todos ios impories que se le adeudan de acuerdo con los términes originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabifidad de que el deudor entre en gquiebra o reorganizacion financiera v fa
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2016 y del 2015 no se han registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar de Clientes considerando que la concentracién del
riesgo o5 limitada debido 2 que |2 base de datos de clientes es dispersa e independiente.

2.4.4 Baja de actives y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiifa transfiere ef activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos v beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de Ia
Compaiiia especificadas en el contrate se han Hguidado.

2.5, Inventarios —
Los inventarios se presentan al costo histdrico o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de Tos inventarios v de fos productos vendidos se determina usando ¢l méiodo promedio

ponderado, para fa imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El valor neto realizable, e ¢f precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos
los gastos de comercializacidn y distribucion,
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Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 los saldos del inventario fueron consumidos fueron
presentados como activos corrientes por la proximidad de su realizacitn. Véase Nota 2.8,

2.6. Activo fijo -

Son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en
case de producirse, Ef costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asoctados a la inversidn fluyvan
hacia la Compafiia v los costos pueden ser medidos razonablemente,

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores ¢ mantenimiento y son
Registrados en resuftados cuando son incurridos,

Los tesrenos no se deprecian. La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida Gtil
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean
vidas aiiles diferenciadas, sin considersr valores residuales. Las estimactones de vidas dtiles de
fos activos fljos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas ltiles estimadas de activos fijos, sin valor residoal son las siguientes:

Vida il
Ttem {en afios}
pMuebhles v enseres i0
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5-15
Eiquipo de computo 3

Las pérdidas ¥ ganancias por la venta del activo fijo se calculan comparanda jos ingresos
ohlenidos con el valor en libros v se incluyen en ef estado de resultados integrales.

Cuande el valor en libros de un active fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
gon la construccidn de activos calificables. Un activo calificable ¢s aquél que requiere de up
tiempo profongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido
como mayor 2 un affo. Al 31 de Diciembre del 2016 v 2013 todos los proyectos de la empresa se
han liquidade en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de
endeudamiento,
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2.7. Active inmaobiliaric ~

2.8

H

Representa los terrenos y edificios , considerados en su totalidad o en parte, o ambos, para obiener
rentas, plusvalias o ambas. Son registrados al valor razonable, menos amortizaciones acumuladas v
pérdidas por deterioro, en caso de producirse,

Reconocimiento —

La Compatfifa reconoce un activo inmobiliario en el estado de situacidn financiera cuando, vy solo
cuando: (a) sea probable que los beneficios ccondmicos futures que estén asociados con tales
propiedades de inversion fluyan hacta la entidad; v (b) el costo del activo inmobiliario pueda ser
medido de forma fiable.

‘ot

Medicidn inictal

Los activos inmobiliarios se miden inicialmente al cosio. Los costos asociados a la fransaccidn se
incluiran en la medicion inicial, Con posterioridad al reconocimiento inicial ta Compatfiia valoriza
los mismos como se deseribe a contingacién.

Medicién posterior —

Posterior a su reconocimiento inicial los activos inmobiliarios se miden al valor razonable. Las
pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonables de los activos inmobiliarios
se inclairan en el resultado del periodo en que surjan,

Los activos immobiliarios generadores de renta v plusvalias son presentados a sus valores
revaluados en afios anteriores, que son sus valores razonables en ¢l momento de las revaluaciones,
menos el importe acumutado de las pérdidas por deterioro de valor.

Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de los activos
inmobiliarios se incluirdn en ef resuliado del periodo en que surjan,

Contratos de constraccion —

Lin contrato de construceidn es un contrato, especificamente negociado, para la fabricacin de un
active o up conjuto de activos, que eostdn intimamente relacionados entre si g son
interdependientes en érminos de su disefio, tecnofogia y funcion, o bien en relacidn con su GHimo
destine o gtilizacion,

Existen dos tipos de contratos: i) Un contrato de precio fijo es un contrato de construccion en el
que el confratista acuerda un precio fijo, o una cantidad fija por unidad de producto, v en algunos
casos tales precios estan sujetos a clausulas de revision si aumentan los costos, v 1) Un contrato
de margen sobre el costo s un contrato de construceion en el gue se reembolsan al contratista los
costos satisfechos por é] v definidos previamente en el confrato, mas un porcentaje de €sos costos
o una cantidad fija. Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 ta Compafiia mantiene suscritos contratos
de las dos formas antes descritas.
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2.8,

2.10.

Son registrados al costo histérico, menos pérdidas por deterioro, en caso de producirse, El costo
incluye los desembalsos directamente atribuibles a la adquisicidn o construecidn del activo.

Pérdidas por deterioro de valor de los actives no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion {activos {ijos) v no sujetos a amoriizacion {activos inmobiliarios)
se someten a pruebas de deferioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que
podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
gue e} valor en libros del activoe excede su valor recuperable. Bl valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre ¢l monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para
efectos de evaluar ¢l deterioro, los activos se agrupan a los niveles més peqguefios en los que se
genera flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Compafiia
reconocerd una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de Diciembre del 2016 v
del 2015 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (activos 1jo v activos inmobiliarios).

{mpuesto a la renta corriente v diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el tmpuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cvando se trata de
particlas gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resuftados integrales o directamente en el patrimonio.

a} Impuesto 2 la renta corriente

El cargo por impuesto a Ja renta corriente se caleuia mediante fa tasa de tmpuesto aplicable a
fas utilidades gravables y se carga a los resulfados del afio que s¢ devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.  Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% (2013: 22%) de las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva
se incrementa al 25% sobre la proporcién que corresponda a la participacidn directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa
aplicable para la Compaiiia serd del 25% o en el caso de la presentacton tardia e incomplota
del Anexo de Socios, Participes, Accionista y Miembros de Directorio. 5i las utilidades son
reinvertidas por el contribuvente tendran una reduccion de 10% sobre la tarifa impositiva de
conformidad con lo citado anteriormente,

b} Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del gjercicio fiscal 2011 enird en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a fa renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.



OSIER 8.A.

NOTAS EX}”L’ICA’Z‘iVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

L.a referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que ¢l monto del anticipo minimo, este (ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo,
a menos gue gl contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con fa norma que rige la devolucion de este anticipo,

Con la entrada en vigencia del Reglamento para la Aplcacidn de la Ley Organica de
Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productives, ¢l 9 de enero de 2017, se sustituyd
el articulo 78 del Reglamento para Ia Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, referente a los casos en los cuales puede solicitarse exoneracidn, reduccion o
devolucidn del anticipo al impuesto a la renta.

EF osegundo inciso del mencionado articulo dispone gque las personas saturales v las
sucesiones indivisas oblipadas a Hevar contabilidad v las sociedades; podran soficitar al
Servicio de Rentas Internas la devolucidn de lo pagado por conceplo de anticipo del
impuesto a la renta, v que la Administracién Tributaria deberd, hasta ¢f 31 de mayo de cada
afio, emitir Ja resolucidn de cardcter general para fijar las condiciones y procedimientos para
gfectuar fa mencionada devolucion,

El 15 de febrero de 2017, el Servicio de Rentas Internas expidié la resolucién No. NAC-
DGERCGCT7-00000121 publicads en el Suplemento del Registro Oficial Nro. 953
de Marzo 2017, por medio de la cual establece el Tipo Impositive Efectivo {TIE) promedio
de los coniribuyentes del giereicio fiscal 2016 v fija las condiciones y procedimientos para fa
devolucion del excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al ejercicio
fiscal 2016,

Conforme 2 lo establecido en b resolucion, para acogerse a este beneficto, los contribuyentes

deben evidenciar en sy declaracion de Impuesto a fa Renta que presentardn hasta
marezo y abril de 2017 (segin corresponda), lo sigaiente: que el anticipo pagado sea mayor al
impuesto a {a Renta causado.

Quc su tasa impositiva efectiva (T1E) individual (resultado de dividir el anticipo pagado para
el total de ingresos) sea mayor a la tasa impositiva efectiva (T1E) promedio que para el caso
de sociedades es de 1,7% v para  personas  naturales es  de  1,2%.
Ei valor de la devolucién corresponde al excedente entre ¢l TIE individual y el TIE promedio
establecido por fa Administracidon Tributaria; sin embargo, en ningdn case ¢l valor de
devolucitn puede ser mayor a fa diferencia entre el anticipo pagado y el hnpugsto a la Renta
causado.

Una vez realizada Ia declaracién de Impuesto a la Renta hasta marzo o abril de 2017, los
conteibuyentes pueden solicitar su devolucion cumpliendo los requisitos establecidos por ¢l
Servicio de Rentas Internas.
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¢} Impuesto a fa renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
fag diferencias temporales que surgen entre fas bases tributarias de activos v pasivos ¥ sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros,

El impuesto a Iz renta diferido se determina usando fasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estade de situacion financiera v que se espera serdn aplicables
cuando € impuesto a la renta diferido activo se realice ¢ e} impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable
gue se produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
termporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrienfes con impuestos pasivos
corrientes ¥ cuando los inpuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma avtoridad tributaria.

La circular No. NAC-DGECCGC15-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada
en ef Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes v afio, indica que *la
aphicacion de la deducibilidad de costos v gastos para efectos de la determinacion de Ja base
imponible sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de ta normativa tributaria
vigente sin encontrarse prevista Ja aplicacién de wna figura de reversos de gastos no
deducibles, para dichos efectos. Aquelios gastos gue fueron considerados por los sujetos
pasivos como  no deducibles, para efectos de la declaracion del Impuesto a fa renta en un
ejercicio fiscal, no podrin ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros,

Con base a lo detallado en ¢l péarrafo anterior la Administracion de la Compafifa considera
gue al 31 de Diciembre de 2016 no se han producido diferencias temporales, entre las bases
tributarias de los activos y pasivos v sus respectivos valores mostrados en los Estados
financieros, que generen un active adicional o pasivo adicional por Impuesto a la renta
diferido.

2.11. Beneficios a los empleados —

a) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del
estado de situacion financiera y corresponden principalmente a;

i) La participacidn de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcidén del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segdn lo establecido por la
legisiacidn ecuatoriana vigente. Se registra con carge a resultados y se presenta como
parte del gasto administrativo y de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.
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b)

i} Beneficios sociafes (Décimo tercer, décimo cuarto sueldos ¥ otros): Se provisionan y
pagan de acuerdo a fa legislacién vigente en el Ecuador.

Provisiones de jubilacion patronal ¥ bonificacidon para desahucic (ne fondeados): La
Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado por las leves
faborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leves vigentes, en los casos
determinacion de la refacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard af trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
a la altima remuneracidn mensual por cada une de los afios de servicios prestados a la misma
Compaitia o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubifacion patronal v desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independienie v s¢ reconocen con
cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Usnitario Proyvectado v representan el valor presente de Jas obligaciones a la fecha del estado
de situaeidn financiera.

L.a reserva matematica es obtenida descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de
746% {2015 ~ 6,31%) anual equivalenie a la tasa promedio de fos bonos de gobiermno,
publicada por ol Banco Central del Ecuador que estin denominados en fa misma moneda en
la que los beneficios serdn pagados v que tienen terminos que se aproximan & los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, esto para ef afio anterior.

Para el periodo 2016 la tasa de descuento refleia el valor temporal de dinero, pero no el riesgo
actfuarial o de inversion, ademads dicha tasa no reflgja ¢l riesgo de crédito especifico que
asumen fos acreedores de fa entidad, ni tampoco reflegja el riesgo de que ¢f comportamiento de
las variables en el futuro pueda diferir de las suposiciones actuariales, tal como se indica en ¢l
parrafo 83 de la NIC 19 (JAS 19R). El método utikizado por el actuario independiente para la
determinacién de la tasa de descuento es el promedio de los rendimientos sobre los bonos de
gobierno 2016 v tasa pasiva referencial para ef afio 2015, A continuacion, el detalle:

Método Periodg Tasa
Rendimicnto bonos del goblerno 2016 9,58%
Tasa pasva referencial 2015 3.34%
Promedio 7,46%

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remungraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, fasa de rotacion, entre ofras.
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212,

2.13.

2.14,

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en fa experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a ofros resultados Integrales en el periodo en
el que surgen. Log costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para la Compaiiia.

Provistones corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacidn financiera, principalimente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen (i) coando la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultadoe de sucesos pasados; (it) s probable que vaya a ser pecesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion; v (i) el importe se puede estimar de manera
confiable.

Los montos reconneidos como provisién son la mejor estimacion de fa Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de fos desembolsos necesarios para liquidar la obligacién,

Los conceptos por lo cual se constituye provisidn con carge a resultados comprenden
principalmente a los descritos en {a Nota 12.

Reserva legal ~

De acuerdo con la legisfacion vigente, la Compadifa debe apropiar por lo menos el 10% de fa
ytidad neta del 2fio a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 50% def
capital suserito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva proveniente de la adopeién por primera vez de las NIIF -

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera “NIF™ que se registraron gn ¢l patrimonio en la cuenia Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumuiados provenieates de [a adopeidn por primera vez de
las “NIIF", que generaron un saldo acreedor éste sdlo podrd ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del (ltimo gjercicio econémico concluido, si las
hiubieren: wtifizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de hguidacion de 1a Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos —~

Los ingresos de actividades ordinarias del contrato se muestran netos de IVA, rebajas ¥
descuentos otorgados, y comprenden:

{a) Elimporte inicial del ingreso de actividades ordinarias acordado en el contrato; y
{by Las modificaciones en ¢! trabajo contratado, asf como reclamaciones o incentivos: 1) en la

medida gue sea probable gue de los mismos resulte un ingreso de actividades ordinarias; v i)
sean susceptibles de medicion fable.
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2.16.

Los ingresos de actividades ordinarias del contrato se miden por el valor razonable de I
comtraprestacion recibida o por recibir, La medicidn de los ingresos de actividades ordinarias
procedentes del contrato estard afectada por diversas incertidimbres, que dependen del desenlace
de hechos futuros. Las estimaciones necesitan, a menudo, ser revisadas a medida que tales hechos
ocurren o se resuelven las incertidumbres. Por tanto, Iz cuantidad de los ingresos de actividades
ordinarias del contrato puede aumentar o disminuir de un periodo a otro.

Cuando ¢l resultado de un contrato de construecidn puede ser estimado con suficiente fiabilidad,
los ingresos de actividades ordinarias v los costos asociados con ¢l mismo deben ser reconocidos
como mgreso de actividades ordinarias y gastos respectivamente.

Costos de contrates de construccion —~

Se muestran a su costo histdrico. Los costos del contrato comprenden:

{a} Los costos que se relacionen dirsctamente con ¢l contrato especifico;

{b) Los costos que se relacionen con fa actividad de contratacidn en general, y pueden ser
imputados al contrato especifico; v

{¢) Cualesquiera otros costos que se puedan cargar al cliente, bajo los términos pactados en el
contrato.

Los costos que se refacionan directamente con cada contrato especifico incluiran:

{a) Costos de mano de obra en el lugar de la construccion, comprendido también la supervisidn
que alli se Heve a cabo;

(by Costos de los materiales usados en fa construccidn;
{¢} Depreciacion def activo fijo usados en la ejecucion del conirato,

{dy Costos de desplazamiento de los elementos que componen fas propiedades, planta ¥ equipos
desde y hasta {a localizacidn;

{e) Costos de alquiler de las propiedades, planta y equipos;
(f) Costos de disefio y asistencia téenica que estén directamente relacionados con ¢f contrato;

(g) Costos estimados de los frabajaos de rectificacién y garantia, incluyendo los costos
esperados de las garantias; y

{h} Reclamaciones de ferceros.
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2.17. Reconocimiento de pérdidas en los contratos de construecion ~

Cuando sea probable que los costos totales del contrato vayan a exceder de los ingresos de
actividades ordinarias totales derivados del mismo, las pérdidas esperadas deben reconocerse
inmediatamente como un gasto.

2.18. Costos y gastos —

Los costos y gastos operativos se registran al costo histdrico. Se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se hava realizado el pago, y se registran en ¢l
periodo mdas cercanc en el que se conocen. '

2.19. Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos ¥ gastos, safvo aquellos casos en los gue la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma vy esta presentacion sea el reflejo de la esencia de Ia transaceidn. Los ingresos ¥
gastos con origen en transacciones que, confractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o
de realizar ¢l activo vy proceder ai pago del pasivo de forma simuitdnea, se presentan netos en la
cuenta de resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones vy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compailia se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, fos resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compafifa y/o Ias que

o

requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracidn,

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes CORCEPLOs:

a)  Provisidn por deteriore de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
per la gerencia de fa Compafiia, en base a una evaluacion de la antigiledad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan v se acreditan a los resultados del afio (Nota
2.4.3).

by Activo fijo: La determinacion de las vidas litiles que se evaliian al cierre de cada afio, (Nota 2.6).
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c)

d)

Activos inmobiliarios: La determinacion de las vidas dtiles v del valor razonable que se evaltan al
cierre de cada afio. (Nota 2.7).

Impuesto a la renta diferido: La Compafifa ha realizado ia estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos
{fundamentaimente efectos de fa adopeidn de las NIIF) se revertiran en el futuro, (Nota 2.10).

Provistones por beneficios a empleados: Las hipStesis empleadas en el céleulo actuarial de
Jubilacidn patronal y Bonificacion parn desshucio.  Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 2.11).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1, Factores de riesgos financieros

Las actividades de Ia Compaiita la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de lguidez, El programa general de administracidn de riesgos
de la Compaiiia se concentra principalmente en la gestidn v diversificacion del mercado en que
opera vy en la gestidn de los gastos de operacion v costos de los contratos de construceion, ademds
de los resgos relacionados con la obtencidn de crédito para garantizar su liquidez y sus
inversiones. El programa tiene por objetivo final minhmizar potenciales efectos adversos que estos
riesgos podrian generar en el desempefio financiero de la Compafifa. La administracion de riesgos
estd bajo {a responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.

{a} Riesgo de mercado
i. Riesgo de tasa de interés

" Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, si bien la Compaiifa mantiens financiamiento con
entidades financieras locales, la exposicion a este riesgo no es significative pues sus
créditos estén contrafados Onicamente con entidades locales a tasas de interds fija de
mercado.

it. Riesgo de tipo de cambio

El riesge de tipo de cambio es el riesgo de que e valor razonabie o flujos de caja futures de
un instrumento financiero fluctéen debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafifa
realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de Norteamerica,
moneda de curso legal en el pafs, v no efectia transacciones en otras monedas, en
consecuencia no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de
tipos de cambio en los estados financieros,
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iii. Riesgo de precio

La Compafiia ha logrado mitigar el riesgo de precio de los costos de materiales de
construceion y servicios contratados para sus contratos v gastos de operacion, debido a que
negocia directamente con los fabricantes y/o importadores directos de  vollmenes
importantes de forma semestral fo cual permite optimizar 1os costos.

{b} Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efective y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de Clientes, que incluyven a los
saldos pendientes de 1as cuentas por cobrar v a las transacciongs comprometidas,

La Compafia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y personas naturales, v no
mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular, Respecto de
bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo a [os depdsitos de fa Empresa.

Entidad financiera Calificacion

2016 {13 2015(2)
Banco del Austro S AL AA- AA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Baneco Produbanco S.A. AAA- AAA-
Banco Amazonas S.AL AA+ AA+

1) Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos a 30 de Junio del
2016,

2} Datos disponibles en la pagina web de fa Superintendencia de Bancos a 31 de Diciembre
def 2015,

AAA: La sttuacion de la institucidn financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente
trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacin en el medio, muy
buen acceso a sus mercados naturales de dinero v claras perspectivas de estabilidad. S existe
debilidad o vulnerabilidad en algin aspecto de las actividades de Ia institucion, ésta se mitiga
enferamente con las fortalezas de ia organizacion,

AA: La institucion es muy sélida financieramente, tiene buenos antecedentes de desempeiic
v no parece tener aspectos deébiles que se destaquen. Su perfil general de riesgo, aungue bajo,
no es tan favorable como el de las instituciones gue se encuentran en la categoria mas alta de
calificacion.
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(c) Riesgo de liguidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un fujo de caja proyectado a
corto v farge plazo, El objetive de la Compaiifa es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos, A continuacidn se resume los
vencimientos de las obligaciones de la Compafiia, basado en los montos contraciuales a
desembolsar no descontados:

Mengs de 3 Misde |
meses e 3 a2 meses afto Toral
Al 31 de Diciembre del 2016
Obligaciones bancarias (1) 1.184 449 530.808 - 1.715.257
Documentos ¥ cugntas por pagar
Proveedores 19474 - . 19.474
Compafias y partes relacionadas 543 - - 593
Gtros 828.780 . . 428780
Totak 1033296 530808 - 2.5364.104
Menos de 3 Misde 1
MESes D¢ 3 a1l meses afo Tatal

Al 31 de Diciembre del 2015
Obligaciones bancarias {1} . Hit 12 - 022
Documentos ¥ cuentas por pagar

Proveedoes 17.594 - - 17.594
Compaiiag ¥ partes refacionndas 3522 - - 3522
Oiros - g31.478 . Y3i478

Total L1106 1.637.500 - 1,658.610

4.2, Administracidon del riesgo de capital

Los objetivos de ta Compafiia al administrar ¢l capital son el salvaguardar la capacidad de la
missna de confinuar como empresa en marcha con ¢l propdsito de generar retornos a sus
Accionistas y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir ¢l costo del capital.



OSIER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Consistente con el mercado, la Compailia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se caloula como {a denda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se caleula como el fotal de los recursos ajenos (incluvendo obligaciones bancarias,
documentos y cuentas por pagar a proveedores, Compafiias relacionadas y ofras cuentas por
pagar) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se caleula como ef

“patrimonio neto” mas fa deuda neta.

Los ratios de apatancamiento al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes;

2016 2013
Obligaciones y bancarias 1.715.2587 T06.022
Documentos ¥ cuentas por pagar
Proveedores 19.474 17.394
Compaiiias relacionadas 33522
Otras 828.785 031.478
2.564.104 1.038.616
Efective y equivalenies de efectivo {1.014.619) {79.137)
Dieuda neta 1.549.485 1.579.479
Todal patrimonio neto 525.320 1.138.521
Capital total 2.074,.805 2.718.000
Ratio de apalancamiento 58%

El ratio de apalancamiento se aumenta en relacién al afio amterior principalmente por las
obligaciones adguiridas con instituciones financieras para apalancar nuevos proyectos y contratos

de construcciosn.
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. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros - A continuacion se presentan los valores en libros de cada
categoria de instrumentos financieros: '

2616 201
Comiente No cormienie Comriente NG comiente
Activos financieres medhidos al costy;
Etective v equivalenies de efectivo {.014.610 ~ 79.137 -
Actiws financieres ruedidos al costo amortizado:
Documenios ¥ cuentas por cobray
Cligntes 232.599 - 124479 -
Compafifas ¥ parles relcionadas 685,484 - 1320739 -
(niss £74.773 - 163,782 -
LOS2.856 - 1.610.000 -
Total actises financieros 2.097.4753 - 1.689.137 -
2016 2013
Cormiente No comente Cormiente No corriesite
Pastws financieros medidos al costo amortizad,
Obfigaciones bancarias L7158.257 “ THEHZE2 -
Dacumentos y cuentas por pagar
Proveedores 19.474 - 17.594 .
Compaliias relacionadas 503 - 3592 -
Otras §28.780 . 93).478 -
Total pasives financieres 2.564.104 - 1.658.616

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, Compafifas y partes relacionadas,
ofras cuentas por cobrar, deudas financieras y bancarias, cuentas por pagar a proveedores, Compafiias
relacionadas y ofras cuentas por pagar se aproximan al valor justo, debido a la naturaieza de corto
plazo de estos nstrumentos, en os pasivos no corrientes, dado que sus condiciones v tasas de interds
son las de mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:

816 013
Bancos 64.401 78.919
Caja 218 218
64.619 T9.137
Inversiones temporales (1) 250,000 -
Total 1.014.619 79.137

(1) Corresponden a certificados de depositos a plaxo fijo con vencimiento en el primer semestre del
2017, cuya tasa de interés efectiva es 3,5% anual,

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR -~ CLIENTES

Los Documentos v cuentas por cobrar -~ Clientes que se revelan en el Estado de Situacton Financiera se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado para aguelios vencimienios
superiores a 365 dias. Todos Ios saldos son clasificados como activos corrientes.

El periodo de crédito promedio sobre 1a venta de bienes es de hasta 90 dias. No se hace ningin recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacion.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compafiia considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd Inicialmente ef crédito
hasta el final del periodo sobre el que se informa. La Administracion de la Compaiifa constdera que la
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes es razonablemente
dispersa ¢ independiente. Al 31 de Diciembre del 2016 v 20135, la provisidn para cuentas incobrables
incluye cuentas por cobrar CHentes gue se encuentran deterioradas individualmente, el deterioro
reconocido representa fa diferencia entre el importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y ¢l
valor presente de los flujos de efectivo esperades de la liquidacién. La Compafifa no mantiens
ninguia garantia sobre estos saldos.

Antigiiedad de fas cuentas por cobrar Cliente: Al cierre def 2016 y 2015 de las cuentas por cobrar
que 1o estan vencidas ni deterioradas tienen la mejor calificacion de crédito atribuible de acuerdo al
sistema de calificacidn crediticia vsado por la Compaiiia.
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Un detalle de la antigiledad de las cuentas por cobrar Clientes es como sigue:

2016 2015
Saldos por veneer 222.59G 87.135
Saldos vencidos - 37.344
Total 222,599 124.479

Antigitedad de las cuentas por cobrar Chentes vencidas: Un deialle de Iz antigiiedad de las cuentas
por cobrar Clientes vencidas es como sigue:

016 2015
Por vencer 222.599 87.135
i-30 dias - 22.406
31-90 dias - 14.938
Total - 37.344
8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2016 2013
Anticipos a proveedores 169.759 162.833
Funcionarios ¥ empleados 4981 940
Orros 33 -
Total 174.773 163.782

Representan principalmente anticipos a proveedores locales, préstamos a funcionarios y empleados ¥
ofros deudores. Estos saldos no devengan intereses v no tienen contrapartida en el pasivo pendiente de
compensacion, Dichos saldos fueron liquidados mayvormente durante ¢l primer trimestre de cada afio

signiente al 2017 ¥ 2016.

La Administracion de la Compafiia considera que estos valores son recuperables y que no necesitan
realizar provisiones adicionales a las registradas en los estados financieros.
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5. INVENTARIOS - CONTRATOS DE CONSTRUCCION

2016

o™

15

Inventarios - contratos de construcceion 288.505 364,374

Los bienes en construccion estan ubicados principalmente en la ciudad de Guayaguil, Masta y Quito.

La Administracion considera que los proyectos de construccidn seran recuperados integramente en el
periodo cosriente.

La Compaiiia no mantiene pinguna garantia sobre éstos saldos.

13, ACTIVO FLIO

Muehkes v Equipe de Vohiculos Equipos de

Terrenos . Fonal
SIees olicing COMHLID

Al de Beera def 2015
Coslo 502,759 1.677 5.457 161146 3420 FI2I83
Depreciheiin acimdads - {5983 {2833y 12,125 {16.249) {68504y
Valbor en ibros 592,754 .07 2,625 AL §4.880 663.379
Movimienio del afic
Adiciones, netas - - - “ 4.14% 8. 148
Depreciicdn - {168 {343) 20.232) {9.6043 {30.54%)
Yakren Libros al 31 de Dicimbre def 2015 S02.75% 011 2080 31804 13424 40978
Al51 de Diciembe def 2045
Lost 502,759 §.677 5457 14341461 39277 L33
repreciaeion sounwida . {76063 {3377 {§9.357) (25853} {99353}
Yok en Hbros 592,759 Gl 2080 31.804 $3.424 6301978
Maovimiemo del afk
Adiciones, rems {1} M Bis - - 46,060 700 Q3876
Depreciiciin - {168) {546} {15.57TH {9.709% {25 9043
Vabr on Libeos a1 31 de Diciembre def 2016 633,575 T43 1.534 62,203 10,715 TURRGO
AL3) de Dickenobwe del 2016
Costir 633.575 1.677 5457 147,221 46,277 834207
Deprecineiin acsraibsda - {234 {3923} {R.028y {35.562) {123.347)

Vabor en Hibros 431575 743 1.8534 62,293 i0.715 708860
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{1} Representa principalmente: ) vehiculos, i) adecuaciones en los Hnderos de terreno de via la
Costa por US$40.816; los terrenos se encuentran ubicados en la civdad de Guayaquil, Cdla.
Kennedy Norte USS 400.000 y Urbanizacion Torres del Salado USY 233.575 y iii) software ltera,

Af 31 de Diciembre del 2016 ¥ 2015 no se mantienen garantias sobre ninguno de los bienes de
prapiedad de la Compaiiia,

11, ACTIVO INMOBILIARIO

12,

Composicién:
Saldo inicial Adiciones  Ventas v/o bajas  Sakdo final
Inmueble (15 76.035 - (76.035) -
(-} Amortizacitn {11.405) (634) 12.039 .
{~} Provisidn por deterioro - - ' - -
64,630 (634) (63.996) -

(1) Corresponde principaimente al edificto ubicado en la ciudadela Belohorizonte I Etapa, Parroquia
Tarqui, Provincia del Guayas, Solar 7 Mz, 1304; durante ¢l 2016 se efectud fa venta de dicho

inmuebie.
PROVISIONES
Sakdos al Pagos yio Saklos al
Indeio inerementay  atilizaciones fina]

Afio 2016
Umpussto a2 k vonta 30 406 18061 {30.606) 18.061
Beneficios sociles 14.333 24,960 {22.276) 17.017
Participacion de os trabajadores ¢n

s utilidades 3.608 4.828 {5,608 4.82%
Provision para jubllacion patronal 3,663 - (618} 3043
Provision para bonificacidn par desahucio 2.0035 G446 - 2,951
Alie 2015
Impuesto o k renta 27.037 360,606 {27.037 36.606
Boneficios sociales 11,163 15,803 {12.633) 14,333
Participacién de los trabajadores en

lag utiidades 5.000 3.608 {50903 5,608
Provigion para jbilacidn patronali 5.548 581 {2.4663 3,603

Provision para bonificacion para desahucio 1.250 755 - 2.003
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicidn:

Entidades bancariag Tasa de Interes US$
2016 2015 2016 2015
Banco del Austro S.A. (1) 9.76 9,76 1.715.257 639.000
Banco Amazonas S.A. (2) 1123 11,23 - 67.022
Total Obligaciones bancarias 1.715.257 706.022
a. Menos - Porcidn corriente (1.715.257) (706.022)

Total Obligaciones a Largo Plazo - -

{1} Representan varios avales bancarios con dicha institucidn financiera pagaderos al vencimiento.

{2y Corresponden a préstamos a corto v largo plaze con dicha institucion financiera para capital de
trabajo, con pagos periddicos segin su correspondiente tabla de amortizacidn. Al 31 de
Diciembre del 2016 dicha obligacion fue liguidada.

Los préstamos antes descritos estan garantizados con firma solidaria y bienes inmuebles de propiedad
del principal Accionista

IMPUESTOS
a)  Situgeidn Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones def impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracidn de Impuesto a a renta,
siempre ¥y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2014 al
2016 inclusive aln estan abiertos a una fiscalizacion,
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by Conciliacion del resultado contable - tributario

Una reconciliacidn entre fa utilidad segin Estados financieros y 13 utilidad gravable, es come

Sigue:
2016 2013

Utilidad contable antes de parteipacién de trabajadores e
Impuesto a ia renta 32,180 37388
Menos -

Participacitn faboral (4828 {5.608)

27361 ILTTT

Mis - Diferencias permanentes

Castos no deducibles (1) 30214 5,628

Uhitidad Gravable 51575 41,408
Tasa de Jipuesio a la renta {2) 22% 22%
Impuesto a la renta 12.607 G109
Anticipo minimo de bapuesto a fa renta 18.061 30.606
Impuesio # ia renta corriente (3) 18.061 30606
impuesto a la renta Diferido (4) - -
Gasto def Impuesto a la renta del afio i15.061 30.606

{1} Corresponden a pagos por bienes y otros servicios que no cuentan con la formalidad tributaria
apropiada.

{2} La Compafiia determind fa tasa det IR del 22% constderando gue ha cumplido con todas Jas
formalidades societarias v tributarias relacionadas con los Administradores, Accionistas,

o

Sectos, Participes y miembros del Directorio, incluidos en ef anexo APS.

{3} Durante el afio 2016 y 2015 la Compagtia determind el anticipo minimo de Impuesto a la renta
para dicho afio siguiendo Jas bases descritas en la norma {ributaria. Para dichos afios la
Compaitia considerd como hmpuesto a la renta corriente el monto del asticipo minimo

determinado.

{4) Véase comerttario en literal ¢} signiente.
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¢)

d)

ReeoncHiacion de Ia tasa efectiva ~

2016 2015
Eiuilidad antes de inpuestos 27.360 3.7
Tasa inpositiva : 22 225
6.019 6,991
Onras diferencias permanentes : 12.042 23.613
mpuesto ¢ i renta del afio 15.061 HL60G
Tasa efectiva 66%% 69

{mpuesto a la renta diferido

De acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del
2014 en el Articulo 9 de fx Ley Organica de Incentivos a fa Produccidn y Prevencion del Fraude
Fiscal, se incluye para efectos tributarios el reconocimiento de Activos v Pasivos por Impuesto a
la Renta Diferido, (nicamente en los casos y condiciones que se establezean en ef respectivo
Reglamento publicado en ¢l Tercer Suplemento del Registro Oficiat # 407 del 31 de Diciembe del
2014 en el Articulo 10, ef mismo gue indica el registro Gnicamoente en los siguientes casos:

Las pérdidas por deterioro de inventarios

Las pérdidas esperadas en contratos de construceidn

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmanielamiento

El valor de deterioro de propiedades, planta y equipo

Provisiones provenientes de garantias, Btigios, reclamos, ete.

Ganancias / pérdidas en la medicion de activos no corrientes mantenidos para [a venta
Ingresos y costos derivados del reconocimiento ¥ medicidn de activos bioldgicos

Las pérdidas tributarias de afios anteriores

L.os eréditos tributarios no utilizados, provenientes de afios anteriores

8. i valor de la amortizacion de inversiones tangibles e intangibles originados en los contratos
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos

D000 N W b W

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -~

Debido a fa naturaleza de la Compaiifa, este impuesto se grava al valor de la transferencia de los
servicios de coustruccion por la Compaitia 4 la tarifa del 12% calculado en base a los precios de
venta (valor total de la factura a su Chiente). Desde Juuio del 2016 — la tarifa es del 14% de
conformidad con lo mencionado en la disposicién transitoria primera de la Ley Orgénica de
Solidaridad v de Corresponsabilidad Cludadana para la Reconstruccidon y Reactivacidn de las
Zonas Afectadas por ¢l Terremoto de 16 de abril de 2016 publicads en el Suplemento del Registro
Ofictal No. 7539 de fecha 20 de Maye del 2016,
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¢} Precios de transferencia -

De conformidad con lo publicado en ef Registro Oficial # 511 del 29 de Mayvo del 2016 se emitid
la Resotucidn NoMAC-DGERCGCIS-00000455 del 27 del mismmo mes y afio, dicha norma
incluye lineamientos v las normas tributarias que incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas
soficita a los sujetos pasivos que, no estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencias conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo
fiscal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
US$3.000,000 de dolares de los Estados Unidos de Norteamérica se prepare v remita el Anexo de
operaciones con partes relacionadas. 8i tal monto es superior a los USH15.600.000 de ddlares de
los Estados Unmidos de Norfeamérica deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas asi como tambidn ¢f Informe Integral de Precios de Transferencias.

Se incluye como parte refacionadas a empresas domiciliadas en parvafsos fiscales, asi como
también se determinan ciertas excepeiones tales como operaciones no confernpladas para efectos
de este requerimiento. Adicionalmente aguetlos confribuyentes con un impuesto cansado superior
al 3% de log ingresos gravados ¥ gue no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten
recursos naturales estdn exentos de la referida normativa.

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas v ef Informe Iitegral de debe ser
remitido hasta ¢l mes de Junio del proximo aftio. La Compaiiia no califica para preparar este
estudio.

Finalmente la declaracion de Impuesto a la renta anual incluye decfarar as operaciones de activos,
pasivos, Ingresos v egresos con partes relacionadas.

En el mes de Diciembre el Servicio de Rentas Internas emitid resoluciones en donde establece
medidas téonicas y metoadoldpicas para evitar ¢l abuso de los precios de teansferencias, asi como
también normas téonicas para la aplicacion del régimen de precios de transferencia y la prefacién
en la stilizacidn de los métodos para aplicar ¢l principio de plena competencia.

fi Reformas Laborales -

1. Leves v Normag:

Durante el afic 2016 se emitid la Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del
Trabajo en el Hogar, la misma que incluye reformas a los siguientes cuerpos normativos:

Reformas al Codigo de Trabajo

Reformas a la Ley Organica del Servicio Piblico
Reformas al Mandato Constituyente No., 2

Reformas a la Ley Organica de las Empresas Publicas
Reformas 4 la Ley de Seguridad Social

YOV VYW
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Asl mismo se expidio la Ley Orgdnica Para la Promocién del Trabajo JuvenH, Regulacion
excepcional de la jornada de trabajo, cesantia y seguro de desempleo

Reformas a la Ley de Pasantias en el Sector Empresarial

Reformas al Codigo de Trabajo

Reformas a la Ley de Seguridad Social

Reformas 2 la Ley Organica de Servicio Publico

Reformas a la Ley del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

L T PR A Y

Norma para fa aplicacién de los Articulos 9 ¥ 10 de la Ley Orgénica para la Promocién del
Trabajo Juvenil, Regulacién Excepcional de la Jornada de Trabajo, Cesantia v Seguro de
Desempleo.

Por otro lado, el Ministerio de Trabajo mediante Acuerdo emite las Normas que regulan el
cilenle de la jubilacidn patronal,

Reglamento para la Aplicacion de la Cesantia ¥ Seguro de Desempleo,

Normativa para la aplicacidn de la ey Orgdnica para la Promocién del Trabajo Juventl,

- Regulacion Excepcional de la Jornada de Trabajo, Cesantia y Seguro de Desempleo,

Ley Orgénica Reformatoria a la Ley Organica del Servicio Poblico y al Cédigo del Trabajo.

g) Reformas Tributarias -

De igual forma durante el afio 2016 se emitieron las sipuientes reformas de cardcter tributario:

1.

Leves v Reglamentos:

Lev Organica de Incentivos para Asociaciones Plblica — Privada y la Inversién extranjera, a
migsma que incluye reformas a los siguientes cuerpos notrmativos:

Reformas al Codigo Organico de la Produceidn, Comercio e lnversionss
Reformas a la Ley Organica de Régimen Tribwtario Interno

Reformas a [z Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
Reformas a la Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacidn Piblica
Reformas a la Ley Organica de Enipresas Pablicas

Reformas a la Ley Orgdnica de ta Contraloria General del Estado
Reformas a la Ley de Mineria

Reformas a [a Ley Orgénica de Salud

Reformas a la Ley Orgdnica de Remision de Intereses, Multas y Recargos
Reformas al Codigo Organico Monetario y Financiero

Reformas a la Ley Organica de Comunicacion

YYVYYVYYVVY

Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas.
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Ley Organica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 2016.

Reglamento para a Aplicacion de fa Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Phblica
el cual inchuye los siguientes reformas:

# Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno;

> Reformas Ley Orgédnica de Discapacidades;

> Reformas en ¢l Reglamento para la Aplicacion del ISD;

> Reglamento General para la Aplicacion del Impuesto Anual de Vehiculos
Motorizados;

» Reglamento de Comprobantes de Venta, Retencidn y Documentos Complementarios.

Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
Ciudadana para [a Reconstruceidn y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de
16 de abril de 2016, en donde regula los siguiente:

2 Contribucidn solidaria sobre [a remuneracion,

Contribucién solidaria sobre ef patrimonio.

Contribucién sobre bienes inmuebles ¥ derechos representativos de capital existentes
en el Bevador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales v otras
Jurisdicciones del exterior,

Contribucién solidaria sobre las utilidades.

Reglas generales a las contribuciones solidarias.

Impuesto al Valor Agregado.

vV

‘-'3 ‘.{! \' -z

Reglamenio General de Aplicacion de la Ley Orgdnica de Incentivos para Asociaciones
Pablico-Privadas y la Inversion Exiranjera.

Ley Organica de Ordenamiento Territorial, Uso Y Gestion de Suelo

Ley Organica para Evitar la Elusion del Impuesto a la Renta Sobre Ingresos Provenientes de
Hereneias, Legados y Donaciones

2. Reformas tributarias:

> Tratamiento de dividendos, utilidades o beneficios obtenidos por personas naturales av
partir dei afio 2016,

» Deducibitidad de gastos de promocidn v publicidad.

- Normas que establezcan paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes y regimenes
o jurisdicciones de menor imposicion.

b Normas para la aplicacién de ta Ley Orgdnica de Remision de Intereses, Multas y
Recargos.

» Contenido del Anexo de Operaciones en Partes Relacionadas y del Informe Integral de
Precios de Transferencia.

F Normas para ¢} tratamiento tributario en la distribucion de dividendos.

¥ Establecimiento def anexo de dividendos a ser presentado al SRIL
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vy

Exoneracitn establecida mediante decretos ejecutivos.

Deducibilidad de costos y gastos, reconocimiento tributario de impuestos diferidos.
Créditos comerciales a partes relacionadas (Préstamos no comerciales, considerados
como anticipo de dividendos].

Determinacion del nuevo caleulo v pago del anticipo del Impuesto a la Renta,
Impuesto al valor agregado por autoconsumo y transferencias a titulo gratuito de
biengs v derechos.

Normas para la elaboracion y presentacion del Informe de cumplimiento tributario y
SUS ANEXOS. :

A los sujetos pasivos de impuesto a la enta que realicen operaciones de regalias,
servicios tenicos, adminisirativos v de consultoria con paries relacionadas locales no
estardn sometidas a limites de deducibilidad.

Reformas a las normas que cstablezcan paraisos fiscales, regimenes fiseales
preferentes y regimenes o jurisdicciones de menor imposicion.

Reformas reglamentarias en materia tributaria para la aplicacidn de ia Ley Orgdnica de
Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera.

Se establecen normas que regulan el procedimiento de identificacion y notificacion de
las empresas consideradas para efectos tributarios como inexistentes o fantasmas, asf
como de fas personas naturales y sociedades con actividades supuesias ylo
transacciones inexistentes.

Se expiden normas para la presemtacién de declaraciones sustitutivas.

Procedimientos para quienes se les haya requerido la justificacion de transacciones
posiblemente inexistentes, por operaciones realizadas con empresas inexistentes,
fantasmas o supuestas por parte del Servicio de Rentas Internas.

Listado de materias primas, insumos y bienes de capital del Reglamento para la
aplicacion del ISD.

h} Tmpuestos y retenciones por cobrar

2016 2015
Crédio wribugario de IR (1} 200474 74.509
Crédifo tributario de [VA (2) 21,132 15.248
41.606 89.757

{1} Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas
emitidas por Ja Compaiifa durante cada elercicio v anticipo de impuesto a la reata.

2y Corresponde al saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios y
retenciones practicadas por los clientes sobre las facturas de venta al cierre de cada ¢jercicio.
Dicho salde se compensa en el mes sigutente del signiente periodo,



OSIER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

i) Impuestos y retenciones por pagar —

016 2015
Retenciones on la fuente del IVA (1) 1.845 4,020
Retenciones en la fuente del IR (1) 1.005 1.973
2.850 5.993

{1} Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en
Diciernbre de cada periodo. Dichos montos fueron cancelados en Enero del periodo siguiente.

13, OBLIGACIONES PATRONALES

Obligaciones patronales de corto plazo

Composicion:
2016 2015
Beneficios sociales (1) 17.047 14.333
Participacién de los trabajadores en las utilidades (2) 4.828 5.608
21.845 19.941

{(}yRepresenta los derechos a vacaciones anuales, décimos, fondos de reserva y demds
compensaciones jaborales reclamadas por los empleados

{2)De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 13% aplicable a las utilidades liquidas o comables.
Obligaciones patronales de largo plazo:

Jubilacitn patronal v desahucio

Fl saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio corresponde al 100% del valor actual de fa
reserva matematica calculada  actuarialmenie por un profesional independiente para todos los
trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando servicios para la Compadiia.
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OSIER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

Composicidn;

Jubilacion patronal
Bonificacion por desahucio

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Afio 2016

Costo de contratos de construccidn
Remureraciones v beneficios sociales
Honorarios profesionales
Depreciaciones
Intereses v garantias bancarias
Muntenieniento v reparacionss
Participacion de los trabajadores

en Jas utilidades
Otros

Afio 2013

Costo de contratos de copstruccidn
Remuneraciones v benefivios sociales
Honorarios profesionales
Depreciationes
fufereses v parantias bancarias
Manlenimienlo v reparaciones
Participacion de los trabajadores

en las utilidades
Otros

2016 2018
3.045 3.663
2.951 2.005
5.996 5.668
Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo 1 su naturaleza son los siguientes:
Costo Gastos de (astos
de ventas administracion Financleros Total
376,190 . - 576,160
. 73514 75914
- 20574 20.575
20,627 - 26,627
" - 68.646 68.646
- 3562 - 4562
4828 4828
32349 121495
376,190 357606 68446 1001842
Costo Gastos de Gastos
de vertas administracion Financieras Total
610.587 - - 510,687
. {11061 - 11106
- 12 662 - 43,662
- 30,349 - 30348
. 68.021 48.02)
3.2% - 522
5.608 - 3.608
$4.790 - 34,798
6106587 68.021 958,604

279.896
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OSHER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE BICIEMBRE DEL 2616

{Expresado en dblares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

Ei capital suserito y pagado de la Compaiiia comprende 377.500 acciones ordinarias y nominativas de
valor nominal US$ 1 cada una, integramente suscritas v pagadas, siendo Ia composicidn accionaria del

capital pagado el siguiente:

Agcionistas Nacienalidad

Bonnard Basantes Jorge Steve Ecuatoriana

Bonnard Polit Jorge Andres Ecuatoriana

Bonnard Polit Clare Stefania Ecuatoriana

Bonnard Polit Israel Ecuatoriana

Bonnard Polit Josue Ecuatoriana
TOTAL

Reformas a la Ley de Compafiias en e] Ecuador requieren gue los representantes legales de las

Niamera de

acciones %
263.872 69,90%
37.939 19,05%
37750 10,00%
37.750 18,00%
189 0.05%
377.500 100%

comgaitias presenten informacion de los accionistas extranjeros de [as compaitias con indicacién del

duefio de esa compafiia asi como de sus directores. La Compaiiia no califica para presentar osta

informacion,
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OSIER 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacidn de compafifas relacionadas con accionistas comunes, con
participacién accionaria significativa,

2810 2015
ACTHIVO CORRIENTE
Documentos v cuenias por cobear
Faries refacionadas .
Accionistas 1) - G228, T28
Compsfiias relacionadas (23
Crasis Factor del Bouador B.A. $22.202 232,202
Foltmer A, 134,065 {87.729
Transpagos BA, 159,040 160,000
Consoreio Exu- Rosmel 123 -
Deporpas B4 94 17
Banta Tnmacuiada Insamsa S AL - iii.alo
Exu 5.4, - 1.457
685,484 GO 011
GRS.484 §.321.739
PASIVO CORRIENTE
Docipnenios ¥y cuentas por pagay
Covmpaiiias refacionadas
Foltzer 5AL - 3.000
Deprorpas B AL 393 3322
s 5.4, 2 200
593 3.522

{1} Corresponden al saldo por cobrar del auvmento de capital segin acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 18 de Julio de 2013 y posteriormente aprobada ¢l
17 de Marzo del 2014 por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. BEn el 2016 no
se coneretd dicho aumento en consecuencia este importe fue reversado con cargo al capital

social.
{2} Corresponden a saldos por préstamos para capital de trabago.

Los saldos antes expuestos no devengan intereses ¥ no tienen plazo definido de cobro y/o pago, pero se
estiman cobrar y/o pagar en ¢l corto plazo.
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OSIER 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EI ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

LVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (27 de Febrero
dei 2017} no se prodijercn eventos que, en fa opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,

g )

K Miguet Gallardo ~
Representante Legal Contador General




