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OSTER S.AL

NOTAS li%i’i.l(.‘fA"l‘i\%S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 3 DE DICIHEMBRE DEL 2615
L Expresado on dolares estadounidenses?

ENFORMACION GENERAL

La Compaiis fue constituida el 14 de Febrero de 2002, aprobada sepin Resolucion # 02-G-L-
TSSO de fecha T4 de Marzo del mismao anto, e inscrita en el registra mercamti} e 18 de Marzo de)
003 en fa viudad de Guavagud] provinein det Goayvas, v tiene un plagn de darcion de 30 afios.

s objetivo social v actividad prineipal dedicarse a tas actividades de ingenieria civil v a toda clase do
aetos comerciales relactonados con su objero,

En da actualidad sus principales Accionisias son personas naturales domiciliadas en Ecuador,
Aprabacion de estados financieros —

La informacion contenida en fog estados financieros al 31 de Diciembre del 2015 os responsahilidad
de o Admindstracion de la Compaia, os mibsmos gue hon sido emsitidos con T avtorizacin dJe fecha 3
de Marzo del 2046 del Representante fegal de la Commpaiiia v posteriormente seran poestos s
consideracion de Ta Junta General de Acclonistas para st aprobacion delinftiva.

HESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de esios
wstados financeros, Tal come o requdere Ta NHF 1L estas politicas han sido disenadas en funcidn a las
NHEF vigentes al 31 dé Diciembre de 2015,

2.1, Bases de preparacion de estados financieros —

Los presenies eslados nancieros de OSIER 3.A. han sdo prepurados de scuerdo con Normas
huternacionales de Informacion Fimanciera {NHF) emitides por ol IASE (nternational Accounting
Standard Board) las mismas gque han sido adoptadas en Eonador v represertan la adoprion
itegral. expliciia v sin reservas de las referidas normas Infernacionales v aplicadas de pumera
uniforme a fos gjercicios que se presentar,

La preparacion de los estados financieros conforme a fas NIF reguiere of use de estimaciones
contables, También exive a ln Adoinistracion gue ejorza su fulcio en e procese de aplicacion de
fas politicas contables de o Compatiia. Eo la Nota 3 se revelan fas dreas que implican uny mavor

grado de juicto 0 compleiidad o tas dreas donde los supuesios v estimaciones son significativos
para by elaboracion de oz estados financieros. Debido a ta subjetividad inherente on este proceso

cantabde, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Al 3 de Diciembre del 2015, se han publicado enmiendas, mejoras ¢ interpretaciones a fas
normas exislentés que no han entrado en vigencin v ogue o Compsfiia no ha adoptade con
anticipacidn.



ORER 5.A,

NOTAR EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR FL ANOQ TERMINADO £L 31 DE DHCIEMBRE DEL, 2015

Bimamy

BRI

i s b e ol i
T MEHT Erereemds oo L

[QF1INE RPN ST

BEET b WHT Franiorsdy oo Newssas rehiciomles co by plamas fotivs b

Bh! saves gt dedrobmo TPropgedides, phuaa v o [N HISTARUS BT
ML e e NET A s TR R eI b s anaviah o
it P casingi Tk P el
N3 7 o s e ten b de swchusicn b smdtodo del vabie mnteivesnd properchnal U9 PP b pan I
saleraeiin e v ersimgs, Eae dineraoded i
MHETA Patbrficse bon e by Morma Uratas Je Dfriientos b Setividades Rogabdas” e Breero dul Bl
NS e @ alrs e b e Yowre dol HHS
latia Blewwan gue awabBioen To relackevide o ks rerelaviomey de s conratos e grestonia e
y w v i i, §ade e ded Xifn
ML B ; 2 : o gk sy <he
e bas e okciones regeeridas pere Joe watados Bon ieros ittermes, ok Flag e de] HHG
MEH Mparas gist cbilions ke el el cou n infbemaekier revekebn ol e porke D v R
sotebeng s nahades oo ol s §ade Provseclel B84
Mg frkaeniches 2 by BT pos chinones rolecionmdns won rente ik, i SRR s

sois v DMros pesmdiekes mtearakes,

b T diod Niide

NUHE RS Fraviendus o oste g sde Nooros, que shwdoan orevses dupes s sobre B greporagion v

P28 WA olfawre i e w0

T seren danisolndinbas ¥ sos

pratgs ol peay
N S Fr b i
[RER TR Progadieans i che B Mo "Recaomsinbeston s ks mpreses prevedantios de e conlois con s
elbten”, gty sevnsr roanpdiad o ke M P MO TR

wesiond e eeiDaden e oo o satidades de bmoer o {imeran o

Raorima Tistronmetes (e ras”

TR I R

whe Trioras ke

5

el Egwrtay ched HHE

La Compafis esthima que ba adopeidn de las enmiendas o las NHE v las nuevas norens ¢
interpretaciones ames descritas, no tended un impacto siznificitive en los estados financieros en
ot elercicio de su aplicacion inicial,

2.2, Moneds funcionst v moneda de presentacion ~

Lag partidas inchadas en los estados financicros de o Compadila se expresan en ls moneda det
eatorno econdimicn principal en que la entidad opera Umoneda funcionad™). Los estades Ninanciores
s¢expresan en ddjares estadounidenses, gque es ta moneda funcional y 1a moneda de presestacion de
B Compattia, A menos que se indique 1o contrario, tos oifras incluidas en los estades fiancioros
adiuros estédn expresadas en dolares estudowtdenses,

2.3, Efectivo v egquivalenies de efective

o} efectivo v equivalentes de efectivo incluve aquellps saldos en cada una de Jas coentas de
ahorrn v corriente, disponibles para ¢l gire en las oporaciones de ln Compaila ¥ sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos cormientes on el estade de
sttuacion fnancigra.
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2.4 Actives v pusives financierus ~

206t lusilieacion

La Compafitny clasifiea sus actives financhoros on los stunientes  cafegnrias; actives
lncieoros @ valor sabde nowovds de ganancias o pérdides”™, “prddames v cuenias por
eobrar” ¥ hasta su owenchinionto” v Cachvos fnancloros
disponibles para fa venta”, Los pasives fimancieros se clasifican un fas signionies eategorias:
Tpasives Aaanckeros o ovalor razonable a trovés de panancias v pdrdidas™ v oo paives
financioros”,

La clasifvacin depemie det propasio pars of cual se adguiriers Jos aoivos ¢ conimigon
for pasivos finascieros. Lo Administracidn dewrming o olasificacion de s sothas
finangioros o feoha de storeconouiniente inicial,

ALST de Digtewbrs deb 2015 v det 2014, I Compoitfa maniive aelives Bnaooioros on g
categoria de préstamos y cuentas por eobrar’. De tzoal form, b Compaidia solo muniove
pastvin fneacieres on la categoda de “olres poasives financiens” ouyas caraeieristicns s¢
explican seguidamena:

Préstamos ¥ cuentas por cobrar, represenfados en ¢f estade do sinacion fawncion
principatneste por los Cuentas por cobrar a Chentes, Clompaiiing y partes relagionadas »
hras cnentas por cobirar, Som activas financieros no derbvados gue dan derechn o pages
fios o determinables v gue vy cotian on o sercado actbeo B ingluyen on ol wetive
coftiente, excepta por o8 de owoncimiontn mayor 2 12 mwses confudes dosde T Teeha ded
estade de siugeldn Granciesa,

Otros puasivos finascicros: represoniados en of estade de shuacidn Hnanciers por o
Obligaciones hasearias, Cuentas por pagar 2 Proveedores, Compaiiias Relacionadas v

Oiros pasivos, Se incloven en of pasivo corrente. exceptn por fos de ventimiento mayor o
12 meses contados a partir de la fecha det estade de situacion financiora,

Heconoecimienio v medictdn taictal v posterion
Heconovimienio ~
La Compadia reconocs wh aclive o pasive fmanciers an ol estado de situncion financiern i

Ia focha de lo nepociacion y s reconooen cuando SO coppromele g comprar o veader ¢f
aclive o pagar of pasive.
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Medicidn inieis] ~

Los auiivas ¥ pasivos financioros son medidos infcialmente a sg valor razonable mids

cualquicr costo atribuible a la transaccion, que de ser denificative

g reconocido como

parte del active o pasive {inanciero: siempre goe e active o pasivo financiers no séa
designado coma de valor razonable a ravés de ganancias y péedidas. Con posterioridag af
reconncimiento inicial fa Compaitia valoriza los mismos como se deseribe a cominuacion:

Muedichin posterior —

®)

h)

Pristamos y cuentas por cobrar: Posterior o su reconocimiento inicipt se miden al
costo amortizado aplicande of método de Interds efectivo, En especitivo. fa Compaiia
presenta {as sigiiontes cuentas dontro de eai categoria

4

{ii}

Cuentas por cobrar o Clientes: Estay coenlas corresponden a los montos
gdendados por a vents de sus servicios de construgeldn. obras, entre oiros,
restizadas en e} curso normal de operaciones. ST se esperan cobrar en un 880 ¢
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

Los saldos presentados en of activo corrlente se registran a su valor nominal que
ex squbvalente a su costo amortbzado {poes soorecaporan hasta oo M diss v no
geReran inferds) menos Ia provision por deteriom.

Compafifas v partes relactonaday Represeman saldos provententes do Lwonta de
servichos, ast come of saldo pendionte de cobwa ded aumento de capital, Dichos
saldos e replstran o su valor nowinal gue o8 euivalonte B sn LosUy amortizudo
{puey se osthman recuperar hasta on 360 dias v no generan inferés)

(i1 Otras cucnias por cobrag: Batas cuentas corresponden s tos monws adsudados

principalmente por anticipos @ proveedores. prdstamos @ Ringlonarios ¥
empleados, ontre otros. S ose esperan cobrar on un afio o wenes se clasilican
conre aefivos corrientes, de lo contrario se presenian Como actives noe corrientes,

ros pasives {inancierns; Postesior a sy reconneinienty inictad s midon af gosto
amartizado aplicande o mdtode de interds efectivo. by especifico. s Compati
presenta fus sigulentes cuemas dentro de esta categori
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financier

{iv Oblizaciones bancarias v : ras; Se reglstran intciabmente a su valor nominal
gque no difieren de su valor razonable. pues estdn contratados a fas tasas vigenles
en el mercado. No existen costos de transacciones gignificativos incursidos o
momento de sy comtratecion, Posteriormente se miden al costo amontbado
wilizande las faxas de interds poctadas. Los ndereses  devengodos  que
cottesponden a préstamos uwtilizadas en 2 Ananciamionto de sus apersciones se
prosentan en of esiade de resuitados Bdograies en o rubro gastos nancierns, fos
mtsreses pendivmtes de pago al clerre del ato se preseptan en ol esado de
stacton Manciera on ol rubro Pazivos acamiados,

St ose osperan pagar on un afie o menes se olasifioan como pasives corvientes, de
{0 confrario s presentan como pasivos no gordontes.

{ily Cuentas_por pagar g Proveedores: Son obligaciones de pazo por biems o
servivios adquiridos a provecdores focales v del extovior en o corso normad de fos
negocios, Se reconocen a su ovalor nominal que oy equivalente @ su oose
amortizado pues no generan inforeses v son pagaderay hasta ¥4 dias,

(ithy Compafiias relacionadas: Corresponden o saldos por pagar por préstamos pars

capital de trabalo. entre ofros. 81 se espermn pagor 20 un afio o menos se olastiican
como pasivas corrienies, de o contrario s¢ presentin como pasives no cominmes,

Estas cucntas se registan a sy valor nominal que e egquivalente o su oosto
smaortizado pues se 80 generan inereses v son pagadas en of corto plazo.

(ivy Quras cocntas, porpagar Corresponden a saldos por pagar g fupcionaios
emplendos, anicipos de clones, entre otres. St se esperan pagar enun afo 0
menos se clagifican como pasives corrienies, de fo contrario se presordan como
pasivos o corrientes. Bsias cuentas se reglstran a sy valor nominal que ¢
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses v 5o pagadas en ol
Corto phives,

2.4.3 Deterioro de aetivos financieros -

La Compaitia establece unag provizsion para pérdidas por deteriore de sus documentos
cuentas por cobrar cusnido exdste evidencia objetiva de g I Compaitia no sord capar de
cobrar wodos fos importes que se e adeudan de acuerdo con los érminns or
vuenias @ cobrag,

sinmdes do fas

La existengia de dificubades financioras significativas por parte del deudor, o probabibidid
de gue of deudor entre en guichra o reorganizacion financiora v 1a falta o mora e bos pagiss
se comsideran indicadores de que fa cuenta a cobrar se ha deteriorado. A1 31 de Diclembee
del 2013 v del 2014 1o se han registrads provisiones por deterioro de tas cuentas por cobrar
de Clientes considerando gue a concentracion del riesgo s Hmitada debido a gue Ia base
de dutos de oliontes es dispersa ¢ independienta,
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244 Baja de activos v pasivos financierns -

Un active Hinanelero se eliminag cuando expiran jox derechos o recibie tos Thujos de efecthve
det getive o st n Compaitia transfiore of active a gn tercere sin relener sustancialmente tos
riesgos v beneficios del activo. Un pasive es eliminade cuando as obligaciones de la
Compaftia espectiicadas on el contrato se han Hauidade,

2.5, Inventarios —~

2.6

+

Los imvamntarios se prosentan al costo Mistoroo o a sa valor seto de eabizacion of gue resalie mennr,
E1 costo de los inventarios v de Tos productos vendidos se deturming wsando ol método promedio
poarclerado. para ka imputacion de las salides de dichos ventarios,

B walor neto readizable, os ol precio de venta estinmdo on ol curso nommal de los negociosn, ornos
fox gastos de comercializacion y distribucin.

Al 31 de Diciembre del 2015 Tos saldos de nventarios fucron consumidos en dichos contraios v

fucron presentados como actives corrientes por fa proximidad de su realizacion, Véase Nota 2.8
STgLHCe.

Avtivo fijo ~

Son registrados al costo histdeico, menos depreciaciones scumdadas v pdrdidas poy detertora, on
caso de prodocirse. B coste inchuve los desembolsos divectamente ateitboibles o la adgansicidn o
construceion del active, Los desembolsos posieriores w0 o compra o adouisicion sdlo son
capitalizados cuando es probable que beneficios seondmicos futurns asoctados a fo nversian Ouvan
Bact fa Compafia y fos costos pueden ser medidos razonahlomente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden st reparaciones menores o maniznimienio ¥ son
registrados en rosultados cuando son Incurridos,

Log terrenos no se deprecian, La depreciacion es caleulada Hnealmente basada en g vide (il
estimada de los blenes def activo fijo, o de componentes significativos ideaiificables que posean
vidas mites diferenciadas, sin considerar valores residuales, Loy estimaciones de vidas niles da
fos activos 1Hos son revisadas, v ajusiadas sioes necesario, g oodo fecha de clerre de fos estados
{ancieros.

as vidag atiles estimadas del aetivo filo. s valor residual, son L siguiontes:
Wik Gt Valor residuat
Lem ien afos) '
Muebles v enseres e
Papipns e oficing i
Vehiculos IR £

- s

Hardhware v Software 3 33
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bas pérdidoy v ganancios por 1o venta del actbvn filo se caleulan comparands fos ingrosos
obtenidos corr el valor en Bhros v se inchiaven en ¢f estado de resuliaduos integrales.

Cuando ¢f vator en Hbros de on active o excede a su monto recuperable, este o8 reducido
mmnediatammente basta su valor recuperable,

Lox intepeses v ofros costos de eadeudamionto se capitalizan stempre v coando estén refasionados
con fa construccion de actives calificables. Un activo calificable o5 aqud] que reguivre <de oo
tempo proforgade para que ostd Bisto para su uso, perlodo que I Administracion he delinddo
come mayer 2 un aio. Al 31 de Diclembre det 2005 v 2004 todog los proyectos de e empresa se
han liguidade e plazos inferfores a wy afio. por lo gue ne se han activade costos de
endeudamiento.

Active inmobiliario -

Representa fos worrenos v odificios, considerados en su totndidad o on parte. o ambos, par obicner
renten plusyaling o ambas, Son regisiradoy sl valor razonable. menos amortizaciones scamubadus ¥
privdidas por deterioro, en caso de producinse.

Reconocimiento —

La Compadiia reconoce un active inmobiliario en el estado de siwacion financiom cuands, v salo
cuzmndo: (a) sen probable gue los beneficios econdmicos fuluros que esien asociados con tiles
propiedades de inversion fluyvan hacia 1 entidad; v (by ©f costo del active inmobiliario pueda sor
mdidis de forma fiable.

Medicion inicial ~

faos activos imobiliark

s se miden indcialmente alb costo, Log costos ssovindos o i transaccion s
incluiran en fa medician inicial, Con posterioridad al reconocimiento inicial ia Compaitia valoriza
Ios misimos como s¢ deserthe a continuagion,

Nodicion posterior -

Posterior o su reconoehviento indelal tos activos mmoebiliarios se widen ol valor rezonabde. e
pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en gl valor razonable de los activos inmabiiiarios w
fneluirdn en o resuliado del periode en que sutjan.

Los activos inmobilarios (edificks) generadores de renta vy plusvolins son prosemados aosus valores
revahisulos en afios anteriores, gue son sus valores rrenables en of momesto de fas revaluationes,
menes el importe scumuhado de s pdrdidas por deterioro de valor,

Los pérdidas o ganancias derivadas de un canbio en el valor jazonabis de oy actives
inmobifiarios se inchuirdn en el resulido ded periodo on gue sugjan,
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2.8, Contrafos de construccion —

2140

Ui contrato de comstryeeion ex un contrato. especificamente negociado, para la fabricacion de un
active o un conjusto de actives, que estdn intimamente relacionados entre sl o son
inferdependiontes en Wrminos de su disedio, teenotogia v Bucion, o bien en relacion con su didmo
desting o utilizacion,

bxiston dos tpos de comrates: 1} Lin contrato de precio fijo es un contrate de construccion en ¢l
gue of contratista acuerds un precio fijo. o una cantidad fija por unidad de prostucto. v on algunos
casos tates precios estin sujetos a claosulas de revision sf aumentan fos costos) v 1) Un contrto
e margen subre el coslo g an contrato do construccion en ef que <o reembolsa al contratista fox
costos satistechos por 80y definidos previamente en o conteato, mis un porcentaje de e
o wng cantidad Hja AL de diciemdre del 2015 ¥ 2014 B Compafia mantiens suserifos contrafos
e Tas dos Formas antes desoritas,

Son registrados al costo histdrico, menos pérdidas por deterioro. en caso de producirse. B costo
mehiye fos desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construceion ded activa,

Pérdidas por deteriora de valor de los actives no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion {activos THjos) ¥ no sujetos a aawrizacion {astives inmoebilisros)
se osometen @ prachas de deteriorn cuando se producen cventos o clromnstanciss que ndican gue
poadrin 1o recuperarse de su valor en Hbros, Las péedidas por deteriore carresponden af monto on el
que ol valor en Bibros del acthvo excede su valor recuperable.

Bl valor recuperable de los activos corresposde al mavor entire of monto nete gue se obtendria de s
vienta o st valor on gso. Pam electos de evaluay of detoriorn, oy aciivos 5o agrupan a Ins pvelos mbs
pequelios en los que se genera flujos do efective Wdentificaldes funddades generadoras de efective),

Fn b caso que of monto del valor libros del activo exeeda a su monto wecuperable, la Compailia
recenocerd una pérdida por deteriore en Tos resultados del glercicio. Al 3 de Diclembre del 2015 v
det 2014 no se ha dentificado o necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de actives ne
finaneicros {activos fjo vy gctivas immobiliarios).

Frrpuesio 4 ba renta coreiente v diferido -

Fi gasto por impuesio o le renta compronde of tmpucsto a 1o venta comiente v ef difnido, i
inpuesta a faroma se reconoce en ¢l estado de resultados intograles, excepto cumslo se tratn de
pastidas gue se reconogen directaments e el patrimonie. Bn este coso ef Impuesto tambidn s
reconoee en olrps resullados integrates o dirgotamenie on ¢f patrimonio.
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i)

)

Impuesto a i3 renta corpiente

H cargo por impuesto a Ja renta corriente se caloula medianiz fa dasa de impuesto aplicable o
bax ntilidades gravables v se carga a los resulfados dob afio gue se devengs von base on ¢
inpuesto por pagar exigible. Las normag tribmtarias vigentes sstablecon uma asa de inpuesio
del 22% o 238 (2014, 22%) de Ias uiibidades gravables, 1o cual se reduce al 12 0 153% 2014
2% st fas utilidades son reinvertidas por el contribuvente,

Awnticipo de bmpuaests a la renta

A partiv del ejercicio liscal 201 entrd en vigor Iz norma que exige of page de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cavo valor os calowdado on fimcidn de Ins oifras eeportadas of
atio anterior sobre ol 0.2% del patrimondo, (,2% do los codos v
bos ingresos gravables v (4% de los activoes,

astos deducibles, 04% do

b ve ferida norma establecid gue on caso de que el bnpuesto a larenta cavsad sop menor gue
gl monte del amticipn minimo. este dlimo se converting en impuesio @ la renta definttivo, o
menos gque ol contribuvente solichte al Servicio de Remas Internas su devoluion, o ousl
pudria ser aplicable, de acuerdo con a normm gue rige la devoluckdn de este anticipe.

impuesto a la renta diferide

Ef impuesto a fa renta diferido se provisiona en su totalidad, por of mérodo dut pasbvo, sobre
tas diferencias tompornles gue strgen entre 1as bases tributaring do activos ¥ pasivos v sus
respuctivos valores mostrados en los estados finmeicros,

Bl impuesto gl remia diferkie se determing usando tases mributarias aue han sudo
promulpadas a fa focha del estado de situacion financiora v que ¢ espery serdn aphicables
cuando ¢ dmpuesto o la renta diferido activo se realice o of lmpuesio a la renta pasive se
g,

Los impoastos a la renta diferidos activos salo se rezonocen o la medida que sea probable
gue se produzess beneficios tributarios futores contra fos gue e poedan wsar fys diferenvins
emporaics,

Los saldos de impuestos o fa renta diferidos avtivos v pasivos se compensan cuando oxista o
derecho fegal exipible o componsar impuestos activos corrientes con impuesios pasives
corientes v cuando tos impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos s¢ relactonen con la
entsma aoridad iributacia,

La circular Noo NAU-DOECCGO 0000001 2 de fecha 84 de Diciombre del 2013 publicada
ev ol Suplemento del Registn Oficial No, 6533 deb 11 deb mismo sy adio, ndior qoo i
aplicacion de la deduocibifidad de costos v gastos para efectos de fa determinacion de 1 base
imponible sujeta al Impuesto a a renta, se rige por s disposiciones de la normativa riftaria
vigente sin enconirarse prevista faoaplivecion de ung Opura de reversos de gastos oo
deducibles, parp dichos efectos.
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Aquelles gastos que fueron considerados por los sufetos pasivos como no deducibles, pars
efectos de fa declaracion del Impuesto @ la renta en un gjorcicio fiscal, no podran ser
considerados como deductbles en ejercicios Biseales fiduros,

Con base a lo detallado en el parrafo amerior o Adminisiragion de Ja Compaltia considers
que al 31 de Diciembre de 2013 no se han producido diferencias temporales, entre las bases
tribufarias de fos activos ¥ pasivos v sus vespectivos wvalores mostrados en Jos Esados
fyancicros, gie generen un active adiclonal o pasive adicional por Bpuesto @ o et
difarido.

211, Beneficios a los empleados -

a}

b}

Beneficios sociales de corto plazor Se registran en ol rubro de pasivos acumulados def
estado de sitpackdn fnanciera v corresponden principalmente al

iy La participacion de los trabaiadores en las milidades: Caloulada en funcion del 15% do a
utitidad contable anual antes del Tmpuesto 3 In resda, segin lo establecido por
fepislacion ecustoriang vigenie. Se registra con cargo a rosultados v 50 prosenta come
parte del pasto adminitrative v de venlas en funcidn de a labor de fn persona
beneliciria de este benedicio.

ity Beneficios sociafes {Ddécimo tercer, décimo cuarip sueldos v otros) Se provisionan v
pagan de acuerdo g la legistacion vigente en of Feuador,

Beneficios de largo phazo (Tubiacidn patronal ¥ Bonificaeitn pars desabucion

Provisiones de jubilacién patronal v bonificaciin pars desahucio (no fondendesy Lo
Compaitia tene un plan de benedicio definido para jJubifacion patronal, normade por fas loves
faborales ecuatorianas. Adicionalmente de acoerdo a las loves vipontes. en los oasos
determinacidn de ta relacion laboral por desabcio solicitade por b empheador o por o
wabujador, el empleador bonificard al trabajador con of veinticings por clerto del equivalente
a b Gltima remuneracion mensual por cada uno de los aflos de servigios prostades a e s
Compaitia o empleador, este beneficio se denoming desabucio.

La Compaiia determing anvalmente ta provision para jubilacion patronal v desabucin con
base en estadios actuariales practicados por up profesional independiente ¥ se regonocen con
cargo a los costos v gastos (resultados) del affio aplicands ¢f método de Costeo de Credite
Unnitario Provectado v representan of valor presente de las obligaciones a fa fecha del estado
de sHuacion financiera.

La reserva matematica os obtenida descontando los flujos Jdu sabida de efective a una tasa de
A% aral (20H4 4% anual) equivalonte o Ta s pronredio de los bonos de goblerno,
publicads por of Banco Central del Beoador que evdn denominados en Ta misoa moneda en
la que los heneficios serdn pagados v que tienen iermines que se aproximan a fos Wnninos de
fas obligaciones por pensdones hasta su vencimiento,
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Las hipitests actuariakes chnven variables como son, en adician a ln waa de descuenio, 1ass
de mortalidad, edad, sexo. afios de servicios. remuneraciones, Incremento futuros de
remoneraciones, wsa de rotacion, entre otras,

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en Ta exporiencia v
cambins en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados ntegrales en el periodo v ¢
gue surgen. Los costos de os servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
det afio, Al clerre del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

1,12, Provisiones corrienies —

Las provisiones represemtadas en el estade de situacion Gnanciera, principalments por bereficios
sociates ¢ inpuestos se reconocen (1) cuando la Conpaiia tiene una obligacion presente. va sea
fegal o impHeita, como resultado de sucesos pasados: (17 ¢s probable gue vatva a ser necesaria uns
salida de recursos para liguidar fa obligacion: v {51 of importe se puede estimar de maners
cenfuble,

Laos montos reconccidor como provision son la mejor estimacion de fa Administracidn. a In fecha
de cierre de fos estados financiers, de los desembolsos neeesarios para Hguidar Ia obligacién.

fos conceptos por o cual se constituve provisidn con cargo a resultados comprenden

principalmente a fos descritos en fa Nota 13,
2.13. Reserva proveniente de In adopeiGn por primera vez de las NIIF

Los mjustes provenientes de la adopeidn por primera vez <de Jas Norpwas Internacionales de
Informacidn Flaanciera "NHFT que se registraron en el patripionio en fn cuenta Resuliades
scumiiados, subcuenty Resultados acumuldos provenientes de ta adopeidn por primera ver de
s CNIFT, que generaron un saldo acrcedor éste solo podrd ser capitalizados en la pante gue
exceda al valor de as pérdidag acumadadas v las del Miimo efercicio econdmica concluido, st s
hubicren: utitivado en absorber pérdidas; o devuelo en ¢ caso de Byuidaciin de la Compaiila,

.14

Py

Heconovimiento de ingresos —

fos ngresos de actividades ordinarias del contrato s¢ muestran netos de VAL rebajas v
descnenios olorpados, y comprenden:

fad Bl importe inicial del ingreso de actividades ordinarias acordado on ol contratol v

(b1 Las modificacionss en of tabajo contratade, asi como reclamaciones o incentives: 1) én in
medida que sen probable que do los mismos resulie un ingreso de actividades ordinaniag v i)
sean suseeptibles de medicidn fable,

Los ingresos de actividades ordimaries del contrate se miden por el valor razowable de a
comtraprestacion recibida o por recibie. La medicion de los ingresos de actividades ordinariag
procedentes del conteato estard afectada por diversas eertidumbres, que dependen del desendpee
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ie hechos tuturos. Las estimaciones necesitan, a menudo, ser revisadas a medida que tales Baechos
ocurren o se resuelven tas incertichanbres. Por tmdo. | cuantidad de fos ingresos de actividades
ordinarias del contrato puede aumentar o disminuic de un periodo a otro,

Cuando el resuliado de un comrate de construccidn poede ser estimado con suficiente fiabitidad,
bos ingresos de actividades ordinarias v 1os costos asociados con el misme deben ser reconochlos
como ingreso de actividades ordinarias v gasios respectivamente,

Costos de vontratos de construgeion ~
Be muestran a su costo histdrico. Log costos del contrato comprenden:
(ar Los costos gue se relacionen directamente con el epntrato especifico;

{fy Los costos que se relacionen con la actividad de commiacidn en general. v pueden sor
impitados al contrato especifioo: ¥

{¢y Conlesquicra wros costos que se puedan cargar al chente. bajo los Bnpinos pactados en o
CoTHrats,

Las costos gue se relacionan dircctamente con cada contrato ospecifico inclulvan:

fay  Costos de mano de obra en el lugar de g constracaion, comprendido tambidn la suporvisidn
gue alli se Hove g cabo:

(hy Costos de los materindes gsados en g construccion:
foy Depreciacion del activo o usados en g ejecucion del contrato;

(d) Costos de desplazamionto de Jos elomentos que componen bas propiedades, planta y eguipos
desde v hasta o locadizacian:

{e1 Clostos de alquiler de fas propledades. planta ¥y equipos;
(1 Costos de disefio v asistencia téenica gue estén directamente relacionados con el contraio;

(e} Costos estimaddos de os trabajaos do rectificacion y garantia inchevendo los costos
esperados de las garantias; ¥

(hy Reclamaciones de tercers,
Reconocimionto de pérdidas en los contratos de eonstruecion -
Coundo sen probable que los costos totades del contrato vayan g exceder de los Ingresos de

scrividades ordinanas (otales derivades del wmismo, las pérdidas esperadas debon reconocerse
rmedinfamente como un gasto,
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247, feastos de operacion —

Los gastos se vegistran al costo historico. Se veconocen o medida que son mvarridos
independientemonte de fa fecha o gue se hava realizado o pago. v se registran on of periodn mas
cercano en el que se conocen,

218, Compensacion de saldos y fransacciones -

Como sorma general en Jos estados fnancieros no se compensan los actives y pasivos, 1ampoce
fos ingresos v gastos, sabvo aguelios casos en fos que 1o compensacion sea requerida o permitids
por alguna norma y esta presentacion sea ef reflelo de o esencia de a ransaceidin Los fngresns v
Zasion Con oFigen en ransacciones que. contractughmente o pov una norma legal, contemplan s
posibilidad de compensacion ¥ In Compaiia tene fa Intencidn de Hauidar por st fmporte sete o
de reatizar of active v proceder al pago del pasive de forma shnultdngs, so prosentan netos o a
vrenta de resultados.

A ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados Hinancieros reguiere que fa Adnpnmistracion realice estimaciones ¥ slilce
supuestos gque afectan los montos inghuidos en esios estados financieros v sus notas welaciooadas, Las
estimaciones reatizadas v supuestos utilizados por o Compadia se encuentran basados en la
expefigneia historicn, cambios en la mdustria ¢ informacion suministrada por fuenies externas
cabificadas. Sin embarpn, los resuliados finades podeian diferir de las estimacionges bainy elgrias
conrliciones,

Las estimaciones v polincas contables shuniftcativas son definidas como aguelias gug son bnporiones
para reflelar correctamenic lo situacion financiern v los resulados de la Compastia yio Tas gue
seguieren un alto grade de juicio por parte de fa Administracion,

Las principales estimaciones v aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadis con los
SIS COMCEpios

a1 Provisicn por deteriore de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas os determinada
por la gerencia de Ia Compaitia, en base a ung evabluacion de y antighedad de Tos saldos pey
cobrar v In posibitidad do recuperacion de los mismos. La provision para coonas dudosas v las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan v se acreditan a los resuliados del aho (Now
2434

¢y Drovisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cileuin ot de
fubiacién patronal v Bonificacion para desahuclo. Parg o cual wtilive estudios actoariabes
practicados por profesionales independicntes (Not 2,111
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4o ADMINISTRACION BE RIE

GOS

4.1, Factores de riesgos finangieros

Las actividades de o Compaftia fo oxponen a una variedad de rieseos fnancioros: desgos de
mercado {rlesgo cumblario, riesgo de tasa de interds v riesgo de precio, riesgo de orddito v riesgo
de Higuidez, cuvos potenciales olectos adversos son permanentemente evaluados por Ia Geesncia
Gengral y Gorenola Financiera, a efectos de minindzaios, A contipuacion se presenta los riespos
fnancieros a jos gue estd expuesta la Compaiia.

{a}

(b

Riesgo de mervado
i Ricsgo de tipo de cambio

Ed riespo de tipo de cambio ex el viesgo de gue of valor razonable o lajos de caje Taturos
de o strimento [nanciero {fucien debldo o cambios o los tpes de cambio, La
Compaitia realiza sus operaciones principales on délares de fos Dstados Unidos de
MNortearndrica, moneda de curso legal on el pafs. v no efectin transacciones en ot
monedas, en Consecuencia ne se presentan riesgos mavores of efecfos imporiantes por
variaciones de tipos de cambio en tos estados Hinancieros,

. Hiespo de tasa de interds

Al 31 de Biciembre de 20013 v 20040 5 bien ta Compafifa mantiene financiamiento con
etidades fnancierss tocales, la exposicion a este riesgo no es signilicative pugs sos
créditos estin contratados Guicaments con entidades locales a tasas de inferds Hia de
mercads,

il Riesgo de precio

La Compaitia ha logrado mitigar ¢l riesgo de preciy de fos costox de materiales de
ponsiruccion y servicios contrstados para sus contetos v gastos de operacion. debido o
gue negocia divectamante con los fabricantes vio importadores directos de vollmenes
importantes de forma semestral 1o cual permife optimizar 1os cosios,

Riesgo de erdditn

Bl riesgo de orddito surge del efectivo v equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos ¢
mstiociones financivras, asi como fa exposkidn al orddite de Clientes, gue inchuen i los
saldos pendientes de Fas cuentas por cobrar v a las transacciones compromaiidag,

La Compaitia mantiens cuentas por cobrae a distintas emprasss ¥ personas naturales. ¥ no
matiene cuentas pendientes de cobro signifteativas con ninguna en particular. Reospecto do
bancos ¢ Instituciones fimancieras, solo se acepta a instiuciones cuvas calificaciones de
riesgo independienies determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica v
respabdo o lox depdsitos de ba Empresa,
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La exposicidn de la Compania al riesgo de orddito se ve alectada principalmenie por s
carpcteristicns individuales de cada cliente, la cariera de la Compafiia esid diversificada, 1a
Adminigtracion ba esiablecido al 31 de Diciembre dol 2003 v 2014, gue desde un prnto de
vista geowralico o demogrdfico, no existe coneentracion de resgo de orédito.

La compaiiia mantiens su efectiva v equivalees de efective ertinstituciones financleras con
fas sigrdenies caliicaciones:

Lntidad Dnancicr

Banco del Ausiro S.A. AA-

Bance Pichineha CA. AAN-

Banco Produbineo SA. AAA-

anco Amazonas SUA, AAS AAL

Iy Datos disponibles en la pagina web de I Superintendencia de Bancos a 30 de Junie del
2013,

3y Datos disponibles on da pdaing web de la Superimendencin de Bances a 31 de Diciembie

del 214,

AAAL La sitaacion de Ia institucion fimanciern o8 muy fuerte v tiehe una sobresalienio
fravectoria de rentabilidad, Jo cual se reflejs en vna excelente repitacion en of medio, muy
buen acceso a sus mereados naturales de dinero v clars perspectivas de estabilidad, Siexiate
debilidad o vainerabifidad en algin aspecto de las actividades de Ia institueddn, ésta s mitiga
enteramente con fas fortalezas de s organizacion,

AA: La institucion es muy solida fingncieramente, tiene buenos antecedenies de desempeio
¥ 110 parece tener aspegtos débiles gue se destacuen. Su per(i general de riesgo, aunque baje,
1o es tan favorable como of de los Institsciones gue s¢ encuentran on Ia categoria mas alia de
cabileacion.

Ricsgo de liquider

La Compatia mantione niveles de efective v eguivalantes de elective de sus opsrociones gque
ke permite cuaphir con lodas sus obligaciones,

A continuacion se resume los vencimientos de fox pasives financieros de la Compaiia,
considerando ¢l tiempe de vencimiento. Los montos presentados en el cupdro son los Hupos
de elective contractuales no descontados:
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Al 31 de Dictembre del 25
Uhhaaciones bancarss {1}

Broctingnios v cuentas por pagay

PFroveedones

Cepapaiing relachmadas

{Rpas

Al 3 ale Diciembre del 2014

blipaciones banciias (1

Erstumentaos ¥ cuenbs pot plgar
e por paear provecdoes
ompariias rebackonidas

(M

Menos de 3

S de |

SSES {3 3 a ]2 meses i Torat
- a2 FE T
17,584 {7 5kl
A5z - AR
- Si1ATR G311 TR
111 1637508 Ladseia
Moenorde 3 edals Masde §
IS AUNeN s1fly Tiskud
. TR 146 73283 £21.420
24517 - - BEALT
“ IG5
- A3 - I3E AN
24587 1342346 FIZRI 430710

{1y Incluyve obligaciones bancarias de corto plavo, asi comn las obligaciones hancarias de

fargo plazo v sy porcidn corrients respectiva,

4.2, Administracidn del riesgo de capital

Los ebjetives de la Compaliia al admivistrar of capltal son o} salvaguordar Ia capacidad de s
misnm de continuar como empresa on marcha con ol propésito de generar mlormnmoes 3 sus

Accionistas ¥ munfener una estruchirs de capital dptima para redogir ¢f costo del capital.

Consistente con el mereado, o Compadia monitorea su capital sobre la base del ralo e
apslancamiento. Bsfe ratio se caleula come o deuda pets dividida entre eof capiial otal, Lo dendo
neta se calouks come of total de los recursos ajenos (incluvendo oblipaciones bancaris 4 cone y
fargo plare, docwmentos y cuontas por pagar o proveedores. Compaftias relacionadas ¥ olras
custilas por pagary menos of efectivo v eguivalentes de efectivo. B capital total se caleuia come ¢f

“patrimonio neto” mas ia deuds neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2015 « 2004 fueron Jos siguianfes:

Ebligncenes v bancadias (%) 6022 21434
Pocumomos ¥ cueniag por pagar

Proveedores PR

Compatias ¥ paries t‘t?iii&‘.ié{mﬁf;kl& 3522

Crvas : _E3EATR

WY

Eloctive y equivalentes de elertive {79137
Dleuds netn I
Total patrimoni neto PR
Crapital total . 2718000
Ratie de apalancamignto Lk

{*} Incluyen obligaciones financieras v bancacias de corto v largo plazo ¥ s porein corriontc
FOSpECHiva,

Fd ratio de apalancamionto se swmenta ¢n relacitn al abo amterior por log anticipos do chentes
recibidos al clerre del 2015
A OINSTRUMENTOS FINANCIEROS
{ategorias de instrumentos financieros

A contimacion se presentan los vadores en [ibros de cada categoria de instrumentos financieros.

b

Hus uEE!
Lorrivis MEn U TTICTY b it My oty
Actives Ninanecieros medidos al costor
Liective y eguivalentes de efective 37 - TERIT -
Avtivos fimancieros medidos al costo amortioatks
Documamas v aanias por colur
LT 124,47 - {385 -
Comipaiias ¥ patles lacionadas LAV - 873987 -
M 163,782 - IR -
R RV ET - P BT -

Futal actives financieros §.689.137 ~ §.597.890 -
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{orvente My gonriengy Lo Dy vorrrleni

Pasivas finmmcieros medidos af vosio amortizada:
Utlizuciones banemkis Hin 22 - EELAE Pa
PICHmontos v CUIEas DOY pigar

Prosvygdoms 17,340 - -

Compaitlas relactonadas 3502 - ~

{Han 934 ATH - -
Fotal pasives finaneieros 16586140 - EARLR

Yialor razonatde de instramentos financieros

1 efective v equivalentes de efectiva, cuentas por cobrar a clintes, Compafifas v partey relacionadig,
olres cuentas por eobrar, deudas Anancioras y bancarias, cucntas por pagar & proveedores, Compaiiias
relcionadas v otras cuentas por pagay se aproximan al vakn justo. debido g la naturnders de conte
plazo de estos instrumentos, en los pasivoes po corrfentes, dado que sus condiciones v fasas de interds
son fas de mercade. se considera que fas mismas se encuentran a vidor rezonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Camposicion:

2013 2014
aros RO Bed
Cap 218 T

' 79,137 PO
Sobregirn baneario - {5 ERL
Total 79,137 (4.837)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Dovumentos ¥ cuentas por cobrar - Clentes que s revelan en of Bstado de Situacidn Frawiers se
chasi{ican como activos financierss que se miden al costo amortizade parn agquellos vencimivntos
superiores 2 363 diss, Todos fos satdos sen clasificados como actives corrlontes,

f persdo de orddito promedio sobe i venta de blenes es de hasta 90 dias. No se hace ningdn mocasgo
por infereses sobre 1ns cuentas comerciales por cobrar despuds de t factincion,



DWTER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DMCTEMBRYE, DEL 2018

{ Exprosado on dolares estadounidenses)

Peciddicamente se analiza 1a mecuperabilidad de lag cuentas por cobrar a los Clientes, fa Compadia
corsiders cuatquier cambio en la calidad crediticla de la cuenta a partir de Ia fecha on que se otorga
puciabmente of arédito hasta ef final det periodo sobre ¢f gue so infornu La Administracion de
Compaitia congidera que 1a concentrackin del riesgo de orédite o5 limitada debido a que T base de
chontes os rpzonablemente dispersa ¢ independiente.

AT 3T de Diciembre det 20158 v 2014, no fue necesario constituir provision para cuentas incobrables,
Lo Compaliia e mantione ainguns garantia sobre estos saldos,

Auntigliedad do s cuentas por cobrar Cliente -

AL clerre del 2005 ¥ 2004 ef T (73% - 2014} de las cuentas por gobrar no estin veneidos m
deterioradas v tenen o mejor califloacion de crddine airhuible de acoerds al sistemn de calificneion
craditivin usado por la Companiia,

Ui deralle de bn antigbiedad de Tas cuentas por cobrar Clentes s come sipue

2015 HE
Suldos correntes 7135 (031196
Saldos vencidos 37544 IRTAE
Total 124,479 134928

Antigiiedad de lag enentns por cobrar Clentes veneidas -

Uin detalle de la antigliedad de tas coentas por cobrar Clientes venoidas pero no deterioradas 08 como

SHHK

20A AR
Por vencer 87135 IR
F-36) ddias 32K
3190 dias F 93K
Fend 37,344

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Representan principaimente anticipos a proveedores fovales, prestamos o Rmelonarios ¥ emphiswdos v
otros deudores. Dstos saldos oo devengan intereses v 1o tienen contrapartida en o] pasivi pendiente de
compensacion. Dichos saldos fueron higuidados mayorments dorante of primer timestre de cada afie
siguiente af 2006 ¥ 2045,
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BOINVENTARIOS - CONTRATOS DE CONSTRUC

2013 2014
Prosvect 364.374 -
Provecto 2 - FRZ.000
Prosecto 3 ~ 87 181
A64. 374 239,180

Los bienes en construcoidn antes deseritos estdn ubicados principabmente on b cludad de Guayapil v
Manta, La Administtacion considera que el provecto | serd recuperado flegramente durante ¢ afio
SHG, mieptray que los proyvectos 2y 3 fueron tuidados integramente durante ef afio 2003, 1o

Lompaliin no mantiene ningu garaniia sobre Sstos saldos,

M, ACTIVO FLIO
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ONIER BA.

MEOYEAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICHEMBRY DEL 205

(1) Representa principabmente la adguisicidn de dos terrenos ubivados en la ciudad de Guavagail,

Cilla, Kennedy Norte VISE 400,000 v Urbanizacion Torres del Splade LSS 192734 ademas a la
venta g terceros de vehioutos de propiedad de Ia Companta.

(23 Corresponde a ba comipra de Hardware v Softwarg parg las operaciones dels Compatila,

Al 3 de Diclembre del 20105 v 2014 no se mantienen garantfas sobre ainguno de fos bienes de
prapicdud de la Compaliis,

ACTIVO INMOBILIARIO

Al 31 de Diciembre del 2013, corresponde primcipalmente al odificio obicado en 18 cludadela
Bolohorivonte | Fiapa, Parrequia Tarqud, Provincia del Guavas, Sobee 7 Mao 1304, of cual ha ado
wigamdo con el eddige catastral nimero 901304007000, £ mmuchle posee ung extension de 18D
wietros cuadrados stende un edifleio tpo villa hormigon armade,

PHMCUMENTOS Y CUE!

XTAS POR PAGAR - OTRAS

A 31 de Diclembre de 2013 v 2814 incluyen principalimente anticipos de clientes para nuevos
provecios de obras civiles g desarrollarse en of corto plazo por pavie de la Compaiia, dichos saldos s
compensaran una ver elecuiadng v concluidos los mereionados provectos. Bstos saldos na devengan
micreses ¥ ne tenen contrapartida en of active pendiente de compensacion,

PROVISIONES

Siddos ot Pagim vio maklow ol
frcio Pnoremenis wilpciones fimnd

Al 2048
Dopuesto o ke ronda EERILY RHRCH {27037 RHAEES
Bomeficios soeiabes HEAGG PRRO: PR ER) e
Participsewim do o rabafdores en

hes mtihhrdos kKL RRCE €5 Ry A0
Prowiidn pars Jobila it pationsd 3548 a5 240 3ok
Provwiiin parn honificackn e desahocis L2560 TES - AT
Adio 2014
bpousto a kb renta FEAZS TR {3RALN) FTAT
Boneicios soniales SRR ey 19 {73 4033 P63
Participucn de ks irsbakdores oo

s uiibdaedes .02 3, 0ENY {fr.O01) SAPHG
Prrowision puirs Jubikecion patronal f.eail 3956 - 45848

Provision paen hortficacion pare desahueio el il - F2EE
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

tExpresacdo en dolares estadounidenses)

L OBLIGACIONES BANCARIAS A CORTO Y LARGO PLAZO

Composicidn:

Entidades bancarias Tasa de {nteres IS%
03 2004 2015 2314
Banco del Austro S.A,L {1 9.7 97 039000 (6% 307
Buango Amaronas 5.A, (23 1123 23 0722 13536
BHaneo Produbanco S.AL (D) 1123 1133 - b 380
Tored Obgaciones bancarias 6022 321,429
a. Menos - Poreidn corriente (R {748, 1463
Total Obligaciones a Largo Plaro - 73283

t11 Representan vartos avades banearios con dicha institucion financiers pagaderos sl venoimionty,

(3 Corresponden a préstamos a conto v aree plagzo con dichss ingHuciones financieras para capital

du trabajo, con pagos periodicos segln su correspondiente iabla de amortizacion

Lox préstamos antes desoritos estdn garamizados con firma solidaria v blenes inmuebles de propiedad

ded principal Accionista

A comtinuacton un detatle de los vencimientos por aio

IR RSN

£y 3 0E 300

Pirrtbodondos bognoarins LA
Fripvoer ol Ausiees RS FATEAT T ¥ I
Phimiaay Savennivsonins B TEELS
Thiomsesy Dreovgdnbanees M5 LS e

etk Peaidn AR, FAG

I YD

1,454 F il
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ONIER 54,

NOTAN EXPLICATIVAS A LOR ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

IMPUESTOS

a3 Councifiacion del resulitado coniable - tributario

Vit reconciliacion entre a wiilidad septn Extados Dnanciercs v Ja utilidad gravable,

25 COMG

AT
2018 2114

aitdaad contable antes dol Bapuaastao g b renta RIS RRISAR
Bhoenos -

Prarticipocicn laboral [RCIRS] U3 {BHY

31.FTT RE 0

Max - Diferencing petmanenies

Crmsfos so dedacibles §1) RS P

Paithdad Cravable 4 LR i
Fosu de Impuesto o orenta £2) Rate e
Brgaesta s Bowenta ERIH DAL
Aptichon mitdmo Jdo mpagsto a by renita 30606 AT
Bopareste g Btoremts corrlone (3} 30 6EH FIART
Boprusestos s By rendsy Eidorido {4 -
Cristo del Bapuesto s ko renta detafo OO TEHAT

{1y Corresponden a pagoes por bienes v otrog servicios que oo cugrian con fa formalidad tributoria

apropiada vigenie asi como gasios por beneficios sociades a fos cmpleados,

{2y La Compadiia detormind o tasa del IR del 22% considerando gue ba complido con todas las

formalidades sovictarips v tribigariag relacionadas con tos Administradores. Accionisias.

Socios. Participes y miembros del Directosio, inchadaos en of ancxo APS.

Lo
ot

Jorante el afio 20058 v 200 o Companifa determind ¢l anticipe minine de Impuesto g la ronta
i) e ol 2005 v 2104 Ia Cony et Famticiy fe Tmpuesio o 14

para dicho aflo sigulendo fas bases deseriias on la norma tribwtaria. Para diches afios T
Compatiia considerd como Impueste a la renta corienie o} mosto del anticipe minhno
determinade, dado que ef impuesto a la renta cansado deb ano 3003 v 2014 no superd a wsie

tlihmo,

£4) Viase comentario on teral B signiente,



£ANIER SoA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2818

Y]

v}

Expresado en délares estadounidenses)

Reconeilincion de 1 tasu efectiva -

20313 2114
Ulgilidaed antes de impuostos 31.FFF
Fasy wnpositiva 2% 3
RN TENEE
£3ras difLreneius permancentes 23015 LGS
Pvpuiesto g ke rontn ded ano 33 600 PYRIEY
Tusy efectiva Qi bt

fmpuesto n ls rents diferido

De acuerdo a o publicado en ¢ Suplemento del Regisiro Oficlal 4 403 del 29 de Diciembe del
2014 en of Articulo 9 de fa Ley Orgdnica de Incentivos a e Produceion v Prevencidn del Fraude
Fiscal, se incluve para clectos tributarios of reconocinddento de Activos v Pasivos por hopuesto a
fa Renfa Diferido, dnicamoente on los casps v condiciones que se ostablezean en of respective
Replamento publicado en el Tercer Suplemente ded Registro Oficial & 407 del 31 de Diciembe ded
2014 en el Articulo 10, el mismo gue indica el reglstre Onicamente on los sigiientes casos

{.as pérdidas por deteriorn de inventarios

Las pérdidas esperadas on contratos de constroceion

Lo deprectacion correspondiente al valor activado por desonantclamiento

B valor de deterioro de propivdades, planta v equipn

Provisiones provenicntes de garantias, litighos, reclamos, cte.

6. Gamanchas 7 pérdidas en Is medicion de actheos ne corvienies mantentdos para la venta
7. Ingreses v costos dertvados del reconocimients v medicidn de activos bicldgicos

3. Las pédrdidas tributarias de aftos antesiores

9. Los créditos tribufarios no utilizados. proveniontes dv aftos anteriores

16, B valor de fy amortizacion de inversionex tangibles ¢ intangibles originados en los contratos
de servicios contenplados en fa Ley de Hidrocarburos

LAy e ek e

Situacion Fiseal

D gcuerdo con disposiciones Jegales, o autoridad tribuarin tiene o facohiad & revizar fas
decliraciones del impuesto o la ventn de ta Compafifa, dentro del plaze do hasta res aifios
pasteriores contados a partir de fa fecha de presentacidn de ta declaracion de Impuesto a la ronta
shemipre ¥ cunndo hayva cumplide oportunamente con tas obligaciones tributariax, Log aflos 2015 o
20005 inclusive st estan ablertos a una fiscalizacion,



OS8R S.A,

NOTAR EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DHCIEMBRE DEL 2003

) Precios de trapsferencia -

€}

De conformidad cor o publicado en ol Registro Oficial § 511 del 29 de Muyo del 2013 s emitio
fr Resolucion NoNAC-DGERCGOIS-00000435 del 27 del misine mes v afo, dicha normg
incluye fineamiomes v las pormas fribulanias gue tworporan ¢l principio de plena compatoncia
para las operaciones realizadas von partes relacionadas. Por su parte ¢ Servicio de Rontas Internas
spdicifa a fos sujctos pasives que. 1o estando exentos de o aplicacion del régimuen de procios de
vamsderencias conforme g fa Ley de Régimen Tribuwrio Interno, dentro de un misme perfode
fiscal, havan cfoctundo operaciones con partes relacionadas en un monto acumulade superior a
LIBEL00L000 de délaves de los Estados Unidos de Norteamdéricn se propare v remita el Angxo de
operaciones con partes relacionadas. i tad monto s superior a los USRES.000.00G0 de ddlares de
for Dstados Unidos de Norteamerioa deberdn presentar of Anexo de Operaciones con artes
Relacionudas asi como tambidn 21 Informe Integral de Precios de Transferencias,

Se mwluye como pate relactonadas o empresas domicilindas en paraizos fiseales, asi como
tambidn se determinan clenas excepeiones takes como operaoiones no conternpladas para efectos
de este requerimionto. Adicionalmente agueHos contribuyentes conr un impuesto causado superion
al 3% de los fngresos zrvados vy que no fengan transaccioncs con paraisos fiscales o explaten
recursos naturales estdn exventos de i referida normativa. B indicado Apexo de Operaciones con
Partes Relacionadas v of Informe Integral de Precios de Transferenciay ecorrespondionte al perindo
20140 el plazo serd hasw el mes de Septiembre del 2003 conforme al noveno del RUC micomas
que para of ejercicio 2013 ef estudio debe sor remitide hasiz o mes de Junio del 2016,

Fipalmaente s decloracion de Tmpuesto a fa renta anual incloye declarar las operaciones de achivos,
PASIVOS, INgIesos ¥y cgresos con partes relacionadas, La Compafiis no califiva para presemiar o
referido informe.

Impuesto sl Valor Agregado (IVA) -

Debido a ta naturalesa de Yo Compaiiia, este mpueste s grava tnjcamente en la factoracidn do sus
servicios {asesoria de ingenieria civil) fa tarita del 12% caleunlndo on base a fos precios de venta
fvator totad de la factora 2 su Cliente), gue incluve los costos v gastos imputables o precio.
Mientrag gue on o comercialivacidn de sus bienes inmuebles ediffcados  (contrres (e
comistrucctony se grava I furi{a %,

Reformas Laborales -

Durante ¢ afio 2015 se emitid I Loy Orgdnica para a Justicia Laboral v Reconocimiento del

Trabaje en el Hogar, fa sisma que incluve veformas o o8 stgaionies cuarpos nosmatives

»  Reformas al Codigo de Trabajo
» Reformas o la Ley Orgdnica del Servicio Pablico
~  Reformas al Mandato Constituvente Ne. 2



GSHER BAL

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS EBTADOS FINANCIEROS
POR FLANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2613
(Expresaddo en débares estadounidenses)

)

=

P

Beformas a fa Loy Orgdnicn de los Umpresas Piabhicas
Reformas ol Ley de Segoridad Social

RHeformas Fributarias -

D¢ jgual forma durante of afio 2013 se omitid la Loy Orgdnica de Incentivos parg Asiwisciongs
Pablicn - Privada v o Inversion extranjera, fa misma gque jocheve reformas o los sigiienios
CURTPOS nonmativoy:

TV OYOY OY OYTY Y Yy oW

Retormas ab CHdige Orgdnico de la Produccion, Comoercio ¢ Tversiones
Reformas a Ta Ley Ovgdnica de Régimen Tribgtario lntemo

Reforas a o Ley Reformatoria para s Equidad Tribuiaria del Fogador
Refornas a la Loy Orgdnica del Sisteroa Naclonal de Contemtacion Phblica
Reformas a la Ley Orpdnica de Empresas Pablicas

Hetormas a la Ley Orgdnica de la Contraloria General det Estado
Reformas a ta Loy de Miperla

Retormas @ b Ley Orgdnics de Salud

Reformas o la Ley Orgdnica de Remision de Imereses, Multas v Recargos
Retormas ol Cddigo Orgdniee Mongtario y Financizro

Reformas a o Ley Orgdnles de Comunicacion

Adicionalmente 1o Admistracion tributarin emitio roformas enire fos cualoy se destacan

v

]

LN R S A N %

*

Tratamiento de dividendos, utilidades o beneficios obtenidos por personas naturales a partir
sdel afio 2010,

Preducibilidad de gastos de promocion v publicidad.

Normas gue ostablezcan paraisos Tiscales, reghmenes fiscales preforentes v regimongs o

Jurisdicciones de menor imposicion,

Mormas para fa aphencidn de ta Lev Orgdnien de Romision de Intereses, Mulis y Recargos.
Contenido del Anexo de Operaciones en Panies Relacionadas v det Informe Integral de Previos
do Transferencia,

Nowmas para of tratamiento tribotario en la disteibocidn de dividendos,

Patablecimionto del anexo de dividendos a ser preseatado ol SRL

Exoneracion establecida mediante decretos ejecutives,

Preduciinlidad de costos v gastos, reconocimiento ibutario de mpuestos diferidos,

Criditos comerciales a partes relacionadas {(Préstamos no comerciales. considerados como
antteipo de dividendos),

Dreterminacion del nuevo cdlento v pago def anticipo del Impuesto a fa Renta

mpuesio al valor agrepado poc awtoconsums v transferencins a tiude gratutio do blenes v
dorechos.

Normas para In elaboracién v presentacion del lnforme de cumplimionto tribiario ¥ sus
anexes. mpuesios v retenciones por cobrar -




ORIER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINAIM EL 31 DE HCIEMBRE DEL 2015

fExpresado en dobares estadounidenses)y

b} Bmpaestos y reteneiones par cobrap -

2015 2014

o fributarin de IR (1) 74,500 85680

Crédito tributario de IVA {2) {5248 42,927
BO.737 P86

£y Uorresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Clienes sobre 1as facturas do ventas
emitidas por I Compaiiig duranie eada giercicio v el orddite trilasdorio por aflos anteriores.

12y Corresponde al saldo del impuesto pagado en Ias adquisiclones de bienes v sorvicios v
refenciones practivadis por los clientes sobre las facturas de venta al chorre de cada ejercicio,

Dhiche saldo se conspensa on of mes siguiente del siguionls periado,

i1 Bmpuestos v retenciones por pagar —

013 201

Retenciones en fa fuente del IVA {1 4,0324} AATE

Retenciones en fa fugme det iR (1) 973 it
5993 6217

11y Reprosenta las retenciones ofectdas g Proveedores por compra de bienes ¥ servicios en
Diciembre de eada pertodo. Dichos montos fueron cancelados en Enero del peniodi sigatente,

i, OBLIGACIONES PATRONALLS

a) Obligaciones patronales de corte plazo

Benelicks soctakes (1) F333 11603
Participacion de los trabadores en oy utifidades €23 5608 REFEE

RS 16,753




DSTER RA,

NOTAN EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DMCIEMBRE BEL 2615
¢ Expresido en dolares estadoumidenses)

{1y Hoepresemta los derechos 8 vacaciones anuvales, déchmos, fondos de reserva v domas
compensaciones laborvates reclamadas por fos emplaados.

{23 e conformidad con disposiciones legales. Tos trabajadores tienen derecho 8 participar i lus
witidades de ta empresa en un 15% aplicable a las uitlidades Hautdas o contables.
I} Obligaciones patronales de largo plazo:

Jubilacion patronal v Bonificaeion paca desaliugio

Bl saldo de fa provision para jubilacion parongd v bonificacion pars desahucto, corresponde ol
100% del valor actuad de o reserva matemitics coloulada actarialmente por un profesionsd
independiente para todos Tos trabajadores gue al clerre dot 2015 se encontraban prestandoe servicios
para ks Compaiia,

2013 24
Jubilacidn patronal 3663 RIE L]
Bonificacitn por desalucio 2005 L)
5668 £, 78

Afur 2015

Fbsthycidn

Bonificacin

Patronal Desahucio Todad
Movimicsto LISK LSS Lisg
Satldo micial 5548 12543 &, TR
st laborpd 2103 FORE 3T
Infergs nato 303 0 3443
Servicios pasados - 232 s
Efeetr BEstado Resultados Integrales 2466 1.043 1,434
Ganancia actearial gjuste experiencis {009 £1.238) {1837y
Fzcto Otros Resultados Intograles £G4 (1238 {1847
Boenelws pagados £3. 7473 “ (3740
Salde Sl (D 3661 2005 3068




OSIER 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORED ANGO TERMINADO EL 31 DE DHCIEMBRE DEL 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

A 2014
Maoviniento
Saddo migial
Costo ndworal
brores Bela

Eiects Hatado Besabiados uegrales

Pérdih acluarial supuestos Boancieros
Ffecte (tros Resultados integralkes

Saldo Bl ()

Suhibion Bomificaciin
Patronad Presahacio Terad

1.612 Ay IR EE
1413 AR5 bR

200 a2 TR
b 437 TAVER
2205 ALEG 2804
22038 hibs 2R04
8548 1230 6, T9E

{1y Al 31 de Dictembre del 2013 1a Compaliia mostid s disminucion porcentual gereral def 34%,
cout respecto al 2014 por reduecidn de personal,

{23 A1 31 de Dictembre del 2014 la Compania registrd el monte neto de o ganancia v pdrdida
actuavial en resultados del ejercicio, considerando que dicho efocto no es sigmificatvo sobre os

extados financieros omados en su conjunio.

7, COSTOSY GASTOR POR NATURALEZA

Los eostos ¥ gastos operacionales agrupados de acuerdo a su nataratern son los sigalenies:



O51ER SLA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROR

POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE BEL 2015
{Hxprosado en dotares estadounidenses)

£osto Ciastos de Ciaglos
de ventas administracidin Fraaneleros Tetal
Lot de comtratos de tonsiraction GHLORT - - PiLEEY
Remueraciones ¥ benoficios socksles - RRRIY - FILO6
Hhmorarios mrofesionaios - RERTN 42667
Deprecinciones - a4 - ey
Entereses ¥ garanias bancarias - - R Rixe| ehall
Munteniuizntin v reparagiones - e - SR
Partivipacion de Jos trabajadores
it b wtilidades - 3608 - 3608
{Hros - 84,700 - 83,7
10087 270 Res G842 RALRIIE
oty Uhgos do Crastos
de venlas acinistracion Frvaneieros Vortal
Lot do comtnnes o consitiessin 25027 - - L
Remuneraciones y beneficivs soclales - L7RAF7S - FIRANES
Honorarios profesionales - Q9807 . W 6T
Dreproctacionss - AR285 - 2R
Intareses y gacontiss bancaria - - AR L0
Santenimiento y reparaciones - B350 .
Participawion de los wabajadores
en fas writidades - 000 RREEH
iy - e - Gf R
2539027 176359 53495 3038881

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

Seoincluve bajo fa denominaeidn de compatias relacionadas con  aocionistas comues. con
participacion acelonaria significativa.



OSIER 8.A.

NUTAS EXPLICATIVAS A LOB ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO £5 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

el s
ACTTIVEY 0 RIRVENTE
Proscimbenttos v ouctitos o golbaar
Portos vl ionadng
Awiiosyintas € b} GEHOTIR HRD R

Lvmnpaiiios rofacionacks (3

Cnesin Foactor del Dowsdor S8 I

Fohser 54, !
¥

Erageanagaes AL

Oy LI

mantn Bnmaoubada Tnsoman SA, IR S TAT S
Fimar MOAL ] 87
Fhoprorpas Mo 17

fatiy 411

PLARE TR

PARIVOY CORIITEMNTE

FrOowumiealon 3 Cari Las por pagng

Clormrpraiie redacbsniicdns 3
Foshiwer 5.5
Eloparpos BoA.
s 8.4 )
s Frvtor del Houador SA - Rl

FERHLAIG

{1y Corresponden al saldo por cobrar del aumento de capital segin acta de I Juma General
Futraordinaria de Acclonistas celebrada of dig 18 de Jubo de 2113 v postertormente aprobada ¢
F7 de Marze det 2014 por a Superintendencia de Companias, Valores ¥ Seguros.

{2y Corresponden a saldos por tos préstamos pars 1o compri de varias magoinarias que arrienda a
terceros dicha compafia relacionada.

13y Corresponden a saldos por s compri de servicios o dicha compadia y préstamos para copiial do
trahajo, netas de pago efectuadas duramte ef afio corrienie v on svios anteriores,

s saldos anfes expuesios no devengan interes
extian eobrar ¥/ pagar en el core plass,

<y no tienen plazo definido de cobro wo pago. pera se

o, CAPITAL SOCIAL

B capitad suserito v pagade de la Compafifa al 31 de Diciembre def 2013 comprende 1000000
acciones ordinarias ¥ nominativas de valor npominal USST cadda una. infegramente suscritas ¥ pagadas,
stendo fa composicién acclonaria del capital pagade of siguicnte:



ORIER 5 A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 26138

Qispresado en dolares estadonnidenses)

Mrnniero de

Accionisias Maciormlidad T By
HECENER
Bonnard Basamtes Jorge Steve Foeuatoriang G5, 000 A e
Bonrwrd Polit Jorge Andres Fountnkng L0 5083 FOLOERS
Bompard Pobit Clare Stetanin Fountoran {10000 FOO0%
Bomard Polit Israed Eouatoriang OO 008 HOLODS,
Bosnard Polit Josue Fopatoriana S04 {3 4355

TOTAL £.000, 000 T

Durante of wfio 2013 of capial suserito ¥ pagade por 1os acclonistas fue de USE 10000, sin embargo
b Aveiomstas segln acta de ln Junia Generad de fecha 18 de Jufle de 2003 efectugron un apmeoente de
capital por LSS 990,000 mediante Ia capitadizacion de uiihidades por USEIGOO00 v numeranios
(Cnenta por cobrar a Accionistas) por USER30.000 gue fue posteriorments aprobada por s
Superinterdencia de Compafiias segim Resolacion # SC-IMNCADNASD-SAS- 10001628 do fecha 17
de Marzo del 2004,

Reformas a la Ley de Compaijas on el Ecuador requicren gue los representanies legales de Jas
compafiias preserten informacion de fos socionisias extranjeros de las companias con indicacion dol
duciio deesa compaiiin ast come de sus directores, La Compaitin oo califica parg presentar osta
mtormacion.

EVENTOS SUBSECUENTER

Untre el 31 de Diciembre el 2015 y 1 focha de emision de estos estados Hinancieros {27 de Marzo del
201A) oo s produjeron eventos que, en fa opinidn de tn Administracion de a Companin pudieran
teper un efecto sipnifioative sobe dichos estados fimmcieros gue ao se hayan revelado on los mismos,

//,/%g/

ST Osy 1 e iM’;ﬁ;{yﬁmii\rmn
A opresentare i cami Comtgot Conera

L R



