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POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBERE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Compaiia fue constituida el 14 de Febrero de 2002, aprobada segiin Resolucidn # 02-G-1R-0001550
de fecha 14 de Marzo del mismo afio, ¢ inscrita en el vegistro mercantil el 18 de Marzo del 2002, en fa
cindad de Guayaquil provincia del Guayas, y tiene un plazo de duracion de 30 afios.

Su objetivo social y actividad principal dedicarse a las actividades de ingenieria civil v a toda clase de
actos comerciales relacionados con su objeto.

En la actualidad sus principales Accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador.
Aprobacién de estados financieros

L.os estados financieros al 31 de Diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 16
de Marzo del 2015 del Representanie legal de la Compaiifa vy posteriormente serdn puestos a

o

consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A contlnuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere fa NIIF 1, estas polificas han sido disefiadas en funcidn a las
NHF vigentes al 31 de Diciembre de 2014,

2.1. Bases de preparacién de estados financieros —

Los estados financieros de OSIER. 8. A. han sido preparados de acnerdo con Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita vy sin reservas de
ias referidas normas imernacionales v aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se
presentan en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NHF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicin en el proceso de aplicacién de
las politicas contables de ia Compafifa. En {a Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos ¥ estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién,

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigeneia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion,
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Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Apticacitn obligatora

Marma Tipo de cambio pary ejeicicios nkiados 4
partr de:

N 4 Istrumentos fnanciere s, eapecificn lr chsificacidn y madicid n de activos ypasivos tde Enero del2G8
financisres,

FRIC 21 Gravamenes, Interpretacidn de Iy NI 37 - Provisiones, pasivos contingentes ¥ fde Eoers del20§
petVO S Contingantes.

NIF 5 Activas no Corientes Mantenidoy para b Vents y Opeoncinnes Ducontiaday tde Envta del 26

WiE 7 sawmenios Gnanciwos . Riomackin e Revelar bde Enere 4ei200

NIC B Beneficion alox Emplendos 1de Bnero deiZiis

NI 34 formaciin Financiers histmedia Pde Enero del20i

HEF 4 Iuentas de Bifedmionto de Actividades Reguiadas Tde Enero def208

NI i Ingresos de Actividades Ordinnrizs Procedentes de Contrtos con (2lenfes e Bngro del 2008

La Compaiiia estima que fa adopcion de las nuevas normas y de las enmiendas a las NIIF antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacidn inicial.

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacidn —

Las partidas incluidas en los estados financieros de fa Compafiia se expresan en Ja moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es ja moneda funcional ¥ la moneda de presentacién de la
Compaiitia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adiuntos estén expresadas en ddlares estadounidenses.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluve aquelios activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera,

2.4. Actives y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar™, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para la venta™.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros”,
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La clasificacidn depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al31 de Diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la siguiente
categoria “préstamos vy cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiifa solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “ofros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principaimente por los Cuentas por cobrar a Clientes, Cuentas por cobrar a8 Compafiias v
partes relacionadas y Otras cuentas por cobrar, Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que na cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las
{bligaciones bancarias y financieras, Cuentas por pagar a Proveedores, Compaiifas
relacionadas vy Otros pasivos. Se incluyen en gl pasive corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha dei estado de situacion
financiera.

Reconocimiento y medicion inicial ¥ posterior;
Recopocimiento

La Compafiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de sitvacién financiera a
la fecha de la negociacidn y se reconocen cuandoe se compromete a comprar o vender
active o pagar el pasivo,

Medicién inicial -

Los actives y pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financiero, siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias v pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial fa Compafia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -
a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al

costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentre de esta calegoria:
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b)

(i}

(i)

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresporuden a los montos adeudados
por la venta de bienes en el curso normal de operaciones, Si se esperan cobrar en
un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
£OmD activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias y 1o generan
interés) menos la provision por deterioro.

Cuentas por_cobrar a Compaiifas y partes relacionadas; Representan saldos
provenientes de la venta de servicios, asf como el saldo pendiente de cobro del
aumento de capital. Dichos saldos se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado {pues se estiman recuperar hasta en 360 dias y
f10 generan interés)

(i) Otras cuentas por cobrar: Hsfas cuentas corresponden a los montos adeudados

principalmente por anticipos a proveedores, préstamos a funcionarios y empleados,
enfre otros. Si se esperan cobrar en un aflo o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo conirario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se recuperan en el corto plazo.

Otros pasives financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el métode de interés efectivo. En especifico, la Compaififa
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(i}

Obligaciones bancarias; Se registran infcialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues tstin contratados a las tasas vigentes en ¢l
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento
de su coatratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando fas
iasas de interés pactadas. Los intereses devengados gue corresponden a présiamos
utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en ef estado de
resultados integrales en e} rubro gastos financieros, los intereses pendientes de
pago al cierre def afio se presentan en ¢l estado de situacion financiera en ¢l rubro
Pasivos acumulados,

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde I fecha del estado de situacidn financiera.

Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos a proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.
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2.5

2.43

2.44

(iti} Cuentas por pagar a Compadiias relacionadas: Corresponden a saldos por pagar por
préstamos para capital de trabajo, entre otros. Si se esperan pagar en un afio o
menos se clasifican como pasives corrientes, de o conirario se presentan como
pasivos no corrientes,

{iv) Otras cuyentas por pagar: Corresponden principalmente a saldos por pagar por
adquisiciones de bienes y servicios de operacidn y amticipos de clientes, Se
registran a su valor nominal que es equivalents a su costo amortizado pues 5o
generan inereses v son pagadas en ¢l corto plaze,

Beterioro de actives fingncieros —

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos ¥
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que Ja Compaiiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se e adeudan de acuerdo con los términos originales de fas
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
Iz probabilidad de que el deudor entre en quichra 0 reorganizacion financiers v la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que 1a cuenta a cobrar s¢ ha deteriorado. Al
31 de Diciembre del 2014 y 2013, no se han registrado provisiones por deterioro de las
cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho analisis, por tanto no se presenta en el
estado de situacion financiera.

Baja de activos y pasivos financieros —

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiifa fransfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente fos
riesgos y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compatfiia especificadas en el contrato se han liguidado.

Inventarios —

Los inventarios se presentan al costo histérico o a su valor neto de realizacitn el que resuite menor,
El costo de los inventarios ¥ de los productos vendidos se determina usande el método promedio
ponderado, para la imputacidn de las salidas de dichos inventarios. El valor neto realizable, es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y
distribucion.

Al 31 de Diciembre del 2013 no se presenta saldo en esta cuenta en el estado de situacion financiera,
debido a que han sido consumidos en su totalidad en los contratos de construccin en procesos.
Mientras que al cierre del 2014 los saldos de inventarios fueron consumidos en dichos contratos
pero se clasifican como activos corrientes por la proximidad de su realizacion. Véase Nota 2.7
siguiente.
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2.6. Activo fijo—

27

Son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son capitalizados
guando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resuliados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es calenlada linealmente basada en la vida 4til de los
bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidag dtiles
diferenciadas, sin considerar valores residuales. Las estimaciones de vidas Gtiles de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de clerre de los estados financieros.

Las vidas tiles estimadas de los activos fijos, son las siguientes:

Tipo de bienes Numerg de afios
Muebles v enseres 10
Equipos de oficing H1J
Vehiculos 5
Hasdware v software 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo {ijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracidn ha definido como mayor
a un afto. Al 31 de Diciembre del 2014 y 2613 los proyectos de la Compafiia se han liquidado en
plazos inferiores a un afio, por 1o que no se han activado costos de endendamiento.

Contratos de construecion —

Us contrato de construceion es un contrato, especificamente negociado, para fa fabricacion de un
activo o un conjunto de actives, que estan intimamente relacionados entre si o son interdependientes
en términos de su disefio, tecnologia v funcién, o bien en relacidn con su Gltimo destino o
utilizacion,
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1.8,

2.9.

Existen dos tipos de contratos: 1) Un contrato de precio fijjo es un contrato de construccion en el
que el contratista acuerda un precio fijo, o una cantidad Tija por unidad de producto, y en algunos
casos tales precios estdn sujetos a clausulas de revision si sumentan los costos, v i) Un contrato de
margen sobre el costo es un contrato de construceién en el que se reembolsan al contratista los
costos satisfechos por él y definidos previamente en of contrate, mds un porcentaje de £sos costos
o una cantidad fija. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 Ta Compaiifa mantiene suscritos contratos
de las dos formas antes deseritas.

Son registrados al costo histdrico, menos pérdidas por deterioro, en case de producirse. Bl costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construceion del activo.

Pérdidas por deteriore de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion v amortizacidn (activo fijo y confratos de construccidn) se someten
a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no
recuperarse de su valor en Hbros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que ef valor
en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto nefo que se obtendria de su venta ¢ su valor en uso. Para efectos de evaluar ef
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables {unidades generadoras de efectivo),

En ¢l caso que ef monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compailia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Al31 de Diciembre del 2014 v 2013
no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros
{activo fjo v contratos de construccion).

Impuesto a la renta corriente y diferido ~

El gasto por impuesto a Ja renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto
a la renta se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en ofros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a} Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a fa renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 2% (2013 — 22%) de las utilidades gravables, fa cual se reduce al 12% (2013 — 12%) si las
utifidades son reinvertidas por el contribuyente.
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b} Anticipoe de Impuesto a In renta

A partir del gjercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor ¢s caleulado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, .4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipe minimo, este fltimo se convertird en impuesto a la renta definitive, a
menos que el contribuvente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, 1o cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige fa devolucidn de este anticipo.

Durante el afio 2014 fa Compaiiia registré como impuesto a fa renta corriente el valor del
anficipo, puesto que fue mayor que el impuesto a la renta causado caleulado a las tasas de
impuesto vigente,

¢} Impuesto 1 la renta diferido

La circular No. NAC-DGECCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial Ne. 718 del 6 de
Junio del 2012 indica gue “la aplicacidn de la deducibilidad de costos ¥ gastos para efectos ¢
impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de fa Ley de Régimen Tributario Interno vy su
reglamento respectivo, v en ninguno de dichos cuerpos normativos se encuentra prevista la
aplicacién de una figura de reversos de gastos no deducibles de periodos anteriores para efectos
de la determinacion del Impuesto a la renta en el periodo corriente”.

Con base a lo detallado en el parrafo anterior la Administracion de la Compafifa considera que
al 31 de Diciembre de 2014 ¥ 2013 no se han producido diferencias temporales significativas,
entre las bases tributarias de los activos v pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados en los
Estados financieros, que generen un activo adicional o pasivo adicional por Impuesto a la renta
diferido, razén por la cual se ajustd con cargo a resultados este componente al cierre del 2014,

2.18. Beneficios a los empleados ~

#) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado
de situacidn financiera y corresponden principalmente a:

i}  La participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte del costo
de ventas, gastos administrativos v de ventas en funcidn de fa labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

i1 Beneficios sociales (Décimo tercer, décimo cuarto sueldos v otros), Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legisiacion vigente en el Ecnador.
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b} Beneficios de largo plaxe (Jubilacién patronal v Bonificacién para desahucio):

Provisiones de jubilacidn patronal y bonificacién para desahucio (no fondeados): La
Compafiia tiene un plan de beneficic definido para jubilacion patronal, normado por las leves
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leves vigentes, en los cases
determinactdn de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
a la ditima remuneracion mensoal por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiin determina anualmente la provisién para jubilacidn patronal y desshucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se¢ reconocen con cargo
a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representan ¢l valor presente de fas obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual es obfenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6,54%
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central
del Eenador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados
y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta
su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables come son, en adicion a la tasa de descuento, tasa
de morialidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremente futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, enfre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en ia expertencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periode en el
que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
afio. Al cierre del 2014 y 2013 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para la Compaiiia.

2.11. Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principaimente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen (i) cuando ja Compafifa fiene una obligacidn presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, (i) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar Ja obligacion; v (i) el importe se puede estimar de manera
confiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar ia obligacion,

Los conceptos por lo cual se constituye provision con cargo a resultados comprenden
principalmente a los descritos en la Nota 14,
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212,

2.13.

214,

Resultados acumulados —
Ajustes provenientes de ia adopeifn por primera vez de las NIIF —~

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resuitados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las
“NHF”, que generaron un saldo acreedor éste sélo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuiadas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el case de liquidacitn de la Compafia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos de actividades ordinarias del contrato se muestran netos de IV A, rebalas v descuentos
otorgados, y comprendern

(a) Elimporte inicial del ingreso de actividades ordinarias acordado en el contrato; v

{b} Las modificaciones en el trabajo contratado, asi como reclamaciones o incentivos: i) en Ja
medida que sea probable que de los mismos resuite un ingreso de actividades ordinarias; y i)
sean susceptibles de medicidn fiable,

Los ingresos de actividades ordinarias del contrato se miden por el valor razonable de Ia
coptraprestacin recibida o por recibir. La medicion de los ingresos de actividades ordinarias
procedentes del confrato estard afectada por diversas incertidumbres, gue dependen del desenlace
de hechos futuros. Las estimaciones necesitan, a menudo, ser revisadas a medida gue tales hechos
ocurren o se resuelven las incertidumbres. Por tanto, la cuantiad de los ingresos de sctividades
ordinarias del contrato puede aumentar o disminuir de un periodo a otro. Cuando el resultado de un
contrato de construccidn puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades
ordinarias ¥ los costos asociados con ¢l mismo deben ser reconocidos como ingreso de actividades
ordinarias y gastos respectivamente,

Costos de contratos de consiruceidn —
Se muestran & su costo histérico. Los costos del contrato comprenden:
{a) los costos que se relacionen directamente con el contrato especifico;

(b) los costos gue se relacionen con la actividad de contratacién en general, y pueden ser
imputados al contrato especifico; y

() cualesquiera otros costos que se puedan cargar al cliente, bajo los términos pactados en el
contrato.
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Los costos que se relacionan directamente con cada contrato especifico incluirdn:

(a) costos de mano de obra en ef lugar de la construccién, comprendido también la supervision
que alli se leve a cabo;

(b)Y costos de los materiales usados en la construccidn:
{c) depreciacion del activo fijo usados en 1a ejecucion del contrato;

{d} costos de desplazamiento de los elementos que componen fas propiedades, planta y equipos
desde y hasta la localizacion;

{e) costos de alquiler de las propiedades, planta y equipos;
{f) costos de disefio y asistencia téenica que estén directamente relacionados con el contrato;

{g) costos estimados de los trabajaos de rectificacion y garantia, incluyendo fos costos esperados
de las garantias; y

(h) reclamaciones de terceros.
Reconocimiento de pérdidas en los contratos de construccién —

Cuando sea probable que los costos totales del contrato vayan a exceder de los ingresos de
actividades ordinarias totales derivados del mismo, lag pérdidas esperadas deben reconocerse
inmediatamente como un gasto,

{rastos de operacién —~

Los gastos se registran al costo histérico. Se reconccen a medida que son incurridos,
independientements de Ia fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo mas
gercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que Ja compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacidn sea ¢ reflejo de la esencia de la transaceidn. Los ingresos y
gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene Ia infencidn de liguidar por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en la cuenta
de resultados,
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3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financierns requiers que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentrasn basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién swministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Lag estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafifa y/o las gue requieren
un alto grado de juicio por parie de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran refacionadas con los
siguientes conceptos:

s  Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaflia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar
v la posibilidad de recuperacidn de los mismos. La provisién para cuentas dudosas y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del aiio (Nota
2.4.3).

*  Activo fijo: La determinacion de las vidas Utiles que se svaliian al cierre de cada afio, (Nota 2.6)

*  Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cleulo actuarial de Jubilacion
patronal y Bonificacion para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.10)

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1, Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (riesgo cambiario, riesgo tasa de interés y riesgo de de precio), riesgo de erédito y riesgo
de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia
General y Gerencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacidn se presente los riesgos
financieros a los que estd expuests [a Compaiifa.

La Administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de Ja Compaiiia.
{a} Riesgo de mercado

i- Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio.
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(b

La Compafiia realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, y no efectia fransacciones en otras
monedas, en consecuencia no se preseatan riesgos mayores ni efectos importantes por
variaciones de tipos de cambioc en los estados finangieros.

il. Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2014 v 2013, si bien la Compaiiia mantiene financiamiento con
entidades financieras locales, Ia exposicidn a este riesgo no es significativo pues sus
créditos estin contratados Onicamente con entidades locales a tasas de interds fija de
mercada.

iii. Riesgo de precio

La Compafifa ha logrado mitigar el riesgo de precio de los costos de los materiales de
construecion y servicios contratados para sus contratos ¥ gastos de operacion, debido a que
negocia directamente con los fabricantes v/o imporfadores directos de voldmenes
importantes de forma semestral fo cual permite optimizar fos costos.

Riesgo de crédito

El riesge de crédito surge del efective v equivalentes de efectivo, depdsitos ¢n bancos ¢
instituciones financieras, asi como la exposicidn al crédito de Clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de Jas cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas, La Compafiia
mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas v personas naturales, y no mantiene cuenias
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular. Respecto de bancos ¢
instituciones fimancieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabibidad, dindmica ¥
respaldo a los depdsitos de la Empresa,

La exposicién de Ia Compaifiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente, la cartera de la Compafifa estd diversiticada, La
Administracién ha establecido al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, que desde un punfo de
vista geografico o demografico, no existe concentracion de riesgo de crédito.

La compafifa mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con
las siguientes calificaciones:

Entidad financigra Calificacidén
Banco Pichincha C.A. AAA-
Banco Produbanco S.A. AAA-
Banco Amazonas 8.A. AAF

Ranco del Austro 5.4, AA-
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(c)

AAA: La sitvacidn de la institucion financiera es muy fuerte v tiene una sobresaliente
trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacion en ef medio, muy
buen accesw a sus mercados naturales de dinere y claras perspectivas de estabilidad. 8i existe
debilidad o vulnerabilidad en alglin aspecto de las actividades de la institucidn, ésta se mitiga
enteramente con las fortalezas de la organizacién,

AA: La institucion es mmy sélida financieramente, tiene buenos antecedentes de desempefio v
no parece tener aspectos débiles que se destaguen. Su perfil general de riesgo, aunque bajo, no
es tan favorable como ¢l de las instituciones que se encuentran en fa categoria mds alta de
calificacion,

Riesgo de liguidez
La Compafiia mantiene niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que

le permite cumplir con todas sus obligaciones.

A continuacién se resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compailia,
considerando el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos
de efectivo contractuales no descontados:

Menos de 3 Mis de 1
meses De 3 a 12 meses afio Total
Al 31 de Diciembre del 2014
Obligaciones bancartas {13 - T48.146 73,283 §21.429
Cuentas por pagar proveedores 24517 . - 24517
Compaiifas relacionadas - 256316 - 256.316
Otros - 338.454 - 338,434
Fotal 24517 1342016 73.283 1.440.716
Menos de 3 Pe3al2 Mas de 1
Neses HEses afio Total
Al 31 de Diclembre del 2013
{Ohligaciones bancarias {1} - 604,367 - 604.367
Cuentas por pagar proveedores #1.447 - . 81.447
Compaiifas relacionadas - - 939.054 939,054
Otros - 288.211 - 288211
Fotal §1.447 892.578 939,054 1913079

{1} Incluve obligaciones bancarias de corto plazo, asi como las obligaciones bancarias de
largo plazo v su porcidn corriente respectiva.
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4.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con ¢l propésito de generar retornos a sus Accionistas beneficios a otros
grupos de interds y mantener una estructura de capitzl Gptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (incluyendo Obligaciones bancarias, cuentas por pagar Compafifas relacionadas,
cuentas por pagar Proveedores y Otras cuentas par pagar) menos ¢l efectivo v equivalentes de
efectivo. Bl capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento af 31 de Diciembre de 2014 ¥ 2013 fueron los siguientes:

24 2013
Obligaciones financieras y bancarias (*) 821.429 604.367
Decumentos v cuentas por pagar
Proveedores 24.517 81.447
Compatiias relacionadas 256.316 939.054
Otras 338.454 288.211
1.440.716 1.813.079
Bfectivo y eqnivalentes deefectivo 4837 (935}
Deuda neta 1.445.553 1.912.094
Total patrimonio nefe 1.137.350 - 1135544
Capital total 2.582.903 3.047.038
Ratio de apalancamiento 56% 63%

{*) Corresponden a las obligaciones de corto y large plazo.

El ratio de apalancamiento se disminuye en relacion al afio anterior por las cancelaciones de
pasivos ¥ {as ngevas obligaciones financieras recibidas.
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. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

2014 2013
Carrignte No corriente Corriente Na cortiente
Activos financieros medidos al eosto:
Efectiva ¥ equivalentos de efectivo {(4.83% - 985 -
Actives financieros medidos al vosto amoertizado:
Documentos y cuentas por cobrar
Clhientes 134.928 - 1.340.968 -
Compafilas y partes relacionadas R75.987 - T2 899 -
Ctray 391.012 - 264,318 -
1.601.927 - 2.328.183 -
Total aetivos financieros 1.597.090 - 2.329.16% -
2014 2013
Corrienle No corriente Cotienic Mo corriente
Pasivos finnncieros medidos &l eosto amortizado:
Obligaciones bancarias 748,146 T3283 64 367 -
Documentos v cuentas por pagar
Praveedores 24517 - §1.447 -
Compafiias ¥ paries relacionadas 256,316 - - 939,054
Otras 138454 - 288211 -
Total pasivos financieros 1.367.433 73,283 974,425 239,654

Valor razonable de instrumentos financieros

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a Clientes, cuentas por cobrar a parfes v
Compafiias relacionadas, Otras cuentas por cobrar, Deudas financieras v bancarias, cuentas por pagar a
Proveedores, cuentas por pagar a Compaiiias relacionadas y Otras cuentas por pagar se aproximan al
valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no corrientes,
dado gue sus condiciones y tasas de interés son las de mercado, se considera gue las mismas se

encuentran a valor razonable.
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. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composiciom
2014 013
{Caia 200 200
Bancos 844 13.197
: 1.044 13.397
Sobregire bancario {5.881) (12.412)
Total _ {4.837) 983

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan arriba se clasifican como activos
financieros que se miden al costo amortizade para aguellos vencimientos superiores a 365 dias. Todos
los saldos son clasificados como activos corrientes.

Eil periodo de crédito promedio sobre 1a venta de bienes ¢s de hasta 90 dias. No se hace ningln recargo
por intereses sobre las cuentas comereiales por cobrar despuds de la facturacidn,

Periédicamente se analiza la recuperabilidad de las cuentas por cobrar a los Clientes, la Compafia
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de Ia fecha en que se otorgd
inicialmente el crédito hasta ¢l final del periodo sobre el gue se informa. La Administracion de la
Compafifa considera que la concentracidn del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
clientes es razonablemente dispersa ¢ independiente.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, no fue necesario constituir provisidn para cuentas incobrables.
La Compafifa no mantiene ninguna garantia sobre estos saldos.

Antigitedad de las cuentas por cobrar Cliente —

Al cierre del afio 2014 el 75% de las cuentas por cobrar que no estin vencidas ni deterioradas y tienen
ta mejor calificacion de crédito atribuible de acuerdo al sistema de calificacion crediticia usado por la
Compaiifa.
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Un detalle de 1a antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes es como sigue:

2014 2013
Saldos corrientes 101.196 6,709
Saldos vencidos 33.732 414.259
134928 1.340.968

Total

Antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas —

Un detalle de la antigitedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas pero no deterinradas es como

sigue:
2014 2013
1-30 dias 22.240 216.949
31-90 dias 11.492 197.310
Total 33.732 414,259

8. DPOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Representan principalmente anticipos a proveedores locales, prestamos a funcionarios ¥ empleados ¥
otros deudores, Estos saldos no devengan intereses y no tienen contrapartida en el pasive pendiente de
compensacién. Dichos saldos fueron liguidados mayvormente durante el primer cuatrimestre de cada

#fio signiente at 2013 v 2014,

9. INVENTARIOS - CONTRATOS DE CONSTRUCCION

2014 2014
Proyecto 1 152.600 “
Provecto 2 87.180 -
Proyecto 3 - 465.880
239,180 465.880

Los bienes en construceion antes descritos estén ubicados principaimente en fa cindad de Guayaquil v
Manta. La Administracion considera que estas inversiones seran recuperadas integramente durante el
afto 2015, Al 31 de Diciembre del 2013 las inversiones fueron realizadas durante el afio 2014. La

Compafifa no mantiene ninguna garantia sobre éstos saldos.
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(1) Representa principalmente la adquisicion de dos terrenos ubicados en la ctudad de Guayaguil, 1)
Cdla. Kennedy Norte USS 400,000, i) Urbanizacion Torres del Saladoe USS 192,755,

{2y Corresponde a la venta a terceros de vehiculos de propiedad de Ia Compaiiia.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 no se mantienen garantias sobre ninguno de los bienes de

propiedad de la Compafiia.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 incluyen principalmente anticipos de clientes para nuevos
proyectos de obras civiles a desarrollarse en el corto plazo por parte de la Compafifa, dichos saldos se
compensaran una vez gjecutados y concluidos los mencionades proyectos, Estos saldos no devengan
intereses ¥ no tienen contrapartida en el activo pendiente de compensacion.
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12. PROVISIONES

Saldos al Pagos v/o Saldos al
inigig ingrementos  utilizaciones final

Afio 2014
Impuesto 2 {a renta 37436 27.037 {37.4386) EO37
Beneficios sociafes 50.378 36.160 {75.405) 11163
Participasion de tos rabajadores en

las utifidades £.662 5.060 {6.662) 5.4890
Provisidn para jubilacidn patronal 1.612 3936 - 53548
Provisidn para bonificacidn para desahucio 304 946 - 12530
Aflp 2013
Impuesio a la renta - §7.091 {19.655) 37.436
Beneficios sociales 133.712 65.750 {(151.084) 50,378
Participacion de los trabajadores en

fas utilidades - 6.662 - 6.662
Provision para jubilacidn patronal 1.612 - " 1612
Provigion para bonificacién para desahucio 304 - - 304

13. ENDEUDAMIENTO A CORTO Y LARGO PLAZO

Composicidn:

Insttuciones financieras Y% 2014 2013
Banco del Aastro S.AL (1) 2,76 669.507 397.930
Banco Amazonas 5.A. {2) 11,23 13%.536 -
Banco Produbanco 8.A, (2) 11,23 12,386 6.437F

Total Obligaciones bancaris 821.429 604,367
a. Menos - Porcidn corriente {748.146) (604,367)
Total Obligaciones a Largo Plazo 73.283 -

(1} Representan varios avales bancarios con dicha institucidn financiera pagaderos al vencimiento.

{2) Corresponden a préstamos a largo plazo con dichas instituciones financieras para capital de trabajo,
con pagos periddicos segin su correspondiente tabla de amortizacion.

Los préstamos antes descritos estdn garantizados con firma solidaria y bienes inmuebles de propiedad
del principal Accionista
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A continuacidn un detalle de los vencimientos por afio:

Instituciones finangieras 2018 2016 Suman
Banco de! Austro S.AL 669,307 - 669,507
Bance Amazonas S.A, 72514 67.022 139536
Banco Produbanco S.A. 6,125 6.261 12.386

Total Deuda 748.146 73283 821,429
IMPUESTOS

ay Conciliacién del resultado contable - tributario

{na reconciliacién entre la utilidad segin Estados financieros vy {a uiilidad gravable, es como sigue:

a4 2013
Lntitidad contable antes del Impuesto a la renta 33.093 44414
Menos -
Participacion laboral (5.0%0% (6.662)
28.003 37,754
Mas -
Castos no deducibles (1) 14.026 6,352
Uhilidad Gravable 42.029 44,106
Tasa de Impuesto 4 ta renta 2% 22%
Impuesto a la renta 2,246 5703
Anticipo minime de Impuesto a la renta 27.037 37436
Impiesto a la renta corriente {2) 27.037 37436
Impuesto a la renta Diferido (3) - -
27037 37436

Casto del inpuestio a la renta del afto

(1) Corresponden a pagos por bienes y otros servicios gue no cuentan con la formalidad tributaria
apropiada vigente,

{2) Durante el afio 2014 ¥ 2013 la Compaiiia determiné el anticipe minimo de Impuesto a la renta
para dicho afio siguiendo las bases descritas en la norma tributaria, Para el afio 2014 y 2013 ia
Compafifa considerd como Impuesto a la renta corriente el monto del anticipo minimo
determinado, dado que el impuesto a la renta causado del afio 2014 y 2013 no superd a este

ahimo,

(3} Véase comentario en literal b) siguiente.



OBSIER 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Reconciliacion de la tasa efectiva -

2014 2013
Utilidad antes de impuestos 28.003 37.754
Tasa impositiva 22% 229%%
6,161 8.306
Ohras diferencias permanentes 20.876 25.130
Impuesto a la renta del afic 27.037 37.436
Tasa eftcetiva 97% 995

b} Impuesto a la renta diferido

La Compatfiia no efectud el caleulo de actualizacion del Impuesto a a renta diferido considerando
la resolucion emitida por el SRI relacionada con fa imposibilidad de utilizar reversiones de gastos
no deducibles de afios anteriores para el cilculo del Impuesto a la renta del afio corriente. Ei efecto
del ajuste se incluye en ofros gastos def rubro Gastos de administracion, Iz Administracién considera
que dicho registro no es significativo en los estados financieros adjuntos.

¢) Situscién Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracidn de Impuesto a la renta, siempre ¥
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. l.os afios 2012 al 2014
inclusive atin estan abiertos a una fiscalizacidn.

d) Precios de transfercncia -

Las normas fributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de [a empresa ¢l Anexo de operaciones con partes relacionadas para aguellas
compaifiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales v/o domiciliadas en el
exterior en el mismy periodo fiscal v cuyo moto acumuiado sea superior a US33.000.000 ¥ aquellos
que hayan efectnado operaciones por mas de USS$6.000.000 deberdn presentar adicional al Anexo,
el Informe Integral de Precios de Transferencias.

Se incluye como parte refacionadas a empresas domiciliadas en parafsos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de Junio del 2015 conforme el noveno digite del RUC,
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasives, ingresos y egresos. La Compafifa no califica para preparar este estudio,
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Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y gue no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exenios de la referida normativa,

e} Impuesto al Valor Agregado {IVA}

Debido 2 la naturaleza de la Compaiiia, este impuesto se grava tnicamente en la facturacion de sus
servicios {asesoria de ingenieria civil) la tarifa del 12% calculado en base a los precios de venta
{valor total de la factura a su Cliente), que inchuye los costos y gastos imputables al precio. Mientras
gue en la comercializacion de sus bienes inmuebles edificados (contratos de construccion) se grava
la tarifa 0%.

Ty  Impuestos y retenciones por cobrar —

2014 2012
Crédito tributario de IR (1) 85,689 159.157
Crédito tributario de IVA (2) 42,922 98.971
128.611 258.128

{1) Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas
emiticdas por la Compaiiia durante cada ejercicio v of crédito tributario por afios anteriores.

(2) Corresponde al saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios y retenciones
practicadas por los clientes sobre las facturas de venta al clerre de cada gjercicip. Dicho saldo se
compensa en el mes siguiente del siguiente periodo,

g) Empuestos y retenciones por pagar —

2014 2013
Retenciones en 1a fuente del IVA (1) 4425 7.541
Retenciones en la fuente def IR (1) 1.7%2 5.613
I¥A facturado en ventas (2) - 105.751
6217 118,510

{1) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en
Diciembre de cada periodo, Dichos montos fueron cancelados en Enero del periodo siguiente.

{2y Corresponde al impuesto facturado a los Clientes en las ventas de Diciembre de cada periodo,
estos saldos fueron cancelados en los meses siguientes de los periodos.
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by Reformas iributarias —
Durante Diciembre del 2014 la Administracion tributaria emitid la Ley Orgdnica de Incentivos a la
Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal, junto con su respective reglamento, la cual entre otras

incluye o siguiente:

Ley Orsanica de Incentivos a la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal

Reformas al Codigo Tributario

Reformas 2 la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno

Reformas al Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones
Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
Reformas a la Ley para la Reforma de las Finanzas Péblicas

Reformas a la Ley de Abono Tributario

Reformas a la Ley de Mineria

Reformas a ia Ley del Anciano

Reformas a la Ley Orgédnica de Discapacidades

Reformas a la Ley Forestal y de Conservacion de Areas Naturales y Vida Silvestre
Reformas a la Ley de Turismo

YY YV YVVYVYVYVYYY

Reglamento de la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion v Prevencion del Frande Fiscal

¥ Reformas al Reglamento para la aplicacién Ley Orglnica de Incentivos a la Produccidn y
Prevencidn del Fraude Fiscal

¥ Impuesto a la Renta sobre la Utilidad en Ia Enajenacion de Derechos Representatives de Capital
u Otros Derechos Representativos de Capital u Otros Derechos

# Incremento Patrimonial no Justificado

¥ Reformas al Reglamento para la Aplicacidn del Impuesto a la Salida de Divisas

# Reformas al Reglamento para la Aplicacién del Impuesto a los Activos en el Exterior

> Reformas al Reglamento a Ia Ley Organica de Discapacidades

» Reformas al Reglamento de Comprobantes de Venta, Refencidn y Documentos

Complementarios

15, OBLIGACIONES PATRONALES

Obligaeiones patronales de corto plaze

3
et
Lo

!_

2013

Reneficios sociales (1) 11.163 50.378
Participacion de los trabajadores en las utilidades (2) 5.090 5.662

16,233 37.040
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{1} Representa los derechos a vacaciones anuales, décimaos, fondos de reserva y demds sompensaciones
iaborales reclamadas por los empleados,

{2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tenen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades Hquidas o contables.

Obligaciones patronales de largo plazo:

Jubilacidn patronal v Bonificacién para desshucio

2014 2013
Jubilacién patronal 5.548 1.612
Bonificacion por desahucio 1.250 304
6.798 1916

El saldo de Ia provisidn para jubilacion patronal v bonificacion para desahucio, corresponde al 100% del
valor actuai de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos
los trabajadores que al cierre del 2014 se encontraban prestangdo servicios para la Compafiia.

Afig 2014 Jubilacién - Bonificacidn

Patronal Besahucio Total

Mavimienio Liss LIS LIS%
Saldo inicial 1.612 304 1.916
Costo laboral 1.415 383 1.800
Interes neto 226 52 278
Efcoto Estado Resuftados Integrales 1.641 437 2.078
Pérdida actuarial supuestos financieros 2,293 S09 2,804
Efecto Otros Resultados Integrales 2,295 309 2.804
Saldo final 5.548 1.250 6,798

Al 31 de Diciembre del 2014 la Compafiia registrd el monto neto de la ganancia y pérdida actuarial en
resultados del ejercicio, considerando que dicho efecto no es significativo sobre los estados financieros

tomados en su conjunto.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Afla 2014

Costo de contratos de construccidn
Remuneraciones ¥ beaeficlos sacisles
Honorarios profesionales
Depreciaciones
Intereses v garantizs bancarias
Manienimiento ¥ reporaciones
Farticipacitn de los trabajadores

s las utitidades
Otros

Casto de contratos de¢ construceibn
Hemuneraciones y beneficios sociales
Honorarios profesionsles
Depreciaciones
Intereses v garantiag bancarias
Mantenimiento v reparaciones
Participacidn de los frabajadores

en las utilidades
Otros

Costo Gastos de Gastos
de ventas administzacion Financieros Tatal
2.555.027 - - 23580027
~ 1TR.0T5 - TTE81s
. 24 £87 ~ 99.867
- 38.28% . 318.285
- - 33443 53498
- 8.559 - 8.559
- 5.080 - 5090
- 96,483 - 56,483
2.550.027 426,359 33,493 3.038.881
Costo Gastos de Grstos
de venias administracidn Financieros Tortal
23TR963 - - 2,378,963
- 264,759 “ 264.759
- 42.454 - 42,454
- 37.897 B 37.897
. . 30986 30,986
- 11,928 - 119236
- 6,662 - 6,662
- 38410 3.550 42,560
2.378.963 443,108 34538 2R16.607
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye baio la denominacién de compafiias relacionadas con accionistas comunes, can participacion
accipnaria significativa, A continuacion un detalle de los saldos con compafifas y partes refacionadas a,
cierre del 2014 del 2013:

2014 2013
ACTIVO CORRIENTE
Dacumentos v cugntas por cobray
Partes Relacionadag
Agcionistas (1) 622500 $622.500

Otras - 160,399

{Compafiias relacionadas
Foluzer S A, (2) 253487 -

875.987 722.899

PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Compaitias relacionadas (3)

Oasls Factor del Ecuador S.A. 238.316 -

PASIVO NO CORRIENTE
Daocimentos v cuentas por pagar
Coempailias relacionadas (3)

Otras - 932.054

(1) Corresponden al saldo por cobrar del aumento de capital segliin acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 18 de Julio de 2013 v posteriormente aprobada el
17 de Marzo del 2014 por la Superintendencia de compadiias.

(2)  Corresponden a saldos por los préstamos para la compra de varias maquinarias que arrienda a
terceros dicha compafifa relacionada.

(3} Corresponden a saldos por {a compra de servicios a dicha compafiia y préstamos para capital de
trabajo, nefas de pago efectuadas durante el afio corriente v en afios anteriores.

Los saldos antes expuestos no devengan intereses v no tienen plazo definido de cobro y/o pago, excepto
por el pasivo no corriente, se estiman cobrar y/o pagar en el corto plaze.
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Remuneraciones personal clave de §a gerencia

La Administracién de Ia Compaiifa incluye al Gerente General. Los salarios y beneficios sociales de la
Alta Gerencia ascienden a US$14.300 durante ef 2014 (UUS356.000 — 2013).

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de Diciembre del 2014 comprende 1.000.000 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal US$1 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la

composicidn accionaria del capital pagado el siguiente:

MNumero de

Accionistas Magionalidad : Yo
A AR aeciones
Bonnard Basantes Jorge Bteve Ecuatoriana 699.6060 69,90%
Bonnard Polit Jorge Andres Ecuatoriana 100500 14,05%
Bosnard Polit Clare Stefania Ecuatoriana 100.000 10.00%
Bonnard Polit Israel Ecuatoriana 100,000 10.06%
Bonnard Polit Josue Ecuatoriana 300 0,05%
TOTAL 1.000.000 100%

Durante el afic 2013 o capital suscrito y pagado por los accionistas fue de USS 10.000, sin embargo los
Accionistas segiin acta de la Junta General de fecha 18 de Julio de 2013 efectuaron un aumento de
capital por USS 990.000 mediante ja capitalizacion de utilidades por US$160.000 y numerarios (Cuenta
por cobrar a Accionistas) por US$830.080 gue fue posteriormente aprobada por Ja Superintendencia de
Compaitias segiin Resolucion # SC-INC-DNASD-SAS-14-0001628 de fecha 17 de Marzo del 2014,

Reformas a Ia Ley de Compaflias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las
compaiifas presenten informacién de los accionistas extranjeros de [as compafiias con indicaeion del
duefic de esa compafifa asi como de sus directores. La Compafifa no califica para presentar esta
informacién.

EVENTOS SUBSECUENTES

En Febrero del 20135 se pibice en el Registro Oficial # 448, que incluye &l Decreto Ejecutivo # 380, el
cual contiene las reformas al Reglamento para la aplicacion a la Ley Orgdnica de Incentivos a la
Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal emitida en Diciembre del 2014 (Véase Nota 13), entre las
cuales se destaca principalmente el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en los
casos y condictones deseritos en este ultimo cuerpo legal, a partir det 1ro de Enero del 2015,
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Excepto por o expuesto en el parrafo anterior, entre el 31 de Diciembre del 2014 ¥ la fecha de emisidn
de estos estados financieros (27 de Marzo del 2013) no se produjeron eventos que, en la opinién de la
Administracion de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no sf:)my;m revélado en los mismos.
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