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EXCELENCIA EN CONSULTORIA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Jos Sefiores Accionistas de
OSIER S.A.
Guayaquil, 22 de Abril del 2019

a. Informe sobre la Auditoria de los estados financieros —
Opinién —

. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de OSIER S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de Diciembre del 2018, el estado de resultados integrales, el estado de cambios
en ¢l patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

J

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de OSIER S.A. al 31 de Diciembre del 2018, asi como sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la Opinién —

Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la
seccion Responsabilidades del Auditor en relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros de
nuestro informe. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
adecuada para expresar nuestra opinion.

(¥5 ]

Independencia -

4. Somos independientes de OSIER 8.A. de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades
de ética de conformidad con dichos requerimientos.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafifa en relacién con los Estados financieros —

5. La Administracién de OSIER S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control
interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.
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EXCELENCIA EN CONSULTORIA

A los Sefiores Accionistas de
OSIER S.A.
Guayaquil, 22 de Abril del 2019

6. En la preparacion de los estados financieros, la Administracién de OSIER S.A, es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafifa para continuar como Empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de Empresa en marcha, excepto si tienen intencién de liquidar la Compafifa o cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

7. La Administracién de OSIER S.A. es responsable de supervisar el proceso de informacion financiera
de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los Estados financieros —

8. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estdn libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditorfa realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una
distorsidn significativa cuando existe.

9. Las distorsiones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativos si, de forma individual
0 en conjunto, puedan preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

10. Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa, aplicamos
juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

10.1. Tdentificamos y valoramos los riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsién significativa debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una distorsién significativa debida a error, ya que el fraude
puede implicar  colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

10.2, Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

10.3. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién de la
Compaiiia.
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b

A los Sefiores Accionistas de
OSIER S.A.
Guayaquil, 22 de Abril del 2019

10.4. Concluimos sobre la adecuada utilizacién, por la Administracién de la Compafiia, del principio
contable de Empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de OSIER S.A. para
continuar como Empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacidn revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras
pueden ser causa de que OSIER S.A. deje de ser una Empresa en funcionamiento.

10.5. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacidon revelada, v si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

10.6. Somos los tinicos responsables de la direccidn, supervision y realizacion de la auditoria de la
Compaiiia, lo que permite la emisién de nuestra opinidn de auditorfa.

. Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compailia en relacién con, entre otras

cuestiones, el alcance v el momento de realizacion de la auditoria, planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios —

. De acuerdo a disposiciones vigentes del Servicio de Rentas Internas (SRI) se emite por separado el

!J

Informe sobre el Cumplimiento de Obligaciones Tributarias (ICT) de OSIER S.A. por el aflo
terminado el 31 de Diciembre del 2018.

El Informe sobre el Cumplimiento de las Normas y Medidas de Prevencion, Deteccion y Erradicacion
del Delito de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos por parte de OSIER S.A. por el aflo
terminado el 31 de Diciembre del 2018, se emite por separado.
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Registro Nacional de Auditor Externo MAE Romina Bustos

en la Superintendencia de Compaiifas, Representante legal
Valores y Seguros - RNAE No.594

Crefrm

CPA Alfredo Porras Limones
Socio de Auditoria




OSIER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Activo Notas 2018 2017
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 8.535 23.418
Documentos y cuentas por cobrar
Compaiiias relacionadas 20 1.722.759 644.845
Clientes 7 1.033 645.920
Impuestos v retenciones 16 583 4.433
Otras 8 261.428 82.655
1.985.823 1.377.853
Inventarios 9 - 115.511
Activos pagados por anticipado 397 522
Total del activo corriente 1.994.753 1.517.304
ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo. neto 10 34239 54.949
Activo Inmobiliario 11 93.224 -
Compariia relacionada 20 - 402.275
Total del activo no corriente 127.463 457.224
Total del Activo 2.122.218 1.974.528

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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OSIER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Pasivo

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias v financieras
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Compafifas y parte relacionada
Impuestos y retenciones
Otras

Impuesto a la renta

Pasivos acumulados
Beneficios sociales
Participacion a Trabajadores

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones patronales

Total del pasivo no corriente

Total del Pasivo

PATRIMONIO (Véase estado adjunto)

Total del Pasivo y Patrimonio

16

17
17

17

2018 2017
1.200.000 1.105.317
22.542 32.445
267.014 250.546
751 12.663
66.616 21.793
356.923 317.447
2.642 -
6.410 3.504
3.950 5.114
10.360 8.618
1.569.925 1.431.382
6.107 3.493
6.107 3.493
1.576.032 1.434.875
546.186 539.653
2.122.218 1.974.528

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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OSIER S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2018 2017

Ingresos de actividades ordinarias 280.960 1.220.795

Costo de ventas de actividades ordinarias 18 (57.091) (889.661)

Margen bruto 223.869 331.134
Gastos:

De administracion 18 (121.216) (178.521)

Financieros 18 (80.269) (123.634)

(201.485) (302.155)

Utilidad antes de Impuesto a la renta 22.384 28.979

Impuesto a la renta 16 (15.851) (12.264)

Utilidad neta y resultado integral del afio 6.533 16.715

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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OSIER S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadoumdenses)

Saldos al tro de Enero del 2017

Ctros movinyiesnios

Apropmcion para reserva legal

Unlidad neta v resubado mtegral del ado

Saldos al 51 de Diciembre del 2017

Apropacion para resenva legal
Utihdad neta y resubado miegral del afo

Resubados acumulados
Capial Reserva Resukados Por aplicacion

Social legal acumulados  micial de NIIF Total
377.500 CED] 18.026 127 964 525,320
(1.382) (2.382)
1671 (1671 -
16715 16715
377.500 2601 31.588 127 964 539.653

653 (653)

6,533 6.533
377.500 3.254 37 468 127.964 546.186

Saldos al 31 de Diciembre del 2018

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Osw@ldo Game
Representante Legal




OSIER S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Utilidad antes del Impuesto a la rema 22.384 28.979
Mas cargos a resultados que no representan movimiento

de efectivo:

Depreciacion y amortizacion 21.599 22.389
Provision de participacion de trabajadores 3.950 5114
Provision de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio 2.614 (2.503)
Otros movimientos patrimoniales - (2.382)
50.547 51.597

Cambio en activos v pasivos:
Inventarios - contratos de construccion 115.511 172.994
Documentos ¥ cuentas por pagar 39.477 (534.250)
Activos pagados por anticipado 125 1.208
Pasivos acumulados (2.208) (18.341)
Impuesto a la renta (13.209) (30.325)
Documentos y cuentas por cobrar (607.970) (253.391)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (417.727) (610.508)

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Incremento de activo fijo, neto (890) 631.522
Incremento de cuentas por cobrar compania relacionada 402.275 (402.275)
Incremento de activo inmobiliario, neto (93.224) -
Lfectivo neto provisto por las actividades de inversion 308.161 229.247

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Incremento de obligaciones bancarias v financieras 94.683 (609.940)
Efectivo neto (wilizado en) provisto por las actividades de financiamiento 94.683 (609.940)
Disminucion neta de efectivo (14.883) (991.201)
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afo 6 23.418 1,014.619
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afo 6 8.535 23.418

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Oswaldo Game
Representante Legal Contador Genera




OSIER S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

1.1

1.2

1.3

Constitucion y operaciones -

La Compaiiia fue constituida el 14 de Febrero del 2002 en la ciudad de Guayaquil provincia del
Guayas segun escritura publica, e inscrita en el Registro Mercantil #5.906 el 18 de Marzo del
2002, y tiene un plazo de duraciéon de 50 afios.

Su objetivo social y actividad principal dedicarse a las actividades de ingenieria civil y a toda
clase de actos comerciales relacionados con su objeto.

En la actualidad sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador.
Véase Nota 19.

Situacion financiera del pais -

A partir del 2017 y durante ¢l 2018 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contintian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas
econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del
gasto publico, incremento de la inversién extranjera a través de alianzas publico-privadas con
beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado,
obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas
restricciones arancelarias, reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible
y de ciertos tributos. Asi también ha implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole
con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones del sector privado de la economia. La expectativa
del Gobierno Central es de continuar fortaleciendo la alianza con las camaras de la produccion y
mantener la politica exterior asi como la optimizar el presupuesto del Estado a través de la
eliminacion de subsidios improductivos (gasolina y diésel).

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada no ha originado
efectos en las operaciones de la Compaiia

Empresa en funcionamiento -

La preparacion de los estados financieros se realizé sobre la base de negocio en marcha. Se
determind que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan
aportar duda significativa sobre la posibilidad de que la entidad siga funcionando normalmente.
Los juicios por los cuales se determiné que la Compaiiia es un negocio en marcha, son relativos a
la evaluacion de la situacion financiera actual, sus intenciones actuales, el resultado de las
operaciones.



