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EXCELENCIA EN CONSULTORIA

WA, BXCECOn. AeE

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Sei’iores Accmmstas da
OSIER. S Al

Guayaquil, 27 de Marzo del 20 1 5

1. Hemos anditado los estados f'z.nar.xcierbs_ que seracdmpaﬁan de OSIER 5.A., que comprenden el estado
de sifuacion financiera al 31 de Diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi

como un resumen de fas politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Administracion de la Compaiifa por los estados financieros

b

La Administracién de OSIER S.A. -es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacicnales de Informacion Financiera (N1IF}
y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados ﬁnanc:eros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del m_ul_itor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados .financief*og basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de ascuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a
ja obtencién de la _e?ide_ncla de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los. procedimientos seleccionados dependen del juicio del Auditor e incluyen
ta gvaluacidn del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error,
Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el Auditor toma en consideracidn los controles internos de la
Compafiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin
de diseflar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del contro] interno de la Compaiifa. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que las politicas contables wtilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones comtables hechas por la: Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suﬁcrent;: Y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion
de auditoria,
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EXCELENCIA BN DONSULTORIA

WK, BXGECoR. et

Alos Seﬁores f\ccxomstas de
OSIER S.A. . :
(Jﬂd‘ﬁr’ﬁ{{{ii] 27 de Marzo det 2015

Opinitén .

4. En nucstra nplman los. c%tadc:s fii ndﬂcwms antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aqpectos importantes, fa situacién financiera de OSIER S.A. al 31 de Diciembre del 2014 y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su pattimonio ¥ sus flujos de efective por el afio
terminado en esa fecha, de mnfoﬁmdad con Norma,s Internacionales de Informacion Financiera

(NIIFY,
Asunto de énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que los estados financieros de OSIER S.A. al 31 de
Dictembre del 2013 ¥ por el aiio terminado en esa fecha, fueron examinados por otros auditores cuyo
informe, de fecha 28 de Abril del 2014, expresd una opinion con salvedades sobre la razonabilidad de
dichos estados financieros, las cuales transcribimos a continuacion;

5.1. La Administracion de la Compafifa considerando que Ja antigiiedad de sus empleados no
superan fos 12 afios, no incluyen en los Estados financieros adjuntos los efectos relacionados
con los pasivos laborales de largo plazo practicados por pmfeszonales actuariales
independientes, requerzdos por las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NHF),

3.2. Durante el afio 20%3 se efectuamn andlisis contables de saldos provenientes del periodo anterior
que originaron ajustes. por US$19.655 los cuales se efecfuaron con cargo a resultados
acumulados ¥ no se realizaron las correcciones de los saldos en fos Estados financieros de afios
anteriores, tal como lo determinan las Normas Internacionales de Enferrnaczon Financiera

NI,

53, Al 31 de .Dicieﬁabr_e_ del 2013 los estados financieros adjuntos no incluyen el efecto de la
actualizacién del Tmpuesto Diferido originado por las diferencias temporales imponibles y/o
deducibles, tal como lo determinan fas Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NHF).

54. La Compaiifa no presenta en los estados financieros.adjuntos, la informacién comparativa del
gjercicio anterior requerida por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF).
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OSIER S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo v eguivalentes de efectivo
Dacumentos ¥ cuentas por cobrar
Clientes
Compafiias y partes refacionadas
Impuestos v retenciones
Otras

Inventarios
Pagos anticipados

Total del active corriente
ACTIVO NG CORRIENTE
Activo fijo, neto

Contratos de construceidn

Impuesto diferido activo
Total del activo no corriente

Total del active

M.o.-afr-' T

Ing. }orgeﬁézﬁnwd--Pﬁ'Iii'
Representante Legal

Notas

1]

2014 2013

P04 13.397
134.928 1.340.968
875987 722.899
128611 238128
591,812 264,316
1.730.538 2586311

239.180 -

6.111 -
1.876.873 2.399.708
663.379 219.3408
- 463.880
- 441
603,379 676.629
2640252 3.276,337

Contador General



OSIER 8.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
{(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivo Notas
PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios 6
Obligaciones bancarias 13

Pocumentos ¥ cuentds por pagar

Proveedores

Compafilas relacionadas 17

Impuestos y retenciones 14

Oiras 1t
Impuesto a fa renta 14

Pasivos acumulados
Beneficios soctales 15
Participacién a trabajadores 15

Tuoal del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones bancariag i3
Compafifas v partes relacionadas 17
Obligaciones patronales 13

Taotal del pasive no corriente
Total pagivos

PATRIMONIO {Véase estados adiuntos)

Totat del Pasivo ¥ Patrimonio

2013 2013

5.881 12412
742,146 604.367
24.517 81,447

256.316 -
6217 118.910
338.454 288.211
625.504 488,568
27.037 37.436
11.163 50.378
5.090 6.662
16,253 57.040
1422821 1.199.823

73.283 -
. 939.054
6.798 1.916
80.081 940.970
1.502.902 2.140.793
1.137.350 1.135.544
2.640.252 3.276.337

Ing. Jotie Bonrard Polit
Representante Legal

‘ Contador General




O8IER 8.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

Notas 2014 2013

Ingresos de actividades ordinarias 3.067.724 2.854.360
Costo de ventas de actividades ordinarias 16 {2.359.027 {2.378.963)
Margen bruto 508.697 475.397

Gastos de operacidn

De administracidn 16 {426.359) {463.108)
Financieros 16 (53.493%) {34.536)
(47%.854) (437.644)

Uiilidad antes de Impuesto a 1a renta 28.843 37,753
Impaesto 3 la renta i4 (27037 (37.436)
Utilidad neta y resultado integral del afio 1.806 317

~7  Las niotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/1
I i f "L f :‘}
— e,
Ing. Jorge Bonnard Polit e C C_ﬁvﬁ nel Gallarde’
Representante Legal / Contador General
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OSIER 5.A,

ESTADOQ DE FLILIOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujos de efective de las actividades de operacion

Utilidad antes del Impuesto a la renta

Mis cargos a resultados gue no representan movimiento

de efectivo:
Diepreciacion
Provision de participacitn de trabajadores en las utilidades
Provision de jubilacién patronal y honificacion para desabuseio
Ajuste del impuesto diferido pasivo

Cambio ¢n activos ¥ pasivos;
Documentos v cuerdas por cobrar
Inventarios - Coniratos de construceion
Pagos anticipados
Documentos y cuentas por pagar
Impuesto a ia renta
Pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efective de las actividades de inversidn
Incremento de activos fijo, netos

Efectivo neto ulilizado en las actividades de inversidn

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Variacidn de obligaciones bancaras
Variacidn de cuentas por pagar compafiias relacionada
Aportes para futuras capitalizaciones

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminucidn neta de efective
Efactive v equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final def afio
]

o o,

A
R e

o

Ing. J't}fgé Bormard Polit
Representante Legal

Notas 2414 2013
28.843 37.753
16 {113,062 37.897
12 3080 6.5662
iz 4,882 -
441 .
{75806} g§2.312
833773 1325936
9 225760 {2,136}
{0.11H -
136934 {(R15.418)
14 {37.436) -
s (45877 {83334}
1.054.179 35380
i0 (338.009} {23.644%
{333.00%) {23,644}
i3 217062 (1448137
17 (939,054} G35.054
- 207.500
(721.99 {301.383}
{5.822} (19847}
985 26.832
{4.837% O8RS

. ,»f"

" ] B
1}5/% fotas explicativas anekas son parte integrante de los estados financieros.
g J i

iguel Gallardo

{ ﬁ%f%@ﬁ
__ /Sé%ntador General



OSIER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Compaiita fue constituida el 14 de Febrero de 2002, aprobada segin Resolucidn # 02-G-1J-0001550
de fecha 14 de Marzo del mismo afio, ¢ inscrita en el registro mercantil el 18 de Marzo del 2002, en la
ciudad de Guayaquil provineia del Guayas, v tiene un plazo de duracién de 30 afios.

Su objetivo social v actividad principal dedicarse a las actividades de ingenieria ¢ivil ¥ a toda clase de
actos comerciales reacionados con su abjeto,

En la actualidad sus principales Accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador,
Aprobacion de estados financieres —

.05 estados financieros al 31 de Diclembre del 2014 han sido emitidos con la agtorizacion de fechs 16
de Marzo del 2015 del Representante legal de la Compafifa vy posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Acclonistas para su aprobacién definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como fo requiere fa NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las
NHF vigentes al 31 de Diciembre de 2014,

2.1. Bases de preparacién de estados financieros —

Los estados financieros de OSIER 8.A, han sido preparados de acuerde con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan en los estados financieros,

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIHF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos ¥ estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmicndas, mejoras ¢
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacidn.



OSTER 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fachas indicadas a continuacidn:

Apbcacidon obligatons

Horms Tipo de cambio pate cfercizins infcisdos o
fra rHiE de

HIE 9 Istrumtento s fneockrss, sspoeifica i chisHivcacin ymediciv n dy activo s ypasives fde Enero del205
financigrgs.

WRE 21 Gravamencs, bterpretaciinde a NI 37 - Provisiones, pasives contingentes v Tdp Engro dal2flF
activos comtikgentes.

et Aetivoy ne Comianies Manienidos para is Verta v QOperacisney Discontinnadys tde Enero del2iile

NHF ¥ Insteumentes fingncicros: formacidn a Revelar tde Envre del2iin

MNEI @ Beneficio s a bos Empleadoy Yibe Eoeno del 208

NE A4 Informagidn Financior hteomedia Lide Exern 4el208

NIF 14 Cuentas de Diferiniento de Actividades Repuladay lde Enere del20h

HIF 13 Ingresos de Actividades Qrdinaring Procodentes de Contratos con Chontes 1de Encro del 2080

La Compaiifa estima que la adopcién de las nuevas normas v de las enmiendas a fas NIIF antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su
aplicacion inicial.

2.2. Moneda funcional v moneds de presentacién —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en 1a moneda del entorno
econdmice principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ s moneda de presentacion de la
Compafita. A menos que se indique lo contraric, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en dolares estadounidenses.

2.3, Efeetivo v eguivalentes de efectivo —

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en ¢l estado de situacion financiera.

2.4, Actives y pasivos financieros ~
24.1 Clasifieacion ~

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos v cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para Ia venta”,
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor

razonable a través de ganancias ¥ pérdidas” v “ofros pasivos financieros”,



OSIER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR E1. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

242

La clasificacion depende del propdsito para ef cual se adquirieron los activos o contrataron fos
pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al31 de Diciembre def 2014 y 2013, la Compaififa mantuvo activos financieros en la sigaiente
categoria “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compailia solo mantve
pasivos financieros en [a categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principaimente por los Cuentas por cobrar a Clientes, Cuentas por cobrar 3 Compafifas y
partes relacionadas y Otras cuentas por eobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiente mayor a 12 meses comtados desde fa fecha
def estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las
Obligaciones bancarias y financieras, Cuentas por pagar a Proveedores, Compafiias
relacionadas y Ofros pasivos. Se incluyen en el pasive corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

Heconocimiento ¥ medici6n inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en e estado de situacién financiera a
la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender ef
activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativos, es reconocido coma
parte del activo o pasivo financierc; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial Ia Compafifa valoriza los mismos como se describe a continnacidn:

Medicion posterior —
#) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden ai

¢osto amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:



OSIER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

b)

(i)

(i)

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a fos montos adeudados
por la venta de bienes en ¢l curso normal de operaciones, 81 se esperan cobrar en
un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes,

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a sut valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias y no generan
interés} menos la provision por deterioro.

Cuentas por cobrar a Compafifas y partes relacionadas: Representan saldos
provenientes de la venta de servicios, asf como ¢l saldo pendiente de cobro del
aumento de capital. Dichos saldos se registran a su valor nominal que es
equivalente a su cosio amortizado {pues se estiman recuperar hasta en 360 dias v
no generan interés)

(it} Otras cuentas por cobrar; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados

principalmente por anticipos a proveedores, préstamos a funcionarios y empleados,
entre otros. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes,

Estas cuentas se registran a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado
pues se recuperan en el corto plazo.

Otros pasives financieres: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interds efectivo. En especifico, la Compaiifa
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

(0

(i)

Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de sy valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momenio
de su contratacidn. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizande las
tasas de interés pactadas. L.os intereses devengados que corresponden a préstamos
atilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales en el rubro gastos financieros, los intereses pendientes de
pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacion financiera en el rubro
Pasivos acumulados.

Se incluyen en el pasive corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacidn financiera.

Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos a proveedores locales v del exterior en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a sy costo amortizade puss no
generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.




OSIER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

2.3,

{(iit) Cuentas por pagar a Compafiias relacionadas: Corresponden a saldos por pagar por
préstamos para capital de trabajo, entre ofros. Si se esperan pagar en un afio o
menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasives no corrientes.

(iv) Otras cuentas por pagar: Corresponden principalmente a saldos por pagar por
adquisiciones de bienes y servicios de operacién y anticipos de clientes. Se
registran a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues no
generan infereses y son pagadas en ¢l corto plazo,

2.4.3 Deterioro de activos financieroes —

La Compaiiia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus documentos v
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términoes originales de ias
cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
fa probabilidad de que ef deudor entre en quichra o reorganizacidn financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar s¢ ha deteriorado. Al
31 de Diciembre del 2014 y 2013, no se han registrado provisiones por deterioro de las
cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho andlisis, por fanto no se presenta en el
estado de situacidn financiera,

24.4 Baja de activos y pasivos financieros —

{Un activo financiero se elimina cuando expiran log derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si ta Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos vy beneficios del activo. Un pasive es eliminade coando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liguidado.

Inventarios —

Los inventarics se presentan al costo historice o 4 su valor neto de realizacion el que resulte menor,
El costo de los invertarios v de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado, para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El valor neto realizable, es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacitn y
distribucién.

Al31 de Diciembre del 2013 no se presenta saldo en esta cuenta en ¢l estado de situacion financiera,
debido a que han sido consumidos en su totalidad en los contratos de construccidn en procesos.
Mientras que al clerre del 2014 los saldos de inventarios fueron consumidos en dichos contratos
pero se clasifican como activos corrientes por fa proximidad de su realizacion. Véase Nota 2.7
siguiente.
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2.6. Activa fijo

2.7,

Son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuildes a Ia adquisicidéa o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sblo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la
Corapafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente,

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores ¢ manfenimiento y son
registrados en resuitados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es calculada lincalmente basada en la vida 0fil de los
bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas atiles
diferenciadas, sin considerar valores residuales. Las estimaciones de vidas ftiles de Jos activos fijos
son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Gtiles estimadas de los activos fijos, son las siguientes:

Tipode bienes MNumere de afios
Muebles y enseres Y
Equipos de oficina ]
Vehiculos 5
Hardware y software 3

Las pérdidas y ganancias por 1a venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obienidos
con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo de activo fijo excede a su monto recuperable, este es veducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los infereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con fa construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté Hsto para su uso, perfodo que la Administracién ha definido como mayor
a un afio. Al 31 de Diciembre def 2014 ¥ 2013 los proyectos de la Compaiifa se han liquidado en
plazos inferiores a un aflo, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Contratos de construccion —

Un contrato de construceién es un contrafo, especificamente negociado, para la fabricacidn de un
activo o un conjunto de activos, que estin intimamente relacionados entre si 0 son interdependientes
en términos de su diseflo, tecnologia ¥ funcidén, o bien en relacién con su Glitimo destine o
utitizacion.
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2.8

2.9,

Existen dos tipos de contrates: 1) Un contrato de precio fijo ¢s un contrato de construccion en el
gue e contrafista acuerda un precio fijo, o una cantidad fija por unidad de producto, y en algunos
casos tales precios estén sujetos a clausulas de revisidn st sumentan los costos, v it} Un contrato de
margen sobre el costo es un contrato de construccién en ¢l que se reembolsan al contratista los
costos satisfechos por ¢l y definidos previamente en el contrato, més un porcentaje de esos costos
o una cantidad fija. Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 1a Compafiia mantiene suscritos contratos
de las dos formas antes descritas.

Son registrados al costo histérico, menos pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construceitn del activo.

Pérdidas por deteriore de valor de jos activos ne financieros —

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion (activo fijo y contratos de construceion) se someten
a pruebas de detertoro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor
en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el
deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
rogistra una pérdida por deterioro en los resultados dei gjercicio, Al 31 de Diciembre del 2014 v 2013
no se ha identificado fa necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros
{active flo y contratos de construccidn).

Impuesto a fa renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende ¢! impuesto a la renta corriente v al diferido. El impuesto
a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en ¢f patrimonio. En este caso el impucsto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) lmpuesio a la renta corriente

Ei cargo por impuesto a la renta gorriente se calcula mediante la fasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables v se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigihle. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% (2013 ~ 22%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2013 — 12%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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b} Anticipo de Impuesto a Ia renta

A partir del ejercicio fiseal 2011 entré en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 3.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea meuor que
el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdoe con la norma gue rige la devolucidn de este anticipo.

Durante el aitc 2014 {a Compaiifa registrdé como impuesto a la renta corriente e} valor del
anticipo, pueste que fue mavor que el impuesto a la renta causado galeulado a las tasas de
impuesto vigente.

¢} Impuesto a la renta diferido

La circular No. NAC-DGECCGC2-00009 publicada en ¢ Registro Oficial No. 718 del 6 de
Junio dei 2012 indica que “la aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos e
impuesto a la renta, se rige por Ias disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su
reglamento respectivo, y en ninguno de dichos cuerpos normativos se encuentra prevista la
aplicacién de una figura de reversas de gastos no deducibles de periodos anteriores para efectos
de ia determinacién del Impuesto a la renta en el periodo corriente™,

Con base a lo defallado en el parrafo anterior la Administracion de ta Compailia considera que
al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 no se han producido diferencias temporales significativas,
entre las bases tribufarias de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
“stados financieros, que generen un activo adicional o pasivo adicional por Impuesto a la renta
diferido, razdn por la cual se ajustd con cargo a resultados este componente al cierre del 2014,

2.16. Beneficios a los empleados ~

a) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado
de situacion financiera y corresponden principalmente a:

1) La participacion de los trabajadores en las utilidades; Caleulada en funcidn del 15% de fa
atilidad contable anual antes del impuesto a fa renta, segin o establecido por la legistacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resuitados y se presenta como parte del costo
de ventas, gastos administrativos y de ventas en funcién de la labor de Ia persona
beneficiaria de este beneficio.

1) Beneficios sociales (Décimo tercer, décimo cuarto sueldos y otros): Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacion vigente en ¢l Ecuador,
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b} Beneficios de largo plaze (Jubilacién patronal y Benificacién para desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal v bosificacion para desahucio (no fondeados): La
Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado por las leves
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente
a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provizién para jubilacidn patronal y desahucic con base
en estadios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a Jos costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyvectado v representan ef valor presente de las obligaciones a {a fecha del estado de situacién
financiera, e cual es obtenido descontando les fluios de salida de efectivo a una tasa de 6,54%
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por i Banco Central
del Ecuador gue estin denominados en la misma moneda en 1a que los beneficios serdn pagados
y que tienten términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta
su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneracionss, incremento futuros de
remumeraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias vy pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariafes se cargan a otros resultades integrales en el periodo en el
gue surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
afio. Al cierre del 2014 vy 2013 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para la Compailia.

2.11. Provistones corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacidn financiera, principalmente por beneficios
sociales € impuestos se reconocen (1) cuandoe la Compaiiia tiene una obligacidn presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una
satida de recursos para liquidar la obligacién; y (iii) el importe se puede estimar de manera
confiable.

Los montos recanocidos como provisién son fa mejor estimacion de fa Administracion, a fa fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar 1a obligacion.

Los conceptos por lo cual se constituye provisién con cargo a resultados comprenden
principalmente a los descritos en fa Nota 14,
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2.32.

2.13.

L1,

Resultados gcamuiados —
Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de Ias NITF -

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIF” gue se registraron en el patrimonic en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las
“NHF™, que generaron un saldo acreedor éste sélo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de lag pérdidas acumuladas v fas del Gltimo gjercicio econdmico concluido, si las hubleren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos de actividades ordinarias del contrato se muestran netos de IV A, rebajas v descuentos
otorgados, y comprenden:

(a} El importe inicial del ingreso de actividades ordinarias acordado en el contrato; ¥

(b} Las modificaciones en el trabajo coniratado, asi como reclamaciones o incentivos: i) en la
medida que sea probable que de los mismos resulie un ingreso de actividades ordinarias; y ii)
sean susceptibles de medicidn fiabie.

Los ingresos de actividades ordinarias del contrato se miden por el valor razonable de la
contraprestacidn recibida o por recibir, La medicion de los ingresos de actividades ordinarias
procedentes del contrato estard afectada por diversas incertidumbres, que dependen del desenlace
de hechos futuros. Las estimaciones necesitan, a menudo, ser revisadas a medida que tales hechos
ocurren o se resuelven las incertidumbres, Por tanto, fa cuantiad de los ingresos de actividades
ordinarias del contrato puede aumentar o disminuir de un periodo a otro. Cuando ¢l resultado de un
contrato de construccién puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades
ordinarias v [os costos asociados con ef mismo deben ser reconocidos como ingreso de actividades
ordinarias y gastos respectivamente.

Costos de contratos de constraccion —
Se muestran a su costo histérico. Los costos del contrato comprenden:
{a) los costos que se relacionen directamente con el contrato espesifico;

(b) los costos que se relacionen con la actividad de contratacion en general, y pueden ser
imputados al contrato especifico; y

(¢} cualesquiera otros costos que se puedan cargar al cliente, bajo los términos pactades en el
contrato.
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115,

2!‘.‘64

2.17.

Los costos que se relacionan directamente con cada contrato especifico incluirdn:

{a) costos de mano de obra en el lugar de la construceidn, comprendido tambidn Ja supervision
que alli se Jleve a cabo;

(b} costos de los materiates usados en la construceidn,
{¢} depreciacion del activo fijo usados en la ejecucion del contrato;

{d} costos de desplazamiento de los elementos que componen las propiedades, planta v equipos
desde y hasta la localizacion;

(&) costos de alquiler de Ias propiedades, planta y equipos;
(f) costos de disefio y asistencia téenica que estén directamente relacionados con ¢l contrato;

{g} costos estimados de los trabajacs de rectificacion y garantia, incluyendo los costos esperados
de las garantias; y

{h} reclamaciones de terceros.
Reconocimiento de pérdidas en los contratos de construccion —-

Cuando sea probable que los costos totales del contrato vayan a exceder de los ingresos de
actividades ordinarias totales derivados del mismo, las pérdidas esperadas deben reconocerse
inmediatamente como un gasto,

Gastos de operacidn

Los gastos se registran al coste histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, ¥ se registran en el periodo més
cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que Ia compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaceién. Los ingresos y
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencidn de fiquidar por su importe neto o de
realizar ef activo y proceder al pagoe del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta
de resultados.
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3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFFCATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas v supuesfos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria ¢ informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

{.as estimaciones ¥ peliticas contables significativas son definidas como aguellas gue son importantes
para reflejar correctamente fa sitvacidn financiera y los resultados de la Compaiifa y/0 las que requicren
un alto grado de juicio por parte de la Administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

»  Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacin para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para coentas dudosas y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan v se acreditan a los resuitados del afio (Nota
2.4.3).

= Activo fijo; La determinacidn de las vidas dtiles que se evalfan al cierre de cada afio, (Nota 2.6)

*  Provisiones por beneficios a empleados: 1.as hipdtesis empleadas en el cdleulo actuarial de Jubilacién
patronal y Bonificacion para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.10)

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

j.as actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (riesgo cambiario, riesgo tasa de interés v riesge de de precio}, riesgo de crédito y riesgo
de lignidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por fa Gerencia
General ¥ Gerencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacion se preseate los riesgos
financieres a los que estd expuesta la Compaiiia.

La Administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compatiia.

{a} Riesgo de mercado
i. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesge de que ef valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio,
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{b)

La Compaiifa realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de
Nortearnérica, moneda de curso legal en el pais, v no efectia transacciones en otras
monedas, en consecuencia no se presentan riesgos mayores mi efectos importantes por
variaciones de tipos de cambio en los gstados financieros,

it. Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2014 v 2013, si bien Ia Compafiia mantienz financiamiento con
entidades financieras locales, ja exposicién a este riesgo ne es significativo pues sus
créditos estdn contratados lUnicamente con entidades locales a tasas de interds fija de
mercado.

iti. Riesgo de precio

La Compaiiiz ha logrado mitigar el riesgo de precio de los costos de los materiales de
construccidn y servicios contratados para sus confratos ¥ gastos de operacidn, debido a que
negocia directamente con los fabricantes y/o importadores directos de volumenes
importantes de forma semestral lo cual permite optimizar los costos.

Riesgo de crédito

E} riesgo de crédito surge del efective y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciongs financieras, asf como la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a Jas transacciones comprometidas, La Compaiiia
mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y personas naturales, ¥y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular. Respecto de bancos ¢
instituciones financieras, solo se acepta a instifuciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica v
respaldo a los depdsitos de la Empresa.

La exposicion de fa Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada chiente, la cartera de la Compafiia estd diversificada. La
Administracion ha establecido al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, que desde vn punto de
vista geografico o demogrifico, no existe concentracion de riesgo de crédito,

{.a compaiiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con
las siguientes calificaciones:

Entidad financiera Calificacion
Banco Pichincha C A, AAA-
Banca Produbanco §.A, AAA-
Banco Amazonas S.A. AA+

Banco del Austro S.A. AA-
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&)

AAA: La situacién de la institucion financiera es muy fuerte vy fiene una sobresaliente
trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacion en el medio, muy
buen aceeso a sus mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad. 81 existe
debilidad o vulnerabilidad en algin aspecto de las actividades de la institucion, ésta se mitiga
enteramente con las fortalezas de la organizacion.

AA: La institucidn es muy sdlida financieramente, tiene buenos antecedentes de desempefio y
no parece tener aspectos débiles que se destaquen. Su perfil general de riesgo, aungue bajo, no
s tan favorable como el de las instituciones que se encuentran en la categoria més alta de
calificacidn.

Riesgo de liquidez
La Compaifiiz mantiene niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que

le permite cumplir con todas sus obligaciones.

A continuacidn se resume lfos vencimientos de los pasivos financieros de la Compailia,
considerando el tiempo de vencimiento, Los monfos presentados en el cuadro son los flujos
de efective contractuales no descontados:

Menos de 3 Misde 1
BIeses Pe 3 a 12 meses afio Total
Al 31 de Diciembre del 2014
Obligaciones bancarias (1) - 748,146 73283 §21.429
Cuentas por pagar proveedorgs 24317 - - 24,517
Compaitfas relacionadas - 236,316 - 256316
Otros - 338.454 - 338.454
Total 24,517 1342916 73283 1.444.716
Menos de 3 De3all Mis de |
meses mHeses afio Total
Al 3 de Diciembre del 2013
Obligaciones bancarias (D) - 604.367 - 604.367
Cuentas por pagar proveedores 31.447 - - Bi.447
Compaiiias relacionadas - - 839.054 939,054
Otros - 288211 . 288.211
Total £1.447 892578 939,054 L913679

{1} Incluye obligaciones bancarias de corto plazo, asi como las obligaciones bancarias de
largo plazo ¥ su poreidn corriente respectiva.
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4.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de ta Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el proposite de generar retornos a sus Accionistas beneficios a otros
grupos de interés ¥ mantener una estructura de capital Optima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre ef capital total. La deuda neta se caleula como el total de los
recursos ajenos {incluyendo Obligaciones bancarias, cuentas por pagar Compafiias relacionadas,
cuenias por pagar Proveedores y Oftras cuentas por pagar) menos el efective y equivalentes de
efectivo, El capital fotal se calcula como el “patrimonio neto™ mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2014 ¥ 2013 fiteron Jos siguientes:

2014 2013
Obligaciones financieras y bancarias (*) 821.429 604,367
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 24.517 81.447
Compaitias relacionadas 256,316 930.054
Otras 318,454 288.211
1.440.716 1.913.679
Efectivo v eguivalentes de efectivo 4,837 {985)
Deuda neta 1.445.553 1912004
Total patrimonjo neto 1.137.350 - 1135544
Capital total 2.582.983 3047638
Ratiu de apalancamiento 36% 53%

{*} Corresponden a las obligaciones de corto y largo plazo,

El ratio de apalancamiento se disminuye en relacion al afio anterior por las cancelaciones de
pasivos v las nuevas obligaciones financieras recibidas,
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instramentos financieros

A.continuacién se presentan fos valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

2014 2013
Corriente No comriente Corricnte Mo comiente
Activos financieros medidos al costor
Efective y equivalentes de efectivo {4837 “ 083 -
Activos financieros medidos al costo amortizade:
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 134,928 - 1.340.968 -
Compafiias v partes relacionadas 8759487 - 732,809 -
Otrag 541,012 - 6d.31a -
1,603,927 - 2328183 -
Total activos financierps 1597090 - 2,329,168 -
2014 2013
Corriente No corrienie Coriente No corrieate
Pasiwos financieros medides al costo amortizado:
Obligaciones bancarias 748,146 73,283 604,367 -
Documentos y cuentas por pagar
Presvesdores 23517 - 81447 -
Compaftias ¥ paries relacionadas 256,316 - - D38.054
Otras 338454 - 288211 ~
Total pasives financieros 1.367.433 71,283 974,025 219,054

Valor razonable de instrumenftos financieros

El efectivo y squivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a Clientes, cuentas por cobrar a partes y
Compaitias relacionadas, Otras cuentas por cobrar, Deudas financieras y bancarias, cuentas por pagar a
Proveedores, cuentas por pagar a Compaiiias relacionadas y Otras cuentas por pagar se aproximan al
valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no corrientes,
dado que sus condiciones v tasas de interés son las de mercado, se considera que las mismas se
encuentran a valor razonable.



OSIER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2014 2013
Caja 200 200
Bancos B44 13.197
1.044 13.397
Sobregire bancario {5.881) {12.412)
Total _ (4.837) 985

. BOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan arriba se clasifican como activos
financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos superiores a 365 dias. Todos
los saldos son clastficados como activos corrientes.

El perfodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 90 dfas. No se hace ningén recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacion.

Periédicamente se analiza la recuperabilidad de las cuentas por cobrar a los Clientes, la Compafiia
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd
nicialmente el crédito hasta el final del periodo sobre el que se informa, La Administracién de ia
Compafiia considera que la concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
clientes es razonsblemente dispersa e independiente.

Al 31 de Digiembre del 2014 v 2013, no fue necesario constituir provisién para cuentas incobrables.
La Compaitia no mantiene ninguna garantia sobre estos saldos.

Antigiiedad de Ias cuentas por cobrar Cliente —

Al cierre del afio 2014 el 75% de las cuentas por cobrar que no estin vencidas ni deterioradas y tienen
la mejor calificacién de crédito atribuible de acuerdo al sisterna de calificacion crediticia usado por la
Compafifa.
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Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar Clientes es como sigue:

2014 2013
Baldos comrientes 101,186 026,704
Saidos vencidos 33,732 414259
134.928 1.340.968

Total

Antigiiedad de las cuentas por ¢obrar Clientes vencidas ~

Un detalle de ia antigliedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas pero no deterioradas es como
sigue:

2014 2013
1-30 dias 22.240 216,949
31-99 diag 11,492 197,310
Total 33.732 414,259

8, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Representan principalmente anticipos a proveedores locales, prestamos a funcionarios y empleados y
otros dendores, Estos saldos no devengan intereses y no tienen contrapartida en ef pasivo pendiente de
compensacion, Dichos saldos fueron liquidados mayormente durante el primer cuatrimestre de cada

afio sigwiente al 2013 y 2014,

9. INVENTARIOS - CONTRATOS DE CONSTRUCCION

2014 2014
Provecto 1 152.000 -
Provecto 2 87.180 -
Provecto 3 - 465,880
239,180 465.880

Los bienes en construccion antes deseritos estan ubicados principalmente en la ciudad de Guayaquil y
Manta. La Administracin considera que estas inversiones serdn recuperadas integramente durante ¢
afo 2015, Al 31 de Diciembre del 2013 las inversiones foeron realizadas durante el afio 2014, La
Compafifa no mantiene ninguna garantia sobre éstos saldos.
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{1) Representa principalmente la adquisicién de dos terrenos ubicados en la cindad de Guayaquil, 1)
Cdla. Kennedy Norte US$ 400.000, i) Urbanizacion Torres del Salado USS 192.759.

{2) Corresponde a la venta a terceros de vehiculos de propiedad de Ia Compafifa.

Al 31 de Diiciembre del 2014 vy 2013 no se mantienen garantias sobre ninguno de los bienes de

propiedad de 1a Compaiiia.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 incluyen principalmente anticipos de clientes para nuevos
proyectos de obras civiles a desarrollarse en el corto plazo por parte de la Compaifiia, dichos saldos se
compensaran ung vez ejecutados v concluidos los mencionados proyectos. Estos saldos no devengan
intereses y no tienen contrapartida en el activo pendiente de compensacion.
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PROVISIONES

Afio 2014
Impuesto ¢ 1z renta
Beneficios sociales
Participacion de lox trabajadores en
lag utilidades
Provision para jubilacion patronel
Provisién para bonificacion pars desahucio

Immpuesto 2 1a renta
Beneficios sociales
Participacidn de los trabajadores en
tas utilidades
Provisidn para jubilacion patronal
Provizsidn para bonificacién para desahucio

Composicion:

Instituciones fmancieras

Banco del Avstre 5.A. (1)
Banco Amazonas S.A. ()
Banco Produbance 5.A. (2)
Total Obligaciones bancarias
a. Menos - Porcion corriente

Tolal Obligaciones a Largo Plazo

. ENDEUDAMIENTO A CORTO Y LARGO PLAZO

Seldos al Pagos y/o Saldos al
nigio Incrementos  utilizagiones final
37.436 27.037 (37.436) 27.037
56.378 36,190 {75.405) 11,163
6.662 5.090 {6.662) 509
1612 3936 - 5.548
304 Q46 - 1.250
- 57.691 {19.655) 37435
135.712 65,750 (131.0:84) 50.378
- 6.662 “ G.662
1612 - - 1.612
304 - - 304
%% 2014 2013
9.76 669,507 597.930
11,23 139.536 -
1523 12,386 6437
821,429 604.367
(748.146) (604.367)
73.28% -

{1} Representan varios avales bancarios con dicha institucion financiera pagaderos al vencimiento,

(2) Corresponden a préstamos a largo plazo con dichas instituciones financieras para capital de trabajo,
con pagos pericdicos segdn su correspondiente tabla de amortizacion.

Los préstamos antes descritos estdn garantizados con firma solidaria y bienes inmuebles de propiedad

del principal Accionista
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A contingacion un detalie de los vencimientos por afio;

Institeciones financieras 0Ls 2016 Suman
Banco det Austro §.A. 669,507 - 669507
Banco Amaronas S.A. 2514 67.022 1355336
Banco Produbanco S.A. 6123 6,261 12.386

Total Deuda 748,146 73,283 §21.429

14, IMPUESTOS
a} Conciliacién del resultado contable - tributario

Una reconciliacion entre fa utilidad segfin Estados financieros v 1a utilidad gravable, es como sigue:

2014 2013

Uhilidad contable antes del Enpuesto a la renia 33083 44,416
Menos -

Participacion iaboral {5.000) {6.662)

28003 31754

Mis -

Casios ne deducibles (1) 14.026 6,352

Utilidad Gravabie 42,029 44,106
Tasa de Impuesto a la renia 22% 22
Impuesio a fa renta 9.246 AL
Anticipo minimo de Impuesto a la renia 27.037 37436
Impuesto a iz renta carriente () 27037 37436
Impruesto a s ronta Diferido (3} - -
Gasto del Impucesto a la renta del afio 27.037 37.436

{1} Corresponden a pagos por bienes y ofros servicios que no cuentan con ja formalidad tributaria
apropiada vigente.

{2} Durante el afic 2014 v 2013 la Compafifa determind el anticipo minimo de Impuesto a la renta
para dicho afio sigutendo las bases descritas en la norma tributaria. Para el afio 2014 y 2613 la
Compaitfa considerd comoe Impuesto a la renta corriente el monto del anticipo minimo
determinado, dado que el impuesto a la renta causado del afio 2014 ¥ 2013 no superd & este
altirno.

{3) Véase comentario en literal b) siguiente.
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Reconcilincion de la fasa efectiva -

2014 2013
Utitidad antes de impuestos 2B.003 37.7754
Tasa impositiva 2% 22%
6.161 8.306
Otras diferencias permanentes 20,876 29.130
Impuesto a la renta del afp 27.037 37.436
Tasa efectiva 7% 999

b} Impuesto ala renta diferide

La Compafiia no efectud el cdleulo de actualizacidn del Impuesto 4 la renta diferido considerando
ta resolucion emitida por el SRI relacionada con la imposibilidad de utilizar reversiones de gastos
no deducibles de afios anteriores para el céleulo del Impuesto a la renta del afic corriente. El efecto
del ajuste se incluye en ofros gastos del rubro Gastos de administracion, fa Administracién considera
que dicho registro no es significativo en los estados financieros adjuntos.

¢} Situazion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compadifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracion de Impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias, Los afios 2012 al 2014
inclusive atin estdn abierios a una fiscalizacion.

d} Precios de transferenciz -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas
compafiias que hayan fenido operaciones con partes relacionadas locales v/o domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal v cuyo moto acumulado sea superior a UUS$3.000.000 y aquellos
gue hayan efectuado operaciones por més de US$6.000.0600 deberdn presentar adicional al Anexo,
el Informe Integral de Precios de Transferencias,

Se incluye como parte relacionadas a empresas domicifiadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitide hasta el mes de Junio del 2015 conforme el novene digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos vy egresos. La Compaiiia no califica para preparar este estudio.
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Adicionalmente aguellos contribuyentes con un impuesto causadoe superior al 3% de los ingresos
gravados ¥y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estén
exentos de la referida normativa.

e} Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Debido 2 1a naturaleza de la Compafiia, este impuesto se grava Gnicamente en la facturacidn de sus
servicios (asesorfa de ingenieria civil) ia tarifa del 12% calculado en base a los precios de venta
{valor totai de 1a factura a su Cliente), que incluye los costos y gastos imputables al precio. Mientras
que en la comercializacién de sus bienes inmuebles edificados (contratos de construceion) se grava
ia tarifa 0%,

f3 Impuestos y retenciones por cobrar —

2014 2013
Crédito tributario de IR (1) 85.689 159,157
Crédite tributario de IVA (2) 42,922 08.971
128.611 258,128

(1) Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas
emitidas por ta Compaiifa durante cada ejercicio y el crédito tributario por afios anteriores,

(2} Corresponde al saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios y retenciones
practicadas por los clientes sobre las facturas de venta al cierre de cada ejercicio. Dicho saldo se
compensa en el mes siguiente del siguiente periodo.

£} Impuesios y retenciones por pagar —

2014 2013
Retenciones en la fuente del IVA (1) 4.425 7.541
Retenciones en la fuente dei IR {1) 1742 5.618
IVA facturado en ventas {2) - 185,751
6217 118,910

(1) Representa fas retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en
Diciembre de cada periodo. Dichos montos fueron cancelados en Enero del periodo signiente,

{2} Corresponde al impuesto facturado a los Clientes en las ventas de Diciembre de cada periodo,
estas saldos fueron cancelados en los meses siguientes de los periodos.
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1y Reformas tributarias -
Durante Diciembre del 2014 la Administracidn tributaria emitio la Ley Orgdnica do Incentivos a la
Produccidn v Prevencién del Fraude Fiscal, junto con su respectivo reglamento, la cual entre otras

inchrye fo siguiente:

Ley Oregdnica de Incentivos s 1a Produccién v Prevenciton del Fraude Fiscal

Reformas al Codigo Tributario

Reformas 2 la Ley Organica de Régimen Tributarie Interno

Reformas al Codigo Qrgénico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones
Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
Reformas a la Ley para la Reforma de las Finanzas Plblicas

Reformas a la Ley de Abono Tributario

Reformas a la Ley de Mineria

Reformas a la Ley del Anciano

Reformas a la Ley Orginica de Discapacidades

Reformas a la Ley Forestal v de Conservacion de Areas Naturales y Vida Silvestre
Reformas a la Ley de Turismo

YY Y VYV YVYVVYVYY

Reglamento de fa Ley Orpdnica de Incentivos a la Produccion v Prevencidn del Fraude Fiscal

¥ Reformas al Reglamento para la aplicacion Ley Orginica de Incentivos a la Produccion y
Prevencidn del Fraude Fiscal

# Impuesto a la Renta sobre fa Utilidad en la Enajenacién de Derechos Representativos de Capital
u Otros Derechos Representativos de Capital u Otros Derechos

» Ingremento Patrimonial no Justificado

> Reformas al Reglamento para la Aplicacidn del Impuesto a la Salida de Divisas

»  Reformas al Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a los Activos en el Exterior

¥ Reformas al Reglamento a la Ley Orgénica de Discapacidades

¥ Reformas al Reglamente de Comprobantes de Venta, Retencién y Documentos

Complementarios

15. OBLIGACIONES PATRONALES

Obligacienes patronales de corto plazo

o
jo]
—
i
B
3
L]

|
|

Beneficios sociales (1} 11.163 30.378
Participacion de los trabajadores en las utilidades (2) 5.090 6.662
16.253 57.040
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{1} Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos, fondos de reserva y demds compensaciones
laborales reclamadas por los empleados.

{2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las wtilidades liguidas o contables.

Obligaciones patronales de largo plazo:

fubilacidn patronal v Bonificacidn para desahucio

2014 2013
Jubilacion patronal 5.548 1.612
Bonificackn por desahucio 1.250 304
6.798 1.916

El saldo de la provision para jubilacion patronal ¥ bonificacién para desshueio, corresponde al 100% del
valor actual de la reserva matemdtica caloulada actuarialmente por un profesional independiente para todos
fos trabaiadores que al cierre del 2014 se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Afio 2014 Jubilacion . Bonificacion

Patronal Deasahucio Total

Movimiento Usst LSS Liss
Saldo inicial 1.6812 304 1.916
Costo borat 1415 385 1.800
Interes neto 226 52 278
Efecto Estado Resultados Integrales 1.641 437 2.078
Pérdida actuarial supuestos financieros 2.205 509 2.804
Efecto Otros Resultados Integrales 2,285 30% 2.804
Saldo final 35,548 1.250 6,798

Al 31 de Diciembre del 2014 la Compafifa regisiré el monto neto de la ganancia y pérdida actuarial en
resultados del ejercicio, considerando que dicho efecto no es significativo sobre los estados financieros
tormadas en su conjunto,
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

L.0s costos ¥ gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los signientes:

Afio 3014

Costo de confratos de construceion
Remuneragiones v beneficios sugiales
Honerarios profesionales
Depreciactones
Intereses y garanting bancariag
Mantenimiente y reparaciones
Participacidn de los trabajadores

en las utilidades
Oiros

Afo 2013

Caosto de contratos de constroceitn
Remuneraciones ¥ beneficios sociales
Honorarios profesionales
Depreciaciones
Irdereses v garantiag bancariag
Mantenimicnio ¥ reparaciones
Participacidn de los trabajadores

en fas wilidades
Cros

Costo (astos de Giastos
die ventas administracion Finsngteros Total
2559027 - - 2.535.027
- 178.073 - VIR.078
- 99 847 - 9%.867
- 38285 - 38,283
- - $3.4%3 33493
- §.539 - §.339
- 3065 - .0%0
- 96,483 - 95483
2,555,027 426,359 33495 3.038.88)
Costo (lastos de Gastos
de ventas administracién Finangieros Total
2.378.963 - - 237,963
- 264.759 - 264,758
- 42.454 - 47 454
- ILRYT - 37897
- - 316,986 30988
- 11.926 - 11,928
- 6062 - 8,662
- 39.410 1,550 42560
2,378,963 3108 34.536 2.316.607
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo 12 denominacidn de compaiifas relacionadas con acclonistas comunes, con participacion
accionarta significativa. A continuacion un detalle de los saldos con compafifas y partes relacionadas a.
cierre det 2014 del 2013:

2014 2013
ACTIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por cobrar
Partes Relacionadas
Accionistas (1) 622,500 622.500

Otras - 100399

Compafiias relacionadas
Foltzer 8.A. (2) 253.487 -

875.987 722,859

PASIV( CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Compafiias reiacionadas (3)

Oasis Factor del Ecuador S A, 256.316 -

PASIVO NO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Compaiiias relacionadas {3)

(Oitras - 939034

{1y Corresponden al saldo por cobrar del aumento de capital segéin acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 18 de Julio de 2013 ¥ posteriormente aprobada ¢l
17 de Marzo del 2014 por la Superintendencia de compatifas.

{2y Corresponden a saldos por los préstamos para la compra de varias maquinarias que arrienda a
terceros dicha compafifa relacionada.

{33 Corresponden a saldos por la compra de servicios a dicha compafifa y préstamos para capital de
trabajo, netas de pago efectuadas durante e afio corriente y en aflos anteriores.

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no tienen plazo definido de cobro y/o pago, excepto
por el pasivo no corrients, se estiman cobrar ¥/0 pagar en el corto plazo.
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OSIER S.A.

NOTAB EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR E1. ANO TERMINADRO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2614
{Exprasado en délares estadounidenses}

Remuneraciones personal clave de fa gerencia

La Administracidn de Ia Compaiiia incluye al Gerente General. Los salarios v beneficios sociales de la
Alta Gerencia ascienden a US$§14.300 durante el 2014 {US556.000 — 2013).

CAPITAL SOCIAL

El capital suscritc y pagado de la Compadiia al 31 de Diciembre del 2014 comprende 1.000.00¢ acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal U881 cada una, infegramente suscritas v pagadas, siendo la
composicion accionarta del capifal pagado el siguiente:

Accionistas Nacionalidad Rumero de. %
acciones
Bonnard Basantes Jorge Steve Ecaatoriana 699.000 £9,90%
Bonnard Polit Jorge Andres Ecuatoriana 100.500 10.05%
Bonmnard Polit Clare Stefania Ecuatoriana 100.000 10,00%
Bomnard Polit Israel Ecuatoriana 180600 10,00%
Bonnard Polit Josue Ecuatoriana 500 ,05%
TOTAL 1.000.000 100%

Durante el afio 2013 el capital suscrito v pagado por los accionistas fue de USF 10.000, sin embargo los
Accionistas segiin acta de ta Junta General de fecha 18 de Julio de 2013 efectuaron un aumento de
capital por USS 290,000 mediante la capitatizacion de uiilidades por USE165.000 ¥ numerarios (Cuenta
por cobrar a Accionistas) por US$830.000 que fue posteriormente aprobada por 1a Superintendencia de
Compafiias segln Resolucidn # SC-INC-DNASD-SAS-14-0001628 de fecha 17 de Marzo del 2014,

Reformas a la Ley de Compaitias en ¢l Ecuador requieren que los representantes legales de las
compafifas presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compafifas con indicacion del
duefio de esz compafifa asi como de sus directores. La Compaftia no califica para presentar esta

informacién,

EVENTOS SUBSECUENTES

En Febrero de 2015 se ptibico en el Registro Oficial # 448, que incluye el Decreto Ejecutivo # 580, el
cual contiene las reformas al Reglamento para la aplicacién a la Ley Orgdnica de Incentivos a la
Produccidn v Prevencion del Fraude Fiscal emitida en Diciembre del 2014 (Véase Nota 13), entre las
cuales se destaca principalmente el reconocimiento de activos ¥ pasivos por impuestos diferidos en los
casos y condiciones descritos en este (Himo cuerpo legal, a partir del [ro de Enero del 2015,



OSIER S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresado en délares estadounidenses)

Excepto por lo expuesto en el parrafo anterior, entre e 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emisién
de estos estados financieros (27 de Marzo del 2015) no se produjeron eventos que, en fa opinion de la
Administracion de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se/ba@n ravelade en loq\inlamab

I
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