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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de 
OSIER S.A. 

Guayaquil, 27 de Marzo del 2015 

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de OSIER 5.A., que comprenden el estado 
de situación financiera al 31 de Diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados 
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así 
como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Adurinistración de la Compañía por los estados financieros 

p La Administración de OSIER S.A, es responsable de la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 
y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres 
de distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del Auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. 
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la 
auditoría para obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por 
distorsiones significativas, Uns auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a 
la obtención de la evidencia de auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los 
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del Auditor e ineluyen 
la evaluación del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros par fraude o error, 
Al efectuar esta evaluación de riesgo, el Auditor toma en consideración los controles internos de la 
Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable de sus estados financieros, a fia 
de diseñar procedimientos de auditoría adocuados a las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía, Una auditoría también 
comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las 
estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la 

presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que 
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión 
de auditoría, 

AUDNORIA E NU IMPUESTOS aura 
Lor Gurios Julio Aresemens Km, 2 5 Carchu 4 607 y Quisquis duan Gonzalez NGS--78 y Juan Pablo Sanz 
Esfiao Laboratorios Tofis Oficina E Edíboio Quil 1 so 8 Oficina 809 Edihcio Karolina Plaza Piso 7 fico 74 
Telefonos 1583-4] 5026412 - DBSBSENAS1 Teléfonos (5923-41 2691305 - 2691453 Teléfonos 1589-2) 2458507 ó 
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( EXCELENCIA EN CONSULTORÍA 

A los Señiores Accionistas de 
OSIER S.A. 
Guayaquil, 27 de Marzo del 2015 

ANIAW. EXCECOn. net 
  

Opinión 

4, En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos 
los aspectos importantes, la situación financiera de OSIER S.A. al 31 de Diciembre del 2014 y los 
resultados dle sus operaciones, las cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera 

(NUP). 

Asunto de énfasis 

5. Sin calificar nuestra opinión, informamos que los estados financieros de OSIER S.A. al 31 de 
Diciembre del 2013 y por el año terminado en esa fecha, fueron examinados por otros auditores cuyo 
informe, de fecha 28 de Abril del 2014, expresó una opinión con salvedades sobre la razonabilidad de 

dichos estados financieros, las cuales transcribimos a continuación; 

  

5.1. La Administración de la Compañía considerando que la antigiledad de sus empleados no 
superan los 12 años, no incluyen en los Estados financieros adjuntos los efectos relacionados 

con los pasivos laborales de largo plazo practicados por profesionales actuariales 
independientes, requeridos por las Normas Internacionales de información Financiera (NHP), 

5.2. Durante el año 2013 se efectuaron análisis contables de saldos provenientes del periodo anterior 
que originaron ajustes por US$19.655 los cuales se efectuaron con cargo a resultados 
acumulados y no se realizaron las correcciones de los saldos en los Estados financieras de años 
anteriores, tal como lo determinan las Normas Internacionales de Información Financiera 

(NIP). 

5.3. Al 31 de Diciembre del 2013 los estados financieros adjuntos no incluyen el efecto de la 
actualización del Impuesto Diferido originado por las diferencias temporales imponibles y/o 
deducibles, tal como lo determinan las Normas Internacionales de Información Financiera 

¿NHE). 

3.4. La Compañía no presenta en los estados financieros adjuntos, la información comparativa del 
ejercicio anterior requerida por las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). 

a 

Eon La C o Ebo. REPARA 

  

No. de Registro en CPA Alfredo Porras 
la Superintendencia Socio 
de Compañías: SC-594 No. de Licencia 

Profesional: 7497 
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OSIER S.A, 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Activo 

ACTIVO CORRIENTE 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Documentos y cuentas par cobrar 

Clientes 

Compañías y partes relacionadas 

Impuestos y retenciones 

Otras 

Inventarios 

Pagos anticipados 

“Total del activo corriente 

ACTIVO NO CORRIENTE 

Activo fijo, neto 

Contratos de construcción 

Impuesto diferido activo 

Total del activo no corriente 

“Total del activo 

    

Representante Legal 

  

Notas 

10 

2014 

1.044 

134,928 

375.987 

128.611 

521.012 

1.730.538 
239.180 

611 

  

976.873 

663.379 

663.379 

2,640,252 

2013 

13,307 

1.340,968 

722 899 

258.128 

264,316 

2.586.311 

  

210,308 

465.880 

441 

  

3,276,337 

S notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros, 

  

Contador General



OSIER 5,4. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Pasivo Notas 2014 203 
PASIVO CORRIENTE 

Sobregiros bancarios 6 5.881 2412 

Obligaciones bancarias 3 248.146 604.367 

Documentos y cuentas por pagar 

Proveedores 24.517 81.447 

Compañías relacionadas y 256.316 - 

Impuestos y retenciones 14 6.217 113.910 

Otras 11 338.454 288.211 

$23,504 488.568 

Impuesto a la renta 14 27.037 37.436 

Pasivos acumulados 

Beneficios sociales 15 11.163 50.378 
Participación a trabajadores 15 5.090 6.662 

16,253 57.040 
Total del pasivo corriente 1.422.821 1,199,823 

PASIVO NO CORRIENTE 

Obligaciones bancarias 13 73.283 - 

Compañías y partes relacionadas 7 - 939.054 

Obligaciones patronales 15 6.798 1.916 
Total del pasivo no corriente 30.081 940,970 

  

“Total pasivos 502.902 2 140.793 

  

PATRIMONIO (Véase estados adjuntos) 1,137,350 1.135,544 

Total del Pasivo y Patrimonio 2.640.252 3.276.337 

. N : , 
N Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieras. 

    Tng. Jofre Bonnard Polit 
Representante Legal “Contádor General 
   



OSIER S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Notas 2014 2013 

Ingresos de actividades ordinarias 3.067.724 2.834,360 

Costo de ventas de actividades ordinarias 16 (2,559,027) (2.378.963 

Margen bruto 508.697 475,397 

Gastos de operación 

De administración 16 (426.339) (403.108) 

Financieros 16 (33.495) 6450) 

(479.834) (437,544) 

Utilidad antes de Impuesto a la renta 238.843 37,753 

Impuesto a la renta 14 (27,037) (37.436) 

Utilidad neta y resultado integral del año 1.806 317 

a 
“Y Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

A . A     

   

  

    

  

¡gel Gallard: 
-ontádor General 

    A Ing. Jorge Bonnard Polit 

Representante Legal
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OSIBER S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Flujos de efectivo de las actividades de operación 

Utilidad antes del Impuesto a la renta 28,843 37.753 
Más cargos a resultados que no representan movimiento 
de efectivo: 

Depreciación 16 (15.062) 37.897 

Provisión de participación de trabajadores en las utilidades a 5.090 6.662 

Provisión de jubilación patronal y honificación para desahucio a 4.882 - 

Ajuste del impuesto diferido pasivo 441 - 

(75.806) 82312 

Cambio en activos y pasivos: 

Documentos y cuentas por cobrar 835773 1.125.956 
inventavios - Contratos de construcción 9 226.700 (2,136) 

Pagos anticipados (6.111) - 

Documentos y cuentas por pagar 136.936 (815418) 

Impuesto a la renta 14 (07436) - 

Pasivos acumulados iS (45.877 (85,334) 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 1,054,179 305,380 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión 

Incremento de activos fijo, netos 10 (338.009) 123.644) 

Efectivo neto ufilizado en las actividades de inversión (338.009) (23,644) 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento 

Variación de obligaciones bancarias 3 217.062 (1448.137) 

Variación de cuentas por pagar compañías relacionada 17 (039,054) 939.054 

Aportes para futuras capitalizaciones - 207.500 

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (121.992) (301 383) 

Disminución neta de efectivo (3,822) (19.847) 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 6 983 20.832 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

a 

  

a 
vs horas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
A ol . - 

    

    

log. Jorge Bonnard Polit 
Representante Legal Contador General 

 



OSIER S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

. INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía fue constituida el 14 de Febrero de 2002, aprobada según Resolución % 02-G-1J-0001550 
de fecha 14 de Marzo del mismo año, e inscrita en el registro mercantil el 18 de Marzo del 2002, en la 
ciudad de Guayaquil provincia del Guayas, y tiene un plazo de duración de 50 años. 

Su objetivo social y actividad principal dedicarse a las actividades de ingeniería civil y a toda clase de 
actos comerciales relacionados con su objeto, 

En la actualidad sus principales Accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador, 

Aprobación de estados financieros — 

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorización de fecha 16 
de Marzo del 2015 del Representante legal de la Compañía y posteriormente serán puestos a 
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros, Tal como lo requiere la NIE 1, estas políticas han sido diseñadas en función a las 
NUHF vigentes al 31 de Diciembre de 2014. 

2.1. Bases de preparación de estados financieros — 

Los estados financieros de OSIER S.A, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIE) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) 
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de 
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se 
presentan en los estados financieros, 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones 
contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de 
las políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor 
grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos 
para la elaboración de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso 
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación.



OSIER S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.2, 

23, 

2.4, 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Aphcación y bhgssona 
Hora Tipo de combo, pars ejercicios amado s de 

parsr de 

NI instrumentos financimros, espresfica da cliadicación y medición de amos ypasias ide Enero de12015 
financieros 

ERC Gravámenos, hterpretación de la NIC 37 Provisiones. pasivos commgontes y 100 Fnero del 2015 
aCtvOS Contmgentes 

NES Activos no Comentes Mantendos para la Vente y Operaciones Ds contmuadas ide Enero del 201% 

NE 7 insteumentas financieros Informacion a Revelar 1de Enero del 2016 
NED Beneñcias alos Empleados 1de Enero del 2016 

A] Información Fmanciera itemeda 1de Enero del 20% 
NTE Cuentas de Difermiento de Activelados Reguladas ide Lnero del2016 

NIF iS hogresos de Actividades Ordurarias Prosodantes de Conuntos con Chentos 1de Enero del 2016 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas y de las enmiendas a las NIF antes 
descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicación inicial. 

Moneda funcional y moneda de presentación — 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del entorno 
económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
Compañía. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros 
adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 

Efectivo y equivalentes de efectivo — 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 
inferior a tres meses y sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados como 
pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

Activos y pasivos financieros — 

2.4.1 Clasificación — 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros 
a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. 
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”,



OSIER S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.42 

La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los 
pasivos financieros. La Administración determina la clasificación de sus activos financieros a 
la fecha de su reconocimiento inicial. 

A131 de Diciembre del 2014 y 2013, la Compañía mantuvo activos financieros en la siguiente 
categoría “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañia solo mantuvo 
pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se 
explican seguidamente: 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera 
principalmente por los Cuentas por cobrar a Clientes, Cuentas por cobrar a Compañías y 

partes relacionadas y Otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan 
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en 
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha 
del estado de situación financiera, 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las 
Obligaciones bancarias y financieras, Cuentas por pagar a Proveedores, Compañías 
relacionadas y Otros pasivos. Se incluyen en el pasiva corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación 
financiera. 

Reconocimiento y medición inicial y posterior; 

Reconocimiento —- 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a 
la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el 
activo o pagar el pasivo, 

Medición inicial — 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativos, es reconocido coma 
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea 
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al 
reconocimiento inicíal la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación: 

Medición posterior — 

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al 
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:



OSIER S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

b) 

0 

60 

Gi 

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados 
por la venta de bienes en el curso normal de operaciones, Si se esperan cobrar en 
un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan 
como activos no corrientes, 

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo armortizado (pues se recuperan hasta en 90 días y no generan 
interés) menos la provisión por deterioro. 

Cuentas por cobrar a Compañías y partes relacionadas: Representan saldos 
provenientes de la venta de servicios, así como el saldo pendiente de cobro del 
aumento de capital. Dichos saldos se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado (pues se estiman recuperar hasta en 360 días y 
ño generan interés) 

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados 
principalmente por anticipos a proveedores, préstamos a funcionarios y empleados. 
entre otros. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican coma activos 
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes, 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado 
pues se recuperan en el corto plazo. 

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costa 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

0 

(0 

Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no 
difieren de sy valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el 
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento 
de su contratación. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las 
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos 
utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de 
resultados integrales en el rubro gastos financieros, los intereses pendientes de 
pago al cierre del año se presentan en el estado de situación financiera en el rubro 
Pasivos acumulados. 

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses contados desde la fecha del estado de situación financiera, 

  

Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos a proveedores locales y del exterior en el eurso normal de los negocios. 
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no 
generan intereses y son pagaderas hasta 90 días,



OSIER S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.5, 

2,43 

2.4.4 

(ti) Cuentas por pagar a Compañías relacionadas: Corresponden a saldos por pagar por 
préstamos para capital de trabajo, entre otros. Si se esperan pagar en un año o 

menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como 
pasivos no corrientes. 

(iv) Otras cuentas por pagar: Corresponden principalmente a saldos por pagar por 
adquisiciones de bienes y servicios de operación y anticipos de clientes. Se 
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no 
generan intereses y son pagadas en el corto plazo, 

Deterioro de activos financieros — 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentos y 
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las 
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, 
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado, Al 
31 de Diciembre del 2014 y 2013, no se han registrado provisiones por deterioro de las 
cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho análisis, por tanto no se presenta en el 
estado de situación financiera, 

Baja de activos y pasivos financieros — 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 
del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 

Inventarios — 

Los inventarios se presentan al costo histórico o a su valor neto de realización el que resulte menor. 
El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio 
ponderado, para la imputación de las salidas de dichos inventarios. El valor neto realizable, es el 
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y 
distribución. 

AI31 de Diciembre del 2013 no se presenta saldo en esta cuenta en el estado de situación financiera, 
debido a que han sido consumidos en su totalidad en los contratos de construcción en procesos, 
Mientras que al cierre del 2014 los saldos de inventarios fueron consumidos en dichos contratos 
pero se clasifican como activos corrientes por la proximidad de su realización. Véase Nota 2.7 
Siguiente,
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2,6. Activo fijo — 

27. 

Son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso 
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o 
construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados 
cuando es probable que beneficios económicos fisturos asociados a la inversión fluyan hacia la 
Cornpañía y los costos pueden ser medidos razonablemente, 

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores a mantenimiento y son 
registrados en resultados cuando son incurridos, 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación es calculada linealmente basada en la vida útil de los 
bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles 
diferenciadas, sin considerar valores residuales. Las estimaciones de vidas tiles de Jos activos fijos 
son revisadas, y ajustadas sí es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de los activos fijos, son las siguientes: 

Tino. de bienes Numero de años 

Muebles y enseres 10 

Equipos de oficina 10 

Vehículos 3 

Hardware y software 3 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos 
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de activo fijo excede a su monto recuperables, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitelizan siempre y cuando estén relacionados 
con fa construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo 
prolongado para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor 
a un año. Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 los proyectos de la Compañía se han liquidado en 
plazos inferiores a un año. por lo que no se han activado costos de endeudamiento. 

Contratos de construcción — 

Un contrato de construcción es un contrato, especificamente negociado, para la fabricación de un 
activo o un conjunto de activos, que están íntimamente relacionados entre sí o son interdependientes 
en términos de su diseño, tecnología y función, o bien en relación con su último destino o 
utilización,
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2.8. 

29, 

Existen dos tipos de contratos: 1) Un contrato de precio fijo es un contrato de construcción en el 
que el contratista acuerda un precio fijo, o una cantidad fija por unidad de producto, y en algunos 
casos tales precios están sujetos a clausulas de revisión sí aumentan los costos, y 11) Un contrato de 
margen sobre el costo es un contrato de construcción en el que se reembolsan al contratista los 
costos satisfechos por él y definidos previamente en el contrato, más un porcentaje de esos costos 
o una cantidad fija. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compañía mantiene suscritos contratos 
de las dos formas antes descritas. 

Son registrados al costo histórico, menos pérdidas por deteríoro, en caso de producirse. El costo 
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. 

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros — 

Los activos sujetos a depreciación y amortización (activo fijo y contratos de construcción) se someten 
a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no 
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor 
en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al 
mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el 
deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo 
identificables (unidades generadoras de efectivo), 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto reguperable, la Compañia 
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Al31 de Diciembre del 2014 y 2013 
no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros 
(activo fjo y contratos de construcción). 

Impuesto a la renta corriente y diferido — 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto 
a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que 
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

2) Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 
las utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto 
del 22% (2013 -- 22%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2013 — 12%) sí las 
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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b) Anticipo de Impuesto a la renta 

A partir del ejercicio fiscal 2011 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo 
mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el 
año anterior sobre e1 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los 
ingresos gravables y 0,4% de los activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que 
el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a 
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría 

ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

Durante el año 2014 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente el valor del 
anticipo, puesto que fue mayor que el impuesto a la renta causado calculado a las tasas de 
impuesto vigente. 

Cc) Impuesto a la renta diferido 

La circular No. NAC-DGECCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718 del 6 de 
Junio del 2012 indica que “la aplicación de la deducibilidad de costos y gastos para efectos e 
impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario interno y su 
reglamento respectivo, y en ninguno de dichos cuerpos normativos se encuentra prevista la 
aplicación de una figura de reversos de gastos no deducibles de periodos anteriores para efectos 

de la determinación del Impuesto a la renta en el periodo corriente”. 

Con base a lo detallado en el párrafo anterior la Administración de la Compañía considera que 
al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 no se han producido diferencias temporales significativas, 
entre las bases tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los 
Estados financieros, que generen un activo adicional o pasiva adicional por Ímpuesto a la renta 
diferido, razón por la cual se ajustó con cargo a resultados este componente al cierre del 2014, 

2.10, Beneficios a los empleados — 

a) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado 
de situación financiera y corresponden principalmente a: 

1) La participación de los trabajadores en las utilidades; Calculada en función del 15% de la 
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación 
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo 
de ventas, gastos administrativos y de ventas en función de la labor de la persona 
beneficiaria de este beneficio. 

ii) Beneficios sociales (Décimo tercer, décimo cuarto sueldos y otros): Se provisionan y 
pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador.
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b) Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y Bonificación para desahucio): 

Provisiones de jubilación patronal y bonificación para desahucio (no fondeados): La 
Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes 
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 

determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente 
a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma 
Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio, 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base 
en estudios actuarialos practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo 
a los costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario 
Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación 
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6,54% 
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central 
del Ecuador que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados 
y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta 
su vencimiento, 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa 
de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de 

remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el 
que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del 
año. Al cierre del 2014 y 2013 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se 
encontraban trabajando para la Compañía. 

2.11 Provisiones corrientes — 

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera, principalmente por beneficios 
sociales e impuestos se reconocen (1) cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea 
legal o implícita, como resultado de sucesos pasados, (11) es probable que vaya a ser necesaria una 
salida de recursos para liquidar la obligación; y (Hi) el importe se puede estimar de manera 
confiable. 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha 
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación, 

Los conceptos por lo cual se constituye provisión con cargo a resultados comprenden 
principalmente a los descritos en la Nota 14.
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2,12. 

2.13, 

2.14 

Resultados acumulados — 

Ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NUF — 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera “NITF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 
“NHF”, que generaron un saldo acreedor éste sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al 
valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; 
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía, 

Reconocimiento de ingresos — 

Los ingresos de actividades ordinarias del contrato se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos 
otorgados, y comprenden: 

(a) El importe inicial del ingreso de actividades ordinarias acordado en el contrato; y 

(b) Las modificaciones en el trabajo contratado, así como reclamaciones o incentivos: 1) en da 
medida que sea probable que de los mismos resulte un ingreso de actividades ordinarias; y if) 
sean susceptibles de medición fiable. 

Los ingresos de actividades ordinarias del contrato se miden por el valor razonable de la 
contraprestación recibida o por recibir, La medición de los ingresos de actividades ordinarias 
procedentes del contrato estará afectada por diversas incertidumbres, que dependen del desenlace 
de hechos futuros. Las estimaciones necesitan, a menudo, ser revisadas a medida que tales hechos 
ocurren o se resuelven las incertidumbres, Por tanto, la cuantiad de los ingresos de actividades 
ordinarias del contrato puede aumentar o disminuir de un periodo a otro. Cuando el resultado de un 
contrato de construcción puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades 

ordinarias y los costos asociados con el mísmo deben ser reconocidos como ingreso de actividades 
ordinarias y gastos respectivamente. 

Costos de contratos de construcción —- 

Se muestran a su costo histórico. Los costos del contrato comprenden: 

(a) los costos que se relacionen directamente con el contrato específico; 

(b) los costos que se relacionen con la actividad de contratación en general, y pueden ser 
imputados al contrato especifico; y 

(e) cualesquiera otros costos que se puedan cargar al cliente, bajo los términos pactados en el 

contrato.
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Los costos que se relacionan directamente con cada contrato especifico incluirán: 

(a) costos de mano de obra en el jugar de la construcción, vomprendido también la supervisión 
que allí se lleve a cabo; 

(b) costos de los materiales usados en la construcción; 

(c) depreciación del activo fijo usados en la ejecución del contrato; 

(d) costos de desplazamiento de los elementos que componen las propiedades, planta y equipos 
desde y hasta la localización; 

(6) costos de alquiler de las propiedades, planta y equipos; 

(£) costos de diseño y asistencia técnica que estén directamente relacionados con el contrato; 

(8) costos estimados de los trabajaos de rectificación y garantía, incluyendo los costos esperados 
de las garantías; y 

(hj reclamaciones de terceros. 

2.15, Reconocimiento de pérdidas en los contratos de construcción — 

Cuando sea probable que los costos totales del contrato vayan a exceder de los ingresos de 
actividades ordinarias totales derivados del mismo, las pérdidas esperadas deben reconocerse 
inmediatamente como un gasto, 

2.16. Gastos de operación — 

Los gastos se registran al costo histórico. Se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo más 
cercano en el que se conocen. 

2.17. Compensación de saldos y transacciones — 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, fampoco 
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. Los ingresos y 
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la 
posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de fiquidar por su importe neto o de 
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en la cuenta 
de resultados.
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3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren 
an alto grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

» Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas dudosas es determinada 
por la gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antigiiedad de los saldos por cobrar 
y la posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas y las 
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del año (Nota 
2,43). 

* Activo fijo; La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada año, (Nota 2.6) 

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación 
patronal y Bonificación para desahucio, Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por 
profesionales independientes. (Nota 2.10) 

4, ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1. Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de 
mercado (riesgo cambiario, riesgo tasa de interés y riesgo de de precio), riesgo de crédito y riesgo 
de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia 
General y Gerencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuación se presente los riesgos 
financieros a los que está expuesta la Compañía, 

La Administración de riesgos está bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compañía. 

faj Riesgo de mercado 

i. Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros 
de un instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio,
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(5) 

La Compañía realiza sus operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de 
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, y no efectúa transacciones en otras 
monedas, en consecuencia no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por 
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros. 

ii, Riesgo de tasa de interés 

A131 de Diciembre de 2014 y 2013, si bien la Compañía mantiene financiamiento con 
entidades financieras locales, la exposición a este riesgo no es significativo pues sus 
créditos están contratados únicamente con entidades locales a tasas de interés fija de 
mercado. 

til, Riesgo de precio 

La Compañía ha logrado mitigar el riesgo de precio de los costos de los materiales de 
construcción y servicios contratados para sus contratos y gastos de operación, debido a que 
negocia directamente con los fabricantes y/o importadores directos de volúmenes 
importantes de forma semestral lo cual permite optimizar los costos. 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos e 
instituciones financieras, así como la exposición al crédito de Clientes, que incluyen a los 
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compañía 
mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y personas naturales, y no mantiene cuentas 
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular. Respecto de bancos € 
lostituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo 
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y 
respaldo a los depósitos de la Empresa. 

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las 
caracteristicas individuales de cada cliente, la cartera de la Compañía está diversificada. La 

Administración ha establecido al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, que desde un punto de 
vista geográfico o demográfico, no existe concentración de riesgo de crédito, 

La compañía mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con 
las siguientes calificaciones: 

Entidad financiera Calificación 

Banco Pichincha C.A, AAA- 
Banco Produbanco S.A, AAA- 
Banco Amazonas S.A, AA+ 
Banco del Austro S.A. AA-
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(o) 

AAA: La situación de la institución financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente 
trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputación en el medio, muy 
buen acceso a sus mercados naturales de dínero y claras perspectivas de estabilidad. Si existe 
debilidad o vulnerabilidad en algún aspecto de las actividades de la institución, ésta se mitiga 

enteramente con las fortalezas de la organización. 

AA: La institución es muy sólida financieramente, tiene buenos antecedentes de desempeño y 
no parece tener aspectos débiles que se destaquen. Su perfil general de riesgo, aunque bajo, no 

es tan favorable como el de las instituciones que se encuentran en la categoría más alta de 
calificación. 

Riesgo de liquidez 

La Compañía mantiene niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que 
le permite cumplir con todas sus obligaciones. 

A continuación se resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compañía, 
considerando el tiempo de vencimiento, Los montos presentados en el cuadro son los flujos 
de efectivo contractuales no descontados: 

  

  

  

  

  

  

Menos de 3 Más de 1 
MESES De 3 a 12 meses año Total 

AL31 de Diciembre del 2014 
Obligaciones bancartas (1) - 748.146 13283 821,429 

Cuentas por pagar proveedores 24,517 - - 24,517 

Compaiñías relacionadas - 236.316 - 256,316 
Otros - 338,454 - 338,454 

Total 24.517 1,342,916 73.283 1.440,716 

Menos de 3 De3a12 Más de 1 
meses meses año, Total 

AL31 de Diciembre del 2013 
Obligaciones bancarias (1) - 604.367 - 604.367 

Cuentas por pagar proveedores 81,447 - - 81.447 

Compañías relacionadas - - 939.054 939.054 
Otros z 288,211 2 288,211 

Total 81.447 892.578 939,054 1.913.079 
  

(D) Incluye obligaciones bancarias de corto plazo. así como las obligaciones bancarias de 

largo plazo y su porción corriente respectiva,
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4.2. Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar 
como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus Accionistas beneficios a otros 
grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula 

como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los 
recursos ajenos (incluyendo Obligaciones bancarias, cuentas por pagar Compañías relacionadas, 
cuentas por pagar Proveedores y Otras cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes de 
efectivo, El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 fueron Jos siguientes: 

2014 

Obligaciones financieras y bancarias (*) 821.429 

Documentos y cuentas por pagar 

Proveedores 24.517 

Comipañlas relacionadas 256.316 

Otras 338,454 

1,440,716 

Efectivo y equivalentes de efectivo 4.897 

Deuda neta 1,445,583 

Total patrimonio neto 1.137.350 
Capital total TO 

Ratio de apalancamiento 

(*) Corresponden a las obligaciones de corto y largo plazo. 

2013 

604,367 

81,447 

939.054 

288.211 

1.913.079 

(085) 
L91T094 
1.135.544 

8 

63% 

El ratio de apalancamiento se disminuye en relación al año anterior por las cancelaciones de 
pasivos y las nuevas obligaciones financieras recibidas,
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros: 

  

  

  

  

  

  

  

2014 2013 
Corriente No corriente, Corriente No corriente 

Activos financieros medidos al costo: 

Efectivo y equivalentes de efectivo (6.87 - 983 . 

Activos financieros medidos al costo amortizado: 

Documentos y cuentas por cobrar 

Clientes 134,928 - 1.340.968 - 

Compañías y partes relacionadas 875,987 - 722,899 - 

Otras 591.012 - 264 316 z, 

1.601.927 - 2,328,183. - 

Total activos financieros 1,597,090 - 2.329,168 - 

2014 2013 
Corriente No gorriente, Comente Na corriente 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado: 

Obligaciones bancarias 748.146 73283 604.367 - 

Documentos y cuentas por pagar 

Proveedores 24.517 - 81.447 - 

Compaítías y partes relacionadas 256.316 - - 939.054 

Otras 338,454 - 288,214 ” 

“Total pasivos financieros 1.367.433 73.283 974,025 939,054 
  

Valor razonable de instrumentos financieros 

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a Clientes, cuentas por cobrar a partes y 
Compañias relacionadas, Otras cuentas por cobrar, Deudas financieras y bancarias, cuentas por pagar a 
Proveedores, cuentas por pagar a Compañías relacionadas y Otras cuentas por pagar se aproximan al 
valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no corrientes, 

dado que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado, se considera que las mismas se 
encuentran a valor razonable.
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. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2014 2013 

Caja 200 200 
Bancos 344 13.197 

1.044 13,397 

Sobregiro bancario (3,881) (12.412) 

Total (4.837) 985 

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan arriba se clasifican como activos 
financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos superiores a 365 días. Todos 
los saldos son clasificados como activos corrientes, 

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 90 días, No se hace ningún recargo 
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturación. 

Periódicamente se analiza la recuperabilidad de las cuentas por cobrar a los Clientes, la Compañía 
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgó 
inicialmente el crédito hasta el final del periodo sobre el que se informa, La Administración de la 
Compañía considera que la concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de 
clientes es razonablemente dispersa e independiente. 

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, no fue necesario constituir provisión para cuentas incobrables. 
La Compañía no mantiene ninguna garantía sobre estos saldos. 

Anutigiiedad de las cuentas por cobrar Cliente — 

Al cierre del año 2014 el 75% de las cuentas por cobrar que no están vencidas ni deterioradas y tienen 
la mejor calificación de crédito atribuible de acuerdo al sistema de calificación crediticia usado por la 
Compañía.
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Un detalle de la antigiedad de las cuentas por cobrar Clientes es como sigue; 

2014 2013 

101.196 926.709 Saldos corrientes 

Saldos vencidos 

Total 

33732 414.259 

134,928 1.340.968 

Antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas — 

Un detalle de la antigúedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas pero no deterioradas es como 
sigue: 

2014 2013 

1-30 días 22.240 216,949 

31-90 días 11,492 197.310 

Total 33.732 414,259 

3, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS 

Representan principalmente anticipos a proveedores locales, prestamos a funcionarios y empleados y 
otros deudores, Estos saldos no devengan intereses y no tienen contrapartida en el pasivo pendiente de 
compensación, Dichos saldos fueron liquidados mayormente durante el primer cuatrimestre de cada 
año siguiente al 2013 y 2014, 

9. INVENTARIOS - CONTRATOS DE CONSTRUCCION 

ES Y E ¡E
 

014 

152,000 - 

87.180 - 

2 465,880 

239.180 465.880 

| 

Proyecto 1 

Proyecto 2 

Proyecto 3 

Los bienes en construcción antes descritos están ubicados principalmente en la ciudad de Guayaquil y 
Manta. La Administración considera que estas inversiones serán recuperadas íntegramente durante el 
año 2015. Al 31 de Diciembre del 2013 las inversiones fueron realizadas durante el año 2014, La 
Compañía no mantiene ninguna garantía sobre éstos saldos.
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ACTIVO FIJO 

Mtro se Unoro del 2013 
1000 
Depromación acumulada 
Vader us hor 

Moranuentes del año 
Adiciones, netas 
Lxspresaeión: 
Valor en Libros al 31 de Diiombre del 2013 

AUDI de Diciembeo del 2012 
Coso 
Depreciación sommtada 
Valor vn Eco 

Movimiento del efe 
Adicgmmes, mueras EN 
Vestass Bajos (2) 
Picpreciación 
Valor en X ¡bros al 31 de Disicmbre del 2014 

ALH de Diniomber Set 2014 
Coste 
Depreciación asusautada 
Valor en bbrvs 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Lorrenas Muebles yo Laso de Vohictos 1 ips de Fetal Enseres fa Somo, 

- 1590 5497 358 091 7432 270 530 
- 275) (1740) 13% 033) 5.9210 as 900 
7 136 7 218058 132 ERES] 

- 197 - - 23 507 23 544 
- 1159) 546) 135.052) 32.114 (37.897) 
z 1297, HL 153008 RR 10308, 

- 1.677 5487 356 091 30 939 394 178 
2 (2301 2 2869 123 0852 3.068, LEN 60 
Z 1232, 717 OS, ARS 210.308 

592759 - - 180 
- - - esa 93m - 
- 1683 (590 123.960 í8 184) 

HZ 107% E2S 28 14 680 063398 

392 159 1077 $457 101 161 mue 732 183 
- 150%) (2837 49.125) 16,249) 16% 800), 

FS 107% 2025 52.038 19480, 55327, 
  

(1) Representa principalmente la adquisición de dos terrenos ubicados en la ciudad de Guayaquil, 1) 
Cdla. Kennedy Norte US$ 400.000, 11) Urbanización Torres del Salado US$ 192.759. 

(2) Corresponde a la venta a terceros de vehículos de propiedad de la Compañía. 

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 no se mantienen garantías sobre ninguno de los bienes de 
propiedad de la Compañía. 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTRAS 

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 incluyen principalmente anticipos de clientes para nuevos 
proyectos de obras civiles a desarrollarse en el corto plazo por parte de la Compañía, dichos saldos se 
compensaran una vez ejecutados y concluidos los mencionados proyectos. Estos saldos no devengan 
intereses y no tienen contrapartida en el activo pendiente de compensación.
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PROVISIONES 

Año 2014 
Impuesto a la renta 

Beneficios sociales 

Participación de los trabajadores en 
las utilidades 

Provisión para jubilación patronal 
Provisión para bonificación para desahucio 

  

Impuesto a la renta 

Beneficios sociales 

Participación de los trabajadores en 

las utilidades 
Provisión para jubilación patronal 
Provisión para bonificación para desahucio 

Composición: 

instituciones financieras 

Banco del Austro S.A. (1) 

Banco Amazonas S.A. (2) 

Banco Produbanco S,A. (2) 

Total Obligaciones bancarias 

a. Menos - Porción corriente 

Total Obligaciones a Largo Plazo 

  

idos al 

37.436 
50.378 

6.662 
1.612 
304 

135.712 

1612 
304 

, ENDEUDAMIENTO A CORTO Y LARGO PLAZO 

  

Pagos y/o 

Incrementos d $ 

27037 (37.436) 

36.190 (75.405) 

5.090 16.662) 

3.936 - 
946 - 

57.091 (19.655) 

65.756 (151,084) 

6.662 - 

% ¿ura 

9,76 669,507 

11,23 139.536 

11,23 12,386 
821,429 

(748.146) 

73,283 

  

Saldos al 

final 

27.037 
11,163 

5.09 
5.548 
1.250 

37.436 
50.378 

6.662 
1612 
304 

Za 

597.930 

6A3T 

604.367 

(604.367) 

(1) Representan varios avales bancarios con dicha institución financiera pagaderos al vencimiento, 

(2) Corresponden a préstamos a largo plazo con dichas instituciones financieras para capital de trabajo, 
con pagos periódicos según su correspondiente tabla de amortización. 

Los préstamos antes descritos están garantizados con firma solidaria y bienes inmuebles de propiedad 

del principal Accionista
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A continuación un detalle de los vencimientos por año; 

  

  

  

Instituciones financieras 2015 2016 Soman 

Banco del Austro S,A. 669.507 - 669.507 

Banco Amazonas S.A, 72.514 67.022 139.536 

Banco Produbanco S.A, 6.123 6,261 12,336 

Total Deuda 748.146 73.283 $21.429 

IMPUESTOS 

2) Conciliación del resultado contable - tributario 

Una reconciliación entre la utilidad según Estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue: 

Utilidad contable antes del Impuesto a la renta 
Menos - 

Participación laboral 

Más - 

Gastos no deduerbles (1) 

Utilidad Gravable 

Tasa de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 

Anticipo mínimo de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta corriente (2) 
Impuesto a la renta Diferido (3) 

Gasto del Impuesto a la renta del año 

2014 

33.093 

(5.090) 
28,003 

14,026 
42.029 

22%, 
9.246 

27.037 

27037 

27.037 

2013 

44.416 

(6562) 

37754 

8.352 

44,106 

Pda 
9703 
37436 

37.436 

37.436 

(1) Corresponden a pagos por bienes y otros servicios que no cuentan con la formalidad tributaria 
apropiada vigente. 

(2) Durante el año 2014 y 2013 la Compañía determinó el anticipo mínimo de Impuesto a la renta 
para dicho año siguiendo las bases descritas en la norma tributaria. Para el año 2014 y 2013 la 

Compañía consideró como Impuesto a la renta corriente el monto del anticipo mínimo 
determinado, dado que el impuesto a la renta causado del año 2014 y 2013 no superó a este 
último. 

(3) Véase comentario en literal b) siguiente.
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b) 

1) 

Reconciliación de la tasa efectiva - 

  

2014 2013 

Utilidad antes de impuestos 238.003 37.754 

Tasa impositiva 223% 22% 

6.161 8.306 

Otras diferencias permanentes 20,876 29.130 

Impuesto a la renta del año 27.037 37,436 

Tasa efectiva STA 99% 

Impuesto a la renta diferido 

La Compañía no efectuó el cálculo de actualización del Impuesto a la renta diferido considerando 
la resolución emitida por el SRI relacionada con la imposibilidad de utilizar reversiones de gastos 
no deducibles de años anteriores para el cálculo del Impuesto a la renta del año corriente. El efecto 
del ajuste se incluye en otros gastos del rubro Gastos de administración, la Administración considera 
que dicho registro no es significativo en los estados financieros adjuntos. 

Situación Fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores 
contados a partir de la fecha de presentación de la declaración de Impuesto a la renta, siempre y 
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los años 2012 al 2014 
inclusive aún están abiertos a una fiscalización. 

Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y 
remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas 
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el 
exterior en el mismo período fiscal y cuyo moto acumulado sea superior a US$3.000.000 y aquellos 

que hayan efectuado operaciones por más de US$6.000.000 deberán presentar adicional al Anexo, 
el Informe Integral de Precios de Transferencias, 

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio 

debe ser remitido hasta el mes de Junio del 2015 conforme el noveno dígito del RUC. 
Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de 
activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compañía no califica para preparar este estudio.
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Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos 
gravados y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están 
exentos de la referida normativa. 

e Impuesto al Valor Agregado (IVA) — 

Debido a la naturaleza de la Compañía, este impuesto se grava únicamente en la facturación de sus 
servicios (asesoría de ingeniería civil) la tarifa del 12% calculado en base a los precios de venta 
£valor total de la factura a su Cliente), que incluye los costos y gastos imputables al precio. Mientras 
que en la comercialización de sus bienes inmuebles edificados (contratos de construcción) se grava 
la tarifa 0%, 

1) Impuestos y retenciones por eobrar — 

24 2013 

Crédito tributario de IR (1) 85.689 159,157 

Crédito tributario de IVA (2) 42,922 98.971 

123.611 258.128 

(1) Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas 
emitidas por la Compañía durante cada ejercicio y el crédito tributario por años anteriores, 

(2) Corresponde al saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios y retenciones 
practicadas por los clientes sobre las facturas de venta al cierre de cada ejercicio. Dicho saldo se 
compensa en el mes siguiente del siguiente periodo, 

£) Impuestos y retenciones por pagar — 

2014 2013 

Retenciones en la fuente del IVA (1) 4425 7.541 

Retenciones en la fuente del IR (1) 179 5618 

IVA facturado en ventas (2) - 105.751 

627 118,910 

(1) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en 
Diciembre de cada periodo. Dichos montos fueron cancelados en Enero del periodo siguiente, 

(2) Corresponde al impuesto facturado a los Clientes en las ventas de Diciembre de cada período, 
estos saldos fueron cancelados en los meses siguientes de los periodos,
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h) Reformas tributarias — 

Durante Diciembre del 2014 la Administración tributaria emitió la Ley Orgánica de Incentivos a la 
Producción y Prevención del Fraude Fiscal, junto con su respectivo reglamento, la cual entre otras 

incluye lo siguiente: 

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal 

Reformas al Código Tributario 
Reformas a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno 
Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 
Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador 

Reformas a la Ley para la Reforma de las Finanzas Públicas 
Reformas a la Ley de Abono Tributario 
Reformas a la Ley de Mineria 

Reformas a la Ley del Anciano 
Reformas a la Ley Orgánica de Discapacidades 
Reformas a la Ley Forestal y de Conservación de Áreas Naturales y Vida Silvestre 
Reformas a la Ley de Turismo Y 

V 
Y 

VO
 V
OY

 
VO

Y 
Y 

Vo
y 

Reglamento de la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal 

> Reformas al Reglamento para la aplicación Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y 
Prevención del Fraude Fiscal 
Impuesto a la Renta sobre la Utilidad en la Enajenación de Derechos Representativos de Capital 
u Otros Derechos Representativos de Capital u Otros Derechos 
Incremento Patrimonial no Justificado 
Reformas al Reglamento para la Aplicación del Impuesto a la Salida de Divisas 
Reformas al Reglamento para la Aplicación del Impuesto a los Activos en el Exterior 
Reformas al Reglamento a la Ley Orgánica de Discapacidades 
Reformas al Reglamento de Comprobantes de Venta, Retención y Documentos 
Complementarios 

w 
V
V
v
V
Y
y
v
 

15. OBLIGACIONES PATRONALES 

Obligaciones patronales de corto plazo 

014 013 

Beneficios sociales (1) 11.163 50,378 

Participación de los trabajadores en las utilidades (2) 5.090 6.662 

16.253 FDA,
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(1) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos, fondos de reserva y demás compensaciones 
laborales reclamadas por los empleados. 

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. 

Obligaciones patronales de largo plazo: 

Hubilación patronal y Bonificación para desahucio 

2014 2013 

Jubilación patronal 5,548 1612 

Bonificación por desahucio 1.250 304 

6.798 1916 

El saldo de la provisión para jubilación patronal y bonificación para desahucio, corresponde al 100% del 

valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos 
los trabajadores que al cierre del 2014 se encontraban prestando servicios para la Compaliía. 

Año 2014 Jubilación Bonificación 

Patronal Desahucio “Total 
Movimiento US$ US$ US$ 

Saldo inicial 1612 304 1.916 

Costo laboral 1,415 385 1.800 
interes neto 226 52 278 

Efecto Estado Resultados Integrales 1641 437 2.078 

Pérdida actuarial supuestos financieros 2.295 309 2.804 

Efecto Otros Resultados Integrales 2.295 509 2.804 

Saldo final 5,548 1.250 6.798 

A131 de Diciembre del 2014 la Compañía registró el monto neto de la ganancia y pérdida actuarial en 
resultados del ejercicio, considerando que dicho efecto no es significativo sobre los estados financieros 
tomados en su conjunto,
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16, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su nateraleza son los siguientes: 

  
  

  

    

  

a Costo Gastos de Gastos 
ño 2014 de ventas administración Financieros Total 
Costo de contratos de construcción 2.559.027 - . 2 559 027 
Remuneraciones y beneficios sostales + 178.073 . 178,075 
Honoranos profestonales - 99 867 . 99 867 

Depreciaciones . 38 285 - 33285 
Intereses y garantías bancarias - - 53,495 53.495 
Mantenimiento y reparaciones - $ 559 . 3.559 
Participación de los trabajadores 
en las utlidados . 5.090 . 5090 

Otros . 96.483 . 96.483 
2.559.027 426.359 53495 3.038.881 

Costo Gastos de Gastos 

Año 2013 de ventas, administración Financieros, Total 
Costo de contratos de construcción 2.378.963 . . 2.378 963 
Rernuneraciones y beneficios sociales . 264759 . 264 759 
Honorarios profesionales . 42.454 - 42.454 

Depreciaciones . 37.897 » 37897 
Intereses y garantías bancarias - . 30,986 30 986 
Mantenimiento y reparaciones . 11.926 - 11926 
Participación de los trabajadores 
en las utilidades - 6.662 - 6.662 

Otros . 39.410 3,550 42,960 
  

2.378 963 403.108 34.536 2.816 607 
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OSTER S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas con accionistas comunes, con participación 
accionaria significativa. A continuación un detalle de los saldos con compañías y partes relacionadas a. 
cierre del 2014 del 2013: 

2014 2013 
ACTIVO CORRIENTE 

Documentos y cuentas por cobrar 

Partes Relacionadas 

Accionistas (1) 622.500 622.500 

Otras “ 100.399 

Compañías relacionadas 

Foltzer S.A. (2) 253.487 - 

875.987 722,899 

PASIVO CORRIENTE 

Documentos y cuentas por pagar 

Compañías relacionadas (3) 

Oasis Factor del Ecuador S.A, 256.316 - 

PASIVO NO CORRIENTE 

Documentos y cuentas por pagar 

Compañías relacionadas (3) 

Otras - 939.054 

(1) Corresponden al saldo por cobrar del aumento de capital según acta de la Junta General 
Extraordinaria de Accionistas celebrada el día 18 de Julio de 2013 y posteriormente aprobada el 
17 de Marzo del 2014 por la Superintendencia de compañías. 

(2) Corresponden a saldos por los préstamos para la compra de varias maquinarias que arrienda a 
terceros dicha compañía relacionada. 

(3) Corresponden a saldos por la compra de servicios a dicha compañía y préstamos para capital de 
trabajo, netas de pago efectuadas durante el año corriente y en años anteriores. 

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no tienen plazo definido de cobro y/o pago, excepto 
par el pasivo no corriente, se estiman cobrar y/o pagar en el corto plazo.
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19. 

OSIERS.A. 

NOFAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Remuneraciones personal clave de la gerencia 

La Administración de la Compañía incluye al Gerente General. Los salarios y beneficios sociales de la 
Alta Gerencia ascienden a US$14.300 durante el 2014 (1/S$36,000 - 2013). 

CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de Diciembre del 2014 comprende 1.000.000 acciones 
ordinarias y nominativas de valor nominal U/S$1 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la 
composición accionaria del capital pagado el siguiente: 

Agcionistas Nacionalidad Mime Lodo. Za 
acciones 

Bonnard Basantes Jorge Steve Ecuatoriana 699.000 69,90% 

Bonnard Polit Jorge Andres Ecuatoriana 100.500 10,05% 

Bonnard Polit Clare Stefania Ecuatoriana 100.000 10,00% 

Bonnard Polit Israel Ecuatoriana 100.000 10,00% 

Bonnard Polit Josue Ecuatoriana 500 0,05% 

TOTAL 1.000.000 100% 

Durante el año 2013 el capital suscrito y pagado por los accionistas fue de US$ 10.000, sin embargo los 
Accionistas según acta de la Junta General de fecha 18 de Julio de 2013 efectuaron un aumento de 
capital por US$ 990,000 mediante la capitafización de utilidades por US$160,000 y namerarios (Cuenta 
por cobrar a Accionistas) por US$830.000 que fue posteriormente aprobada por la Superintendencia de 
Compañías según Resolución 44 SC-INC-DNASD-SAS-14-0001628 de fecha 17 de Marzo del 2014, 

Reformas a la Ley de Compañías en el Ecuador requieren que los representantes legales de las 
compañías presenten información de los accionistas extranjeros de las compañías con indicación del 
dueño de esa compañía asi como de sus directores, La Compañía no califica para presentar esta 
información. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

En Febrero del 2015 se púbico en el Registro Oficial 4 348, que incluye el Decreto Ejecutivo % 580, el 
cual contiene las reformas al Reglamento para la aplicación a la Ley Orgánica de Incentivos a la 
Producción y Prevención del Fraude Fiscal emitida en Diciembre del 2014 (Véase Nota 13), entre las 
cuales se destaca principalmente el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en los 
casos y condiciones descritos en este último cuerpo legal, a partir del Tro de Enero del 2015,



OSIER S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Excepto por lo expuesto en el párrafo anterior, entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emisión 
de estos estados financieros (27 de Marzo del 2015) no se produjeron eventos que, en la opinión de la 
Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros 

    

  

   

      
guel Gallardo tag. Jorge Bonnard Polit A 

Contador General Representante Legal 
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