NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
EXTRESADOS EN DOLARES DE E.LLA,

OPERACIONES

NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN S.A. se constiluyd mediante escritura piblica el 11 de
Diciembre del 2001 en la civdad de Guayaquil-Ecuador, escritura inscrita en el Registro Mercantil
del Cantén Guayvaquil, con el Numero 4350 ¢l 26 de Febrero del 2002, La Compaiiia tiene como
objeto dedicarse a la produccidn, impresién y distribucitn de libros, folletos, periddicos, revistas,
catdlogos, empaques, gigantografias v toda clase de material grifico, de su propiedad o de terceros
que la contraten, para lo cual usara los procesos offset, digial, flexografico, plotiers, mano
impresion, la internet v demas medios tecnolégicos que se vayan desarrollando. Tambidn se
dedicara a la venta de publicidad para los medios impresos v/o audiovisuales que genere, de su
propiedad o de terceros, Para el cumplimiento de su objeto social podra ejecutar todos los actos y
contratos permitidos por las Leyes ecuatorianas y que tengan relacion con el mismo, con la facultad
de acogerse a las protecciones legales de la relacion con la actividad que realiza. El plazo de esta
sociedad es de 50 afos contados a partir de la fecha de inscripeion de su eseritura de constitucion en
el Registro Mercantil.

La contabilidad y la presentacion de los estados financieros de la Compaflia, se expresa cn dolares
americanos, por cuanto se incorpord desde el afio 2000 ¢l dblar de los Estados Unidos de América
como la moneda de curso legal en la Republica del Ecuador. La Compafiia cs contribuyente
especial desde el 22 de diciembre del 2009 segin resolucion NAC-GCORCE-02-00833 emitida por
el Servicio de Rentas Internas.

La informacién contenida en estos estados financieros y sus notas es responsabilidad de la
Administracion de la Compania; Los estados financieros fueron aprobados por la Administracion
General ¢l 2 de febrero del 2018,

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Declaracion de cumplimiento.- | .os estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiers (NIIF Completas) emitidas por ¢l
Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), NIIF
vigentes al 3| de diciembre de 2017 v 2016 respectivamente,

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histarico, tal como se explica en las politicas contubles incluidas més adelante, El costo
historico estd basado peneralmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada o
cumbio de bienes y servicios. La Administracion considera que el costo historico no difiere
significativamente de su valor razonahie. - El valor razonable es el precio que se recibiria por
vender un activo o ¢l valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
activo en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente
vbservable o estimado utilizando ot (Ecnica de valoracion,

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIC | Presentacién de Estados Financieros, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NITIF vigentes al cierre del periodo sobre el que se
informa, v fueron aplicadas de manera uniforme:
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3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

3.1 Efectivo y equivalentes de efective - Bl efectiva y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos
financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liguidas en un plazo inferior o tres meses,
desde su origen y que sin mayor riesgo. se pueden transformar rapidamenie en efectivo.

3.2 Inventaries - Los inventarios se valoran al costo de adquisicion o valor neto realizable, €l menor.
Son valuados al costo promedio ponderado para efectos del caleulo de costos v control de
exisiencias. Las importaciones en trdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
Cuando.sea necesario, se registra una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual
es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacion de los inventarios en la
produccion o venta. El valor neto realizable; en determinados items deteriorndos, representa el
precio de venta estimade menos todos los costos de lerminacion v los costos necesarios para la
venia.

1.3 Maguinarias y eguipos

1.3.1 Medicion en el momento del reconocimiento - |as partidas de maguinarias v equipe se
medirin inicialmente por su cosio.

El costo de maguinarias ¥ equipo comprende su precio de adquisicion més todos los coslos
directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en condiciones de funcionamiento: no
se ha considerado necesario la estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento vy
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo, al final de la vida Gtil, por
cuanto se considera gue tiene un efecto inmaterial.

Adicionalmente, en los activos aplos, se considera como parte del costo de dichos activos, los
costos por préstamos directamente stribuibles a la adquisicién o construccion de activos
calificados.

3.3.2 Medicidn posterior al reconocimienfo.- En consideracion de que la magquinaria de la compafia
es relativamente nueva y por tante su valor en libros no difiere significativamente de su valor
razonable, la medicion despues del reconocimiento inicial se realiza de acuerdo al modelo del
costo, Bajo este modelo, un elemento de maguinarias v equipo se registrard por su costo
menos la depreciacion acumulade v el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

J.3.3 Método de depreciacion y vidas dtiles - E| costo de |as maguinarias v equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida 0l estimada y método de depreciaciin son
revisados al final de cada afio, sicndo el efecto de cualguier camibio registrado sobre una base
prospectiva.

Las maquinarias v equipos se deprecian en base a los afios de vida il estimada de los
respectivos activos, segin los sigutentes porcentajes anuales: maguinarias y equipos 10% (10
afios), equipos electrimicos computarizados 33% (3 afios), muebles y enseres 10% (10 afios) y
vehiculos 20% (5 afios).

34 Deterioro del valor de los actives - Al final de cada periodo, s evalia los valores en libros de
los activos a fin de determinar si existe algan mdicativo de gue estos han sufrido pérdida por
deterioro,  En tal caso, se caleula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de 1a perdida por deterioro (de haber alguna).

De conformidad con las NIIF, las pérdidas por deteriora $¢ reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar
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1.5

la pérdida por deteriore como una disminucién en la revaluacion, Determinar si los activos
han sufrido deterioro implica el cdleulo del valor de uso de las unidades generadoras de
efectivo.  El cdleulo del valor de uso requiere que la Compaiia determine los flujos de
efectivo. futuros gue deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo v una tasa de
descuento apropiada para caleular el valor presente.  En el caso de que el importe recuperable
sea inferior al valor neto en libros del activo, se reglstrard Ia corréspondiente provision por
pérdida por deterioro por la diferencia.

Cuando una perdida por deterioro es revertida; el valor-en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su mporte recuperable, de al manera que el valor en libros
incrementado no exceda al valor en libros que se habria caleulado si no se hubiera reconocido
la pérdida por deterioro pura dicho aetivo en afios anteriores, El reverso de una pérdida por
deterioro &5 reconocido automaticamente en resultados. salvo si el active correspondiente se
registra al importe revaluado. en cuyo caso ¢l reverso de 1z pérdida por deterioro se maneja
como un aumento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto pur impuesto 2 la renta representa la suma del impuesto a la renta
causado, corriente y ¢l impuesto diferido.

3.5.1 Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se basa en la ufilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La wtilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas
que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del
impuesto corriente se caleuls utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

3.5.2 Impuesto diferide T impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
Jeterminadas entre ¢l valor en libros de los aetivos v pasivos incluidos ¢n los estados
financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por 1odas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compailia disponga de utilidades gravables futuras contra
Ias quie s¢ podiela cargar ¢sas diferencias tempuorarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en ¢l que el activo se realice o ¢l pasivo se
cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuesios  diferidos 81, v sdlo sl ticoe teconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas v la compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasives como netos.

3.6 Provisiones - 1.as provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (Va
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion; y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.  El importe reconocido como
provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
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la obligacion presente, al hinal de cada periodo, temiendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando ¢l flujo de efectivo
cstimado para cancelar la obligacidn presente, su valor ¢n libros representa el valor presente
de dicho flujo de efectivo.

3.7 Beneficios definidas a empleados

3.7.1 Beneficios a corte plazo.- Incluyen sueldos, beneficios sociales, aportaciones a la
seguridad social y participaciom en utilidades de la Compafiia. Se reconocen como un
pasivo y un gasto a medida que ¢l empleado hava prestado sus servicios durante el
periodo contable,

3.7.2 Beneficioy a largo plaze (Post — Empleo).- Jubilacidn patronal y bonificacidn por
desahuycio.- El costo de los beneficios definidos es determinado utilizando ¢l Método de
la Unidad de Crédito Proyectada, con valorsciones actuariales realizadas al final de
cada periodo por un actuario independiente .Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la [Grmula del
plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de
servicio, considerando el uso de hipOtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan ¢l valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el perfodo promedic hasta que dichos beneficios son
otorgados.

Las ganancias y pérdidas acmariales que surjan de los ajustes por la experiencia v
cambios en los supuestos actuariales se cargan 0 abonan al otro resultado integral, en ¢l
momento Yue ocurran.

3.2.3 Participacion a trabajadores en lay utilidades.-1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabgjadores en las utilidades del gjercicio, FEste
beneficio se caleula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

3.8 Arrendamienios - |.0s arrendamientos se clasifican como financieros cuando los wérminos del
arrendamiento transficren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos ¥ beneficios
inherentes a la propiedad. Todos Jos demds arrendamientos se clasifican como operativos, Fn
este caso la Compafiia es un arrendatario de armendo operativo,

3.9 Reconocimiento de ingresos- Los mgresos se¢ registran en la medida gue los servicios se
devengan, se¢ entregan los productos a los clientes v se emiten las respectivas facturas.

3.10 Costos y Gastos - 1.0s costos y gastos s¢ registran al costo historico. Los costos y gustos se
reconocen a medida que son imcurridos, independientemente de la fechn en que se haya
realizado el pago, v se registran en ¢l perfodo mis cercano en el que se conocen.
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3.11 Compensacion de saldos y transacciones.- Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sca requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea cl
reflejo de la esencia de la transaccion.

3.12 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fechy de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al costo, mds los costos de la transaccion. Todos los activos financieros
reconocidos son posteriormente medidos en sy totulidad al costo amortizado o al valor
razonable. La Compaiia clasifica sus activos financieros cn las siguientes categorias: Cuentas
por cobrar comerciales v olras cuentas por cobrar. 1a clasificacion depende del proposito con
¢l gue se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,

3121 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - .as cuentas por cobrar
comerciales y oiras cuentas por cobrar son actives financicros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial (a valor razonable), se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interds efectiva, menos cualquier deterioro, en los
casos necesarios. El perodo de crédito es de 7 a 60 dias para personas juridicas y |5
dias pare personas naturales.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacidn. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

3.12.2Deteriore de actives financieros al coste amortizade - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al finul de cada periodo.

Fl importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta por cobrar comercial o
un préstamo medido al costo amortizado ¢ la diferencia entre ¢l importe en libros ¥
los Hujos de efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero, cuando sea necesario.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deteriory
directamente. exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision (correctora de actives). La
recuperacion posterior de los valores previamente provisionados se ajustan contra la
cuenta de provision y se acreditan 3 otros ingresos. Los ¢ambios en el ymporte en
libros de la cuenta de provisiin se reconocen en el estado de resultados.

3.12.3Baja de¢ un active financiers - La Compailia da de baja un active [inancicro
(micamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, v transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.
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3.13 Pasivos financieros de la Compaiila

3.13.1Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros. no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, en caso de ser necesano. Bl periodo
de crédito promedio otorgado por los proveedores nacionales por las compras de
ciertos bienes y servicios es de 30 dias y en caso de proveedores internacionales un
plazo promedio de 60 a 120 dias.

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios vportunamente acordados.

3.13.2Baja de un pasive financiere. -L.a Compafiia da de baja un pasivo financiero si. v solo
si. expiran, cancelan o se cumplen las obligaciones de la Compafiia.

3.14 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacidn Financiera nuevas v revisaday
que son efectivas en ¢l ailo actual.

Durante ¢l afo 2017, la compaftia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIF
emitidas por el Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). y que son de
cumplimiento obligatorio a partir del 1 de enero del 2017,

La Compafiia durante el 2017 adopto:
Mejoras anuales a lus NUF Ciclo 2014-2016

La empresa ha aplicado por primera vez en el aflo en curso las modificaciones a la NIITF 12
incluidas en las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016. Las otras modificaciones
incluidas en este paquete no son efeclivas pars el afio en curso y no han sido adoptadas por la
Smpresa.

NITF 12 establece que una entidad no necesita revelar informacion [inanciera resumida de las
participaciones on subgidiarias, asociadas o negocios conjuntos que se clasifican (o que son
incluidas ¢n un grupo enajenable que es clasificado) como mantenido para la venta. [as
enmiendas aclaran que esta es la Gnica concesidn como parte de los requerimientos de
revelacion de la NIIF 12 para esos intereses.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningim efecto en los estados financieros de
la Empresa.
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3.15 Normas nuevays y revisadas emitidas pero ain no efectivas.- 1.a Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} nuevas y revisadas gue
hin sido emitidas pero atn no son efectivas:

Efectiva & partir de
perindos que inicien
NITF Titulo en o despuds de
NIIF 9 Instriimentos finoneigros Encro 1, 2018
NIIF |5 Ingresos procedentes de conbrilos con clientes (y
respectivas aclaraciones) Enera 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enern 1, 2009
Modificaciones a la MILF 10 Vermta o Aportacion de Bienes Fecha m ser
¥y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Azociads 0 Negocio Comjunto
Maodificaciones a fa NIIF 2 Clasificacitn v medicion de Enero |, 2018
transacciones de pagos
basados en aociones
Modificaciones a ln NIC 40 Transferencia de propiedades de Enera |, 2018
inversiin,
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de Largo Plazo Enera 1, 2019
en Asociadas v Nepocios
Conjuntos
Mejoras anuales a las NITF Enmiendus o ls NIF 1y NIC 28 Enero 1, 2008
Clelo 2054 - 2016
Madificaciones a CINTIF 22 I'vamssccioies e imonedi Enera |, 2018
exmranjers ¥ considerncion
anticipada
CINITF 23 La Inceridiimbee [renite 4 los Enero 1, 2019
Tratamicntos del Impuesto a
1zs Ganancias
Mejoms anusles o las NITF Enmiendas a la NIFF 3, NIIF 11, Ensra 1, 2019
Cuclo 2015 - 2017 NIC 12 ¥ NIC 23

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. FEsta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion ¥ medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, v en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la
NIUF 9. principalmente para incluir lo siguiente:

» Requerimientos de deteriore para activos financieros v,

« Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado imegral”. para
clertos instrumentos deudores simples.
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3.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas,- (continusacion)
Los requisitos claves de la NIIF 9:

* Todos los activos financieros que 3¢ clasifican dentro del alecance de la NIIF 39, s
reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor razonable, Especificamente, los
instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyvo objetivo sea
el de recaudar los flujos de efective contractuales, ¥ que tengan fujos de efectivo
contractuales que son Gnicamente pagos de capital ¢ intereses sobre el capital pendiente por
lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de denda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto
al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y
que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas
a flujos de efectivo que solo constituven pagos de capital ¢ intereses sobre ¢l importe del
principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral.
l'odas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los pericdos contables posteriores. Ademas, bajo la NITF 9, las entidades pueden
hacer una cleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable
de una inversidn de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una
consideracion contingente reconocida por ¢l comprador en una combinacidn de negocios
de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

* En la medicion de los pasives financieros designados a valor razonahle con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en ¢l riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de erédito de un pasivo fmanciero no son posteriormente reclasificados al resultado del
perfodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financicro designado a valor razonable con cambios en resultados se¢ presenta en el
resultado del periodo.

« Respecto al deterioro de activos financieros, la NITF 9 establece un modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas v cambios
en esas pérdidas crediticias csperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, En otras palabras. ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozean las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 manticne los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones élegibles para la contabilidad de coberturn son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura ¥ los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prucha de
efectividad por el principio de "rela¢ion econtmica”. Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de la coberturn.  También se afadieron
requerimientos de revelaciin mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad,
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La Administracion prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en ¢l futuro puede lener un impacto
sobre los importes reconocidos en {os estados financieros adjuntos, en relacion con los activos
financieros y pasivos financieros. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado hava sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NTIF 15 gstablece un solo modelo extenso v detallado que deben utilizar las entidades en el
registro v reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15
reemplazard ¢l actual lineamiento de reconocimiento de ingresos. incluyendo la NIC |8
Ingresos, la NIC 11 Contrates de Construccion y las interpretaciones respeciivas en la fecha
en (ue entre en vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
represents la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes,
¢n un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes
o servicios. Especificamente, la porma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar ¢l contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de gjecucion en ¢l contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaceion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ¢jecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer ¢l ingreso cuando (o en la medide que) la entidad satisfaga s obligacion.

Seghn la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o0 en la medida que) se satisfaga
una obligacim de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de sjecucion particular ¢s transferido al cliente. Se han
afiadido muchos mas lincamientos detallados en la NIIF 15 para poder anilizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, ¢l IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la identificacién de
ohligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacion para licencias.

La Administracion de ls compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones.
Sin embargo, no ¢s posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta quvz un
examen detallado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NHF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento
y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 ¢ interpretaciones relacionadas.

NIF 16 diferencia enire arrendamientos v contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el clienie. La diferenciacion entre arendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del amendador y es
recmplazada
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por un modelo én ¢l cual el dereche de uso del active y su correspondiente pasivo liene que
ser reconocido por ¢l arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de
corto plazo vy aquellos con un valor bajo de activo

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al
costo (sujeto a ciertas excepeiones) mienos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro,
ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arendamiento que no son pagados a
¢sa fecha, Posteriormente ¢l pasivo del arrendatario es ajustado por intereses v pagos asl
como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros.  En adicidn, la
clasificacion de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de ucuerdo
con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion también tendri
impacto, De acuerdo can el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serdn divididos
en principal ¢ interés los cuales serdn presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacion. respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
reguerimientos de NIC |7 para !a contabilidad del arrendador y continia con el requerimiento
de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son
regueridas con NIIF 16.

La Administracin prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro puede tener un impacto
sobre los importes reconocidos én los estados financieros v sus revelaciones.. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

Modificaciones a la NIHF 2 Clasificacién y Medicién de transacciones de Pagos Basados
en Acciones

[.as modificaciones clarifican que:

1. En la estimacion del valor raronable de pagos basades en acciones liguidados en
efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la
irrevocabilidad de la concesion, debe seguir ¢l mismo enfoque gue los pagos basados ¢n
acciones liguidados en acciones.

2. Donde las leyes v regulaciones de impuestos requieran 2 una enfidad efectuar una
retencion de un niimero especifico de instrumentos de patrimonio igual al valor
monetario de las obligacién impositiva del empleado para cumplir con la obligacion
tributaria del empleado. la cual es remitide a la sutorided tributaria, por ejemplo,
acuerdos de pagos basados en acciones que lienen una condicidn de pago neto. Dicho
acuerdo debe ser calificado como liquidacion en acciones en su totalidad, considerando
que ¢l pago basado en acciones hubiera sido clasificado como que se liquidard en
patrimonio si no hubiera incluido la condicion de pago neto.

La modificacién de pagos basados en acciones que cambie la transaccién de liquidacion

en efectivo a liquidacion en acciones debe ser registrada como sigue:

i, El pasivo original ¢s dade de baja:

iud
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ii. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacion al valor
razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los servicios
han sido prestados a la fecha de la modificacion: v.

iii. Cualquier diferencia enire ¢l saldo en libros del pasivo a la fecha de la modificacién
y el valor reconocido en patrimonio debe ser recomocido immediastamente en
resultados,

La Administracién de la Empresa prevé que la aplicacion de la NIIF 2 ¢n el futuro no tendria
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros debido a
que la Administracion no tiene acuerdos de pagos basados en acciones que se liguiden en
efectivo 0 no existen retenciones de impuestos aplicables,

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacibn de Actives entre un
laversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 ¥ NIC 28 se refieren 1 situaciones en las que hay una venta o
contribucion  de activos enmlre un inversionista y su asociada o npegocio conjunto.
Eispecificamente s¢ establece que Tas ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control
de una subsidiaria que no contenga un NEROCio, ¢n Una fransaccion con una asociada o un
negocio conjunio que se contabilicen utilizando ¢l método de participacitn, se reconocen en el
resultado de la controladora sdlo en la proporeion de la participacion de los inversionistas no
relacionados en ¢sa asociada o negocio conjunto.  De igual forma, las ganancias y pérdidas
resultantes de la remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior (que s¢ ha convertido en una asociada ¢ un megocio conjunto que se
contabilice segin el método de participacitn) se reconocen en ¢l resullado de la amterior
controladora solo en la proporcidn de ls participacidn de los inversionistas no relacionados en
la nueva asociada 0 negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 v la NIC 2§ fue diferida para una fecha
que aim no ha sido determinada. sin embargo, la aplicacion anticipada es permitida. La
Administracién no prevé que la aplicacidn de estas modificaciones en el futuro tenga un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificuciones a Ia NIC 40 Transferencias de propiedudes de inversion

Las eamiendas aclaran que una transferencia a, o desde, propiedades de inversion requicre una
evaluacion de si una propiedad cumple o ha dejado de cumplir, la definicion de propiedad de
inversion. apoyada por la cvidencia observable que se ha producido un cambio de uso. Las
enmiendas aclaran ademds que situaciones distintas de las gque se enumeran en la NIC 40
pucden evidenciar un cambio en uso, ¥ que es posible un cambio en ¢l uso de propiedades
bajo construccitn (es decir, un cambio en el uso no se limita a las propiedades terminadas).
Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del |
Encro 2018, con splicacién anticipada permitida. Las entidades pueden aplicar las
modificaciones, yva sca de forma retrospectiva o prospectiva, Se aplican disposiciones
especificas de transicion.

La Administracion de la Empresa anticipa que la aplicacidon de estas modificaciones puede
tener un impacto en los estados financieros en periodos futuros en el caso de haber un cambio
en el uso de cualquiera de sus propiedades.
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Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas v Negocios Conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicard tambien la NIF 9 a otros
instrumentos (inancieros en una asociads o negocio conjunto a los que no aplica el método de
la participacion, Estos incluyen las participaciones de largo plazo que, en esencia, forman
ptrte de la inversion de la entidad en una asociada o negocio conjunlo.

La Administracion anticipa que la aplicacion de estas modificaciones no tendrd un impacto en
los estados financieros en perfodos futuros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014 - 2016

Las mejoras amumles incluyen enmiendas a la NIIF 1 v la NIC 28 que alin no son
obligatoriamente electivas para la Empresa. El paquete también incluye modificaciones a la
NIIF 12, que es obligatoriamente efectiva para la Empresa en el afio actual para los detalles de
la aplicacion.

Las enmiendas a la NIC 28 aclaran que 8 opeidn para una entidad de capifal riesgo v otras
cntidades similares de medir las inversiones ¢n asociadas ¥ negocios conjuntos a valer
razonable a través de resultados esta disponible por separado pard cady una asociada o negocio
conjunto. ¥ que la eleccién debe hacerse en el reconocimiento inicial de la asociada o negocio
conjunto. Con respecto a la opeion para gue una entidad que no.¢s una entidad de nversion
(EI) pars retener la medicion del valor razonable aplica para sus asociadas v negocios
conjuntos que son entidades de inversion cuando se aplica ¢l método de la participacion, las
maodificaciones hacen una aclaracion similar que esta opeidn estd disponible para cada entidad
de inversion asociada o negocio conjunto.  Las modificaciones se aplican de forma
retrospectiva permitiéndose la aplicacion anticipada.

Tanto las medificaciones a la NIIF 1 y la NIC 28 son efectivas para periodos anuales que
comivnzan en o despucs del | de enero de 2018, La Administracion de la Empresa estima que
la aplicacién de las modificaciones en ¢l fomwro no tendrd ningun impacto en los estados
financieros dado que la Empresa nio es ni una entidad que adopta por primera vez las NIIF ni
una organizacitn de capital de mesgo. En adicion, la Empresa no tiene ninguna asociada o
negocio conjunto que sea una entidad de mversion.

Modificaciones a la CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y Consideracion
Anticipads

CINITF 22 describe la forma para delerminar la 'fecha de la transaccion' con el fin de
establecer el tipo de cambio a utilizar en el reconocimiento inicial de un activo, gasto o
ingreso, cuando la consideracion de esa partida ha sido pagada o recibida por adelantado en
und moneda extranjera que resulta en ¢l reconocimiento de un activo o pasivo no monetario
(por gjemplo, un depdsito no reembolsable o ingresos diferidos).

La interpretacion especifics que la fecha de la transaccion es la fecha en la que la enfidad
reconoce inicialmente el activo o pasivo no monetario originado por ¢l pago o la recepeion
anticipado de la consideracion. Si hay varios pagos o cobros por anticipado, la interpretacion
requicre que la entidad determine la fecha de la transaccion para cada pago o Tecepeion
anticipado de la congideracion.
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La interpretacion es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del | de
Enero de 2018, con aplicacion anticipada permitida. Las entidades pueden aplicar la
Interpretacién ya sea retrospectivamente o prospectivamente. Disposiciones especificas de
transicion se aplican a la aplicacion prospectiva.

La Administracion de ls Empresa estima que la aplicacion de las modificaciones en el futuro
o tendrd un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara come aplicar los requenmientos de reconocimiento v medicion de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.
Establece que una entidad determinard si considerar cada tralamiento impositivo incierto por
separado o en conjunto con otro u ofros tratamientos impositivos incierios sobre la base del
enfoque que mejor prediga |a resolucion de la incertidumbre.  Adicionalmente, establece que
una entidad considerard si es prohable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejard ¢l resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia fiscal
{pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no
utilizados v tasas fiscales.

[a Administracidn anticipa que la aplicacion de esta interpretacion podria tener un impacto en
los estados financieros, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un andlisis
detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NHF Cicle 2015- 2017

Las mejoras anuales incluyen enmicndas g ls NIIF 3, NITF 11, NIC 12 y NIC 23, gue ain no

son obligatoriamente efectivas para la Empresa v que se detallan a continuacion:

. NIIF 3 Combinacion de Negocios — clarifica que una ennidad debe efectuar una
remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una operacién conjunia cuando
obtiene ¢l control del negocio.

. NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — clanifica gue una entidad no debe efectuar la remedicion
de sus intereses mantenidos previamente en una operacién conjunta cuando obticne
control conjunto del negocio.

. NIC 12 Tmpuesto a las Ganancias — clarifica que una enlidad registra de la misma forma
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.
. NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como

parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para
desarrollor un activo, cuando ¢l activo esta ligto para ¢l uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Empresa estima que la aplicacion de estas modificaciones en ¢l
futuro no tendrd impacto significativo en los estados financicros.
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4. ESTIMACIONES Y JUICTOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca slgunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacidn y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financiercs, En opinidn de la Administracidn.
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor atilizacién de la informacidn
disponible al momento de¢ preparacion de los estados financieros, los cuales podrian llegar a diferir
de sps efectos finales.

[Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de ln revisidn y periodos futuros si la eevision
afecta tanto sl periodo actual como a periodos subsecuentes. A continuacion se presentan las
estimaciones y juicios contables criticos que la Adminisiracidn ha utilizado:

Vida titil de las maquinarias v equipos

¢ Criterios empleados en la valoracion de determinados activos financieros y no financieros.

+ Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

= (aleulo de provisiones, principalmente por beneficios a empleados.

L ]

5. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Il poder adquisitivo de la moneds 1US délar segan lo mide ¢l indice de Precios al Consumidor del
drea urbana, calculado por ¢l Instituto Nacional de Estadisticas ¥ Censos, fue como sigue:

Afios % anual
2015 3,38
2016 1,12
2017 { 0.20)

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016. el dinero de libre disponibilidad comprendia, valores en
ctectivo miantenidos en la Compafila, saldos en cuentas bancarigs ¢ mversiones temporales como s¢
detalta a continuseion:

Al 31'de Al 31 de

diciembre . diciembre

Tipo de cuenta No. de 2017 de 2016
CAJA 550 1.050
BANCO BOLIVARIAND CORRIENTE 5155329 111.702 275.910
BANCO DEL PACIFICO CORRIENTE 544120-7 1.134 31.167
BANCO DE GUAYAQUIL CORRIENTE 2870670-7 129.900 §.158
BANCO DEL PICHINCHA CORRIENTT: 2100106709 59,183 2772
INVERSIONES TEMPORALES i} 670

TOTAL 302.4659 289.727
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7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Las cuenlas por cobrar a clientes se originan por los servicios de impresion prestados por la

Compatiia.
Al3l de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2017 2016
SERVICHIS DE IMPRESION (A) 2.087.131 1.348.591
PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES {  55490) ( 43.53R)
TOTAL 2.001,641 1.305,053

{A)Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluye respectivamente cuenias por cobrar a INTERGRAF

por US3 150.000 y USS 16.834 empresa relacionada.

[.as cuentas por cobrar a clienles no origman interes alguno a favor de la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2017, ¢l importe de las cuentas por cobrar a clientes vencida que han sufrido
deterioro segin la Administracién de la Compafiia asciende a US§ 37.063 las cuales han sido
entregadas 4 los abogados para su respectiva Cobranza. A la misma fecha la cartera normal vencida
pero no deteriorada asciende a US$ 197.187 que corresponden a las cuentas con antigliedad mayor a
un afio esto es vencides principalmente desde el afio 2012 y 2016, La Administracitn considern que

no existen problemas de incobrabilidad de estas cuentas,

Fl andlisis de la antigtiedad de las cuentas por cobrar es el siguiente:
. CARTERA VENCIDA (Antigtedad.)

Por 9-350

Venger 190 dias  diss 2016 2015 2014 2013
Catteranormal 1551716 176453 124712 122728 58,765 9.305 2,695
Canera Legal
{deteriorada) * ] i 4] i 0 29,984 )
i LSSLII6  M76AS3  I24702 122728 SR76F 39289 _90m

w12 Tonal
3694 2.050.068
0 7.063

b8 2ARTE3L

Resumen de movimientos de la provision para cuentas incobrables (deterioro) se¢ presenta como

sigue:

27 2016
SALDO INCIAL (43.538)  ( 109.327)
ADICIONES CON CARGHO A GASTOS ( 18427 0
REVERSION POR RECUPERACION DE CARTERA CON
CREDITO A OTROS INGRESOS 6.475 65,789
SALDO FINAL ( 55490) ( 43.538)
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7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES (continuacién)

La Administracion considera que el saldo de las provisiones por deterioro de cuentas por cobrar al
i1 de diciembre del 2017 y 2016 son apropiados en relacion a los riesgos que mancja [a Compaiiia.
El Auditor externo verifict la razonabilidad de dichas provisiones.

8. INVENTARIOS

UIn desglose de los inventanios se presenta como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre
2017 de 2016
MATERIA PRIMA ¥ MATERIALES:
PAPELES Y CARTULINAS 125.126 40,545
TINTAS Y BARNICES 17.061 16.760
OTROS M:\TEEL-’&I.EH 18.032 17.395
PLANCHAS TERMICAS 10:43%9 4 343
REPUESTOS 23.067 G114
SUMINISTROS 13757 2237
INVENTARIOS DE PRODUCTOS TERMINADOS 28,193 i
IMPORTACIONES EN TRANSITO 169,021 652
404,696 88.046
9. OTROS ACTIV(QS CORRIENTES
Un desglose de los otros activos corrientes se preseita como sigue:
Al 31 de Al 3l de
diciembre diciembre
de 2017 de 2016
RETENCIONES EN LA FUENTE A FAVOR DE LA COMPANIA (NOTA n 24.060 46.4%4
CHEQUES PROTESTADOS 16013 23.014
PRESTAMOS EMPLEADDS 25.190 16.602
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 46848 50.019
GASTOS PAGADOS "'POR ANTICIPADD 18.678 416
CUENTAS POR LIQUIDAR 43963 _  1L.785

174.752 168320

Estos valores no generan ningun mterés a favor de la Compaiiia v s¢ espera recuperarlos en los
Proximos meses.
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10, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Las transacciones durante los afios 2016 y 2017 v los saldos de las Maquinarias y Equipos. se
resUmen como sigue:

TR 1, 113 [ WA RN PA ATy 1" 0 ] 1| e e s
Adiciones Adiciones
Sabdo al Reclasifi  Ajustes Snido al amzr Reclasific.  Vemtas/ Saldeal
L2016 2014 cavidi 22006 aciin Alustes 1 (11 hd
('fg:!"ll_.l_
MADLMARIAS ¥
EiTPOS 1.778.230 27652 3476 { 260} 1057.995 225740 BIES | 142400 IITHMAT
MEUEBLES Y
[NEERES |R272 L Brrpd 1877 0,149
LIS
L ECTRONECOS 180 6% 4465 L i 78T LT AR
VEHICT L% 18T/ HT.GRT {1300} 172087
ACTIVO N
MONTAIE |85 3300 3476) L& AT9 (6289 0
3272136 IR4.418 u (360) 3556184 242310 0 (29280} 3769014
DEPRECTACION
ACTIMUL ADA
MAGLINARIAS Y
EQLIPOS { LOT7.543% ' 304606) { 132314 { 31§39 7616 | 1.4626.025)
SILUERLES Y
EMNSERES { pl#idy o | 828) | 12:2440) i L7 { 14.347]
B )
ELRCTRONICTS {OZ2608Ty 23073 [ 251460 [ 23143 1275204
VEHETIL0G 4. 113498 | 23448 B L 136,944 [ 1 5750 ( 148.004)
(1367.537)  ( 355.256) [ 0 (1.732.793) ( 354.152) il 13366 (2.063.579)
L984.589 {70,838 0 (360) L3391 { 111.942) o (15914)  L705.535

Adiciones; al 31 de diciembre de 2017 corresponden prmcipalmente a compra de’ maguina
Pegadora De Cajas RSFE00-SL. por IS8 125.934 y Troqueladora ROYO SL 1060 por USS 91.062.
Al 3 de diciembre de 2016, corresponde principalmente a compra de maguina Alzadora HORIZON
MG-600 A por LIS 136818 v Encoladora Encuadernadors HORTZON BQ-470 FC por USS
98 458,

Il. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar consistian en fos siguientes coneeptos:

Al 31 de Al 37 de

diciembre diciermbre

de 2017 de 2016
PFROVEEDORES 1066485 CH98.814
ACREEDORES VARIOS 23.9K86 33.513
APORTES DE EMPLEADOS POR PAGAR Y OTRAS OBLIGACIONES
CON EL ENSTITUTO ECUATORIAND DE SEGURIDAD SOCIAL - TESS 12630 [1.196
ANTICTPO DE CLIENTES | 6809 9717
INTERESES POR PAGAR 13408 9.685

1.133.319 762,919

Las cuentas por pagar antes ciladas no generan ningiin tipo de intenés a favor de terceros.
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\ 12. CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTA

Esign constituidas por cuentas por pagar al Accionisia GRAFICOS NACIONALES S.A. —
GRANASA. por los conceptos detallados a continuacion:
Al31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2017 de 2016
FACTURAS POR PAGAR POR DIVERSOS CONCEPTOS (SERVICIOS

DE INSERCIONIMPRESION, COMPRA DE PAPEL. ETC). 51.999 56.263

POR COMPRA DE MAQUINAS PARA TRABAJOS DE IMPRESION  (A) T8.800 90,800

APORTACIONES PRINCIPALMENTE PARA MATERIALES Y

SERVICIOS - OBLIGACION A LARGO PLAZO 380.000 380,000
510,799 527.063

(A) Corresponde a saldo de crédito obtenido para la compra de varias miquinas para trabajos de
impresion. segdn contrato de compra-venta suscrito ¢l 2 de octubre de 2013 por an valor total
de USS 120.000 mds TVA (Total USS 134.400). menos la respectiva retencion del 1% USS
1.200. Valor neto a pagar USS 133.200. Saldo total al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es de

J8878.800 y UUS$ 90.800: a largo plazo por US$ 18,800, solo en el 2016.

La distribucibn del salde por vencimiento es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2017 de 2016
POR PAGAR A CORTO PLAZO
FACTURAS PDR PAGAR $1.999 562063
COMPRA DE MAQUINAS 74.800 72.000
TOTAL 130.799 128.263
POR PAGAR A LARGD PLAZAD
COMPRA DE MAQUINAS ] 18,800
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 380000 Fﬁt_l.j.}m
TOTAL 380.000 398,800
13. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2017 de_2016
IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (1VA) 106.990 E7.492
RETENCIONES EN LA FUENTE A PROVEEDORES 263 9.037
113.253 96,529
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4. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Los pasivos por beneficios a empleados se presentan eomo sigue:

Al 3l de Al 31 de
diciembre diciembre
de 2017 de 2016
Nots
A CORTO PLAZO:
* PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES DE LA
COMPAREA l4.1 22386 2347
» BENEFICIOS SOCIALES 41,604 52178
» APORIE PATRONAL POR PAGAR AL IESS S 6.367
T 61.292
LARGO PLAZO (BENEFICIOS POST-EMPLEO):
* PROVISION POR JUBILACION PATRONAL 142 66,825 56.592
» PROVISION POR BONIFICACION POR DESAHUCIO 14.3 29395 21.263
96.220 77,855

14.1 Participacidn o trabajadores.- De conformidad con disposiciones legules. los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la cmpresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. lLos movimientos de la provision para participacion a trabajadores
fueron como sigue:

2017 2016
Saldos al comienzo del afio 2.747 20.951
Provisidn del afo 22,386 2.747
Pagos efecluados ( 2747y ( 20.951)
Saldos al fin del afio 22 386 2.747

Al 31 de diciembre del 2017 vy 2016 el personal total de la Compaiia eran de 80 y 74
empleados respectivamente, distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

14.2 Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo v Resolucidn
publicada ¢n el Registro Oficial N* 42| del 28 de epero de 1983 de la Corte Suprema de
Justicia los trubajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o mterrumpida tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin peguicio
de la jubilacion que les correspondan segin la Ley del Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo gue menciona el Codigo de Trabajo los empleados que por 25 afios 0 més
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamenie tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores.

Adicionalmente los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido 20 afios y
menos de 25 afios de trabajo continuo o interrumpido tendrin derecho a la parte proporcional
de dicha jubilacion. Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016, la Compaifila mantiene
registrado el respectivo pasivo, hasado segiin estudio actuarial realizado a dichas fechas por la
empresa Actuaria Cia. Ltda.
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14. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacion)

Los movimientos durante los afos 2017 v 2016 en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacion
patronal fueron como sigue:

17 Ms
Ohligacidn por beneficios definidos al | de enéra 56592 5A.549
Aduste de provisidn en exceso 1] 1]
Obligacion por beneficios defimidos . ziustados v registrados af inicio 56.592 5h.549
Costo latoral por los servicios actuales 13.358 16,200
Costy financieto 4.195 3680
Efecta de reducciones v liguidnciones anticipadas [ 6.035) ( B174)
Pérdidda (panantia) acluarial reconocida . LRSSy  ( lle63)
Obligacion por beneficios definidos al 31 de diciembre G6.825 56.592

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v el costo del
servicio actual fueron calculados utilizando el método de la unidad de erédito proyectada.

14.3 Indemnizacidn por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo. en los
cased de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compania entregard al trabajador el 25% de la dltima remunemcidin mensual por
cada uno de los afios de servicio,

Segin el Codige de Trabajo la Compafia debe tener un pasivo por indemnizacion con los
trabajadores gue se separan bajo ciertas circunstancias. [Ina parte del pasivo probablemente
no serd exigible por In separacion voluntaria de algunos trabajadores. Al 31 de diciembre del
2017 v 2016, la Compafiia mantiene registrado el respectivo pasivo basado en los cilculos
segin estudio sctuarial realizado a las referidas fechas por In empresa Actuaria Cia. Lida

Movimienio del valor presente de obligacion por indemmnizacion por desahucio (beneficios

definidos)

2017 016
Obligacion por hepeficios definidos al | de enore | ibros) 31263 22.357
Ajuste de provision en eXooso 1] 1]
Obligucion por heneficios dotmidos ajustados y registrados al inicio 21.263 22537
Coslo laboral por 1o servicios scninles 2110 5441
Costo financiero 1.559 [ 449
Perdidi ( ganuncia) wctmarinl 5510 1670
Costns v servicios pasados 0 ]
Pagos {aan { 12,045
l}h!ig_.uﬁ: i por beneficios defmidos al 5| de diciembre DG 305 21243

Lay pérdidas o ganancias actuariales originadas por ajustes por experiencias y cambios en los
supuestos actuariales de conformidad con NIC 19 (revisada en el 2011) deberdn ser
contabilizadas con cargo a Otros Resultados Integrales (OR1),
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14. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacién)

En relacién al lema existen disposiciones expresas en la legislacion tribularia ecuatoriana que
especifican el tratamiento operativo y contable para las provisiones por desahucio y pensiones
jubilares, las mismas que se aplicé la Compafiia por cuanto constituyen un gasto real v devengado
La LORTI, especifica “..En particular se aplicaran las siguientes deducciones- Numeral 13.
Sustituido por el art. 72 de la ley s/n. RO 242-38. 29-X1I- 2007 - La totalidad de las provisiones
para atender ¢l pago de desahucio y de pensiones fubilares patronales actuarialmente formuladas
por empresas especializadas o profesionales en la materia siempre que para las segundas se
refieran a personal que hava cumplido por o menos ) afos de rabajar en la misma empresa; .-

Las principales hipitesis actuariales utilizadas para determinar las obligaciones por beneficios
definidos por concepto de jubilacion y desahucio fueron las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuenio 7.5 T.46%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de incremento sabaryal 2.50% 3%
Tabla de rotacidn (promedio) 11.80% 1L.B0%
Vida laboral promedio remanente 7.7 8.2
Tasa de mortalidad e invalider TM IESS 2002 TMIESS 2002

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (SCVS) emitio Oficio No. SCVS-INMV-
201 7-00060421-0C con fecha del 28 de diciembre de 2017, en la cual concluye que ¢l Ecuador
cuenta con un mercado de bonos corporativos de altn calidad, cuyas caracteristicas se puedes
asociar a un mercado amplio, por 1o tanto la tasa de descuentlo diferenciada es aplicable para la
vilorucion actuarial realizada.

15. DEUDAS A LARGO PLAZOD

Las dewdas a largo plazo estan compuestas como sigue:

ALl de Al 3 de
diciembre diciembre
de 2017 de 2016
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL - CFN (A) 1.021.632 T63.342
BANCO BOLVARIANG iB) 79444 169.743
BANCO PICHINCHA {C) 295 860 L0000
BANCO GUAYAQUIL (D) 146,191 33333
543127 066418
PORCION CORRIEN L 634041 {_490.188)
909.086 576230
(A} Corresponde a saldo de las operaciones con dividendos trimestrales. conforme el siguiente detalle:
Fech dib/aa
Monto Saldo Vg '
No. Opercidn olorgado 31-12- 2017 Concesidn Vencimienio
0020495510 17150 54,069 1222013 097132820
0020549048 T 000 SR1.563 A4 10042021
0020579299 380,000 __380.000 LOr11/2017 2001072021

1.021.632
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15. DEUDAS A LARGO PLAZO (continuacién)
La tasa de interds es variable y ajustable trimestralmente hasta su vencimiento.
La Compaiiia ha otorgado a la Carporacion Financiera Nacional -CFN. como garantia lo siguiente:

|. Hipoteca abierta sobre lotes de terreno ubicade en la lotizacidn Inmaconsa manzana M (0 # 37,
lotes#6. 7. 8. 9. 10y 11 ubicados en el Kilémetros 1 1.5 via Daule Provincia del Guayas. con
una superficie total de 21.209.24 M2 (6 lotes), terrenes de propiedad de Gréficos Nacionales
S.A. (GRANASA),

2. Prenda industrial Maguina Amplificadora de Bamiz Dual UV/R de alta velocidad compuesta
por 1.1) Maquina Homo UV marca LCH modelo EXP-75 2L P serie 234 v 1.2) Maquina
Impresora miarca MAN ROLAND SERIE 243.2) Equipo Seri grifico % automatico,

3. Prenda Industrial: Impresora Offset Komori 1.S 440 y equipos complementarios.

(3} Barco Bolivariano, corresponds a | erédito otorgado en mayo 9 de 2017 por un monto de 1US8 130.000
(No. die operacion, | 57377) con un periodo hasta {1 afio. La compafiia he entregado al Panco Bolivariano
como. garantia la prendi industrial (Maquing encusdemadara gue estd compuesta por: a) Sistema de
abeado  de cusdemillos marca: HORIZON GATHERER me-600 b)) Maguina encuadernadora
HORIZON BOOK BINDER bg-470 modelo 470 serle: 341001 con un prealimentador de poma
NORDSON serie nel 3400133 ).

(CrBanco Pichincha, comresponde & 4 créditos otorgado en febrero 24, abeil 18, julio 20 v septiembre 26 del
2017 por un monto total de US$ 569,500 con un perioda husta un afio, La compafiia ha entregado a favor
del Bance Pichinchs como garantin una prendy industrial por los siguientes bienes: FILMADORA DE
PLANCHAS. MARCA KODAK. MODELD TRENDSETTER 800 [ SERIE TGO0915 ANO 2008,
UNA GUILLOTINA MARCA POLAR MODELO NII5 PLUS SERIE 8231034 ARNO 2012 1
IMPRESORA KOMOR] SERIE LA 37,

(M Bance Guapaguil. corresponde a3 dos eréditos otovgados en febrero 6 v diciembre 5 del 2017 por un
monto total de USE 196.000 con un perindo hasty dos afios. La compafila ha entrepado al Banco
Guayaquil camo. garantia I prends industrial (Maguine XEROX COLOR PRESS X 100; MARCA
AEOX SERIAL WXPO10014,

16. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle de los Accionistus se presenta como sigue:

2007 e
NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS *articipacion Valor ParticipaciGn Valor
MARTINEZ CASTRO GABRIEL 5105 422,694 59950 196,386
GRAFICOS NACIONALES S A, GRANASA 4%.95% 405,306 0.0 331,200
DISPROGA 0.00% i 0:05% 14
000 BIR.000 TR BIR.000

Mediante Eseritura del 27 de agosto del afio 2014, inscrita en el Regisro Mercantil el 23 de
septiembre de 2014, se incrementd el capital social de la Compafiia en US$ 138.000. por tanto el
capital suscrito y pagado de USS 670.000 se mcrementd a US$ 828.000. también se incremento ¢l
valor nominal de las acciones de US$ 335.00 a US$ 414.00 cada una (2.000 acciones ordinarias y
nominativas), Bl referido aumento fue pagado mediante capitalizacion de wilidades del afio 2013,
kil capital autorizado quedo fijado en USS 1.656.000.
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17. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias requiere que las sociedades andonimas wransfieran a reserva legal por lo
menos €l 10% de la wililidad neta anual hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital
social, Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efeetivo excepto en caso de
liquidacion de la Compaiiia. Sirven para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

18. RESULTADOS ACUMULADOS

Los saldos acreedores de los resultados acumulados. se originaron en afios anteriores producte de
las operaciones del giro normal del negocio ¥ podran ser utilizados para compensar las pérdidas
acumuladas y ¢l excedente si hubiere podri scr capitalizado, Los saldos de estas cuentas podrén ser
devueltos en el caso de la liquidacion de la Compadia.

19. RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA
VEZ DE LAS NIIF.
Incluye los valores resultantes de log ajustes origmados en 1a adopeion por primera vez de las NIIT.
Segim Resolucion de Superintendencia de Compafiias No. SCICLCPAIFRS.G,11.007 del 9 de
septiembre del 2011 los ajusies provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NHF” que generaron un sildo deudor podrd ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico, si los hubiere.

20, INGRESOS POR SERVICIOS DE IMPRESION

Durante los afios 2017 y 2016 estos ingresos [ueron originados principalmentle por servicios de
impresion de revistas periédicos folletos v otros trabajos efectuados a diversos clientes del sector
pliblico y privado por un total de LSS 4.971.807 y 118§ 4.225 465, respectivamente.

21. COSTOS Y GASTOS

Un resumen de los costos y gastos de los afios 2017 y 2016 clasificados por funcidn y naturaleza se
presentd como sigue:

L JAASZ0NT.) L L L LATe 2016 |
Gistos Gistog

Costo del Gastos Administ Costo del Gimstos Adminise

servicio - dg venias ativis survigie  deventas  mativos
Materia prima 2451 145 i ) 2 06tk 407 { k]
Beneficios o empleados:
Remuneraciones 404 602 139 088 04 Uge (7022 116827 104259
Beneficios sociales 180,314 59278 50282 |B4.076 55,942 67,772 |
luhilagion y desahucio 13617 1.537 199 213,868 2.603 0 |
Servicios profesionales {i T9.687 46631 i 45,9432 28.694
Mantemmisnio 186423 0 41113 162363 2349 4 3155
Prepreciacinnes 329,148 0 25.004 320623 1.175 24,457
Cuentes [ncobrables ] 1B.659 1] 1] 0 i
Transportes 43,924 0 0 55734 i 0
Bonificaciones 16,4977 22427 TT.113 15138 0.9 59.714
Publicidad y propaganda 0 6.431 0 0 46456 a
Otroy costos y gastos 285,904 20.291 94,667 209,99 i) 1]

4922064 347398 - _439.993 2408327 343060  42K.320




NEGOCIOS G COs N S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.ULA,

22. IMPUESTO A LA RENTA

El impuesio a la renta causado del afio 201. ha sido calenlado aplicando rasa del 22% sobre una

base imponible determinada de conformidad con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

(LORTI) y su Reglamento. disposiciones que resumimos & continuacidn:

* ElAr 37 de la LORTI reformado por el Art. | de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No, 497-8
des diciembree 30 del 2008), por los Arts. 11 v 12 de la Ley a/n (Suplemento del Registro Oficial No, 94-8
de diciembre 23 del 2009}, por el Art, 25 del Decreto Ley w/n (Suplemento del Registro Oficial Np. 244-5
de julio del 2010). v por ¢l An, 51 del Reglomento pam lo aplicacidn de ln LORTL seflals que las
sociedades constituidas em ¢l Fevador asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en
el pals ¥ los establecimientos permanentes de soviedades extranjeras no domiciliadas que obiengan
ingresos gravables, estardn sujetas o |4 larifa impositiva del 23% pam el afio 20122 v. 22% para ¢l afio
2013 y siguientes ciercicios de acuerdo al Suplemento del Registro Oficial No. 351 de octulwe del 2010,
publicado por el Cédigo Crgdnico de la Produccién. Comercio ¢ Inversiones (COPCI). De acuerdo al
Art. 51 del Reglamento de |a LORTL lus gociedades que reinviertzan sus utilidades en el pais podrin
obtener una reduccion de 10 punlos porcentuales de la tarith del Impuesio a lo Rents solre ¢l monto
reinvertido. En el afio 2015 Ia Compafifa no se acogi a esta opeidn.

¢ FEnla Ley Organica de Ineentivos a la Produceion ¥ Prevencidn del Frande Fiscal (Registro Oficial # 405.
de diciembre 29 de 2014), establead los simrientes cambios relevantes: Reformas al Codigo Tribusario
(Ants, 29 y 1537 Nugvos conceptos de mpgreses de fuentes Heuatoriana (Art. § LRTI); Reformas a la
Exoneracion de lmpuesto a la Rent: Relormas Gastos Deducibles (depreciaciones . bienes revaluados.
remuneraciones empleados. oréditos incobrables. costos y gastos de promocién y publicidad. gastos
regalias. servicios técmicos: wlmmistratives y consulloria); Incremento. de retenciones sobre pagoes al
exterion reconocimientos de activos y pasivos por impuestos difendos; tanfa de jmpuesto a la renta se
ratifica que la warifa general de las sociedades es del 22%. pero se aplicard |a tarifa del 25% cuando la
soctedad este conformada por accionistss establecidos en paraisos fscales o regimenes de menor
imposicion, NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINEREN S.A. observt todos estos cambios para: la
elaboracion de ls conciliacion tributarda,

Drurante los-afios 2017 y 2016, fueron promulgadas varias leves gue contisnen efectos wibutanios tales como:
Decrete 210, emitido por la Presidencia de la Repiablica el 2001172017, correspendiente a la rebaja del
satdo del amticipo de impuesto del pedodo 2017,

Ley Orgdnica para la regetivacion de la economia, fortalecimento de la dolanzacion y modernizacion de

in gestién financiera (aplicable para periodo fiscal 2018),

Ley Organica para ¢l Equilibrio de las Finaneas Pablicas (Suplemento del R O, # 744, abril 29/16),

Ley Orgdnica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana (Supl. del RO # 759, mayo 20, 2016) ¥

Ley Urganica de Incentives Trbutarios (Sepundo Suplemento del T O # 860, octubre: 12 del 2016).

A continuacion resunumos los aspectos mas relevanies relacionados con el impuesto a la rema:

s Decreto Ejecutivo 2140: beneficio de ahorro en el pago del saldo del anticipo de impuesto & la renta del
periodo fiscal 2017, tal como sigoe: empresas con ventas de $ 00'a § 300 mil (100%); 300.00] hasts
LO0ROOD (60%) y mavara § 1000000 (40%:).

® Ley Orgdnica para lu Reactivacion de la Feonomia fortalecimiento de In dolarizatién y

modernizucidn de la gestion financiera:
Impuesto a la Reata: incremento de la tarifa del 22% al 25%, para empresas micro. pequefias y
exportadores habituales mantendran 22% v por incumplintiento de presentacidn del anexo de docionista
uplicarfa el 28%; pars nuevas microempresas tendrin exoneracion de IR por tres afios, siempre que
generen empleo neto ¢ incorporey vador agregado nacional en sus productos productivos; presentacion
de nuevas normas para lg dedogeidn de gastos persoaales; solo sevin deducibles los pagos efectuados
por concepto de desahucio y de pensiones fubllares patronales: wdo pago supedor @ LSS 1 000 deben
ser bancarizados; multa del 1% de activos o ingresos, el mayor por ocultamiento ¢ informacitn en los
reportes patnimonal; obligatoriedad de leévar contabilidad para coniribuventes con maresns miviores a
Loz § 300 mil,
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22. IMPUESTO A LA RENTA (continuacién)

Anticipa de IR pora ¢l cdleulo s¢ encuentry excluido los mbros costos y gastos, los sueldos v
salarios, la decimoterceras ¥ decimocuarta remuneracion v apories paironales; devolucion del AIR
cuando se hava visto afeclads significativamente ln actividad econdinica del sujeto pasivo,

ISD: devolucion del [SD en la actividad de exportacion, en la parte que no sea utilizada como CT.
Impuesto & los activos en ¢l exterior: s pagard impuesto en conformidad o Jo estublecido por la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria v Financiera,

Dinero electrdnico; estos medios de pagos serdn implementadas v operados por entidades del SFN,
Limite en la distribucién de utilidades para wrabajadores (maximo 24 SBU), ¢l excedente serd
entregado ai Instituto Ecustoriano de Seguridad Social;

Ingreso Exento por rendimientos finamcieros en depdsitos a plazoe fjoe con plazo de 360 dias o mas
pagado a sociedades a partir de enero 1 del 2016 y que permaneciere en posesion del tenedor por lo
menos 360 dias de manera contin;

Gastos no deducibles; a) Contribuciones establecidas en ka Ley Organica de Solidaridad v de
Carresponsabilidad Ciudadana, toda yez que ésias no cumplen con el propdsito de obtener.
mantener o mejorar los ingresos de Jos contribuyentes. Si dicha contribucidn excede @] valer de la
utilidad gravable del aflo 2016, la diterencia solo serd deducilble pars los periodos fiscales signientes
(Art. B de Ia Ley Solidaria), b) No serin deducibles los inlereses originadus en financiamiento
externo. proveniente de instituciones financieras residentes o establecidas en paraisos fiscales o en
junsdicciones de menor imposicion o cualguier otro tipo de acreedoses o inversores, que no hayan
sido sometidos & retenciones en fa fuente equivalentes a la tanfa 22%:

Deducciones adicionnles: Deduccion adicional del HN%6 de lbs gastos de seguros médicos privados
yfo medicing prepagnds contratada a favor de sus trabajadores, sierapre que la cobertura sea para la
totalidad de |os trabajadores,

Conciliacién para determinar el impuesto a la renta causado del periodo fiscal 2017 y 2016:

CONCILIATION TRIBUTARIA 2017 26
UTILIDALDY ANTES DE PARTICIPACION A TRARAJADORES E IMPUESTO
A LA RENTA 149.239 18.313
MENOS 5% PARTICIPACION DE TRABAJADORES (_22.386) (1747}
126.853 15566
MAS
GASTOS GENERALES NO DEDUCIRLES 173025 20%.642
HASE IMPONIBLE PARA IMPUESTO A LA HENTA J03.878 119208
UTILIDAD A REINVERTIR 66.667 {
IMPLUESTO A LA RENTA CAUSADO (BI * 22%) 52,186 48.226
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO (UR* 12%) 8.000 —l
TOTAL IMP. A LA RENTA CAUSADO (A) &0, 186 48.226
ANTICIPO CALCULADG PARA PERIODO FISCAL (B) ib.B48 42400
IMPUESTO A LA RENTA A CONSIDERAR (MAYOR ENTRE A y B) ). 186 48126
MENOS
CUOTAS DE ANTICIPO PAGADAS 0 a
RETENCIONES EN LA FUENTE POR CLIENTES Y OTROS £4.246 4710
SALDO A FAVOR (CREDITO TRIBUTARIO) 24.060 46484
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
EXPRESADOS EN DOLARES DE F.U.A, -

22. IMPUESTO A LA RENTA (confinuaciin)

(41 A partir del afio 2010 se debe considerar como impuesto a la renta minimo. el valor del
anticipa. calewladn, el cual pesilta de la suma matematica del 0.4% del getive. (1.2% del
patrimonto. 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. tomanda como
base la declaracién de impuesto a la renta del ano inmediato anterior,

Para ¢l afio 2017 y 2016 no se generaron cuoias s pagar por concepto de anticipo de impuesto a la
renta debido a que las retenciones [ueron superiores.- La Compafiia no ha sido revisada por las
sutoridades fiscales desde la fecha de su constitucion. De acuerdo al Ant. 94 del Codigo Tributario
numeral | caduca la facultad de la Administracion Tributaria para fiscalizar la Compafiia en tres
afos contados desde la fecha de la declaracidn de impuestos.

13, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los principales saldos y transacciones con partes relacionadas
S resumen como sigue:

23.1 Saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Al 31 de Al 31 de
diciembre digiembre
de 2017 de 2016

CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS
INTERGRAF (NOTA 7) 150.000 16834

CLENTAS POR PAGAR A GRANASA - ACUCIONISTA (NOTA 12) 510.799 527.063

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas no gencran intereses a fayor de ls Compailia.

23.2 Las wansacciones con partes relacionadas durante 207 v 2016, [ueron las siguientes

2017 2016
VENTAS A GRANASA DE SERVICIO DE IMPRESIONES Y OTROS 25089 32.018
COSTOS ¥ GASTUS DE ALQUILER DE MAQUINAS. ARRIENDO DE
LOCAL TRANSPORTE ¥ OTROS VALORES FACTURADOS POR GRANASA 960065 363.868
ABONGS POR COMPRA DE MAQUINARIA HORIZON 12.000 &.000

Las condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las gue se
dan en transacciones hechas en condiciones de mercado por operacioncs propias de una
relacion comercial ordinaria con GRANASA, accionista o compafiias relacionadas dentro del
giro propio del negocio v en condiciones normales de mercado. Los saldos pendientes no
estin garantizados v se liquidardn en efectivo. No se ha reconocido ningiin gasto en el periodo
actual ni ¢n periodos anteriores respecto a cuentas incobrables o de dudoso cobro adeudados

por partes vinculadas,
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13, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuacion)
23.3 Préstamos a personal Clave de la Admimistracion.

Durante los aflos 2017 v 2016 no existicron préstamos oforgados a personal clave de la
Administraciin.

23.4 Retribuciones a la Alta Gerencia

A los altos ejecativos con relacion laboral de dependencia con GRAFINPREN cuando en
ciertos servicios cumplen con ciertas metas aprobadas y acordsdas la Administracion los
retribuye con erogaciones en especic monetania que corresponden al valor de estos servicios
en ¢l mercado.

2017 2016

Remuneraciones movilizacion fondo de reserva y. erogaciones 55479 69.459

14. EXPOSICION A LOS RIESGOS

[.a Compafia s¢ encuenira expuestd a los riesgos de erédito liquidez y capital.- La Administracion
revela que estos riesgos estdn niveles apropiados como se describe a continuacion:

Riesgo de crédito.- La Compaiiia tiene un buen control de las cobranzas esto contribuye en parte
al buen nivel de liguidez. Las cuentas por cobrar -clienles estin compucstus por un nimero
importante de clientes sin existir concenteacion de crédito. La evaluacion del riesgo de erédito v la
capacidad de pago de los clientes es continga los eréditos se otorgan sobre la condicion financiera
especifica y supervisada de los mismos.

Riesgo de liquidez - La Compafiia administra en forma adecuada su liguidez en proporcion al
nivel de sus operaciones. Fl riesgo de liquidez se controla manteniendo reservas en efectivo
depositadas ¢n instituciones financieras de primer orden monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros

Riesgo de capital - [.a Compafifa gestiona su capital para asegurar un mivel apropiado de
operaciones ¥y su capacidad de continuar como empresa cn marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda con acreedores
proveedores y patrimonio.- La Administracion revisa la estructura de capital de la compaiiia sobre
una base anual. Como parte de esta revisién la Administracion considera el costo del capital.

Los principales indicadores financiervs de la Compafiia se detallan a continuacion:

2017 2016
Capital de trabajo 830,389 311.955
Indice de liquidez 1.40 veoes 1.20 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.9] veces 2.29 yeces
Deuda financiera / activos totales 334% 209,

La Admimstracion considera que los mdicadores {inancieros estin dentro de los parimetros
adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de ls Compafiia.
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25. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Durante los afios 2017 y 2016 la Compaiiia no ha realizado un volumen de transscciones con
partes relacionadas que requieran la aplicacion de la metodologia vy los ajustes en precios de
transferencia ni tampoco la preparacion de anexos de operaciones con partes relacionadas e
informe sobre precios de transferencias requerido por ¢l Servicio de Rentas Internas,

26. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2017 y el 2 de lebrero del 2018 fecha de aprobacién por parte de la
Administracion de los adjuntos estados financieros correspondientes al aflo terminado el 31 de
diciembre del 2017 no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn pudieran tener
un efecto importante sobre los referidos estados financieros.
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