NECAON M0S GRAFIOOS GRAFINPREN S.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PO O ANGS TERMINADGS EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2015

EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.

OPERACIONES

NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN S.A., se constituyd medianic escritura pablica el 11 de Diciembre
del 2001 en la ciudad de Guavaquil-Ecuador, cscritura imscritz en el Registro Mercantil del Cantin
Cuayaquil, con el Namero 4350 ¢l 26 de Febrero del 200.2. La Compafiia tiene coma objcto dedicarse a la
produccidn, impresion v distribucidn de hbros. follctos, periodicos. revistas, catilogos, empagues,
gigantografias v tnda clase de matenial grafico. de su propiedad o de terceros que la comtraten, para lo cual
users jos procesos offsed, digital, flexogrifico, plotters, mano impresidn, Ia ntemct v demis medios
leenoligicas que se vayan desarrollando. Tambien se dedicard a la venta de publicadad pary los medios
impresos vio sudiovisuales que genere, de su propiedad o de terceros, Pars el cumplimiento de su objeto
social podrd ejecutar todos los nctos y contratos permitidos por lns Leyes ecuatorianas y que tengian relagion
con el mismo, con la facultad de acogerse a las protecciones legules de la relacion con la actividad que
realiza. El placen de esta sociedad es de 50 afios contados a partir de ln focha de inscripeion de su eseritura
de constitucion en ol Registro Mercantil.

La contsbilidad v ln presentacion de los cstados financicros de la Compadita, se expresa en dolares
AMETICANGS, PO Cuanio se incorpord desde ¢l afio 2000 ef dolar de los Estados Unidos de América coma la
moncda de curso legal en ja Repdblica del Ecundor. [a Compafiia es contribuyenie cspecial desde el 212
de diciembre del 2009 segin resolucion NAC-GCORCE-09-00833 cmilida por el Servicio de Renlus
Intermas.

|a informacion contenida en estos estados financieros v sus nolas e8 responsabilidad de ln Administracion
de la Compafifa: Los estados linancieros (ueron aprobados por ln Administracion General ¢l 10 de febrero
del 2017,

2. BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Declaracidn de cumplimiznie.- Los estados fmancieros han sido preparados de conformidad Lo
s dormas [ntemacionalea de Informacion Fmancicra (NHF Completas) emitdas por ef Consejp de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), NITF vigentes al 31 de
diciembre de 2016 y 20135 respectivamente.

2.2 Bases de preparacidn - Los estados fmancieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico, el como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante.  El costo higtdrico
esta basado gencralmente en ¢l valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes
¥ servicios. La Administracion considera que ¢l costo historico no difiere significativamente de su
valor razonable.

El valor mzonable es el precio que se recibiria por vender un activo o l valor pagado para transferir
un pasivo entre participanies de un mercado en la fecha de valomcidn, independicntemente de si ese
precio s directamentc obscrvable o estimado atilizando otra Wenica de valomacion




NOTAS A LOS FSTADDS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 3 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015
EXPRESATHS EN I'lﬂl_..'g.ﬂﬂj DE ELLA.

1, HESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continugcion se deseriben los principules politicas contables adoptadas en la preparscion de estos
estacdos financicros, Tal como lo requicre la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros, estas politicas
hin sido definidas en luncidn de las NIIF vigentes al cierre del periodo sobre el que se informa, y fueron
uplicadas de manera umforme:

31 Efective y equivalentes de efectivo - Fl elective y oquivalentes de efectivo incluye aguellos activos
financieros liquidos, depdsitos o imversiones financieras liquidas en un ploro inferior a tres meses,
desde su onigen v que sin mavor ricsgo, s¢ pucden transformar rapidemente on efectivo

3.2 Imvenmrarios - Los inventarios se valoran al costo de sdquisicion o valor neto realizable, ¢l menor, Son
valuados al costo promedio ponderado para efectos del edleulo de costos v control de existencias. Las
importaciones en trnsito se encuentran registradas a su coslo de adguisicion. Cuando sea necesario,
¢ regisira una provision pars reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual s determinada en funcion
de un andlisis de la posibilidad real de otilizacién de los inventarios en la produccion o venta, El valor
neto realizable, en delerminados items deteriorados, represenis el precio de venta estimado menos
todos los costos de terminacion v los costos necesanos par (a venta

A1 Moguinarias § equipas

111

1.3.2

113

Medicién en ¢l momento del recomocimiente - Las partdas de maquinarias v equipe se
micdirdn iniclalmenic por su oosto,

El costo de maguinarios v equipo comprende su precio de adguisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento; no
s¢ ha considerado necesario la estimacion indcial de cunlquicr costo de desmantelamiento v
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacidn del active, al final de la vida Gil, por
cusnio se considera que tiene un efectn inmaterial,

Adicionalmenie, on los pclivios aptos, s¢ considera como parie del costo de dichos m.-:wu-s: los
codtos por préstamaos directamente atnbuibles & ln sdguisicion o construccidn de activos
calificados,

Medicidm posterior al reconocimienio.- En considerncion de gue Ia maguinarin de ln compafiia
es relativamente nueva v por tanto su valor en libros no difiere significativamente de su valor
razonable, la medicion después del reconocimiento inicial se realiza de scuerdo al modelo del
costo. Bajo este modelo, un clemento de maguinarias v equipo se registrard por su costo menos
ka depreciacifn acumulada ¥ el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor

Métode de depreciacidn y vidas dtiles - E] oosto de las maquinarias ¥ cquipos se deprocis de
scuerdoe con ¢ método de linea recta.  La vida G0l estimada v mélodo de deprecucion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecio de cuslguicer cambio registrado sobre una hase
prospectiva,

las maquinarias ¥y equipos se deprecian en buse a los aflos de vida atil estimada de los
respectivos activos, segln lod siguientes porcentajes anuales: magquinarias y equipos 0% (10
afios ), equipos electrdmicos computarizados 33% (3 aftos), muebles v enseres 10% (10 afios) v
vehiculos 20% (5 afios).
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3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacking

14 Deteriore del valor de los actives - Al final de cada perindo, se ovaliia los valores en libros de los

3.5

activos o fin de determinar 51 existe algin indicativo de que estos han sufrido pérdida por deterioro,
En tal caso, sc calcula el imporic recuperable del sotivo o unidad generadora de efective a fin de
determinar €l alcance de Ia pérdida por deteniomo (de haber alguna).

D3¢ conformidad con las NUF, las pérdidas por deferioro se reconocen inmediatamente en resuftados,
salvo 4i el activo se registra & un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminecion en la revaluacion. Determinar 3i o2 activos han sufrido deterion
mmplica ¢l cilculo del valor de uso de las unidades pencradoras de efectivo. Bl ciloulo del valor de
uso requicre gque la Compafiin determine los flujos de efectivo futunoes que deberian surgr de las
unidades peneradoras de efectivo v una 1asa de descuento apropiada para calcular el valor presente.
En el caso de que ¢l importe recuperable sca inferior al valor nete en libros del activo, se registrard
In correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado
revisado de su imporie recuperable, de tal manem que ¢f valor en libros incrementado no exceda al
vatlor en libros que se habria caleuludo si oo se hubiera reconocido ba pérdida por deteriono para dicho
activo cn afios anteniores. Bl reverso de ena pérdida por deteriono s reconocido automaticamente ¢n
resultados, salvo si €l activo cormespondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso
de la pérdida por deterioro se mancia como un ausnento en | revaluaciin.

Tmipuesroy - E] gasto por impuesto & la renta represents la suma del impuesto a o renta cousudo,
corrignte y ¢l impuesto diferido,

351 Impuesie corriemie - Fl impucsio causado corriente se basa on la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. la utilidad gravable difiere de Iz wilidad contable, debido a las
partidas de mpresos o gasios mponibies o deducibles ¥ partidas que no sorin gravables o
deducibles. El pasivo de ln compafia por concepto del impuesto corriente s¢ caleula utilizando
las asas fiscales aprobadas al finul de cada periodo.

3.5.2 Impueste diferide L] impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporariasg
determinadas entre ¢l valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidos en los estados
limuncieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impucsto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporanias mponibles. Ln activo por impocsto diferido se reconoce
por todas las diferencias lemporarias deducibles, on la medida en que resulte probable que (2
Compefia disponga de ulilidades gravables fulurax contra las que se podria cargar csas
diferencias temporarias deducibles.,

Los wetivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tases lscales gue se espera

sean de aplicacion en ¢l periodo ¢ el gue el activo se realice o el pasivo se caneele
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

EXPRESADOS EN DULARES DE E.LLA.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

1.6

L7

La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
sl ¥y 80lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma avtoridad
fiscal. los importes reconocidos en esas partidas v Ia compafiia tiene [a intencidn de liquidar sus
ACUIVOS ¥ PRSIVOS COMO Natns.

Provisiones - 1.as provisiones s reconocen cuando a Compaiiia ticne ana obligacion presente (va
s¢a icgal o implicita) como resuliado de un suceso pazado, v ¢s probable que la Compaiia tenga que
desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, v puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido comia provisiin debe ser la mejor estimaciion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos ¥ las
incertidumbres comrespondientes. Cuando se mide una provizion usando el Qujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacidn prosente, su valor cn libros representa ¢l valor presente de dicho flujo de
efectivo.

Beneficios defimidos o empleados

3. 71 Beneficiox a corto plage.- Incluyen sueldos, beneficios sociales, aportaciones a la seguridad
social v participacion en utilidades de la Compafiia. S¢ reconocen coma un pasivo v un gasto
a madida que el empleado haya prestado sus servicios durante ¢l periodo contable.

3. 722 Beneficios a farge plage (Post — Emplea)~ Jabilacidn parrongd y bonificacion  por
desafiucio - El costo de los beneficios definidos es determinado utilizando ¢l Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo
por un actuaric independiente .Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado v basados en la formula del plan, de tal manera que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicin, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular ¢l valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinerc a ravés del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de
pago de catos beneficios,

Log costos de loa servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizades utilizando el método de
linea recta en el perfodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cangan o ahonan al ofro resuliado integral, én ¢l momento que
CHCLITTEL.

J.7.3 Participacidn o trabajedores en las wfifidades.-La Compafiia reconoce un pasivo ¥ un gasio
poi la participacidn de los trabajadores en las wlilidades del gjeccicio. Este beneficio se caleula
o la tasa del 1 5% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

28 Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financierss cusndo los términes del

arrendamiento transficren sustancialmente a los arrendatarios todos oz riesgos v heneficins
inherentes a la propiedad. Todos los demds arendamientos se clasifican como operativos. En este
caso la Compafifa es un arrendatario de ammiendo operativio.
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1. RESUMEN DE POLITICAS CONTARLES SIGNIFIC ATIVAS (continuacion)

3.9 Reconocimienio de ingreses.- Los ingresos se registran en la medida que los servicios se devengan,
se entregan los productos a los clientes y se emiten las respectivas lucluras,

110 Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histdrice, Los coslos v pasios se reconocen
a mredida que son incwrridos, independientemente de la fecha én que se hayva realizado ] pago, v se
registran en el perfodo mds cercano en ¢l que se conocen.

111 Compensacidn de saldox y transacciones.- Como norma general en los estados financicros no se
compensan los actives y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que Ja
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea ¢l reflejo de fa
esencia de In transaccidn

312 Actives financieros - Todos los actives financieros se reconocen v dan de baja a la lfechs de
negos iacdn cuando se realiza unz compra o venta de un activo financiero ¥ son medidos micialmente
al costo, més los costos de la transacchin. Todos ks actives financicros reconocidos son
posteriormenic modidos en so totalidad al costo amoniasdo o ol velor reonable. La Compaiiia
clasifica sus actives (inancicros en las siguientes categorias: Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propasio con el que se adguineron los nstrumentos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus instrumenios financierss en el
mamenta del reconocimiento imicial.

F 121 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuenlas por cobrar
comercinles v oftras cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no colizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial (a valor razonable), se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de intereés cfective, menos cualgquier deterioro, én los casos
necesirios. El periodo de crédito es de 7 a 60 dias poara personas juridicas y 15 dias para
PETROFNS noturnles,

Las cuentas por cobrar comerciales incluven una provision para reducir su valor al de probable
realizacidn, Dicha provision se constiove en funcidn de un andlisis de b probabilidad de
recuperacion de las cuenias,

2.12.2 Deteriore de actives financieres al cosio amortizado - |os sclivos [inancieros que s¢ miden
al costo amortizndo, son probados por deterioro al final de cada poriodo.

El importe de la péndida por deterioro del valor para una cuenta por cobrar comercial o un
préstamo medido al coste amontizado cs la diferencia entre ¢l importe en libros v los flujos de
cfectivo estimados futuros, descomtados a la tasa de interds efectiva onginal del activo
financicro, cuando sea necesanio.

El valor en libres del active financiero se reduce por In péndida por deterioro directamente,
exceplo para las cuenlas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves
de una cuents de provision (comectora de actives). La recuperacitn posterior de los valores
previamente provisionados se ajustan contra la cuenta de provision v se acreditan a otros
ingresos. Loz cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el
estado de resuliados,

J.12.3 Baja de un active fimanciero - La Compadiia da de baja un active financiern dnicamente
cunndo expiren los derechos contractoales sobre [os flujos de efectivo del activo financiere, ¥
transfiere de mancra sustencial los nesgos v beneficios inherentes a la propiedad del sctivo
financiern.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
EXPRESADOS EX DOLARES DI EUA, e
A RESUMEN DE POLITICAS CONTARBLES SIGNIFICATIVAS (continunacion)

3. 13 Pasivos financieros de la Compafiia

1 131 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - | 2s coenlas por pagar comerciales
y oras cucnilis por pagar son pasivos financieros, no demivados con pagos fijos o
determimables, que no colizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor ruronable, se miden al costo amortizado utilizando
el métado de la tass de interds efectiva, en caso de ser pecesario, El penodo de epedilo
promedio olorgado por lus provesdores nacionales por ks compras de clerlos hiencs y
servicios ex de 30 dias ¥ en caso de proveedores intemacionales un plazo promedio de 60 o
1240 dias,

La Compaftia tiene implementadas politicas de manejo de ricsgo financiero para asegurar que
tpdas Jas cuentas por pagar se paguen de conformidad com los términos creditichos
oportunamenie scordsdos.

3.13.2 Baja de un pavive fimanciero. 1.5 Compafiin da de baja un pasivo fnancicro s, v salo s,
expiran, cancelan o s¢ cumplen las obfigaciones de la Compariin

3. 14 Aplicacion de Normaxy Intermacionales de Informacidn Financicra nuevas y revisaday gue son
efecrivas en of afie actual,

Durante el afio 2006, In compafiia ha aplicado lns siguientes modificaciones a las KIIF emitidas por
¢l Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), v que son de cumplimiento
ohligatorio a partir del | de enero del 2016,

La Compafiia durante el 2006 adoptd:

Mejoras annales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios
Defimidos - Tasa de descuenio

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que 1a tass wtilizada para descontar las obligaciones por
heneficios post-cmpleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre
sobre bonos corporatives de alia calided al final del periodo de reporte.  La evaluacion de la
profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a mivel de la moneda (es
decr, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para los monedas para bas que no
existe un mercado profundo de tales honos corporatives de alia calidad, se deben utilizir los
rendimicntos de mercado de honos del gobiemo denominudos en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Extados Unidos la meneda de cireulicidn en Eeuador v en la que se van a pagar
los pasivios por beneficios definidos v considerando que el mercado de bonos corporatives de nlia
calidad en Ecuador no es prolundo, se ha establecido que lo asa para descontar los pasivos por
heneficios definidos debe ser determinads por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado
de bonos corporativos de alis calidad de los Estados Unidos. Previo & |z modificaciin de esta norma,
la tasa de descuento ulilizada por la compaiiia se determinaba por referencia a los bonos del gobicmo
SCUMBRAND.

Las modificaciones a esta norma, no tiene efecto retroactivo ¢n los Estados Financicros de
NEGDCTOS GRAFICOS GRAFINPREN S.A., por cuamo o la fechs no dispone de empleados con
antigfiedad gue origine algunns regulacion contable.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
PO LOS AROS TERMINADOS EL 1 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A. : . B
A 4 Aplicacién de Normas Internacionales de Informoacidn Financiera nuevas y revisados gue son
efectivas en of wio actual. (continuacidn)

Maodificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

I.a compafiia ha aplicado estis enmiendas por primera vez en ¢l aflo actual. Las enmicndas clarifican
que una enfidad no necesita proporcionar uma revelackon especifica requenida por las NIIF, si la
informacidon resultante de tal revelacidn no os malerial, v da guia sobre las bases de informacion
agregada y desagregada para propdsitos de revelacidn.  Sin embargo, las enmicndas reiteran que una
entidad dehe considersr prow cer informacion adicional cuando ¢ cumplimiento con un reguerimiento
especifico de NIIF es insulicienic para permitir que los usuarios de los cstados financicros enticndan
el impacio de transacciones purticulares, eventos v condiciones, sobre la posicidn financiera v
resultados de operacion.

En adicidn, la enmicnda clarifica que la participacion de una entidad en otre resultade imegral
proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrudos usando ¢l método de participacitn debe
presenturse por separado de aquellos que surgen de las opéraciones del Grupo, v deben presentarse
por separado en la participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no serdn recladilioadas
postcriormente a resultados; y, (i) serin reclasificadss posicriormenic a resullados. cuando sc
cumplan con condiciones cspocificas.

Respectn de Ia cstructura de los estados financieros, las enmiendas proveen gjemplos de un onden
sistemalico 0 agrupacion de notas,

Lo aplicacién de estas enmicndas no ha tenido ningan impacte en la posicion hinanclera v resultados
de operacion del Grupe,

Oiras modificaciones aplicables a partir del 1 de cnern del 2006
La aplicacién de las demibs enmicndas mo ha tenedo ningtin impacio material en las revelaciones o
impories reconocidos en los estados hinancieros.

Efectiva a partir de
periodos que inicien en
NHIF Tido o despnids de

Modificaciones a la NITF 11 Contabilizacidin de adguisiciones Enero 1, 2016
de infereses en CUporaciones

Confunias
Modificaciones a la NIC 16 y la  Clarificacion de fox métodos Enero 1, 2016
NIC 38 aceptables de deprectacidn y

RACTZGCTON
Modificaciones a la NIC 16 y la  Agricudtsra: Planias productoras Enern [, 2016
NIC 41
Modificaciones a la NIIF 10, Entidades de hversidn. Aplicacion  Enero [, 2006
NIF 12 y la NIC 28 de g Excepeion de Consofidacicn
Modificaciones a a NIC 27 Méradn de pariicipacion en lox Enero 1, 2006

estadoes financleras separados
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315 Normas puevax p revivaday emitidas pero aun no efectivas.- La Compaiiia no ha aplicado s
siguientes Normas Intermiacionales de Informacion Financiera (NIF ) nuevas v revisadas que han sido

emitidas pero aln no son electivas:

Efectiva a pariir de

perioados gue inigien

RIFE Tiuls £n i deagns de
NIF @ InsrEmeEss fmancsho Eserw |, JO1E

NIIF |3 Ingreats. procedentcs de caniraios oon o fenies Erngro |, 201K

NIIF i6 A rrendnemienios Erern |, 2009

WilF 2 Clasificacidn v medicidn de irnspcciones de pagas basados en - Finero |, 2O1R

BEChnES
Sfodificackooes a la WIF 10 Yents o Apomacion de Bicnes emire un Inversionista ¥ su Fecha aoser
v NI 28 Ancgincda o Megocio Conjurio deberinlnadn

Modificasioned o la NIC 7 Infeiativa de revelncion Enero 1, 3017

Modificaciones d [aWNIC 12 Recopdcimienin de Activos por [mpucstos diferides por - Enero 1, 2017
pérdidas no realizadas

Se permite la aplicacion anticipada de ¢stas normas nucvas ¥ revisadas.

NIIF @ Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida on noviembre del 2009, mtrodujo nuevos requisilos para la clasificacion y medicion

de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre def 20010 para incluir los

requisitos para la clasificacion v medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados

financieros, ¥ en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura

general. En julio del 2014, se emitid otra version revisnda de s NTIF 9, principalmente para ineluir

liv wi puiente:

* Reguerimienios de deteriorn parn activos financicros v,

o Modificaciones limitadas o los requisitos de clasificacion v medicidn &l mtroducir una categoria
de medicion & “valor razonable con cambios en ofro resultado integral™, para ciertos instrmentos
deudores simples

Los requisitos claves de la NIIF 9

* Todos los activos financioros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instramenios
Fmancieros, se reconooerin posteniormentc 3 su coslo amorlizado o valor razonable.
Especificamente, log instrumenios de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo sea el de recaudar los ujos de efectivo contractusles, y que tengan flujos de electivo
contractuales que son dnjcamente pagos de capital ¢ intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al fnal de los perfodos contables posteriores,  Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuve objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efective contractuales como por la venta de sctivos financieros, v que lengan
términos contraciuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que s0d0 constituyen pagns de capital ¢ ntcreses sobre cl impore del principal pendiente, son
medidos 2 valor mronable con cambios en otro resulindo integral. Todas kas otras inversioncs de
deuds v de patimonio s¢ miden a sus volores raronables al final de los periodos contabics
posteriones.  Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades puoden hacer una eleccion imevocable pam
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una nversidn de patrimonio (no
mantenida para negociar ni que incluya una consideracidn contingente
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J. 15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin ne efectivas.- {cuntinﬁai:h’in}
reconocida pot ¢l comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIF 3) en otro
resultado imegral. v solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resuliado
del periodo.

= Enla mediciin de los pasivos linancieros designados a valor razonable con cambios en resuliados,
la WIF 9 requiere que ¢l imperte gencrado por cambie en el valor razonable del pasivo financicro
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos gue, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el ricago de
erédite del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultada del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al fesgo de erddito de un pasive financiern
no son posteriormente reclasificados al resultado del perindo. Sepin la NIC 39, la totalidad del
importe del cambio en ¢l valor razonable del pasivo linameiero designado a valor razenable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del perlodo.

* Respecte al deterioro de actives financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
perdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida erediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia csperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas ¥ cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el resgo crediticio desde of
reconccimicnto micial. En otras palabras. ya no es necesario que vourra un evento anies de gue
se reconozean las pérdidas crediticias.

= La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, gue en la actualidad
se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles
para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipors
de instrumentos gue se clasifican como instrumentos de cobertura v 1os tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha
revisado v reemplazado |a prucba de efectividad por ¢l principio de “refacion econdémica”. Ya no
se reguiers de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la eobertura. También se
afigdicron requerimientos de revelacidn mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de
una entidad,

La Administracidn prevé gue la aplicacion de 1a NITF 9 en ¢l filure puede tener un impacto sobre los
inportes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros v
pasivos lnsncieres. Sin embarge, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con Ins clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso v detallady que deben
utilizar las entidades en el registro ¥ reconocimiente de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NITF 15 reemplazari el actual lineamiento de reconecimiento de ingresos, incluyendo fa
NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccidn v las interpretaciones respectivas en la fecha
€n que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIITF 15 s que una entidad deberia reconocer 2l ingreso que representa
la translerencia de bienes o servicivs establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que
refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.
Especificamente, la norma aflade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2° identificar las obligaciones de gjecucion en el contrato,
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Paso 3: determinar ¢l precio de la transaccion,
Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ¢jecucion en ¢l contrato
Paso 5: reconocer el ingreso cuando {0 en fa medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Scpin fa NHF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfagn una
obligacitn de epecucion, cs decir, cuando ef “control”™ de los bienes y servicios relacionados con una
obligacitn de cjecucion particular es transfenido al cliente. Se han afiadido muchaos mds lincamientos
detalladaos en Ia NIIF 1§ para poder analizar situaciones cspecificas.  Adensas, la NIF 15 requiere
pmplias revelaciones.

En Abril 2016, el TASH emitio “Clarificaciones o ln NIF 15" en relacidn & la identificacion de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guln de
aplicaciin para licencins,

La Administraciin de la compafiia prevé que ta aplicacidn de la NIIF 15 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados finencieros y sus revelaciones. Sin embargo,
no ¢s posible proporcionar una estimacién razonable de esc efecto hasta que un examen detallado
hava sido completado

NIF 16: Arrendamicnios

Lu NIIF 16 introduce un modelo miegral para la identificacion de contralos de arendamiento v
tratamiento contable para arrendador v arrendatario, la NITF 16 reemplaza la actunl guia de
arrendamientos incluida en In NIC 17 ¢ interpretaciones relacionadas.

MNIF 16 diferencia entre arrendamientis vy contmtos de servicio sobre ia base de si un aclivo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciscion entre amendamiente operativo v
arrendamienio financiero ha sido eliminads para la contabilidad del srrendador v et reemplasada por
un modelo en el cual el derecho de uso del activo v su correspondicnic pasivo tieme que ser reconocido
por ¢l arrendador para iodos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de coro plazo vy aguellos
con un valor bajo de activo,

[l derecho de uso del active es inicialmente medido al costo v subsecucntemente medido al costo
{sujeto a ciertas excepeiones) menos depreciacidn acumulada v pérdidas por deterioro, wjustado por
cuslquier remediciin del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendstario es inicialmente medido
al valor presente de los pagos del urrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente ¢l
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses v pagos asi como el impacto de las modificaciones
al arrendamiento, entre otros.  En adicion, la clasificacion dé los Muos de caja de los pagos por
wrendamienios operativos que de acuerdo con NIC 17 san presentades como flujos de caja de
sctividades de operacion lambién wondri impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos
por arrendamiento seran divididos en principal € mierés los cuales serin presentados como flujos de
caja de actividades de financinmicnto y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del amendatario, la NIII 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para ln contabilidad del arrendador y continga con el requerimiento de
clasificar ¢l arrepdamiento como operative o fmanciern. Extensas revelaciones son requeridas con
MIIF 16.
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La Administracidn preve que lo aplicacion de ln NITF 16 en el futuro puede tener un impacto sobre
los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion rezonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado,

Maodificaciones a la NIIF 2 Clasificacion v Medicidn de transacciones de Pagos Basados en
Acclones

Las modificaciones clurifican que:

I.  En la estimacitn del valor razonsble de pagos basados en acciones hiquidados en electivo. la
contabilidad del efectn del cumplimiento o po cumplimiento de la imevocabilidad de la
concesion. debe seguir ¢l mismo enfogque que los pagos basados en acciones liquidados en
acciones,

2. Donde las leyes ¥ regulaciones de impuestos requicran s una entidad efectunr una relencidn de
un nimero especifico de instrumentos de patrimonio igual al valor monetanio de las obligacion
impositiva del empleado para cumplir con la obligackon iributaria del emplesdo, la cunl &
remitida a la sutondad tibutaria, por cjemplo, acuerdos de pagos hasados on acciones que
tienen upa condicion de pago netn,  Dicho acuerdo debe ser calificado como liguidacion en
acciones on su totalidad, considerando que el pago basado en acciones hubiera sido clnsificado
come que se liquidard en patrimonio si no hubiera incleido la condicidn de pago neto

3. La modificacién de pagos basados en scciones que cambie la transzeeidn de liguidacion en
efectivo a liquidacidn en acciones debe ser registrada como sigue:

i. El pasivo original ¢s dodo de baja;

ii. Fl pago liqguidado en acciones ¢s reconocido a la fecha de modificacion al valor mzonable
del mstrumente de putrimonio otorgado, en la medida que los servicios han sido prestados
a la fecha de la modificacion; v, -

ihi. Cualquicr diferencia entre ¢l saldo en fibros del pasivo a la fecha de la modificacidn y el
valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido inmediatamente en resulludos,

La Administracion del Grupo preve que la aplicacion de ln NITF 2 en el futuro no tendria un impacto
signilicativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros debido o gue el Crupo no tiene
pcuerdos de pagos basados en acciones que se¢ liquiden en efectivo o no existen retenciones de
impugsins aplicables,

Maodificaciones a la NIIF 10 ¥ la NIC 18 Venta o Aportacién de Actives entre un lnversionista
v su Asocinda o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a siuaciones en las que hay una venta o
contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunte, Especilicamente se
establece que las ganancias o pérdidas resultantes de lu pérdida de control de una subsidiaria que no
conlenga un Degocio, en uni transaccion con una asociada o un negocio conjunto gue se contabilicen
ulilizando el método de participacidn, se reconocen en el resultado de la controladora sdlo en fa
proporcidn de la participacion de los inversionisias no relacionados ¢n esa asociada o negocio
comunto. De igual forma, las ganancias v pérdidas resultantes de la remedicion a valor




17
NEGOT : s APHEN S A

NODTAS A LOS ESTAINS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018
EXFRESAIMIS EN IMMLARES DE E.UAL

F. 15 Normay pievad y revivadas emitidas pere abn mo qf'?’ﬂvn.- i‘.ﬁiﬁnurﬁul

razonable de les inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (gué s¢ ha comvertido en una
asocinda o un negocio conjunte que se contabilice seglin el método de participacion ) sc reconocen en
el resullade de la anterior controladora silo en la proporeion de la purticipacion de los inversionistas
no relacionados en la nueva asociada o negocio conjuntn.

La fecha efectiva de lus modificaciones a la NHF 10 v la NIC 28 fue diferida para una fecha que ain
no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada ¢s permitida. La Administracion no
prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el fuluro tenga un impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros,

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Hevelaciones

Las modificaciones requicren 2 una cnnidad provesr revelaciones que permitan a los wsusnos de
estados linancieros cvaluar los cambios en pasives que sungen de actividades de financiamicnio.

La Administracién no prevé que la aplicaciim de estas modificaciones en el futuro teaga un impacto
malerial sobre los estados financieros.

Mouodificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas
nio Realizadas

Las modificaciones clorifican lo siguiente:

[. Disminuciones por debujo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a tasa fija,
medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria s¢ mantiene al costo, da lugar & una
diferencia temporaria deducible, independientemente de si el tenedor de los instrumentos de deuda
espera recuperar ¢l saldo en hibros mediante la venta o por el usa, o i s probable gue el emisor
pagard todos los Mujos de eaja contractuales. :

Bl

Cuzndo una entidad evalim 8 existinin utilidades gravables disponibles para ser utilizados como
diferencia temporal deducible, ¥ las leyes impositivas restringen la wtilizacikin de las pérdidas para
deducirse de los ingresos gravabies de un tipo especificn, una entidad evaliia Ia diferencia
temporara deducible en combinacidn con otras diferencias temporanas deducibles de cse mismao
tipo, pero de forma separada de otros tipos de diferencias temporarias,

Lad

La estimaciin de utilidedes pravables futuras puede incluir la recuperacion de algin tipo de activo
de la entidad por un valor superior al salde en libros si hay suficiente evidencia que es probable
gue la entidad nleoneard los mismos; v,

4. En la evalescion de si existen utilidedes gravables futurss suficientes, una entidad debe comparar
las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gruvables futuwras excluyvendo las
deducciones impositivas que resulten de le reversion de dichas diferencias lemporarias deducibles.

La Administracion no prevé que la aplicacion de cstas modificaciones en ¢l futuro tenga un impacto
material sobre los cstdon financicrns.
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4.

s

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La prepaacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracién realice cierins cstimaciones v establézca algunos supucstos inherenfes o la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valumcion v presentacion de algunas pertidas
que [orman parie de los estados financieros. Fn opmion de I Administracion, tales cstimacioncs v
supuesios estuvicron basados en e mejor utilizacion de [a informacion disponible al momento de
preparacion de Jos estados nancicros, los cuales podrian legar o diferir de sus efectos finales.

| as estimacionss y juicios subyacentes sc revisan sobre una base regular. Las revisiones s las estimaciones
contables se reconocen en ¢l perlodio de la revision y perfodos futuros si la revisidn afecta tanto al periodo
actual como & periodng subsecuentes, A conlinuacion se presentan las estimaciones y juicios contables
eriticos que la Administracion ha wtilizado:

Vida il de las magquinarie v equipos

Criterios empleados en [a valomcion de determinados actives lnancieros ¥ no financierus.
Evalusciin de posibles pérdidas por deteriorn de determinados activos.

Calculo de provisiones. principalmente por beneficios o emplesdos.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

il poder adguisitivo de la moneda US dilar sepin lo mide ¢l Indice de Precios al Consumidor del drea
urbana, calculade por el Institulo Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Aftos % _anual
2012 4.16
2013 2.70
2014 3.70
015 31,38
MG 1.12

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, ¢] dinero de libre disponibilidad comprendia, valores en efectivo
mantenidos en la Compafiia, saldos en coentas bencarins ¢ inversiones temporaies como se detalla a

conlinugcion:
Al 5l de A3 de

dictembre diclembre

[iger de cuenia o de 06 L
CAIA 1050 1 Oy
BANCO BOLIVARIAND CORRIENTE 155129 25 910 T.52%
BANOD DEL PACTFICO CORBIENTE 441 20-T 31167 LTE
BANCD DE GUAYAQUIL CORRIENTE 2870670-7 R.15% 29867
BANCD DEL FECHINCHA CORRIENTE O 06T 21T 1.22%
IV ERSHOINES TEMPORALES a7l L TL

TOTAL 289727 43458
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7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Las cuentas por cobrar a clientes se originan por los servicios de impresion prestados por la Compailia,
Al 31 de Al X1 de
diciembre dicicmbre
de 2016 de 2013

SERVICIOS DE IMPRESION (A) 1.348.591 [.383.03]
PROVISION PARA CLUENTAS INCOBRABLES (DETERIORCY) ([ 433538) ([ 109327
TOTAL 1305053 1473714

fA) Al 31 de diciembre de 2016 y 2013, incluve respectivamente. cuentas por cobrar a INTERGRAF por
USE 16.534 v UUSS 3 9, empresa relacionada

Las cuentas por cobrar a clienles, no oniginan interés alguno a favor de la Compadin.

Al 31 de diciembre de 2016, ¢l imporie de las coentas por cobrar a clientes vencida que han sulnido
deterioro, scgin kn Administraciin de ls Compafiis asciende a 'S8 43,538, las cuales han sido entregadas
a los abogados para su respectiva Cobranza v se ha creado la respectiva provision, A la misma fecha, la
cartera normal vencida pero no deteriorada, asciende a USS 114,941 gue corresponden a ks cuentis ¢on
antiglledad mayor a un afio, La Administracion considern que no existen problemas de incobrabilidad de
E4188 cLenlas,

El endlisis de Iz antigledad de las cuentas por cobrar es ¢l siguiente
CARTERA VENCIDA | Anthglaial j

"o .
Vemier v diss  9]-360 s 2012 014 =R13 P ] Ied Lodsl

Canera normasl ALHEL ] LT ) 240682 G450 11431 LR EE LS 1. 303,083

Caricra Legal {deteriorada) * o a 0 f 343 7679 _ATI6 405N

T'ota! 416098 _EA1281 2 246687 4570 45T _IOT3 7410 LK
Resumen de movimientos de la provision para cuentas incobrables (deteriorn) se presenta como sigoe:

_2016 2018

SALDG INCTAL [ 109327 [ TH67T8)
ADICIONES CON CARGO A GASTOS LU [ 49 10ey
REVERSION POR RECUPERACION DE CARTERA CON
CREMTO A OTROS INGRESS 03,789 16460
SALDO FINAL [ 43538 ( 109,327)
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7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES (continnacion)

La Administracitn considera que el saldo de las provisiones por deterioro de cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2016 v 2013, ¢z apropiado cn relacidn a los riesgos que mancja la Compadia. El Auditor

externo verificd la raronabilided de dichas provisiones,

B, INVENTARIOS

Lin desglose de los inventarios se presenta como sigoe:

MATEREA PRIMA ¥ MATERIALES:
PAPELES ¥ CARTULINAS
QUIMICOS
TINTAS Y BABRNICES
OTROS MATERIALES
PLANCHAS TERMICAS

BEEPUESTOS

SUMINISTROS

IMPORTACIONES EN TRANSITO

9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un desglose de los otros activos corrientes s¢ presenta como siguc:

RETENCIONES EN LA FUENTE A FAVOR DE LA COMPARNIA (INOTA 22)

IMPORTACTONIS GHRAVADAS
CHEQUES PROTESTATMIS
PRESTAMOS EMPLEADOS
OTEAS CUENTAS POR COBRAR
GASTOS ANTICIPATOS
ANTICIMOE A PROVEEIDMORES
CUENTAS POR LIQUIDAR

Al 31 de Al 3 de
diciernbre diciembre
de 2016 de 2045
40545 135452
1] 3777
16760 I7.9RS
173495 11498
4.343 1. 5046
G114 (.265
2237 7433
G52 111858
HBE.O46 HEHGT
Al 31 e AlL3] de
diciembre diviembre
de 2016 de 2015
46,484 BO.B3T
0 LT
21004 PR
16.60T 17787
0019 151 487
30,416 12583
{ 451
1785 493
168,320 ETT. 40

Estos valores ne generan ningin interés 3 favor de la Compafiia y se espera recuperarlos en los priximos

TCHES.

Liras cuentas por cobrar; &l 31 de diciembre del 2015 incluyen valor por cobrar al SRI por retenciones del
afio 2014 por USE 72,364, aprobada mediante Resofucion Mo, 10901201 SRDEVI 17302,




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR 105 ARDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 ¥ 2015

EXPRESADOS EN DOLARES DE E.UA.
10. MAQUINARIAS ¥ EQUIPOS

Las ransaccioncs duranic bos afios 2015 v 2006 v los saldos de las Magquinanas v Equipos, s¢ resumeon

COMO Sige:
................... adia BOTR SNSRI .| | [ S——
gl &l Adicinney Bl ul Kiliriuney Salis #l
1A A :ﬂj Reclssificacibn WVerta 31202018 R R iasificacion Ajustos ST
SO
MATUTNARIAS ¥
AL POS I EZPATR 183,131 Mi T2 LTTH. 208 270,883 14 i snll EA87. R
MIULDLES Y
FMYFRES 18, 27E |R2T2 19273
BLTROS
ELECT R NS .67 AN s T 4,465 290, 157
VEHECLR.CS 1346, 54 | 50080 “6.ELT | 1A 157,07 IN7 0NT
ACTIVOEN
MCPHT AR 41009 1523 {40687 LMY 33 [ 3am) 1670
T TALBAE [ JOnE)  AITRAIG . B ey A% 1R
[EFRECLRTNN
UL AR
AT AL Y [
B MOG [ | 2078 LT %40) ] [ LI 18
WUERLES ¥
EhLRES i E5RS) i 1A |- R L T W - ] {1224
FLTIPTES
FLAECTROMICDS . | A0EARE) i IROGT) { T26,087T) { 23T { 2] e
VEHICULOS [ BREJ) 3a7) = 7619 [ 11AA9S)  ( Z5A49) B {30y
(LOGEASS)  ( MeT0I) @ Th19  (LMTANT)  ( MA1%E) " W (1.7T13743)
_Livaeas = { ¥0.093) LTRLEAL f J26%)  LONARKER  f TO.HME) o ds0p  1EALAOT

Adiciones; al 31 de diclembre de 2016 corresponde

principalmente n compra de maguina Alzadora

HORIZON MG-600 A por US$ 136 816 v Encoladora Encuadernadora HORIZON BO-470 FC por USS

.38,

Reclasificacion: al 31 de diciembre de 2013 corresponde o saldos contables del peniodo 2014 que estaban
contabilizados por importacioncs en trinsilo v anticipos entregados para |2 adquisicion de mauinarias v

viehicubos.
1. FROVEEDORES Y OTHEAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuenlas por pagar consistinn on los siguientes conceptos;

Al 3l de Al 31 de
diciembge diciemtbre

de 2016 de 2013
PROVEEDORES aS8.814 1.177.329
ACREEDDRES VARIOS 33511 T4414

APORTES DE EMPLEADOS POR PAGAR Y OTRAS OBLIGACIONES

CON EL INSTITUTD ECUATORIAND DE SEGURIDALD SOMCIAL - IESS 1,190 RN
ANTICTMO DE CLIENTES 9,717 EERIE
INTERESES POR PAGAR Q6835 9,785
Tl 919 L0350

Las coentas por pagar antes ciladas, no generen ningin Upo de intenés » favor de tercéros.
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12, CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTA

Estan constitusdas por cuentas por pagar al Accionista GRAFICOS NACIONALES S.A. - GRANASA,
por los conceptos detallados a continuuscion:
Al 3 de Al 3] de
diciembre diciembre
de 2016 de 2013
FACTLURAS PORE PAGAR POR DIVERSOS COMCEPTOS [SERVICTOS
DE  INSERCIONAMPRESION. ALQUILER DE  MAQUINARIA,

COMPRA DE PAPEL_ET(C) 56,263 62563
POR COMPRA DE MADQUINAS PAEA TRABATIDS DE IMPRESIHIN (A) 9 E00 O, B0
APORTACIONES FRINCIPALMETE PARA MATERIALES Y
SERVICIONS 380000 77089
_ S27.06) 2364380
La distribucién del saldo por vencimiento ¢ como sigue:
Al 3] de AlST de
dicarmbes diciembre
de 2010 de 2015
PR PAGAR A CORTO PLAFO
FACTURAS POR PACAR 5ty 263 62,563
COMPRA DE MAQUINAS 72000 54.000
TOTAL 128.263 116.563
POR PAGAR A LARGO PLAZO
COMPRA DE MAQUIENAS Y OTRAS
CUENTAS POR PAGAR POR APORTACIONES 3OR B0 119550

{A) Corresponde a saldos de crédito obtenido para ln compra de varas miquinas para trabajos de
impresion, segin contrado de compra-venta suscrito ol 2 de octubre de 2013 por un valor total de US%
120,000 mds IVA (Total LTSS 134, 400), menos la respective retencion del 1% LSS 1.200. Valor neto
a pagar LISS 133.200. Saldo total al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es de USS90.800 y USS 96 85040
a largo plazo LSS 18800 v 1155 42 800, respectivamente

13, IMPUESTOS ¥ RETENCIONES MOR PAGAR

Al 3l de Al 31 de
diciembre diciernbre
de 2016 e 2015
MPUESTO AL VALOR AGRECGADO (1WA K7.492 b NET
RETENCIONES EX LA FUENTE A PROVEEDORES __Sear M

95,529 121014
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14, BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
14 Los pasivos por beneficios n empleados se presentan comao sigue;

A Ji de Al V) e
i wsndre dicicmbae
de M6 de 013
ot
A DR IO P AR
» PARTICIPACION DE TRABAJADDRES EN LAS UTILIDADES DE LA
{.'I!ZIM'P.P'.]"E!A 14.1 2,747 s
® AEMEFICIOS SOCIALES 520178 F1.0631
¢ APORTE PATROMAL MR PAGAR AL IESS 6. 157 1651
B E—
LARGD PLAZD (BENEFICIOS POST-EMPLEO
s PROVIZION POR JUBILACHN PATRONAL 142 56552 Sy 58
&  PROYISION POR BOSIEFCACT MOR EEESA U 143 el e K ?_Z_f-i
TILESS T RS
138,147 %% 519

14.1 Participacicn a trabajadores - e conformidad con disposiciones legales, los trabajadones lienen
derecho a participar en lns wtilidades de la empreso en un 15% aplicable a las wtilidades lguidas o
contables. Los movimientos de la provisidn para purticipacion o trubajadores fueron como aigue:

2016 RiH B
Raldos al comieneo del ofo 20951 40,491
Provisidn del afo 2. 7147 20,951
Pagos efectusdos ( 20951} ( 40.491)
Saldos al fin del afto 2. 747 20.95]

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 el personal total de la Compafiia &5 de 74 ¥ 78 empleados
respoctivamente, que s¢ encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales,

14.2 Jubilacidn patromal - e acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo y Resolucidn publicads
en el Registro Oficial N* 421 del 28 de enero de 1983 de la Corte Suprema de Justicia, los trabugadores
gqué por veinte ains 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho 4 ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
eorrespondan segin la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo gue menciona ¢l
Cidigo de Trabajo, los emplendos gue por 25 afios o mis hubieren prestado servicios, conlinuada o
interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadornes.

Adicionalmente, hos empleadis que a b fecha de su despido hubieran cumplido 20 afios, v menos de
5 afios de trabajo contineo o interrumpido tendrin derecho a lo pane proporcional de dicha ubilacién,
Al 31 de dicembre del 2016, |a Compafiia mantiene registrado ¢ respectivo pasive, basado segln
estudio actuarial realizado por o empresa Actuaria Cia. Lida,
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14. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacion)

Los movimienios durunte los afios 2016 v 20135 en ¢l valor presente de la obhigacion de jubilacion pammonat
fueron coma sigud:

i a3
Olligciin pos bemellelos delinkks al | de aneno 36,549 7751
At de I B o FRIERD E o L o
Oislignc sl por beneficios definides afusindos ¥ registradin &) inicio 56,545 FT.TH
Castor labarn] por ks servicios actales 16204 16,797
Cagto Hnanobero 3680 3777
Efecio de meduc i ¥ laguida inmes anticipadas i 2174 i 174588}
Pérduda | ganancis) sctircal reconaog s i 10663} {430
Db s por bemeficsos definsidon i 31 de daciomibne 36,592 50549

El valor presente de las obligaciones por concepto de heneficios definidos y el costo del servicio
actual fueron calculados utiliznndo ¢l método de lo unidad de erédito provectada.

14. 3 Indemmizacidn por desakucip - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos
de terminacidn de la relzcion laboral por desahucio solicitado por of empleador o por ol trabajador. la
Compafiia entregara al trabajador el 25% de la Gitima remuncracion mensual por cada uno de los afios
de servicio.

Segin el Chdign de Trabajo, la Compaiiia debe lener un pasivo por indemnizacion con los
trabajadores que se separan bejo clertas circunstancias. Una parte del pasive probablemente no serd
exigible por la separacién voluntaria de algunm trubajadores. Al 31 de diciembre del 2016, la

Compadia mantienc registrado el respectivo pasivo, basado en los caleulnd segin estudio actuarial
realizado el 31 de diciembre del 2016, por la empresa Actueria Cia, [ida,

Mavimiento dil valar presepie de obligacion por indemnizacidn por desalcio (heneficios definidos)

Fatil.] 213
Ui ligme s e S o s definkdios sl | de suerro (i’ 257 o
Apaic do prentiale oR cuelh — a a
(alaprcnin (e bencficios cefaido sjusnidos v regieirndes ol mmicio ZL53T 17,0410
Ciimelos Rabwaral o 1o smvilind actualen 5643 550
Costo Nnangiers 1.44% (R
Peedids | mmnancis) senmarial 16 BRI
Coston 7 s S puiradon 1] T el
Pegaa (12845 (e
Cistigaciimn por beneficios defmidos al 1 de dichenshre 21,251 al.537

Las pérdidas o ganencias sctuariabes originadas por ajusies por experiencias v cambios en los supuestos
actuariales, de conformidad con NIC |9 (revisada en el 2011 ). deberan ser contabilizadas con cargo a
Oeros Resnltados Inbegrales (OR] )
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NOTAR A LOS ESTADOR FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.ULA,

14. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacion)

En relucidn al tema, existen disposiciones expresas en |a legislaciom tribitarin ecuatoriana que especilican
¢! tratamiento operativo v contable para lus provisiones por desahucio v pensiones jubilares,

La LORTL, especifica

“ _.En particular se aplicardw las siguiemtes deducciones

Numeral 13 Sustitwido por el art. 70 de la ley s, R() 242-38 29-X1I- 2007 - La icsalidad de fas
provisionss para aender ¢l papo de desabucio v de pensiones jubilares patronales. actuarialmente
Jurmuladas por emprecas cxpecializadas o profesionales en la materia, viempre que, para lay segundas,
s refleran a persomal gue hava cumplido por o menos 10 afos de trabajar en la misma empresa;

Laos principales hipdtesis actuariales utilizadas para determinar las obligaciones por beneficios definidos
por concepie de jubilacidn v desabucio fucron las siguientes:

g 2013
Taza do drscoomia T &% . %4%
Tasa du rendimienio de stz b B A
Fasm e dncremenio salarisl ™y W
Tama e inerementa da pemions 3 P TP
Fabsla de rogaeion [promedic | | 1By K
Vida labowsl promuodio rermamanis B2 El
Tt e Fwernr bt o s T eSS 1 SS Joa
15. DEUDAS A LARGO PLAZO
Las deudas a largo plago éstin compucsins como sigue:
Al 31 de AL N de
dicremibee dirciembre
o 2016 de 201%
CORPORACTON FINAMCTERA NACIOMAL = CFN {A) T3, 342 I 0 B
BARCO BOLVARIAND L] 1%, 743 i}
BAMNOD PFICTHENCHA ] [T HATEH] il
BHANOD GUAYAQUIL i 3335333 S KL
GRAPHIC SOURCE 0 6,370
LoGsL18 1040118
PORCION CORRIENTE (4D0.188) [ 0969
L7620 ThML42S

{A) Corporacidn Financiera Nacional - CFN, commesponde 2 saldo de las opersciones de enddito con
dividendos trimestrales. conforme of siguenie detalle:

Nao. Momnia Saldo Fechas (mm/dd/aa)
Operacion otorgudi 3)-12-2016  Concesién  Veneimienio
0020495510 117.150 72002 102272013 09/1572020
020549048 790, (00 691250 1171072014 100472021

Total H7.150 __763.342
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15. DEUDAS A LARGO PLAZO {continuaciin)

La tasa de interés &5 vanahle v ajustable tnmestmalmente hasta su vencimiento.-

{A) La Compafiins ha otorgado a la Corporacidn Financicra Nacional —CFN, como garantia lo siguiente:

1. Hipoleca abierta sobre lotes de terreno ubicado en In lotizeion ITnmaconsa manzana M O # 37, lotes §
6,7, B, % 10 ¥ 11 ubicados en ¢l Kilometros 1 1.5 via Daule Provincia del Cunyvas, con una superficie
total de 21.209.24 M2 (6 lotes), terrenos de propiedad de Grificos Nacionales 5 A, (GRANASA)

2. FPrenda industrial Maguina Amplificadora de Bamiz Dual UTV/R de alta velocidad compuests por 1.1)
Miguina Homo UV marca | CH modelo EXP-75 21, HF serie 234 v 1.2) Maquina [ mpresora marca
MAN ROLAND SERIE 241.2) Equipo Seni grifico . automsitico

3. Prenda Indusirial: Impresora Offsel Komori v cquipos complementarios.

I} Banco Bolivariaro, corresponde a 4 créditos otorgados en junio, agosto, octubre v noviembre de 2016
por un monto total de § 338695 ¢on un peniodo hasta | afio. La compafia ho entrégodo al Banco
Bolivariano como garantia la prenda industrial (Maguing encoadermadors que ¢st compucsta por: a)
Sistema de alzado de cuademillos marca: TIORIZON GATHERER mg-600 b)Y Miguina
encundernadors  HORIZON BOOK BINDER bg-470 modelo t-470 serie: 341001 con un pre-
slimentndor de poma NORDSOMN serie ncl 3@0133)

(C) Banco Pichincha, comesponde o un crédito otorgado ¢l 26 de octubre del 2006 por un monto de USS
100.000; No. de operacidn 025710700; fecha de vencimiento al 26-10-2017; tasa del B950%. La
compafiia ha entregado a favor del Banco Pichincha como garantfa una prenda industrial por el
siguiente bien; FILMADORA DE PLANCHAS, MARCA KODAK, MODELO TRENDSETTER RO
11 SERIE TGO915 ANO 2008 ¥ UNA GUILLOTINA MARCA POLAR MODELO N115 PLUS
SERIE 8231034 ANO 2012,

I} Banco (uayaguil, corresponde a un crédito olorgade el 20 de abril del 2016 por un monto de
$100.000 con un periodo de | cuota anual.  La compafiia ha entregado al Banco  Guavaquil como
garantia la prends industrial (Maguina XEROX COLOR PRESS X 100: MARCA XEFOX SERIAIL
WP 004

I6. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 un detalle de los Acclonistas se presenta como signe:

MOMBRE DE LOS ACCIONISTAS Participaiin Valor

GRAFICOS NACIONALES 8 A, GRANASA 50.05%; 496,386

MARTINEZ CASTRO GABRIEL 40,00%, 331.200

DISPROGA DISTRIBUIDODEA DE PRODUCTOS GRAFICOS

SOCIEDAD ANONIMA - 0,05% 414
10600 H25.000

Mediante Escritura del 27 de agosto del afio 2014, inscrita en ¢l Registro Mercantil el 23 de septicmbre de
214, a¢ incremenid el capital social de la Compafiia en USS 158000, por tanto ¢l capital suscrito v pagado
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I7.

1.

1%,

21.

de USS 670,000 s¢ incrementd a USS 828,000, también s¢ incrememtd ¢l valor nominal de las scciones de
LS8 335,00 5 USS 414.00 cada una (2.000 acciones ordinarias v nominativas). El relfendo aumento fue
pirgado mediante capitalizacion de utilidades del afio 2013, El capital antorizado quedo tijado en USS
1. 656, (0,

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que las sociedades andnimas trunshicran a reserva legal por lo menes ol
10% de la wilidad petz anual, hasa que 12 reserva legue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no pucde distribuirse como dividendo en efective, exceplo en caso de liguidaciin de ka Compailia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capilalizarse.

RESULTADMYS ACUMULADOS

Los saldos acreedores de los resultndos acumulados, se origineron en aitos anteriores producio de |as
operaciones del giro normal del negocio y podran ser utilizados pura compensar las pérdidas acumuladas
¥ ¢l excedente. 51 hubiere. podra ser capitalizado. Los saldos de estas coontas podran ser devueiios en el
casor de la liquidacion de la Compatia

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NIIF,

Incluye los vilores resultantes de los ajusies originados en lo adopeidn por primera vez de las NITF,  Segin
Resolucion de Superintendencia de Compaiias No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del
2011, loa njustes provemientes de la sdopcion por primern ver de las Normas Intemacionales de
Informacidn Financiera “NIIF”, que generaron un saldo deudor podrd ser absorbido por los Resultados
Acumulados v los del iltimo ejercicio econdmico concluido, si bos hubicre.

. INGRESOS POR SERVICIOS DE IMPRESION

Drurante lod afios 2016 v 2013, éstos ingresos fueron originados principaimente por servicios de impresion
de revistas, periddicos, folletos v otros irabajos efectuados o diversos clientes del sector pablico v privado
por un total de USS 4.225.465 v LIS§ 5,120,280, respectivamente.

COSTOS Y GASTOS

Un resumen de los costos v gastos de los aftos 2016 ¥ 2015, clasificados por funcidn v naturaleza se
presenta COmo sigue:
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———————— T E— =

.+ AR X6, | oo AN S,
Craston Cingtos

Casto def Geatos Adimanmist Ciosbo del i Adlrnnistra

porvicie s vendis rativos T'osal servicio oo vendos L Total
Mlateria prima 200 T W] i o (0T 24114850 [i] i 4115650
Henefichon a eonpleados:
Remuncmcionss w12 I i6.R2Y [0 255 4N J0H £TT. T35 PRy 112 568 TR
Beeneficios sociales 184076 52 BI.TI2 T KD 205 TES 2T TLERD ERE®. 2 h
halnlacum ¥ Jesshacio 21858 bl ] 26471 [ e | 15518 471 26312
Servican prefevonales 1] eE 9 28 &4 1 2 G 75,103 ST 2, Bl FTT. 708
MaAEnETIEnH 162 360 1349 41.355 2,067 247,040 T 15 950 284835
eprecincjones 29627 LITS 24457 158,255 283 265 1.149 22 0RT 306, 700
Cuentns incobrables{A) i { i 1] i 108 [ A9 1
Transportes 55,714 i i 55,734 16400 64 X N 20165
| aseni DA ioirses 15,114 1§ 1496 58,714 LRRISE 18,784 | 5. 94K #l).957 Q5 LHY
Ahq_uil.:rr.t il u iy i i [} 24 ) s [T
Publicidad v propagarda ii 45 4 56 ] 48456 3185 ao9rT i 43012
Otros coslns y 2asins Meee] _ LLesr _ j02oso Al Foa0E 15811 934 _1EREs3

A408300  HAIAD ORI AITAEM  AMSTSR 47490 SRS AN9LENT

iA) Corresponde 2 provision para cuentas incobrables cn ¢l periodo 2015,

22, IMPUESTO A LA RENTA

El impuesio a la renta causado del afio 2015, he sido calculado aplicando tasa del 22% sobre una buse
impanible determinada de conformidad con la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno { LORTT) v su
Reglamento, disposiciones gue resumimos & continuacion:

e Ll Art 37 de 1a LORT] reformado por el Arv | de la Ley #n (Suplemento del Registro Oficial No.
497-8 de diciembre 30 del 2008), por los Arts. 11 y 12 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial
No. 9%4-5 de diccembre 23 del 2009), por =t Art. 25 del Decreto Ley s'n (Suplemento del Registro
Oficial No, 244-5 de julio del 2010), v por el An. 51 del Reglamento para [a aplicacion de la LORTL,
sefiala gue lis sociedades constituidas en el Ecuador asi comeo las sucursales de sociedades extranjerns
domiciliadas en el pals v los establecimientos permanentes de sociedades extranjerns no domiciliadas
giee obtengan ingresos gravables, estardn sujetas a la tarifa impositiva del 23% para el abo 2012; v,
22% para ¢l afo 2013 v siguientes gercicios de acuerdo ol Suplemento del Registro Oficial No, 351
de octubre del 2010, publicado por ¢l Cadige Orginico de Ia Produccion, Comercio ¢ Inversioness
(COPCI). De acuerdo al Ant. 51 del Reglamento de la LORTI, las sociedades que reinvienan sus
utilidades en ¢l pais podrin obtencr una reduccion de 10 punlos porceniuales de Ia tarifa del Impuesto
& lu Kenla sobre &l monto reinvertido. En ¢l afio 2015 la Compailia no se acognd a esta opaon.

* En lo Ley Orghinica de Incentivos a la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal (Registro Oficial #
405, de diciembre 29 de 2014). establecit los siguientes cambios releventes: Reformas al Codigo
Tributario (Ans, 29 v 153); Noevos conceptos de ingresos de fuentes Ecuatoriana (Art. 8 LRTI)
Reformas a la Exoneracion de Impuesio a la Renta: Relormas Gastos Deducibles (depreciaciones
bienes revaluados. remuneruciones empleados, créditos incobrables, costos ¥ pastos de promocion y
publicidad, gastos regaling, servicios Uéenicos, sdministrativos y comtullorial; Incremento de
retenciones sobre pagos al exterior; reconocimientos de activos ¥ pasivos por impuestos diferidos;
wrifs de Impuesto a la renta se ratifica que la tarifa general de las socicdades o del 22%, poro s
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aplicara la tarila del 25% cuando la sociedad este conformada por accionistas establecidos en paraisos
fisenles o regimenes de menor imposicidn, Durante ¢l afio 2016, fueron promulgadas varias leves que
contienen cfectos tributarios tales como:
Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Miblicas { Suplemento del Registro Oficial # 744, abril
20 del 2016,
Ley Organica de Solidandad v de Comesponsabilidad Ciudadana (Suplemento del Registro Oficial £
759, mayo 20 del 2016) ¥
Ley Orgénica de Incentivos Tributsrios { Segundo Suplemento del Registmo Oficial # 860, actubre 12
del 2016).

A continuacion resumimos los sspectos més relevantes relacionados con el impuesto a la renta:

o Limite en la distribucion de utilidedes pera trubajadores (maxime 24 SBU), el excedente serd
entregado al Instituto Feuatoriano de Seguridad Social,

* [Ingreso Exento por rendimientos financicros en depdsitos o plazo fjo con plazo de 360 diss o mds
pagado a sociedades a partir de enero 1 del 2016 v que permaneciere en posesion del tenedor por lo
menos 360 dias de maners continua;

o Gastos no deducibles: 3) Coniribuciones establecidos en la Loy Orgdnica de Solidaridad v de
Comresponsabilidad Civdadana, toda vez que éstis no cumplen con el propdailn de oblencr,
maniener o mcjorar o8 ingresos de los contnbuyentes. 8i dicha contribucion excede cf valor de la
utifidad gravable del afio 2016, la diferencia solo sord deducible para los periodos fiscales siguientes
{Art, 8 de la Ley Solidaria), b) No serfn deducibles los intereses onginados en finnncinmiento
extermn, provenienie de instituciones financieras residentes o establecidas en paraisos fiscales o en
Jurisdicciones de menor imposicion o coalquier otro tipo de acreedores o inversores, que no hayan
sido sometidos a retenciongs en 1o Tuente equivalentes a la tarifh 22%:;

o Deducciones adicionales: Deduccidn adicional del 100%% de los gastos de seguros médicos privados
vio medicina prepagada conlratnds & favor de sus trabajadones, siempre gue la cobertura sca para lo
totahdad de los trabajadores.

GRAFINPREN, obsernvid para los casos aplicables. tndos estos cambios para [a elsboracion de la
conciliacion tribulzria

Un resumen de la conciliacidn efectuada para determinar el impuesto a la renta causado del periodo
fizcal 2006 y 2015 se presentan como sigue:

CONCILIACTON TRIBUTARIA 2016 J0LS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES E

IMPUESTO A LA RENTA 18313 139.673
MENOS 13 % PARTICIPACION DE TRABAJADORES (L1747 ( 20931)

155606 118,722
MENOS
130% DE REMUNERACIONES A TRABAJADORES OON
MSCAPACIDAD i i
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2L IMPUESTO A LA RENTA (continuacion)

MAS

GASTOS GENERALES NO DEDUCIBLES 2001 642 b5 337
BASE IMPONIBLE PARA IMPLESTO A LA RENTA 219,208 184059
IMPUESTO A LA RENTA CALUSAIDC (B * 22%:) 48 226 S, 493
ANTICIPD CALCULADO PARA PERIOI) FISCAL (A) 42 400) 48453
IMPUESTO A LA RENTA A CONSIDERAR (MAYOR

ENTRE Ay B) 48,126 48,453
MENOS -

CLATAS DE ANTICIPO PAGADAS DE ANOS ANTERIORES i 1]
RETENCIONES EN LA FUENTE POR CLIENTES ¥ OTROS 94,710 __ 138310
SALDO A FAVOR |{'IIEDIT{} TRIBUTARLOY 46,484 A9.857

Al A partir del afio 2000, se debe considerar como impuesto a la reeta minima, ef valor del anticipo
cafenlada, of ool rexulta de la suma maremdtica del 0,4% del active, 0.2% del patrimonio, (0.4% de
imgresay gravegoy y 0.2% de costos v gavios deducibles, tomando como base la declaraciin de
impuesto a la renta del afio inmediaro merior

Parn el ufio 2016 v 2015, no se generaron cuotas a pagar por concepio do anticipo de impuesto a la renta,
debido o que las retenciones fueren superiores.- La Compaifiia no ha sido revisads por lus sutoridades
fiscales desde In fecha de su constitucion. De acuerdo gl Art. 94 del Codigo Tributario, numeral 1, caduca
la Facultad de la Administrocidm Tributaria para fiscalizar |8 Compafiia, en tres afios, contados desde [a
fecha de in declaracion de impuestos,

23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los principales saldos v transacciones con panes relacionadas s¢
TCSIIMEN COMDO Siguc

23.1 Saldos con partes relacionndas al 31 de diciembre de 2016 y 2013
Al 31 de Al 31 de
dicicmbre diciembre
dg_cU16 de 2015
CUENTAS POR COBRAR A COMPARIAS RELACIONADAS
INTERGRAF (NOTA T 16,834 Tapg

CUENTAS POR PAGAR A GRANMASA - ACCTONISTA (NOTA 12) 27,063 2452

Las cuentas por cobrar & compaiiias relacionadas no generan intereses o fuvor de o Compafia.
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23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuacion)

23,2 Transnceiones

Las siguientes (ueron las transscciones con partes relacionsdas durante los aflos 2006y 201 5:
216 2015
VENTAS A GRANASA DE SERVICIO DE IMPRESIONES Y
OTROS 32K 57893

COSTOS Y GASTOS DE ALQUILER DE MAQUINAS,
ARRIENDO DE LOCAL, TRANSPORTE Y OTROS VALORES

FACTURADOS POR GRANASA 363 868 | 77989
ABONOS POR COMPRA DE MAQUINARIA HORIZON 6000 KT.753

Las condiciones de las transacciones con las partes vinculadss son equivalentes a las que s¢ dan en
transacciones hechas en condiciones de mercado por opersciones propias de una relacion comercial
ordinatia ¢on GRANASA o compafias relacionadas, dentro del giro propie del negocio y en
condiciones normales de mercado, Los saldos pendientes no estin garantizados v se liguidarin en
efectivo. No se ha reconocido ningdn gasto en of perindo actual ni en periodos anleriones respecio a
cucnitas incobrables o de dudoso cobro adeudados por purtes vinculadas.

23.3 Préstamos u personal clave de lo Administracidn,

Durante los aflos 2016 v 2015, no existieron préstamos olorgados a persomal clave de la
Administracion.

21.4 Retnbuciones a la Alta Gerencia
A los altos ejecutivos con relaciin laboral de dependencia con GRAFINPREN cuando en clertos

servicios cumplen con elerias metas aprobadas y acordadas, la Adminksiracion los retribuye con
erogacioncs ¢n eapecie monctaria que comresponden al valor de estos servichos en el mercado,

allé 2015
Remuncraciones, movilizacion, fondo de reserva v, erogaciones 69459 212354

24, EXPOSICION A LOS RIESGOS

La Compafifa se encuentm expucsia a loa riesgos de crédilo, liguidez v capital, la Admimistracidn reveln
que ¢H108 riespos son hajos por estar debudamente controlados, como s¢ descnbe a continuaciion:

Riesgo de cridito - La Compaiiia ticie un buen control de las cobranzas, esto contribuye en parte al buen
nivel de liquidez. Las cuentas por cobrar - ¢lientes, estan compuestes por un nmero importante de ¢lientes,
sin existir concentracidn de cnédito. La evaluacion del riesgo de crédito v la capacidud de papo de los
clienies s contintia, los créditos se otorgan sobre la condicidn financiera especifica de los mismos.
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24. EXPOSICION A LOS RIESGOS (continuacitn)
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Riesgo de liquidez - La Compafiia administra en forma adecuada su liquidez en proporcion al nivel de
sus operaciones, El nesgo de liquidez se controla, manteniendo reservas en electivo depositadas en
imsituciones linencieras de primer orden, monitoreando continuamente los lujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perliles de vencimiento de los activos y pasivos financieros

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital pam asegurar un nivel spropiado de operaciones v
su capacidad de contmuar como empresa én marcha, micntras que maximizan ¢l rendimiente a sus
accionistas a través de la optimizncidn de los saidos de deuda con acreedones, proveedores ¥ patrimonin.-
La Administracidn revisa la estructura de capital de la compafiia sobre una hase anual. Como paric de
csta revisiin, ks Admmnistracidn considera ¢l cosio del capital

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan & continuacion;

2016 20115
Capital de trabajo 311955 162637
Indice de liguides 1 20 veces 1.08 veces
Pasivos totales [ patrimonio 2.29 veces 243 veoes
Deuda financiera / activos totalss 6% 26%

La Administracion considera que los indicadores financieros exstin dentro de los parimetros adecuados
para una organizacion del tamafio v nivel de desarrollo de la Compadia.

25. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Duranic ¢l afio 2016, la Compadiia no ha realizado transacciones con partes relacionadas que reguicran fa
aplicacion de ls metodologia y los ajusics on precios de transferencia, ni tampoco la preparscion de anexos
de operaciones con partes relacionadas ¢ informe sobre precios de transferencias, requerido por el Servicio
de Rentas Infernas,

26. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2016 ¥ la lecha del Informe del suditor independiente sobre los adjuntos
estados fmancicros adjmios comespondientes al o torminado ¢l 31 de diciembre del 2016, no ==
produjeron eventos que en opinidn de la Admimstracion pudicran tener un efecto imponante sobre los
refenidos estados financieros.
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