
NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN SA. 
"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
EXPRESADOS EN DOLARES DE E-U.A. 

OPERACIONES 
NEGOCIOS GRÁFICOS GRAFINPREN S.A, se constituyó mediante escritura pública el 11 de Diciembre 
del 2001 cn la ciudad de Guayaquik-Ecuador, escritura inscrta en el Registro Mercantil del Cantón 
Guayaquil, con el Número 4350 el 26 de Febrero del 2002. La Compañía tiene como objeto dedicarse a la 
producción, impresión y distribución de libros, folletos, periódicos, revistas, catálogos, empaques, 
Bigamtografías y toda clase de material gráfico, de su propiedad o de terceros que la contraen, para lo cual 
usará los procesos offset, digital, Nlexográfico, plotrs, mano impresión, la internet y demás medios. 
tecnológicos que se vayan desarrollando, También se dedicará a a venta de publicidad pora los medios. 
impresos y/0 audiovisuales que genere, de su propiedad o de terceros, Para el cumplimiento de su objeto 
social podrá ejecutar todos los uetos y contratas permitidos por las Leyes ecuatorianas y que tengan relación: 
con cl mismo, con la facultad de acogerse a las protecciones legales de la relación con la actividad que 
realiza. El plazo de sta sociedad es de 50 años contados parir dela fecha de inscripción de su escritura 
de constitución en el Registro Mercantil 

La contabilidad y la presentación de los estados financieros de la Compañía, se expresa en dólares 
“americanos, por cuanto se incorporó desde el año 2000 el dólar delos Estados Unidos de América como la 
moneda de curso legal enla República del Ecuador. La Compañía es contribuyente especial desde el 22 
de diciembre del 2009 según resolución NAC-GCORCE-09-00833 emitida por el Servicio de Rentas 
Internas. 

La información contenida en cos estados financiero y sus notas es responsabilidad de la Administración 
de la Compañía; Los estados finncieros fueron aprobados por la Administración General el 10 de febrero 
del 2017. 

BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

2.1. Declaración de cumplimiento. Los estados financieros han sido preparados de conformidad — con 
las Normas Intemacionales de Información Financiera (NITF Completas) emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (LASB por sus siglas en inglés), NIIF vigentes al 31 de 
diciembre de 2016 y 2015 respectivamente. 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
histórico, tal como se explica en las políticas contables incluidas más adelame. Fl costo histórico 
está basado generalmente en el valor razonable dela contraprestación entregada a cambio de bienes 
y servicios. La Administración considera que el costo histórico no difire signlieaivamente de su 
valor razonable. 

El valor razonable e el precio quese recibira por vender un activo 0 el valor pagado para transferir 
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, independientemente de si ese 
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración.  
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A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros, Tal como lo requiere la NIC 1 Presentación de Estados Financieros, estas políticas 
han sido definidas en función de lus NUIF vigentes al cierre del periodo sobre l que se informa, y fueron 
splicadas de manera uniforme: 

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos 
financieros líquidos, depósitos o inversiones financieras lquidas en un plazo infeior tres meses, 
desde su origen y que sin mayor riesgo, se pueden transformar rápidamente e efectivo. 

3.2. Inventarios - Los inventarios se valora al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor Son 
valuados al costo promedio ponderado para efectos de cálculo de costos y control de cxistencias. Las 
importaciones en tránsito se encuentran registradas su costo de adquisición. Cuando seu necesario, 
se regasra una provisión pura reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual s determinada cn función. 
de un análisis dela posibilidad ral de utilización delos inventarios en La producción venta. El valor 
eto realizable, en determinados items deteriorados, representa cl precio de venta estimado menos. 
todos los costos de terminación y los costos necesarios para la venta. 

  

3.3. Maquinarias equipos 
3,31 Medición en el momento del reconocimiento - Las paridas de maquinarias y equipo se 

medirán inicialmente por su costo, 
El costo de maquinarias y equipo comprende su precio de adquisición más todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación yla puesta en condiciones de funcionamiento; no 
se ha considerado necesario la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y 
retiro del elemento o de rohabiliación de la ubicación del activo, al final de la vida útil, por 
cuanto e considera que tene un efecto inmaterial 
Adicionalmente, en los activos aptos, se considera como parte del costo de dichos activos, los 
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos 
caliicados. 

3.3.2 Medición posterior al reconocimiento. En consideración de que la maquinaria de la compañía 
+s relativamente nueva y por tanto su valor en libros no difcresignificativamente de su valor 
razonable, la medición después del reconocimiento inicial se realiza de acuerdo al modelo del 
costo, Bajo este modelo, un clemento de maquinaria y equipo se registrará por su costo menos 

la depreciación acumulada y el importe acumulado de la pérdidas por deterioro del valor 

  

  

33.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo delas maquinarias y equipos se deprecia de 
acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio registrado sobre una baso 
prospectiva, 
Las maquinarias y equipos se deprecian en base u los años de vida útil estimada de los 
respectivos activos, según los siguientes poreentajos anuales: maquinarias y equipos 10% (10 
8808), equipos electrónicos computarizados 33% (3 años), muebles y enseres 10% (10 años) y 
vehiculos 20% (S años).
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3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SI 

  

GNIFICATIVAS (continuación) 

3.4. Deterioro del valor de los activos - Alfial de cada periodo, se cvaúa los valores en libros de los. 
activos fin do determinar sí existe algún indicativo de que estos han sufrido pérdida por detcrioro. 
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de: 
“determinar el alcance dela pérdida por deterioro (de haber alguna). 

De conformidad con las NUI, las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, 
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por 
¿deterioro como una disminución en la revaluación. Determinar silos activos han sufrido deterioro 
implica el cálculo del valor de uso delas unidades generadoras de efictivo. El cálculo del valor de 
uso requiere que la Compañía determine los Mujos de efectivo futuros que deberian sungir de las 
unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor present. 
En el caso de que el importe recuperable ca inferior al valor neto en lbros del activo, se registrará 
ln correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, 

  

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado 
revisado de su import recuperable, detal manera que el valor en iros incrementado no exceda al 

valoren libros que sc habría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho, 
activo en años ameriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automáticamente en 

resultados, salvo siel activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso. 
¿e la pérdida por derioro se maneja como un aumento en la revaluación. 

3.5. Impuestos - El gasto por impuesto a a renta repres 
corriente y el impuesto diferido. 

  

la suma del impuesto a la renta causado, 

3.5.2. Impuesto corient El impuesto cusado corriente se basa cn la ulidad gravable (ibutacio) 
registrada durant el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido alas 
parudas de gresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravable o 
deducibles. El pasivo de la compañia por concepto del impuesto corent e calula utilizando 
las tasas fiscales aprobadas al Final decada perdo. 

    

3.52 Impuesto diferido El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarios 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados 
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente 

para todas ls diferencias temporaras imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce 
por todas la diferencias temporarias deducibles, enla medida en que resulte probable que la 
Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas 
diferencias temporaris deducibles. 

Los uctivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera 
scan de aplicación en el periodo en el que el uctivo se realice o el pasivo se cancel 

  

  

 



y EN 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
EXPRESADOS EN DOLARES DE E-U.A. E 
3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos 
sólo si ieno reconocido legalmente el derecho de compensarlos, rente a la misma autordad. 

Aiscal los importes reconocidos en esas partidas y la compañía tien la intención de liquidar sus 
activos y pasivos como netos. 

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya 
ca legal o impliita) como resultado de un suecso pasado, y es probable que la Compañía tenga que: 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos para cancelar l obligación, y pued 
hacerse una estimación fable del importe dela obligación. 

Fl importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las 
incectudumbres correspondientes, Cuando se mide una provisión usando el Nujo de efectivo estimado. 
para cancelar la obligación presente, su valoren libros ropresena el valor presente de dicho Majo de 
lectivo 
Beneficios definidos a empleados 

3.7.1 Beneficios a corto plazo. Incluyen sucidos, beneficios sociales, aportaciones a la seguridad 
social y participación en utilidades dela Compañía, Se reconocen como un pasivo y un gasto 
“a medida que cl empleado haya prestado sus servicios durante el periodo contable. 

Beneficios a largo plazo (Post — Empleo)- Jubilación patronal y bonificación por 
“desaluucio.. El costo de los beneficios definudos es determinado utilizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuarials realizadas al final de cada periodo 
por un actuario independiente Bajo este método los benelicios definidos deber ser atribuidos 
al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal manera que se 
“atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de 
hipótesis actuarales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis 
rellejan el valor de dinero a través dl tiempo, el incremento alsral y las probubilidades de 
pago de estos beneficios, 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los 
Beneficios ya han sido otorgados, de lo contrario, son amortizados utilizando el método de 
línea recta cn el perlodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados, 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan delos ajustes por la experiencia y cambios en 
los supuestos actuariales se cargan 0 abonan 4l tro resultado integral, en el momento que 

Participación a trabajadores en las ulidades..La Compañía reconoce un pasivo y un gasto 
por la participación delos trabojadores en las utilidades del ejercicio. Este benelicio se calcula 
“a latasa del 15% de las uilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales 

3.8 Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del 
arrendamiento transfiren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios 
inbcrentos ala propiedad. Todos los denvs arrendamientos se clasifican como operativos, En este 
aso la Compañía es un arrendatario de ariendo operativo.  
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3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 
3.9 Reconocimiento de Ingresos.- Los ingresos se registran en la medida que los servicios se devengan, 

se entregan los productos los clientes y se emiten las respectivas facturas. 

  

3.10 Costos y Gastos - Los costos y gasto se registran al costo histórico, Los costs y gastos se reconocen 
a medida que sow incurridos independientemente dela fecha en que sc haya realizado el pago, y 5e 
registran en el período más cercano en el que se conocen. 

  

3.11 Compensación de saldos y transacciones... Como norma general eo los estados financieros no se 
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo uquellos casos en los que la 
Compensación sa requerida o pemiida po lan noma yet presentació sn el rijo dela 

3.12 Activos financieros - Todos los activos fisancieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
"negociación cuando se realiza na compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente 
al costo, más los costos de la transacción. Todos los activos financieros reconocidos som 
posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable. La Compañía 
clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: Cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar. La clasificación depende del propósito con el que e adquiricron lo instrumentos 
financieros. La Adminisración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el 
momento del reconocimiento inicial 
3.12.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar 

comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

  

  

Después del reconocimiento inicial (a valor razonable), se miden ul costo amortizado 
útlizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, en os casos 
necesarios. El periodo de crédito es de 7 a 60 días para personas jurdicas y 1S días para 
personas naturales 

  

Las cuentas por cubrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de probable 
realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de 
recuperación delas cuentas. 

122 Deterioro de activos financieros ul costo amortizado - Los activos financieros que se miden 
al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo, 

El importe de la pérdida poz deterioro del valor para una cuenta por cobrar comercial o un 
préstamo medido al costo amortizado e la diferencia entre el impor en líbros y los ajos de 
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo 
financiero, cuando sea necesario. 

  

  

valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, 
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en lbros se reduce através 
e una cuenta de provisión (correcora de activos). La recuperación posterior de los valores 
previamente provisionados se ajustan contra la cuenta de provisión y se acreditan a otros 
Ingresos. Los cambios en l importe en libros de la cuenta de provisión so reconocen en el 
estado de resultados, 

3.123 Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero ¡nicamente 
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y 
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo 
financiero 
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3.13 Pasivos financieros de la Compañía 
3.13.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar- Las cuentas por pagas comerciales 

y Otras Cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos Hijos o 
“eterminables, que no cutizan en un mercado activo. 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden l costo amortizado utilizando, 
«el método de la tasa de interés efectiva, en caso de ser necesario. El periodo de crédico 
promedio otorgado por los proveedores nacionales por las compras de cietos bienes y 
servicos es de 30 días y en caso de provcedores internacionales un plazo promedio de 60 a 
120 días 
La Compañía tieno implementadas políticas de manejo de riesgo Financiero para asegurar que 
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios 
oportunamente acordados, 

3.132 Baja de un pasivo financiero. -La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo si, 
expiran, canecian o se cumplen ls obligaciones dela Compañía. 

  

3.14 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que son 
efectivas enel año actual. 
Durante el año 2016, la compañía ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por 
el Consejo de Normas Interacionales de Contabilidad (IAS). y que son de cumplimiento 
obligatorio a partir del 1 de enero del 2016. 

    

La Compañía durante cl 2016 adoptó: 

Mejoras anuales las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones x la NIC 19 Planes de Beneficios 
Definidos - Tasa de descuento. 

  

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar la obligaciones por 
Beneficios post-empleo debe determinarse con referencia ala de los rendimientos de mercado sobre: 

sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La cvaluación de la 
profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser nivel de la moneda (es 
decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no. 
existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los 
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en exa moneda a la fecha de reporte 
“Al ser el dólar de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuador y enla quese van a pagar. 
los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de bonos corporativos de alta 
calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la tasa para descontar los pasivos por 
beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado. 
e bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo ala modificación de esta norma, 

la tasa de descuento utilizada por la compañía se determinaba por referencia a los bonos del gobierno. 

    

Las modificaciones a esta norma, no tiene efecto retroctivo en los Estados Financieros de 
NEGOCIOS GRÁFICOS GRAFINPREN $.A., por cuanto ala fecha no dispone de empleados con. 

antigicdad que origine alguna regulación contable. 
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3.14 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que son. 

efectivas en el año actual. (continuación) 

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación 
La compañía ha aplicado estas enmiendas por primera vez enel año actual. Las enmiendas claifican 
¿que una entidad no necesita proporcionar una revelación específica requerida por las NIF, si la 
información resultante de tal revelación no es materia, y da guía sobre las hascs de información. 
“agregada y desagregada para propósitos de revelación. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una 

entidad debe considera provcer información adicional cuando e! cumplimiento con un requerimiento 
sperifico de NIII es insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan 
el impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la posición financiera y 
resultados de operación. 

  

En adición, la enmienda clarifica que la participación de una entidad en tr resultado integral 
proveniente de asociadas v negocios conjuntos registrados usando el método de participación debe 
presentarse por separado de aquellos que surgen de las operaciones del Grupo, y deben presentarse porseparado enla participación de paridas que. de acuedo con otras NILE:() no serán eclsiicadas 
posteriormente a resultados; y, (4) serín reclasificadas posteriormente a resultados cuando se 
«umplan con condiciones especificas. 

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ejemplos de un orden 
sistemático o agrupación de notas 

La aplicación de estas enmiendas no ha tenido ningún impacto en la posición financiera y resultados 
de operación del Grupo, 

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016 
La aplicación de las demás enmiendas no ha tenido ningún impacto material en las revelaciones o. 
importes reconocidos en los estados financieros. 

  

  

lectiva a partir de 
períodos que inicien en 

MF Tino odespuésde 

Modificaciones a la NIIF 11 Comtabilización de adquisiciones —— Enero 1,2016 
de intereses en Operaciones 
Conjuntas 

Modificaciones ala NIC 16 yla Clarificación de los métodos Enero. 2016 
MC 38 “aceptables de depreciación y 

amortización 
Modificaciones ala NIC 16 yla Agricultura. Planas productoras — Enero 1,2016 

NIC 4 
Modificaciones a la NIIF 10, — Entidades de Inversión: Aplicación — Enero 1,2016 
NIF 12 y la NIC28 ¿de ta Excepción de Consolidación 
Modificaciones a la NIC27 Método de participación en los Enero 1, 2016 

estados fnancioros separados
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3.15 Normas nuevas y revisadas emádas pero añn no efeciivas» Ta Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NILE) nuevas y revisadas que han sido 

emitidas pero aún no son efectivas: 

   

    

Eee part de 
periodos qu ic 

sue Tilo eno desde 
suro nsramentsfnanciros Eon, 2018 

  

   
  

NUS Taro pcs de cortos con lines Loco. 
Nue A Enero, 

NuE> luiicaciny mescón de vamaccioes de pagos bsdoser Erro |, 2014 
Maifeaciones Ie 10. Vena o Aporución d flv eme un Invenionisn y su Fea aser 
qc Anociada Negocio Conjuro seminada Modificaciones ala NIC Incl evlación Enero 1,2017 
Modificaciones ala NIC 12 Recopocimieno de Activos por Impuestos dieicos por Erero 1,2017 

pias no alzas 

Se permite la aplicación anticipada de estas mormas muevas y revisadas. 

NIF 9 Instrumentos financieros 
La NIIF 9emitida cn noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y medición. 
de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 para incluirlos 
requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados 
financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura 
general. Kn julio del 2014, se emitió ota versión revisado de la NIIF 9, principalmente para incluir 
lo siguiente: 
+ Requerimientos de deterioro para activos financieros y 
+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una categoría 

de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos. 
“deudores simples. 

Los requisitos claves de la NIE 9: 
+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos. 

Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amotizado 0 valor razonable 
Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negoci 
cuyo objetivo sea el derecuudar los flujos de etectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo 
contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo 
general se miden al costo amortizado al final de los períodos contables posteriores. Los 
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al 
recaudar los Mujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan 

términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo. 
que solo constituyen pagos de capial e intereses sobre el importe del principal pendiente son 
medidos a valor razonable con cambios en oro resultado integral. Todas ls otras inversiones de 
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los períodos contables 
posteriores. Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable para 
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de patrimonio (no 
mantenida para negociar ni que incluya una consideración contingente 
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reconocida por el comprador en una combinación de negocios de acuerdo con NIF 3) en otro 
resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado 
del período. 

+ Esta medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 
la NIF 9 requiere que el impor generado por cambio en l valor razonable del pasivo financiero 
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro 
resultado integral, 4 menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios cn e riesgo de 
rédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría conable en el resultado del 
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero 
o son posteriormente reclasificados al resultado del período. Según la NIC 39, la totalidad del 
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con 
«ambios en resultados se presenta en el resultado del periodo, 

  

IBRE DEL.2016 Y 2015 

  

  

   

+ Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por 
pérdida crediticia esperado, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurida, de 
«conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que 
vna entidad contabilice la pérdidas crediucias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias 
esperadas en cada fecha de report para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el 
reconocimiento mictal, En otras palabras, ya no es necesario que ucurra un evento antes de que 
se reconozcan las pérdidas crediticias 

+ LaNIIF 9 mantiene los tes tios de mecanismos de contabilidad de cobertura, queen la actulidad! 
se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NITE 9, lo tipos de transacciones clegibles 
para la contabilidad de cobertura sun mucho más fcxibles, específicamente, al amplia ls tipos 
de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de 
riesgo de partidas no financieras clcgibles para la contabilidad de cobertura. Además, se ha 
revisado y reemplazado la prucba de etecividad por el principio de "relación económica", Ya no 

se requiere de una evaluación retrospectiva para medir la efectividad dela cobertura. También se 
añadieron requerimientos de revelación mejorados sobre as actividades de gestión de riesgo de 
vna entidad. 

La Administración prevé que la aplicación dela NIIF 9 en el futuro puede tener un impacto sobre los 
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relación con Jos activos financieros y 

pasivos financieros Sin embargo, no es posible proporcionar una cstimación razonable de ese efecto 
hasta que un examen detallado haya sido completado, 
INIIE 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 
En mayo del 2014, se emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que detien 
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con 
clientes, La NITF 15 reemplazará el actual lincamiento de reconocimiento de ingresos, meluyendo la 
'NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones respectiva en la fecha 
en que entre en vigencia 

  

El principio fundamental de le NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que representa 
la transferencia de bienes v servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un impor que 
refleje la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios 
Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso: 
Paso 1: identificar el contrato con los clientes, 

Paso 2: identifica as obligaciones de ejecución en el contrato,
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Paso 3: determinar el precio de la transacción, 
Paso 4: distribuir cl precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato, 
Paso S: reconocer el ingreso cuando (o enla medida que) la entidad satisfaga la obligación. 

Según la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una. 
obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una 
úbligación de ejecución particular e transferido al cliente. Se han añadido rruchos más lineamientos 
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones específicas. Además, la NIIF 15 requiere 
amplias revelaciones, 
En Abril 2016, el IASB emitió “Clarificaciones a la NIIF 15" co relación a la idemificación de 
obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus agente, así como una guía de 
aplicación para licencias. 

La Administración de la compañía prevé que la aplicación de la NIF 15 en el futuro puede tener un 
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, 
0 es posible proporcionar una estimación razonable de exc cfecto hasta que un cxamen detallado 
haya sido completado. 

  

HF 16: Arrendamientos 
La NIF 16 introduce un modelo integral para la ideificación de contratos de arrendamiento y 
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIF 16 reempleza la actual guía de 
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas. 

  

  NIE 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo. 
identificado es controlado por el cliente. La diferenciación entre arrendamiento operativo y 
arrendamieto financiro ha sido eliminada para la contabilidad de arrendador y s reemplazada por 
un modelo en el cual el derecho de uso delactivo y su correspondiente pasivo tiene que se reconocido 
porel arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de coi plazo y aquellos 
om un valor bajo de activo, 

Fl derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo 
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por 
«cualquier remedición del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido, 
al valor presente delos pagos del urendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el 
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos así como el impacto delas modificaciones 

Al arrendamiento, entre otros. En adición, la clasificación de los Mujos de caja de los pagos por 
“rrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como lujos de caja de 
actividades de operación también tendrá impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos 
por arrendamiento serán divididos en principal e interés los cuales serán presentados como fujos de 

caja de actividades de financiamiento y de operación, respectivamente, 

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIUE 16 sustancialmente. mantiene los 
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continúa con el requerimiento de 
elasfica el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con 
NUE 16.
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3.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas. (continuación) 

La Administración prevé que la aplicación de la NIT 16 e el futuro puede ener un impacto sobre: 
los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible 
proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido 
completado. 

  

odificaciones a la NIIF 2 Clasificación y Medición de transacciones de Pagos Basados en 
Acciones. 

Las modificaciones clarifican que: 

1. En li estimación del valor ruzonable de pagos basados en acciones liquidados en efectivo, la 
contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la irevocabiidad de la 
concesión, debe seguir el mismo enfoque que los pagos basados en scciones liquidados en 

2. — Dondelas leyes y regulaciones de impuestos requieran una entidad efectuar una retención de: 
un aúmero especifico de instrumentos de patrimonio igual a valor monctano de las obligación 
impositiva del empleado para cumplir con la obligación tributaria del empleado, la cual es 
remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo, acuerdos de pagos hasados cn acciones que 
tenen una condición de pago neto. Dicho acuerdo debe ser calificado como liquidación en 
“acciones en sutotidad, considerando que el pago basado en acciones hubiera sido clasificado 
omo que se liquidará en patrimonio si no hubiera incluido la condición de pugo neto 

3. La modificación de pagos basados en acciones que cambie la transacción de liquidación en 
efectivo a liquidación cn acciones debe ser registrada como sigue: 
1. El pasivo original es dado de baja: 
ii. El pogo liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificación al valor razonable 

del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los servicios han sido prestados 
“a a feca de la modificación; y, z 

il. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo ala fecha de la modificación y el 
valor reconocido en patrimonio debe sr reconocido inmediatamente en resulados, 

  

  

La Administración del Grupo prevé que la aplicación de la NIE 2 n el fito no tendria un impacto. 
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financicros debido u que el Grupo notiene. 
acuerdos de pagos basados en acciones que se liquiden en efectivo o no existen retenciones de 
impuestos aplicables, 

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un Inversionista 
y su Asociada o Negocio Conjunt   

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o. 
contribución de activos entro un inversionista y su asociada v negocio conjunto. Específicamente se 
establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no. 
«contenga un negocio, en una transacción con una asociada o un negocio conjunto que se contabiicen 
vilizando el método de participación, se reconocen en el resultado de la controladora sólo en la. 
proporción de la panicipación de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio 
conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes dela remedición a valor 
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razonable de las inversiones retenidas cn alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en una 
asociada o un negocio conjunto que se contabilico según el método de participación) se reconocen en. 
+l resultado de la anterior controladora sólo enla proporción de la participación de ls inversionistas 
no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto, 

  

La fecha efectiva de las modificaciones a le NIE 10 yla NIC 28 fue diferida para una fecha que aún. 
o ha sido determinada, sin embargo, la aplicación anticipada es permitido. La Administración no. 
prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los importes 
reconocidos en los estados Financieros. 

  

  

Modificaciones a la NILF 7 Iniciativa de Revelaciones 

Las modificaciones requieren a una cntidad proveer revelaciones que permitan a los usuarios de 
estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades de financiamiento. 

La Administración no prevé que la aplicación de stas modificaciones en el futuro tenga un impacto. 
material sobre los estados financieros. 

Modificaciones a lu NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas 
o Realizadas. 

Las modificaciones clarifica lo siguiente: 

    1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a tasa fija, 
medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al costo, da lugar s una 
diferencia temporaria deducible independientemente de sil tenedor delos instrumentos de deuda 
espera recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, sí es probable que el emisor 
pagará todos los fujos de caja contractuales. : 

  

2. Cuando una entidad evalúa si existirán utilidades gravables disponibes para er utilizados como. 
diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la utilización delas pérdidas para 
deducirse de los ingresos gravables de un tipo específico, una entidad evalúa la diferencia 
temporaria deducible en combinación con oras diferencias temporarias deducibles de ese mismo 
tipo, pero de forma separada de otros tips de diferencias temporaris. 

3. La estimación de ulidades gravables fururas puede incluir la recuperación de algún tipo de activo 
de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente evidencia que es probable 
que la entidad alcanzará los mismos; y, 

  

4. En la evaluación de si existen utilidades gravables faruras suficientes una entidad debe comparar 
las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables futuras excluyendo las 
deducciones impositivas que resulten de lareversión de dichas diferencias temporaria deducibles. 

La Administración no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto 
material sobre los estados financieros.
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La prepatación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIE requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
«económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas port 
¿que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales cstimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento de 
preparación delos estados financieros, los cuales podrían Negar a diferir de sus efectos finas. 

   

      

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una use regular. Las revisiones a las estimaciones 
contables se reconocen en el período de a revisión y periodos futuros sa revisión afecta tano al periodo 
actual como a periodos subsecuentes, A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables 
eríicos que la Administración ha utilizado: 

Vida útil delas maquinarias y equipos. 
Criterios empleados en la valoración de determinados activos financieros y no financieros. 
Evaluación de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos. 
Cálculo de provisiones, principalmente por beneficios a empleados. 

5. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 
El poder adquisitivo de la moneda US dólar según lo mide el Índice de Precios al Consumidor del área 
trbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos, fue como sigue: 

  

Años: 26 anual 
2012 3,16 
2015 270 

2014 370 
2015 338 
    16 Le 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
A 31 de diciembre de 2016 y 2015, el dinero de libre disponibilidad comprendía, valores en efectivo. 
mantenidos en la Compañía, saldos en cuentas bancarias e inversiones temporales como se detalla a 
ontinuación 

  

AlSIde — M3Ide 
diciembre — diciembre 

Tipo de cuenta No, de 206 de20Is 

CAJA 1oso 1.000 
BANCO BOLIVARIANO CORRIENTE —— 5155329 2590 7525 

BANCO DEL PACIFICO. CORRIENTE 5441207 31167 77 
BANCO DE GUAYAQUIL CORRIENTE 28706707 SIS 29367 
BANCO DEL PICHINCHA. CORRIENTE 2100106709 27m 325 
INVERSIONES TEMPORALES E sm 

  

TOTAL 2972743458
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7. CUENTAS POR COBRAR 
Las cuentas por cobrara clientes se originan por los servicios de impresión prestados por la Compañía 

  

LIENTES 

  

Al3Ide ANS 
diciembre — diciembre 
de 2016 de 01S 

SERVICIOS DE IMPRESIÓN (4) 1308591 158505 
PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES (DETERIORO) CSI) (10932) 

  

TOTAL 1305053 LA7A0 

14) AL31 de diciembre de 2016 y 2015, incluye respectivamente, cuentas por cobrar a INTERGRAF por 
USS 16.834 y USS 3.904, empresa relacionada 

Las cuentas por cobrar clientes, no originan interés alguno a favor dela Compañía. 
Al 31 de diciembre de 2016, el importe de las cuentas por cobrar a clientes vencida que han sufrido 
deterioro, según la Adminisración de la Compañía asciende a USS 43.538, las cuales han sido entregadas 
sos abogados para su respectiva Cobranza y se ha creado la respectiva provisión. A la misma focha, lu 
cartera normal vencida pero no deteriorada, asciende a USS 114.941 que corresponden a las cuentas con. 
“ntiglcdad mayor u un año. Lu Administración considera que no existen problemas de incobrabilidad de 
estas cuentas. 

  

  

  

El análisis de la anigedad de las cuentas por cobrar es el siguiente: 
CARTERA VENCIDA (Artigas) 

    

  

Nemer — 1DOdas PLEASE OLA 20 Joa 
Canes roma MGIAN SIM GR STO 13D) O 100 
Cantera Legal (dorado) * 2 o 9 son 1710 4358 
Tos ALOJA _S2ZANZ 246982 2US]O 45776 103 ZAJO LURO 

Resumen de movimientos de la provisión para cuentas incobrables (deterioro) se presenta como sigue: 

2016 2015 
SALDO INCIAL. (109327) (16678) 
ADICIONES CON CARGO A GASTOS o caos 
REVERSIÓN POR RECUPERACION DE CARTERA CON 
CREDITO A OTROS INGRESOS 65789 16460 

  

SALDO FINAL TS 163)
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La Administración considera que el saldo de las provistones por deterioro de cuentas por cobrar al 31 de 
diciembre del 2016 y 2015, es apropiado on relación a los riesgos que mancja la Compañía. EL Auditor 
extermo verificó la razonabilidad de dichas provisiones. 

  

8. INVENTARIOS 
Un desglose de los inventarios se presenta como sigue: 

ALSIde — Al3Ide 
diciembre — diciembre 

              

de 2016 — de 20! 
MATERIA PRIMA Y MATERIALES: 

PAPELES Y CARTULINAS 40545 452 
QUIMICOS o 317 
TINTAS Y BARNICES 16760 17988 
OTROS MATERIALES 17395 21498, 
PLANCHAS TÉRMICAS 430 

REPUESTOS 61m 6265 
SUMINISTROS 743 
IMPORTACIONES EN TRÁNSITO ES 

305307 

9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

Un desglose de los otrs activos corrientes e presenta como sigue, 
ALSIde  AL3Ide 
diciembre — diciembre 
de 2016 de 2015 

RETENCIONES EN LA FUENTE A FAVOR DE LA COMPAÑÍA (NOTA 22) 4648E 89857 
IMPORTACIONES GRAVADAS. 0 210 
CHEQUES PROTESTADOS. Bos 20ss 
PRESTAMOS EMPLEADOS 16502 1778) 
"OTRAS CUENTAS POR COBRAR 50019 151487 
GASTOS ANTICIPADOS 30aló 12583 
ANTICIPOS A PROVEEDORES. 0 as 
CUENTAS POR LIQUIDAR 1785 48% 

168320 277463 

Estos valores no generan ningún interés a favor dela Compañía y se espea recuperarlos en los próximos 

Otra cuentas por cobrer; al 31 de diciembre del 2015 incluyen valor por cobra al SEL por retenciones del 
año 2013 por US$ 72.364, aprobada mediante Resolución No. 109012015RDEV!17302 
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Saldos Aline loa Als oa dni E tctiación veta ODABANAS O ecafccón tes AA 
      

  

  

Foios Lera armo ess 206 A 

vc rojos 3000 26807 cio 7 Mos 
  

       

    
  

     

pi 180 (an 1 
E EI Tes 

percuoos 

Honocos — (2100 Casmp (asam (aso a as (EN La 0 esta 
a TAIANA A NOE 
E E E 

  

    
Adiciones; al 31 de diciembre de 2016 corresponde principalmente a compra de máquina Alzadora 
HORIZON MG-600 A por US$ 136.816 y Encoladora Encuadernadora HORIZON BQ=470 FC por US$ 
98.458, 
Reclasificación; al 31 de diciembre de 2015 corresponde a saldos contables del periodo 2014 que estaban 
contabilizados por importaciones en tránsito y anticipos entregados pura la adquisición de maquinarias 
vehiculos. 

   

    

'ROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Las cuentas por pagar consistian en los siguientes conceptos 

Al3Ide ANIOS 
diciembre —— diciembre de 2016 de 201S 

PROVEEDORES BEA LITIO 
ACREEDORES VARIOS 25m Tas 
APORTES DE EMPLEADOS POR PAGAR Y OTRAS OBLIGACIONES. 
"CON EL INSTITUTO ECUATORIANO DE SEGURIDAD SOCIAL. - 1ESS m190, 15903 
ANTICIPO DE CLIENTES 927 34915 
INTERESES POR PAGAR 9.685 979   

762919 1310350 

Las cuentas por pagar antes citado, no generan ningún tipo de interés a favor de terceros.
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12. CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTA 

  

Están constituidas por cuentas por pagar al Accionista GRAFICOS NACIONALES S.A. — GRANASA, 
por los conceptos detallados a continuación: 

Aldo AL3Ide 
diciembre —— diciembre 
de 201ó — de201S 

FACTURAS POR PAGAR POR DIVERSOS CONCEPTOS (SERVICIOS 
DE INSERCIÓNIMPRESIÓN. ALQUILER DE. MAQUINARIA, 
COMPRA DE PAPEL, ETC). 

  

POR COMPRA DE MAQUINAS PARA TRABAJOS DE IMPRESIÓN — (A) 90300 96300 
APORTACIONES — PRINCIPALMETE PARA MATERIALES Y 

SERVICIOS 380900. 
    

La distribución del saldo por vencimiento es como sigue: 

  

Al3Ide  AlSIde 
diciembre —— diciembre 
dezoló — de20l5 

POR PAGAR A CORTO PLAZO. 
FACTURAS POR PAGAR 50263 
COMPRA DE MÁQUINAS 72000 
TOTAL 426 

  

POR PAGAR A LARGO PLAZO. 
COMPRA DE MÁQUINAS Y OTRAS 
CUENTAS POR PAGAR POR APORTACIONES 394.300 9.559 

(A) Corresponde a saldos de crédito obtenido para la compra de varias máquinas para trabajos de 
impresión, según contrato de compra-venta suscrito el 2 de octubre de 2013 por un valor total de US$ 
120,000 más IVA (Total US$ 134.400), menos la respectiva retención del 19 USS 1.200. Valor noto 
a pagar US$ 133.200. Saldo total ul 31 de diciembre del 2016 y 2015 es de US$90.800 y USS 96.00; 

largo plazo US$ 18.500 y USS 42.800, respectivamente, 

  

13. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR 
Aide AN3Ide 

dichembre —— diciembre 
de 201 de2os 

  

IMPUESTO Al. VALOR AGREGADO (IVA) 073 
RETENCIONES EN LA FUENTE A PROVEEDORES a 

eso 2106 
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14. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

14 Los pasivos por beneficios a empleados se presentan como sigue: 

     

sm as 
o 

+ PARTICIPACIÓN DE TRAIAJADORES EN LAS UTILIDADES DE La. 
COMPAÑÍA 1. 2507 20951 

+ BENEFICIOS SOCIALES sm su 
+ AYORTE PATRONAL POR PAGAR AL 1ESS 63671681 

sa sus 
LARGO PLAZO (BENEFICIOS POST.EMPLEO: 

+ PROVISION POR JUBILACION PATRONAL m2 ss 
+. PROVISION POR BONIFICACIÓN FOR DESAHUCIO. ua    

19107 189309 

14. Participación a "De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen 
derecho a participar en las wtilidados de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o 
contables. Los movimientos de la provisión para participación u trabajadores fueron como sigue: 

  

2016 2015 
¡Saldos al comienzo del año 20951 40491 
Provisión del año 2147 2951 

Pagos efectuados 20951) (40:91). 
¡Saldos al fín del año 217 0951 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015 el personal total de la Compañía es de 74 y 78 empleados 
respectivamente, que se encuentran distribuidos en os diversos segmentos operacionales, 

14,2 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo y Resolución publicado. 
en el Registro Oficial N'421 del 28 de encro de 1983 dela Cori Suprema de Justicia, los trabajadores 
que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada a interrumpido, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les 
correspondan según la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el 
Código de Trabajo, los empleados que por 25 años o más hubicren prestado servicios, continuada o 
intemumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores. 
Adicionalmente, los empleados que ala fecha de su despido hubieran cumplido 20 años, y menos de 
S años de trabajo continuo w interrumpido tendrán derecho la parte proporcional de dicha jubilación 
AL 31 de diciembre del 2016, la Compañia mantiene registrado el respectivo pasivo, basado según 
estudio actuarial realizado por la empresa Actuar Cía. Lada,
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14. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuación) 
Los movimientos durante los años 2016 y 2015 en el valor presente de la obligación de jubilación patronal 
fueron como sigue: 

    

  

igación po ereiis dedos ld aero 
Ajuste de pruniión enero     
Obigacón por beneficios deiios ajutados y registrados l nico on 
Costo bora! polos servicios actuales 16397 
Coso rancio 27m 
let de edcciono y aqudainos acacia (mass 
Paridad Cano, 
Oigan po beneficios def l 5 de Siciembre pe 

El valor presente de la obligaciones por concepto de beneficios definidos y el costo del servicio 
actual fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectado. 

  

143 Indemnización por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos 
determinación dela relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, la 
"Compañia entregar al trabajador el 25% dela última remuncración mensual por cada uno de losaños 
de servicio 
Según el Código de Trabajo, la Compañía debe tener un pasivo por indemnización con los. 
trabajadores que se separan bajo ciertas cireunstancias, Una parte del pasivo probablemente no será 
exigible por la separación voluntaria de algunos trabajadores. AI 31 de diciembre del 2016, la 
Compañia mantiene registrado el respectivo pasivo, basado en los cálculos según estudio actuarial 
realizado el 31 de diciembre del 2016, por la empresa Actuaria Cía. Lida 

  

  

Movimiento del valor present de obligación por indemnización por desahucio (beneficios definidos) 
2 

Opción oben elo eno) mon 
Aja d pri en eco 
Ocón pr encolado y gados majo 
oo aa pls seo stos 

Pa emana cer    Cay rico puros . 
mes aos 
tación per ee deaioc al de dee 2128 ps, 

Las pérdidas o ganancias actuariale originadas por ajustes por experiencia y cambios en los supuestos 
actuariales, de conformidad con NIC 19 (revisada en el 2011) deberán ser contbilizadas con cargo a 
Otros Resultados Integrales (ORI). 
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14. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuación) — 

  

En relación al tema, existen disposiciones expresas cn la legislación tributaria ecuatoriana que especifican 
«el trtmiento operativo y contable para las provisiones por desahucio y pensiones jubilars, 
La LORTI, especifica 
+. En particular se aplicarán la siguientes deducciones 
Numeral 13. Sustiuido por el art. 72 de la ley s/n, RO 242-35. 29-XIl- 2007. La totalidad de las 

provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuariolmente 
formuladas por empresas especializadas o profesionales en la maiería, siempre que, para las segundas, 
se refleran personal que haya cumplido por lo menos 10 años de trabajar en la misma empresa: 

Las principales hipótesis acuarales utilizadas para determinar ls obligaciones por beneficios definidos 
por concepto de jubilación y desahucio fueron ls siguientes 

    

  

as 
Tan de enn de sto A 
Tide creen e pio 1 
Faso ers (proa mA 
Tas de avd tas msi 

15. DEUDAS A LARGO PLAZO 
Las deudas a lurgo plazo están compuestas como sigue 

AlSIde ANDO 
diciembre diciembre 
de 2016 de 201S 

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL - CEN (9 765342 1006890 
BANCO BOLVARIANO Mim o 
BANCO PICHINCHA, (0 100 
BANCO GUAYAQUIL. Mo m3 
GRAPHIC SOURCE o 

LUGGIE LONO18 
PORCION CORRIENTE 188) 3099), 

TS 

(A) Corporación Financiera Nacional - CEN, corresponde a saldo de las operaciones de crédito con 
dividendos trimestrales, conforme el siguiente detalle 

No. ad Saldo Fechas (n/d) 
Operación — otorgado — 31-12-2016 — Concesión — Vencimiento 

0020495510 117.150 709 10222013 09/15/2020 
DOZOS4g0S8 790.000 691250  1VIO2014 1004/2021 
Total 207150 763342 

b
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15. DEUDAS A LARGO PLAZO (continuación) 
La tasa de interés es varisbl y ajustable trimestralmente hasta su vencimiento. 

(A) La Compañía he otorgado ala Corporación Financiora Nacional CEN, como garantía lo siguiente: 
1. Hipoteca abiera sobre lotes de tereno ubicado en a oxización Inmaconsa manzana M 0 37, lotes 

6,7, 8,9, 10y 11 ubicados en el Kilómetros 11.5 vía Daule Provincia del Guayas, con una superficie 
otal de 21.209,24 M2 (6 lote), terrenos de propiedad de Gráficos Nacionales S.A. (GRANASA). 

2.. Prenda industrial Maquina Amplificadora de Barniz Dual UV/IR de ata velocidad compuesta por 1.1) 
Máquina Horno UV marca L.CH modelo EXP-75 21, HP serie 234 y 1.2) Maquina Impresora marca 
MAN ROLAND SERIE 2432) Equipo Ser gráfico % automático. 

3. Prenda Industnal: Impresora OfIset Komori y equipos complementarios. 
(8) Banco Bolivariano, corresponde a créditos otorgados en junio, agosto, octubre y noviembre de 2016 

por un monto total de $ 338.693 con un periodo hasta 1 año. La compañía ho entregado al Banco. 
Bolivariano como garantía la prenda industrial (Máquina encuadernadora que está compuesta por: a) 
Sistema de alzado de cuademillos marca: HORIZON GATHERER mp-600 b) Máquina 
encuadomadora HORIZON BOOK BINDER bg-470 modelo 1-470 serie: 341001 con un pre- 
alimentador de goma NORDSON serio ncl3100133). 

(€) Banco Pichincha, coresponde a un crédito otorgado el 26 de octubre del 2016 por un monto de US 
100.000; No. de operación 025710700; fecha de vencimiento al 26-10-2017; tasa del 8950%, La 
compañía ha emregado a favor del Banco Pichincha como garantía una prenda industrial por el 

siguiente bien: FILMADORA DE PLANCHAS, MARCA KODAK, MODELO TRENDSETTER 800 
ll SERIE 1G0915 AÑO 2008 Y UNA GUILLOTINA MARCA POLAR MODELO N115 PLUS 
SERIE 8231054 AÑO 2012, 

D) Banco Guayaquil, corresponde a un crédito otorgado el 20 de abril del 2016 por un monto de 
100.000 com un periodo de 1 cuota anual. La compañía ha entregado al Banco Guayaquil como. 

    

    

    

   

  

  

garantía la prenda industrial (Maquina XEROX COLOR PRESS X 100: MARCA XEOX SERIAL 
*WXPO1009. 

16. CAPITAL SOCIAL 
-A31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle de los Accionista se presenta como sigue: 

NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS Parícipación Valor 
GRAFICOS NACIONALES S.A. GRANASA. 59.95% 196386 
MARTINEZ CASTRO GABRIEL. 000% 331200 
DISPROGA DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS GRAFICOS 
SOCIEDAD ANONIMA ost E   

190909% E) 
  

Mediante Escritura del 27 de agosto del año 2013, inscrita enel Registro Mercantil el 23 de septiembre de 
2014, se incrementó el capital social de la Compañía en US$ 158.000, portanto el capital suscrito y pagado  
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de US$ 670.000 se incrementó 4 US$ 828,000, también se incrementó cl valor nominal delas acciones de 
US$ 335,00 a USS 414,00 cada una (2.000 acciones ordinarias y nominativas). El referido aumento fue 
pagado mediante capitalización de utilidades del año 2013. El capital autorizado quedó fijado en USS 
1.656.000. 

  

17. RESERVA LEGAL 
La Ley de Compañías requiere que la sociedades anónimas transicran  rescrva legal por lo menos el 
10% de la utilidad nta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha. 
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, 
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o paa capitlizase. 

    

RESULTADOS ACUMULADOS 
Los saldos acreedores de los resultados acumulados, se originaron en años anteriores producto de las 
operaciones del giro normal del negocio y podrán ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas 
y el excedente, si hubiere, podi ser eapitalizado. Los saldos de estas cuentas podrán ser devucitos en el 
caso de la liquidación de la Compañía. 

  

19. RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZDE 
LAS NI 
Incluye los valores resultantes delos ajustes originados enla adopción por primera vez delas NIIF, Según: 
Resolución de Superintendencia de Compañías No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 
2011, los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Intemacionales de 
Información Financiera “NIF”, que generaron un saldo deudor podrá ser absorbido por los Resultados 
Acumulados y los del último ejcrciio económico concluido, silos hubiere. 

  

20. INGRESOS POR SERVICIOS DE IMPRESION 
Paranie los años 2016 y 2015, éstos ingresos fueron originados principalmente por servicios de impresión. 
de revistas, periódicos, folletos y otros trabajos efectuados a diversos clietes del sector público y privado. 
por un total de US$ 4.225.465 y US$ 5.120.280, respectivamente. 

21. COSTOS Y GASTOS 
Un resumen de los costos y gastos de los años 2016 y 2015, clasificados por función y naturaleza se 

presenta como sigue:
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02016 002015 

Co 
Coodel— Gastos — Admi 
iio — desentas alos Tol Tol 

Materia pira 2000407 o o 2060 211650 
Menelicos emplea: 
Remunercioss 301122 sue 97 ms nos 
enfin sail 1306 300 127 AO SS 
ela y debio 23868 EN 155 

Sorin protones o 124606 HIT 2606 37766 
Mantenimiento 162303 0007 E 
Depecicore 9 155255 139 207 30670 
Curt incobrables) o 0 9.09 o 910 
Trampas 55m 5574 7653000 2016S 
Boailccines 10 8509 159450759 
Algar o o o o o Ao 
Publicidad y propaganda 0 16as6 o a4s6 0977 o lr 
Otros costos y gastos 20999] 16% 10209 32160 1531] 93 109083 

  

AT E 

(A) Corresponde a provisión para cuentas incobrables en el periodo 2015 

  

IMPUESTO A LA RENTA 

El impuesto a la renta causado del año 2015, ha sido calculado aplicando tasa del 22% sobre una base 
imponible determinada de conformidad con la Ley Orgánica de Régimen Tributario Inemo (LORTÍ) y su 
Reglamento, disposiciones que resumimos a continuación: 
    

+ EL Ant 37 de la LORTI reformado por el Art. 1 de la Ley «1 (Suplemento del Registro Oficial No. 
497-S de diciembre 30 del 2008), por los Aris. 11 y 12 de la Ley sín (Suplemento del Registro Oficial 
No, 94-S de diciembre 23 del 2009), por el Art. 25 del Decreto Ley S/n (Suplemento del Registro 
úOlicial No, 244-S de julio del 2010), y par el Ar 51 del Reglamento para la aplicación de la LORTI, 
señala que les sociodados constituidas en el Ecuador así como las sucursales de sociedades extranjeras 
domiciliadas en el país y los establecimientos permanentes do sociedades extranjeras no domici 
que obtengan ingresos gruvables, estarán sujetas a la tarifa impositiva del 23% para el ao 2012; y, 
22% para el año 2013 y siguientes ejercicios de acuerdo al Suplemento del Registro Oficial No, 351 
de octubre del 2010, publicado por el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 
(COPCI). De acuerdo al Art. SI del Reglamento de la LORTI, las sociedades que reinvietan sus 

vtlidades en el país podrán obtener una reducción de 10 puntos porcentuales dela taifa del Impuesto 
« la Renta sobre el monto reinvertido. En el año 2015 la Compañía no se acogió esta opción. 

      

  

+ En la Ley Orgánica de Incentivos la Producción y Prevención del Fraude Fiscal (Registro Oficial $ 
405, de diciembre 29 de 2014), estableció los siguientes cambios relevantes: Reformas al Código 
Tributario (Ars. 29 y 153), Nuevos conceptos de ingresos de fuentes Ecuatoriano (Art. 8 LKTD; 
Reformas a la Exoneración de Impuesto a la Renta; Reformas Gastos Deducibles (depreciaciones. 
bienes revaluados, remuneraciones empleados, créditos incobrables, costs y gastos de promoción y 
Publicidad, gastos regalías, servicios técnicos, administrativos y consultoría); Incremento de 
retenciones sobre pagos al exterior reconocimientos de activos y pasivos por impuestos diferido; 

tarifa de impuesto a la renta se ratifica que la tarifa general de las sociedades es del 22%, pero se  
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“aplicará la tarifa del 25% cuando Ta sociedad csi conformada por accionistas establecidos en paralsos 
fiscales v regimenes de menor imposición. Durante el año 2016, fueron promulgadas varias leyes que 
contienen efectos tributarios ales como, 
Ley Orgánica para el Fquilibrio de las Finanzas Públicas (Suplemento del Registro Oficial 4 744, abril 
29/del 2015), 
Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana (Suplemento del Registro Oficial 2 
759, mayo 20 del 2016) y 
Ley Orgánica de Incentivos Tributarios (Segundo Suplemento del Registro Oficial $ 860, octubre 12 
del 2016). 

  

A continuación resumimos los aspectos más relevantes relacionados con el impuesto ala renta: 
+ Límite en la distribución de utilidades pura trabajadores (míximo 24 SBU), el excedente será 

entregado al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socia 
+. Ingreso Exento por rendimientos financieros en depósits a plazo fijo con plazo de 360 días o más 
pagado sociedades a parir de nro 1 del 2016 y que pormaneciere en posesión dei tenedor por lo 
menos 360 días de manera continua; 

+ Gastos no deducibles: a) Contribuciones establecidas en la Ley Orgánica de Solidaridad y de 
Corresponsabilidad Ciudadana, toda vez que éstas no cumplen con el propósito de obtener, 

mantener o mejorar los ingresos de los contribuyentes. Si dicha contribución excede el valor de la 
utilidad grosable dl año 2016, la diferencia solo será deducible para lo periodos fiscales siguientes 
(An. E de la Ley Solidaria), b) No serán deducibles los intereses originados en financiamiento. 
externo, proveniente de instituciones financieras residentes o establecidas en paraísos fisealos o en 
jurisdicciones de menor imposición o cualquier aro tipo de actecdores o inversores, queno hayan 
sido sometidos retenciones en a fuente equivalentes la taria 22%; 

+ Deducciones adicionales: Deducción adicional del 100% de los gastos de seguros médicos privados. 
y/o medicina prepagada contratada u favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sca para la 
totalidad delos trabajadores. 

GRAFINPREN, observó para los casos aplicables, todos estos cambios para la claboración de la 
«conciliación tributaria 

  

Un resumen de la conciliación efectuada para determinar el impuesto la renta causado del periodo. 
fiscal 2016 y 2015 se presentan como sigues 

CONCILIACION TRIBUTARIA 2016 2015 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES E 
IMPUESTO A LA RENTA 18313 139.673 
MENOS 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 747) (20950 

[5566 UBA 

    

MENOS 
150% DE REMUNERACIONES A TRABAJADORES CON 

DISCAPACIDAD 0 0 
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22. IMPUESTO A LA RENTA (continuación) 

  

MAS 

GASTOS GENERALES NO DEDUCIBLES 200582 65357 

BASE IMPONIBLE PARA IMPUESTO A LA RENTA 219.208 184.059 
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO (BI * 22%) 48226 40493 
ANTICIPO CALCULADO PARA PERIODO FISCAL A) 4240 4453 
IMPUESTO ALA RENTA A CONSIDERAR (MAYOR 
ENTREA y B) 48226 48483 

MENOS o 
CUOTAS DE ANTICIPO PAGADAS DE AÑOS ANTERIORES o o 
RETENCIONES EN LA FUENTE POR CLIENTES Y OTROS 34710 138310 
SALDO A FAVOR (CRÉDITO TRIBUTARIO) 46484 89.857 

(4) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo, el valor del anticipo 
¿caleulado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 02% del patrimonio, 0.4% de 
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducible, tomando como hase la declaración de 
Impuesto ala renta del año inmediato anterior 

Para el año 2016 y 2015, no se generaron cuotas a pagar por concepto de anticipo de impuesto ala renta, 
“debido u que lus retenciones fueron superiores. La Compañía no ha sido revisada por las autoridades 
fiscales desde la fecha de su constitución. De acuerdo al Art. 94 del Código Tributario, numeral 1, caduca 
la facultad de la Administración Tributaria para fiscalizar la Compañía, en tres años, contados desde la 

“echa dela declaración de impuestos, 

  

  

23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas se 
resumen como sigue 

23.1 Saldos con parte relacionadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 
Al3Ide — Al3Ide 
diciembre — diciembre 
de 2016 — de 2015 

CUENTAS POR COBRAR A COMPAÑÍAS RELACIONADAS 
INTERGRAF (NOTA 7) 16804 1908 

CUENTAS POR PAGAR A GRANASA - ACCIONISTA (NOTA 12) S27063 236452 

Las cuentas por cobrar u compañías relacionadas no generan intereses a favor de la Compañía. 
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23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuación) 

  

232 Transacciones. 

    

     
     

      

     

  

    

    

Las siguientes fueron las transacciones con partes relacionadas durante los años 2016 y 2015: 
2016 2015 

VENTAS A GRANASA DE SERVICIO DE IMPRESIONES Y 
OTROS 3208 57693 
COSTOS Y GASTOS DE ALQUILER DE MÁQUINAS, 
ARRIENDO DE LOCAL, TRANSPORTE Y OTROS VALORES 
FACTURADOS POR GRANASA 363365 177989 
ABONOS POR COMPRA DE MAQUINARIA HORIZON 500 8. 

  

    

  Las condiciones delas transacciones con las parts vinculadas son equivalentes a las que se dan en 
transacciones hechas en condiciones de mercado por operaciones propias de una relación comercial 
ordinaria con GRANASA o compañias relacionadas, denizo del piro propio del negocio y en 
condiciones normales de mercado. Los saldos pendientes no están garantizados y se liguidarán en 
efectivo. No se ha reconocido ningún gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores respecto a 
cuentas incobrables o de dudoso cobro adeudados por partes vinculadas. 

23.3 Préstamos a personal clave dela Administración. 

Durante los años 2016 y 2015, no existieron préstamos otorgados a personal clave de la 
Administración. 

234 Retribuciones la Alta Gerencia. 

A los altos ejecutivos con relación laboral de dependencia con GRAFINPREN cuando en cientos 
servicios cumplen con ciertas metas aprobadas y acordadas, la Administración los reribuye con 
erogaciones en especie monetaía que corresponden al valor de estos servicios cn el mercado, 
  

2016 ams 
erogaciones 69459 212354   Remuneraciones, movilización, fondo de reserva y 

24, EXPOSICION A LOS RIESGOS 

La Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de crédito, liquidez y capital, la Administración revela 
que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados, como se describe a continuación: 

Riesgo de crédito - Lu Compañía tien un buen control de las cobranzas, esto contribuye en part al buen 
nivel de liquidez, lus cuentas por cobrar clientes están compuestas po un número importante de clientes, 
sin existir concentración de credito. La evaluación del riego de crédito y la capacidad de pago de los 
elienes es continúa, los créditos se otorgan obre la condición financiera específica delos mismos. 
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NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN S.A. 
"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

.> 
Riesgo de líquidez - La Compañía administra en forma adecuado su liquidez cn proporción al nivel de 
sus operaciones. El riesgo de liquidez se controla, manteniendo reservas en clectivo depositadas en 
instituciones financiera de primer orden, monitorcando continuamente los lujos efectivos proyectados y 
reas y conciliando los perfiles de vencimiento delos activos y pasivos financieros 

Riesgo de empital - La Compañía gestiona su capital para asegurar un nivel apropiado de operaciones y 
su capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el rendimiento a sus 
accionistas através de la optimización delos saldos de deuda con acreedores proveedores y patrimonio.- 
La Administración revisa la estructura de capital dela compañía sobre una hase anual. Como par de 

esta revisión, la Administración considera el costo del capital. 

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan continuación: 

2016 2015 

Capita de trabajo. 311955 162.637 
ndice de liquidez 120 veces 1.08 veces 

Pasivos totales / patrimonio. 229 veces. 243 veces 
Deuda financiera / activos otales 36% 26% 

   La Administración considera que los indicadores financieros están dentro de los parámetros adecuados 
para una organización del tamaño y nivel de desarollo de la Compañía,   

25. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

Durante el año 2016, la Compañía no ha realizado transacciones con partes refacionadas que requieran la 
aplicación dela metodología y los ajustes en precios de transferencia tampoco la preparación de anexos 

“de operaciones con pares relacionadas e informe sobre precios de transferencias, requerido porel Servicio 
de Rentas Internas. 

26. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA. 

Ente el 31 de diciembre del 2016 y la fecha del Informe del auditor independiente sobre los adjuntos 
estados financieros adjuntos correspondientes al año terminado el 31 de diciembre del 2016, mo se 
produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto imporante sobre los 
referidos estados financieros. 

ECO. GABRIEL MARTINEZ CAS! 
Gerente General    

 


