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NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN S.A, se constituyó mediante escritura pública el 11 de Diciembre: 
del 2001 en la cindad de Guayaquil-Ecuador, escritura inscrita en el Registro. Mercantil del Cantón 
Guayaquil, con el Número 4350 el 26 de Febrero del 2002. La Compañía tiene como objeto dedicarse 4 
la producción, impresión y distribución de libros; folletos, periódicas, revistas, catálogos, 'esmpaques, 
grgantografías y toda clase de material gráfico, do su propiedad o de:terceros que la contraten, pará ly 
cunl usará los procesos offsex, distal, Mlexográfico, plotters, mano impresión, la interner y demás medios 
tecnológicos que se vayan desarrollando. También se dedicará a la venta de publicidad para los medios 
impresos y/o audiovisuales que genere, de su propiedad o de terceros. Para el cumplimiento de su objero 
social podrá ejecutar todos les actos y contratos permitidos por las Leyes ecuatoriames y que tengan 
relación con el mismo, con la facultad de acogerse a las protecciones legales de: la relación con la 
sscuvidad que realiza. El plazo de esta sociedad es de 50 años contados a partr de la fochn de mscripción 
desu esoritura de constitución en el Registro Mercanul 

  

La contabilidad y lo: presentación de los estados financieros de la Compañía, se expresa en dólares 
americanos, por cuanto se incorporó desde el año 2000 el dólar de los Estados Unidos de América como. 
la moneda de curso Jegal en la República del Ecuador La Compañía es contribuyente especial desde el 

22 de diciembre del 2009 según resolución NAC-GCORCE-09-00833 emitida por el Servicro de Rentas 

Internas. 

La información conterida en estos estados financieros y Sus notas es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía, Los estados linancieros fueron aprobados por la Administración General 
el 10 de febrero del 2016 

2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

2.1 Declaración de cumplimiento» Los estados financieros han sido: preparados de conformidad 
con las Normas. Internacionales: de: Información: Financiera (NIF Completas) emitidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB por sus siglas et inglés), NIE vigentes 
al31 de diciembro de 2015 y 2014 respectivamente 

2.2 Bases de prepuración - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
histórico, tal como se explica en las políticas contables meluidas más adelante. El costo hustórico 

está basado poncralmente en el valor razonable: de la contraprestación entregada 4 cambio de bienes 
y seraicios. La Admumstración considera que el costo histórico no difiere significativamente de su 
valor razonable. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo 0 el valor pagado para transferir 
sn pasivo entre participantes de un mercado cu la fecha de valoración, independientemente de sa ese 
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración
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¡OS TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE 

  

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Tal como lo requiere la NIC 1, estas políticas han sido dofinidas en fimción de las 
NIE vigentes ul cierre del periodo sobre el que se mforma, y fueron aplicadas de manera tnuforme 

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos 
financteros liquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas en un plazo mierior a tres meses, 
desde su ongen y que sin mayor riesgo, se pueden transformar rápidamente en efectivo 

3.2 Inventarios - Los inventarios se valor al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor 
Son vuluados al costo promedio ponderudo para efectos del cálculo de costos y control de 

existencias, Las. importaciones en tránsito-se encuentran: registradas 4 su costo de adquisición. 
Cuando sea necesario, se registra una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual 
es determinada en función de un análisis de la posibilidad real de utilización en la prpducción o. 
venta. El valor neto realizable, en determinados iteros deteriorado», representa el precio de venta 
estimado menos todos los vostos de terminación y los costos necesarios para la venta    

Maquinarias y equipos 

3.3.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de maquinarias Y equipo se 
medirán inicxalmento por su: costo. 

El costo de maquinarias y equipo comprende su precio de adquisición más todos los costos 
directamente relacionadas con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionimiento, no 
se ha considerado necesario la estimación imicial de cualquier costo de desmantelamiento y 
retiro del elemento a de rehabilitación de la ubicación del activo, al final de la vida útil, por 
cuanto se considera que tiene un efecto immratersal 

  

Adicionalmente, en los actrvos aptos, se considera como parte del costo de dichos activos, los 
costos por prestamos directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos 
calificados. 

3.3.2 Medición posterior al reconncimiento.-En consideración de que la mayumaria de la 

compañia. es relativamente nueva y por tanto su: valor en libros no difisre Significatvamento 
de su valor razonable; ls medición después del reconocimiento inicial se realiza de acuerdo al 
modelo del costo, Bajo éste modelo, un elemento de maquinarias y equipo se registrará por 
su costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por 
deterioro del valor 

3.33 Método de depreciación y viday úilex - El costo de las maquinarias y equipos se deprecia de 
acuerdo con el método de línea recta. La vida únl estimada y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio registrado sobre una base: 
prospectiva. 

Las maquinarias y equipos se deprecian en baso a los años de vida útil estimada de los 
respectrros activos, segtn los siguientes porventajes anuales; maquinarias y equipos 10% 
(10 años), squipos electrónicos computarizados 33% (3 años). muebles y enseres 10% (10 
años) y vetrículos 20% (5 años) 
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34 Deterioro del valor de los activos - Al final de cada periodo, se evalisa los valores en bros de los 
activos a fin de determinar si existe algún indicativo de que estos han suftado pérdida por deterioro 
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de 
determinar el alcance de la pérdida por detenoro (de haber alguna). 

  

De conformidad con las NIIE. las pérdidas por deteriro se reconocen inmediatamente en 
resultados, salvo si.el acto Se registra u un importe revaluiado, en cuyo caso se debe considerar la 
pérdida por deterioro como una disminución en la revaluación. Determinar si los activos. han 
sufñido deterioro implica el cálculo del valor de uso de las unidades generadoras de efectivo. El 
cálculo. del valor de uso requiere que la Compañía determine los Mujos de efectivo futuros que 
deberian surmir de las imidades generadoras de efectivo y una lasa de descuento apropuada para 
calcular el valor presente. En el caso de que el importe secuperable sea mfirior al valor neto en 
libros del activo, se registrará la correspondiento provisión por pérdida por deterioro por la 
diferencia 

Cuando una pérdida por deterioro es fevertida, el valor en libros del activo aumenta al valor 
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros merementado no 
exceda al valor en, libros que se habria calculado sí mo-se hubiera reconocido la perdida por 
deterioro pura. dicho activo eh años anteriores. — El reverso de una pérdida: por deterioro es 
reconocido automáticamente en resultados, salvo 81 el acuvo correspondiéate se resistra al importe 
revaliudo, en cayo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la 
revaluación. 

Impuestos = El vasto por impuesto a la renta represent la suma del impuesto a la renta: causado, 
corriente y el impuesto diferido. 

3.5.1 Impuexto corriente - El impuesto causado corriente se basa en la unilidad gravable 
(tributaria) registrada durante el año, La utilidad uravable difiere: de la utilidad cómble, 
debido u las parndas de mgresos o gastos imponiblesio deducibles y-partidas que no serán 
uravables o deducibles. El pasivo de la:compañía: por concepto del impuesto corriente se 
slcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período, 

  

Impuestos diferidos El impuesto diferido: se reconoce sobre las diferencias temporanas 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos molidos en los estados 
financieros y Sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido sc-reconoco generalmente 
para todas las. diferencias temporarias imponibles. Lín activo: por impuesto diferido se 
reconoce: por todas las diferencias temporárias deducibles, en la medida cn que resulte 
probuble que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra lus que se podría 
cargar esas diferencins femporasias deducibles 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera 
sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. 

  

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos 
«1. y sólo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad 
fiscal los importes reoomocidas en esas partidas y la compañía tiene la intención de liquidar sus 
activos y pasivos como netos.
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS tcontinmación) 

Provisiones - Vias provisiones se reconocen cuando la Compasfía tiene una obligación presente (ya: 
sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compañia tenga que 
desprenderse de recursos que mecrporen beneficios económicos para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estmación Sable del importe de la obligación 

  

El importo reconocido como provisiói debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presente, al final de onda periodo, teniendo en cuenta Jos riesgos y las 
incertidumbres correspondientes... Cuando se ¡mide una provisión isundo el flujo de efeenvo 
estimado para cancelar la obligación presente, su valor en hibros. representa el valor presente: de 
dicho flujo de efectivo 

Beneficios definidoy a empleados 

3.7.1 Beneficios a corto plazo.- Incluyen sueldos, beneficios sociales, aportaciones a la seguridad 
social y participación en utilidades de la Compañía: Se reconocen Como un pasivo y un pasto 
a medida que el empleado haya prestado sus servicios durante el periodo contable, 

37.2 Beneficios a lurgo plazo (Post — Empleo) Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio. - El costo de los beneficios definidos es derernmmado utilizando e) Método de la 
Unidad do Crédito. Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada 
periodo por un actuario independiente Bajo este método los beneficios detinidos deben ser 
atribuidos al periodo de: servicio del empleado y basados en la: fórmula del plan, de tal 
manera que se atribuye la mms cantidad de beneficio 4 cada año de servicio, considerando 
el uso de inporesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas 
hipótesis reflejan el valer de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las. 
probabilidades de pago de estos beneficios 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que Jos 
beneficios ya han sido otorgados; de to contrario, son amortizados utilizando el método de 
linea recta en el periodo promed:o hasta que dichos beneficios son otorgados. 

  

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencis y cambios en 
Jos supuestos actuariales se cargan y, abonan al omo resultado integral, en el momento que 
ocurran 

3.7.3 Participación u trabajadores en las utilidades-La Compañía recorte un pasivo y un gasto 
por la participación de los trabajadores en las uilidades del ejercicio. Este beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las unilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales. 

Arrendamientos - Los srrendumientos se clasifican como finuaneroros cuando los términos del 
arrendamiento transfieren sutanciolmente a los arrendatanos todos los riesgos y beneficios 
mberentes a la propiedad. Todos los demás arrendamentos se clasifican como operativos, En este 
caso la Compañía es un arrendatario de armiendo operativo 

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos se registran en la medida que los servicios se devengan. 
se entregan los productos a los clientes y se emuten las respectivas facturas
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3.10 Costos y Gustos - Los costos y gastos se registran al costo histórico, Los costas y pastos se 
reconocen a medida que son meurndos. independientemente de la fecha en quese haya. realizado sl 
pago. y se tegistran.en el periodo más cercano en el que se conocen 

3.11 Compensación de saldos y transacciones.- Como núrma gesoral en los estados fmancieros no se 
ú'otmpensan los activos y pasivas, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
ompensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo, de la 

>cía de la transacción 

      

  3.12 Activos financieros - Todos los activos fiamnoseros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociación: cuando se realiza- une compra o venta de un acuvo financiero y son medidos 
Imieráhmente al costo, más los costos de la transacción. Todos los activos financieros reconocidos 

son postersemente medidos én su totalidad al costo amortizado o al valor razonable. La Compañia 

elasafica sus activos financieros en las siguientes vnteuorias; Cuentas por vubrar comerciales y otras. 
cuentas por cobrar: La «clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los 
instrumentos financieros, La Administración determma. la clasificación de sus instrumentos 
hnancieros es el momento del reconocimiento inicial 

     

  

3.121 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas: por cobrar 
comerciales y otras cuentas por.cobrar son activos linancieros no derivados con pagos fijos u 
determinables, que no cotizar en iu meresdo activo. 

Después del reconocimiento inicial (a valor razonable), sé miden al :costo, amortizado 
utilizando el método de lu tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, en los casos 
necesanos, El periodo de crédito es de 7 a 60 días para personas jurídicas y 15 días para. 

personas naturales 

Las: cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir sy valor'al de 
probable realización. Dicha: provisión se constituye en función de un análisis de la 
probabilidad de recuperación de las cuentas 

  

3.122 Deterioro de uctivoy financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden. 
sl costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo. 

  

El imponte de la pérdida por deterioro del valor para una eventa por cobrar comercial o un 
préstamo medido al costo ismortizado es la diferencia eme el importe én libros y los flujos 
de efoctivo estimados futuros, descontados a la tusa de interés efectiva origmnal del activo 
financiero, cuando sea necesario. 

  

El valor en libros del activo Iinanciero se reduce por la pérdida por deterjoro directamente. 
excepto para las. cuentas. comerosales. por cobrar, donde el importe en libros se reduce: a 
través de una cuenta de provisión (correctora de activos). La reemperación posterior de los 
valores previamente provistonados se ajustan contra la cuenta de provisión y se acrediraná 
iros ingresos. Los cambias en el impone en libros de la cuenta de provisión se reconocen 
en el estado de resultados
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3.2.3 Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un aetivo financiero Imicamente 
cuando expiren los derechos contractuales sobre los fMujos de efectivo del activo financiero, 
y transfiere de manera sustancial los ntesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo 
financiero. 

3.13 Pasivos financieros de lu Compañía 

3.13.1 Cuentas por: pagar comerciales y 'otras cuentas. por pagur - Las cuentas por pagar 
¿cmercialos Y Otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pasos Ajos 
o determmables, que 10 cotizan en un mercado activo, 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonablo, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de mierés elictiva, en caso de ser necesario. El período de 
crédito promedio otorgado por los proveedores nacionales por las compras de ciertós bienes. 
y servicios es de 30 días y en caso de proveedores mtemnacionales un plazo promedio de 60 
120 días 

La Compañía tene implementadas politicas de manejo de riésgo financiero para asegurar 
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios 
oportunamente acordados 

3.13.2 Baja de un pasivo financiero La Compañía da de baja un pasivo financiero 51, y Solo'si, 
expitan cancelan o se cumplen las obligaciones de ia Compañía. 

3.14 Aplicación de Normas internacionales de Información Vinanciera nuevas y revisadas qué Non 
efectivas en el año actual. 

Durante el año'en curso, la Compañia no aplicó una serie de normas muevas y revisadas emitidas 
por al Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), efectivas a partir del 1 de enero 
del 2016 

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de Empleados 

La Compañía mio ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vezen este año. Antes de 
las modificaciones, la Compañía reconocía las contribuciones discrecionales de los empleados, a 
dos plaues de beneficios definidos, como una reducción del costo del servicio, cuando de pagaban 
las contribuciones a los planos, y se recanocian las contribuciones de los empleados especificados 
en- los planes: de beneficios defimdos como uns reducción del costo del servicio cuando se 
prestaban los servicios. Las: modificaciones: requieren que la Compañía comtabilice las 
contribuciones de los empleados de la siguente manera 

+ Las contribuciones discrecionales de los empleados se contabilizan como un reducción 
del vosto del servicio ul momento del pago'a los planes: 

Las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de hensficios definidos 
se contabilizan como la reducción del costo del servicio, sólo si tales contribuciones 
están vinculadas u las Servicios.  
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3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 

3.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero añn no efectivas.- La Compañía no ha aplicado las siguientes 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero 
tino sob efectivas: 

Activo pit 
6 periodo que. 

alo después de 

  

    
aro, ¡numeros femociros. Esesa) 
1 Ingresos procadenass de costos om cl Ese 

Comtalización de adgureciones de itemses eu Opaicianes ac 
Modificaces NI 14 Conan 
Modiscasanes NIC Iniciativas de revelación. Jima 12010 
Mediciones 10 NIC 14 y NIC Clailación, de los ruciodos <ucepubles de: «depreciación < y Hizo 1.2016 
16 cmorización 
Metas aL NIC AM yola 300 Arcilla Plantas productoras Fina 1.2016 
a 

Vert o Aportacion de Exenes ero un Inversa y su Asociada 
Mudilicaciones ula NUF JO y NICZS  Nogocio Corgun   Fine 1,2016, 

    

      

ocibcacaues la NUI 10, N Fatidades de Inversión: Apteación del Excepción de Consolación: — Eno), 2016 

Meodo de paruespació n Jos.ados financiero separados Fines 1,2016 
Mejoras miles bre MITE Ciclo 2012 «2014 Enero. 2016     

Se permite la splicación: anticipada de estos normas nuevas y rovisadas. 

NIF 9 Instrumentos financieros 

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introduyo nuevos requisitos para la clasificación y medición 
de activos financieros. Esta norma se modifica posteriormente en ustubro del 2010 para incluir los 
requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, asi como su baja cu los. estados 
financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para: la contabilidad de cobertura 

general. En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIF 9, prinespulmente para incluir lo 
siguiente: 

  

+ Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 

+. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición bl introducir una categoria 
de medición a “vator razonable con cambros en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos 

deudores simples 

Los regnixitos oluves de la NIE 9; 
+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos 

Financieros, se recanocerin posteriormente a su costo amortizado o valor razonable 
Espocificamente, los instrimentos de deuda que 5e mantienen dentro: de un modelo de negocio 
cuyo objenivo:ses el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan Mujos de 
¡efectivo contractuales que son únicamente pagos de oupital e wtereses sobre el capital pendiente 
por la general se miden: al. costo amortizado al final, de los periodos contables posteriores. Los 
Instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo: se cumpla tanto al 
recuadar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que 
tengan términos contractuales del acnyo financioro que dan lugar en fechas específicas a flujos de 
efecuvo que solo constituyen pagos de capital € mtereses sobre el importe del principal 
pendiente, son medidos a valor razonable con cambros en otro resultado integral 'Todas las otras 
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3.15 Normas muevas revisadas emitidas pero aún no efectivos (continuación) 

Los requisitos claves dela NIE 

  

!: (comtinuación), 

inversiones de deuda y de parimono se miden a sus valores razonables al final de las periodos 
contables postenores — Ademas, bajo la NIIP 9, las entidades pueden hacer una elección 
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de 
pairimomio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el Ingreso por 
dividendos generalmente reconocido es el resultado del pertodo 

+ En la medición de los pasivos financieros destenados 4 valor razonable con cambios en 
resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambro en el valor razonable del 
pasivo financiero que séa atribuible » cambios en el riesgo de credito del refendo pasivo, se 
presente en otro resultado mtegral. a menos que, el reconocimiento: de los efectos de los 
cúmbios enel miesgo de credito del' pasivo. en oIro resullado integral genere: una asimetría 
sontable-en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable stribuible al riesgo 
de créduo de un pasivo finánciero no son posteriormente reclasificados al resultado del 
periodo. Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del 

pasivo financiero designado n valor razonuble con cambios en resultados se presenta en el 
resultado del período. 

+ Respecto al deterioro de activos financieros, la NITF 9 establece un modelo de deterioro por 
perdida creditcia esperada, contrano al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, 
de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada 
requiere que una entidad comtabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas 
pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambros en el riesgo 
crediticio desde el reconocimiento micial En otras palabras, ya no:es necesario que ocurra 
ut evento antes de que se reconozcan las pérdidas credincras. 

+ La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la 
actualidad se establecen un la NIC 39 De conformidad con Ja NIIE 9, los tipos de 
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mmcho más flexibles, 
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como mstrumentos de 
cobertura y los tipas de componentes de esgo de parsidas-no financieras elogibles para la 
contabilidad de cobertura Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efoctividad 
por el principio de “relación económica” Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva 
para medir la cfectividad de la cobertura — También se añadieron requerimientos. de 
revelación mejorados sobre las actividades de gostión de riesgo de una entidad 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF Y en el fituro puede tenerun 
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financreros adiuntos, en relación con los 
activos financieros y pasivos financieros dela Compañía. Sin embargo, noes posible proporcionar. 
na estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 
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3.15 Normas nuevas revisadas emitidos pero uñn no efectivos (continuación) 

NHF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

Enomayo del 2014, se emuó la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 
utilizar las entidades en el tegustro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con 
clientes. La NUF 15 reemplazará el actual lmeamiento de reconocimiento de ingresos, moluyendo 

la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas enla 

fecha en que entre eu vigencia 

El principio: fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer el mpreso que 

representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un 

importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir 4 cumbio de bienes o servicios 
Especilicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso 

Paso | identificar el contrato con los clientes 
Paso 2 identificar las obligactones de ejecución en el contreto 
Paso 3 determinar el precio de la transacción. 

Paso 4: distribu el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Puso $. reconocer el ingreso cuando (0'en la medida que) la entidad satisfaga la obliwación 

Según la NIIF 15, uno entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una 
obligación de ejecución, es decir, cuando el “controj” de los bienes y servicios relacionados con una 
obligación de ejecución particular es transferido al chente. Se han añadido muchos mas 
Imearmentos detallados en la NIE 15 para poder analizar situaciones especificas: Además, la NIF. 
15 requiere amplias revelaciones. 

La Admunstración de la Compañía prevé que la aplicación de la NITE 15 en el futuro puede tener 
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. 
Sim embargo, no €s posible proporcionar una estimación razonable de ese efecío hasta que un 
examen detallado haya sido completado, 

Modificaciones 4 la NTF 11 Contubilizas 
Conjuntas 

  

de adyuisicioues de intereses en Operaciones 

Las modificaciones-a la NIIF 11 proporcionen lineamientos para determmar cómo contabilizar La 
adquisición de una operación conjunto que constituya un negocio, según la definición de la NILF 3 
Combinaciones de Negocios — Específicamente. las modificaciones establecen que deberían 
aplicarse los prencipios relevantes de contabilidad de combmaciones de negocios de la NIF 3 y de 
tras normas (por ejemplo. NIC 12 Impuésto y las Ganancias, sobre el reconocrmento de Impuestos. 
diferidos en el momento de la adquisición y la NIC 36 Deterioro de Activos, con respecto a la 
prueba de deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se ha distribuido in plusvalía en 
ima adquisición de una operación comunta) — Deben utilizarse los mismos requisitos para la 
formación de una operación conjunta s), y solo sí, un negocio existente es aportado a la operación 
por una de las partes que participe en dicha operación conjunta. 
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3.15 Normas nuevas revisadas emitidas pero añn no efectivas (continuación) 

También se requiere a un operador conjunto, revelar la información relevante:soficitada por la NIF 
3 y otras normas de combinación de negocios 

Las modificaciones a la NTE 11 se aplican: de:manera prospectiva, para las adquisiciones de 
intereses en operaciones conjuntas que octaran al incio de periodos analos que comiencen 4 partr 
del 1 de enero de 2016 o posteriormente Lu Adrmnistración de la Compañía no prevé que la 
aplicación de: estas modificaciones en el futuro pueda: tener un impacto. sobre los: importes 
reconocidos en los estados financieros, 

  

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revetación 

Las modificaciones 4 la NIC 1 proporcionan úlgunas guias jobre cómo aplicar el concepto de 
matoralidad en la práctica: Las modificaciones a la NIC | se aplican para periodos que imeien eno 
despues del 1 de enero del 2016. La Administración de la Compañía no preve que la aplicación de 
estas modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados fireancreros. 

   

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Acta 
y Amortización 

  

sión de los Métodos Aceptables de Depreciación 

Las modificaciones a la NIC 16 prohíben a las entidades utilizar un método de depreciación para 
partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones a la 
NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el mgreso no-es una base apropiada para la 
amortización de un activo intangible Esta presunción solo puede ser rebatida en las siguientes dos 
«ivounstancias 

  

  

+. 'Cuando.el activo tangible es expresado como medida de ingreso; 0, 
+. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios económicos del 

activo intangible se encuentran estrechamente relacionados, 

  

Las modificaciones se uplicin Frospectivamente para periodos anuales que comiencen a parto del 1 
de enero de 2016 o posteriormente. En la actuatidad, la Compañía usa el método de línea recta para 
la depreciación y amortización de propicdades, plante, equipo y bienes intangibles, 
respecuvamente. La Admimstración de la Compañía considera que el método de linea recta:es el 
más apropiado para relejár el consumo de beneficios económicos inherentes a los, respectivos 
activos, por lo tanto, la Administración: de la Compañia mo anticipa que-la aplicación de estas 
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impecto material en los estados financieros de la 
Compañía  
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Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agricultura: Plantas Productoras 

Las modificaciones a la NICIÓ y NIC 41 definen el ooricepto de planta productora y requieren que 
los activos biológicos que cumplan con esta definición sean contabilizados como propiedad, planta 
y equipo de conformidad con la NIC 16, en lugar de la NIC 41. .El producto agricola de plantas 
productoras se siyue comabilizando según la NIC AL 

La Administración de la Compañia no prevé que la aplicación de estas modificaciones a la.NIC 16 
y a la NIC 41 en el futuro tenga un impacto srenificanvo sobre los estados financieros, debido a que 
la Compañía no se dedica a actividades agricolas 

Modificaciones a la NILF 10 y la NIC28 Venta v Aportación de Activos entre un Inversionista 
y su Asociada o Negocio Conjunto 
Las modificaciones a la NIP 10-y NIC 28 se refieren a situnciones en las que bay una: venta: o 
contribución de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente 
se esblece que las ganancias o pérdidas resultantes de la perdida de control de una subsidiaria que 
no contenga um nerocio, en una transacción con una asociada O un Miegocio conjunto que se 
contabilicen utilizando el método de participación, se reconocen en el resultado de la comroladora 
sólo:en la proporción de la participación de los inversionistas no relacionados en esa asociada o 
negocio conjunto. De igual forma. les ganancias y pérdidas resultantes de la remedición a valor 
razonable de las versiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que-se ha converndo en una 
asociada o mn negocio cangunto que se contubilice según el método de particypación) se reconocen: 
en el resultado de la anterior controladora-sólo en la proporción de lo partscipación de los 
inversionistas no relacionados en la nueva usoczada o negocio conjunto 
Las modificaciones a la NIIF-10 y la NIC 28: se: aplican: de: manera prospectiva, para períodos 
anuales que comencen a partir del 1-de enero de 20160 posteriormente. La Administración de la 
Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el fimuco tenga un impacto sobre 
los importes reconocidos en los estados financieros 

Modifienciones a la NHY 10, NIF 12 y NIC 28 Entidades de Inversión: Aplicación de la 
Excepción de Consolidación 
Las modificaciones a la NIF 10; NIF 12 y NIC 28 aclaran que la excepción de la preparación de 
estados, financieros consolidados esta disponible para una entidad controladora que es una 
subsidiana de una entidad de: inversión. incluso si la entidad de inversión mide todas sus 
subsidiarias a valor razonable de conformidad con la NIF 10.. Adicionalmente, las modificaciones 
aclaran que la exigencia de una entidad de inversión para consolidar una. subsidrara: que presta 
servicios relacionados con las actividades de inversión: anteriores se aplica timcamente-a. las 
subsidiarias que no són entidades de inversión por st mismas 

La Administración de la Compañia-no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro 
tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros. 
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3.15 Normas nuevas revisadas emitidas pero aún uo efectivas (continuación) 

Modificaciones u la NIC 27: Método de participación en los estados financieros 

Las modificaciones lá NIC 27 permiten que en los estados financieros, se registren las inverstones 
en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, usando cl mérodo de parncipación. Anteriormente 
sólo se penmtia el método del costo o de acuerdo con la norma de imstrumentos 
financieros Adicionalmente, aclara que estados financieros separados, son: aquellos presentados en 
adición a los estados: financieros consalidados «1 en adición u los estados financieros de un 
inversiomsta que no tiene subsidiarias pero que tiene inversiones en asociadas 1) negocios 
conjuntos, para las cuales las inversiones se registrar: usando el método de participación 

La administración aln no ha definido si registrará sus mrversiones eo subsidiarias. asociadas o 
nespcios coruntos, usundo el metodo de participación en los estados financieros separados, por lo. 
nto, no es factible determinar los impactos futuros en los estados financieros. 

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 
Las mejoras amuales a las NITF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIE que se 
encuentran resumidos a continuación 

  

+ Las modificaciones a Ja NIIP 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (a grupo 
de activos) de mantenido para la venta a mantemido para su distribución a los propietarios (0 
viceversa), tal cambo se considera como una continuación del plan orsaral de la disposición 
y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NILE 5 en relación con 
el cambio de plan de-venta. Las comiendas también aclaran Ins guías aplicables cuando se 
interrumpe Ja contabilidad de activas mantonidos para su distribución 

+ Las modificaciones a lá NIF 7 proporcionan una guis adicional para aclarar sy un contrato 
financiero de servicio corresponde a participación continua enla transferencia de un activo 
transferido, a efectos de la información a revelar de dicho actrvo 

+ Las modificaciones de la. NIC. 19 aclaran que la tasa utihzada para descontar las obligaciones 
por beneficios post-eímpleo debe determmarse con referencia a la de los rendimientos de 
mercado sobre Sobre bonos corporativos de alta calidad al final del período de reporte. La 
evaluación de la profundidad de uy mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser 
a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados) 
Para las monedas pare las que no existe un mercado profundo de 1alos bonos corporativos de 
alta calidad, se deben. utilizar los rendimientos de mercado. de bonos del gobiemo 
denormmados en esa moneda a la fecha de reporte 

La Admunustración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro 

tenga un impacto sinificativo en los estados financieros
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

La preparación de los: presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere: que la 
Administración realice ciéstas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas 
que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron: basudos em lu mejor mulización de la información disponible ul momento de 
preparación de los estados financieros, los cuales podrian llegar 4 diferar de sus efectos finales. 

Las. estimaciones y juicios subyacentes so revisan sobre ina base rogular Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y periodos futuros ss la revisión afecta 
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes, A continuación se presentan las estimaciones y 
juicios contables críticos que la Administración ha utilizado, 

Vida útil de las maquinarias y equipos 
Criterios empleados en la valoración de determinados activos financieros y no fmancieros. 
Evaluación de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos. 
Cálculo de provisiones, principalmente por beneficios a empleados 

5. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

El poder adquisitivo de la moneda US dólar según lo mide el Índice de Precios al Consumidor del área 
urbana, calculado por el Instírato Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue: 

  

Años 2 anual 
2012 416 

2013 ' 

2014 3,70 

2015 338 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el dinero de libre disponibilidad comprendía, valores en efectivo 
mantonidos en la Compañía, saldos en: cuentas bancarias e inversiones temporales como. se-detalla a. 

  

continuación 
AL31 de Al31 de 
diciembre — diciembre 

ipa de cuenta Na. de 2015 de 2014 

CAJA 1.000 1.0s0 
BANCO BOLIVARIANO CORRIENTE 5155329 7525 73703 

BANCO DEL PACIFICO CORRIENTE 544120-7 Lim 6018 

BANCÓ DE GUAYAQUIL. CORRIENTE 2870670-7 13.609. 

BANCO DEL PICHINCHA CORRIENTE 24001116709 o 

INVERSIONES TEMPORALES — 070, 

TOTAL 95.050 
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7, CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

  

Las cuentas por cobrar a chentes se arigman por los servicios de impresión prestados por la Compañía 
Un desglose de estas cuentas por Cobrar sé present como sigue: 

AL31 de AG de 
diciembre —— dictombre 
402015 de 2014 

SERVICIOS DE IMPRI 

  

JON (A) 1.583.031 1:559:504 
PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES ( 10932) (76578) 

TOTAL 1 

  

104 1,482: 

  

  

(A) AL 31 de diciembre de 2013 y 2014, incluye respectivamente, cuentas por cobrar « INTERGRAF por 
US$ 3.904 y US$ 21,077; y GRANASÁ en el año 2014 por US$ 21.002.     

Las cuentas por cobrar a clientes, no origanan interés alguno a favor de la Compañia 

Al 31 de diciembre de: 2015, el importe de las cuentas por cobrar a clientes vencida que han sufrido 
deterioro, según la Administración de la Compañia asciende a US$ 69.903, las cuales han sido entregadas 
a los abogados para su respectiva Cobranzs. Á la misma fecha, la cartera normal vencida pero no 
deteriorada, asciende u US$ 83.517 que comesponden a las cuentas con antigúedad mayor a ln año, esto 
es vencidas principalmente desde el año 2013 y 2014, La Admimstración considera que no existen 
problemas de mcobrabulidad de estas cuentas 

El análisis de la antiguedad de las cuentas por cobrar és el siguiente 
CARTERA VENCIDA (Antiguedasl.) 

Por 
Yer 190 dias dias 2014 20 2017 21 2010 To! 

Carteramornal. 09398 KA GIS SI2MZ TEMA 990 DY A A 
    

Do 0 068 148BR 39572 5759 Mo 69003 

EEE TE E ES E ES E E 
  

  

Resumén de movimientos de la provisión para cuentas mcobrables (deterioro) se presenta como sigue 

2005 2014 

SALDO INCIAL 16.678 34017 

ADICIONES CON CARGO A GASTOS 49109 40.237 

  REVERSIÓN POR RECUPERACION DE CARTERA CON 
CREDITO A OTROS INGRESOS. (16.460) (7376) 

SALDO FINAL.   
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7, CUENTAS POR COBRAR CLIENTES (continuación) 
La Admmmistración considera que el saldo de las provisiones por deterioro de cuentas por cobrar al 31 de 
diciembre del 2015 y 2014, es apropiado en relación a los riesgos que maneja la Compañía. El Auditor 
extemo verificó la razonabilidad de dichas provisiones. 

8. INVENTARIOS 

Un desglose ue los inventarios se presenta como sigue 

Al3ide —  Al3Ide 
diciembre — diciembre 
de 2015 de 2014 

MATERIA PRIMA Y MATERIALES 
PAPELES Y CARTULINAS. 135452 309.170 
QUIMICOS 3177 1.892 
TINTAS Y BARNICES 17.988 23,407 
OTROS MATERIALES (A) 21.498 291 
PLANCHAS TÉRMICAS 1396 21 667 

REPUESTOS 6.265 11.367 
SUMINISTROS 7433 30.016 
IMPORTACIONES EN TRANSITO 111,858 722.511 

— 305867 1149361 

9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

Un deselose de los otros activos cornientes se preseria como Sigue: 
AL 31 de AL3) de 
diciembre diciembre 

de 2015 de 2014 
RETENCIONES EN LA FUENTE A FAVOR DELA COMPAÑÍA (NOTA 22) 89.857 180-437 
IMPORTACIONES GRAVADAS 2.710 0 
CHEQUES PROTESTADOS 2005 12.994 
PRESTAMOS EMPI.EADOS 17,787 32.888 
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1SL-487 296,668 
GASTOS ANTICIPADOS 12583 
ANTICIPOS. A PROVEEDORES 451 
CUENTAS POR LIQUIDAR 93    277463 

Estos valores no generan mmgún mterás a favor de la Compañía y sé espera recuperarlos en los próximos 
meses 

Otras cuentas por cobrar, al 31 de diciembre del 2015 incluyen valor por cobrar al SRI por retenciones del 
año'2014 por US$ 72.364, devolución de impuestos aprobada mediante Resolución No, 
109012015RDEV 117302
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2015 Y 2014 

10. MAQUINARIAS Y EQUIPOS 

a 

Las tnimsacciones durante los años 2014 y 2015 y los saldos de las Maquinarias y Equipos; se resumen 

    

   
         

como sigue: 

cvoncnogese AÑO 2, 
Saldo al Adiciones Salio al Adiciones 
ANÍS OLÉ Reclaillcación Venta IZA DL 

LOsIó 
MAQUINAJCAS 
sQuOS ES6EStz 108938 221268 (TIMO RETINA 1657m 
MUERES Y 
ENSERES Iza aa 
FOuOs, FLECTRONKDS 4180 25 (20) 65m 
vEmCInOS 107 13900 
ACTI: 
MONTA pois 

a 
DEPRECIA 

       
  

  

    

  

CUMULAD MAQUNARIAS Y 
Foumos YSL LID A ROT. 
MEBBLES Y 

ENSERES (60 IA E 
bquros 
EROS (GAMA PEI Ry ZO) ADO 
veiocnos (Al Dro da MIN,     

  

Reclsilicación 

  

aldo al 
Venta MAZAMIS 

ama 
   m2   

2800 
(10580) 187087 

  

Lars) 
(0 
y 20h 

ao (114409 

  

  

      

  

11260 DAR (DASS) BO) Ta (36733) 
3 ima (yA 

  

Adiciones, al 31 de diciembre de 2015 incluye donación recibida de 1 vehículo por USS 15.000. 
Reclasificación, al 31 de diciembre de 2015 comesponde a saldos contables del periodo 2014 que 
estaban contabilizados en importaciones en tránsito y anticipos entregados para la adquisición de 
maquinariess y vehiculos. 

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

Las cuentas por pagar consistian en los siguientes conecptos 

  

  

A131 de 
diciembre 
de 2015 

PROVEEDORES 1177329 
ACREEDORES VARIOS. 744 
APORTES DE EMPLEADOS POR PAGAR Y OTRAS OBLIGACIONES 
CON EL INSTITUTO ECUATORIANO DE SEGURIDAD SOCIAL — IES 13.903 
ANTICIPO DE CLIENTES 3495 
INTERESES POR PAGAR 9789 

1310350 
  

Las cuentas por pagar antes citadas, no generan ningún tipo de interés a favór de terceros. 

1082.75 

A131 de 
diciembre 
de-2014 
004.879 
63.058 

13.021 
0.00 

11-797 
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12. CUENTAS POR PAGARA ACCIONISTA: 

Están constituidas por cuentas por pagar al Acciomsta GRAFICOS NACIONALES S.A. — GRANASA, 
por los conceptos detallados a continuación 

ALA de 
diciembre 
de 2015 

FACTURAS POR PAGAR POR DIVERSOS CONCEPTOS (SERVICIOS 
DE INSERCIÓNAMPRESIÓN, ALQUILER DE MAQUINARIA, 
COMPRA DE PAPEL, ETC) 62.563 
POR. COMPRA DE MAQUINAS PARA TRABAJOS DE IMPRESIÓN (A) 96.800 
OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 37.089 

236 452 
  

Al3I de 
diciembre 
de 2 

  

  

129.77) 
96.500 
380,000. 
06.57 

(4) Corresponde a saldo de: crédito obtenido para la compra de varias máquinas para trabajos de 
impresión. según contrato de compraventa suscrito el 2 de octubre de 2013 por un valor total de 
USS 120.000 más IVA (Total USS 134.400), menos la respectiva retención del 1% US$ 1200 

  

Valor neto a pagar US: 
largo plazo 1/55 42.800 y US$ 66.800, respectivamente 

La distribución del saldo por vencimiento es como sigue: 
M3 de 
diciembre 
de 2013 

POR PAGAR A CORTO PLAZO 116.563 
POR PAGAR ALARGÓ PLAZO 119.889. 

230,452 
  

  

13. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR 

  

AL31 de 
diciembre 
do 2015 

IMPUESTO -AL VALOR AGREGADO (IVA) 99.137 
RETENCIONES EN LA FUENTE A PROVEEDORES 

  

133,200. Saldo total al 31 de diciembre del 2015 y 2014es de US$96.800 a 

AL3I de 
diciembre 
de2014 

159.771 
446.800 
506.571 
  

Al31 de 
diciembre 
de 2014 

27.068 
2.501 

115.569
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14, BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 
Los pasivos por beneficios « empleados se presentan como sigues 

131 de M3 de 
diciembre diciembre 
aca01a de. 2019 

ACORTO PLAZO 
+ PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES DELA 

COMPAÑÍA 141 
BENEFICIOS SOCIALES 
APORTE PATRONAL POR PAGAR AL 1ESS 

+ NOMINA 

LARGO PLAZO (BENEFICIOS POST-EMPLEO)- 
+. PROVISION POR JUBILACIÓN PATRONAL 142 
+ PROVISIÓN POR BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 143 

  

159319 1127) 

14.1 Participación a trabajadores - De conformdad con disposiciones legales, los trabajadores tienen 
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable u las utilidades Hiquidas o 
contables. Losmovimientos de la provisión para participación 4 trabajadores fueron como sue 

  

  2015 2014 

Saldos al comienzo del año 40401 41 588 

Provisión del año 20951 40491 

Pagos efecruados —A0491) 41588) 
Saldos al fm del año 20.951 40.491 

    

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el personal total de la Compañía es de 78 y 74 empleados 
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales 

142 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo y Resolución publicada 
en el Registro Oficial N* 421 del 28 de encro de 1983 de la Corte Suprema de Justicia, los 

trabajadores que por vemte años o más hubieren prestado sus-sorvicios en. forma conmnuada o 
interrumpida, tendrán derecho 1 ser jubilados por sus empleadores sim peryuseso de la jubilación que 
les correspondan según la Ley del Seguro Social Obligarorio, De conformidad con lo que menciona 
el Código de Trabajo, los empleados que por 25 años o más hubieren prestado servicios, contimuada 
+ interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores 
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido 20 años, y menos 
de 25: años de trabajo continuo o interrumpido tendrán derecho a la parte proporcional de dicha 
jubilación: AL 31 de diciembre del 2015, la Compañía mantiene registrado el respecto pasivo, 
basado según estudio uctarial realizado. por la empresa Actuaria Cía- Lida



  

GOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
EXPRESADOS EN DOLARES DE É. 

  

14. Bl 

  

ICIOS A LOS EMPLEADOS 

Los movimientos durante Jos años 2015 y 2014 en el valor presente de la obligación de jubilación 
patronal fuerpn como sigue 

  

2015 2014 
Obligación por bencficios definidos al 1 de enero $175 090 
justo de provisión en exceso CN A 
Obligación por benéficios definidos ajustados y registrados al imcro 5779 57751 
Costo laboral por los servicios cuales. 16297 " 
Costo financiero 97 » 

Efecto de reducciones y liquidacronos anucipadas (17450 0 
Perdida (ganancia) actuara! reconocida (4320 0 

“Obligación por beneficios defimdos al 31 de diciembre 56349 3125) 
    

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y el costo del servicio 
actual fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada 

143 Indemnización por desuhucio- De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos 
de terminación de la relación laboral por desahucso solicitado por el ampleador o: por el trabajador, 
la Compañía entregará al trabajador el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de Jos 
años de servicio. 

Segun el Código de: Trabajo, la Compañía debe tener un pasivo por indemnización con los 

trabajadores que se separan bajo ciertas circunstancias . Una parte del pasivo probablemente 10 será 
exigible por la separación voluntaría de algunos Irbajadores, Al 31 de diciembre del 2015, la 
Compañía mantiene registrado el respectivo pasivo, basado en los cálculos segíin estudio actuarral 
realizado el 31 de diciembre del 2015, por la empresa Actuaria Cía. Lida 

¡nización por desalmuoto (beneficios definidas) 

  

Movimiento del valor presente de obligación por inde 
  

ans ue 
¡gc parents defina Y ds Us) ron mm 

Jul gs E a 
¿blue pocos deis uatoy rms 10m rro 
sala uv 31 o 
omo Tinaco 109 0 

id (pm) ca romo o 
Coon y src pasos $90 + 

Obligación por encia defino a 31 de dciemico    
Las pérdidas o gomincias netusriales. originadas por ajustes: por experiencias y cambios en los 
supuestos acturiales, de conformidad con NIC 19 (revisada en el 2011), deberán ser contalnlizadas 
con cargo a Otros Resultados Integrales (ORI)         cl
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EXPRESADOS EN DOLARES DE EXA. 

    

  

  

1. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuación) 

En relación al tema. existen disposiciones expresas en la legrslación tributimza ecubtoriana que 
especifican el tratamiento operativo y contable para las provisiones por desahucio y pensiones jubilares, 

  

La LORTL especifica 
En particular se aplicarán las siguientes deducciones 

Numeral 13. Sustituido por el art. 72 de la lev sn, RO 2342-38, 29-XIl- 2007. La totalidad de las 
provistones para «tender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente 
formuladas por empresas especializadas v profesionales en la malcria, slempre que, para las segundos, 
se refieran a personal que haya cumplido por lo menos 10. años de trabajar en la misma empresa; * 
Las principales Inpótesis actuariales utilizadas para determinar las obligaciones por beneficios definidos 
por concepto de jubilación y desshucio fueron las Siguientes 

  

  

  

  

    

lina de Aescucrno sl 
1asa derendimsres de ion A Fans de weemero la E 

Tia deeinnto depen 20% 
Tabla de ación (prono sons 
Vila lao puedo seme $ 
Tasa demora! e vaa EA 

15. DEUDAS A LARGO PLAZO 

Las deudas 1 Jargo plazo están compuestas como Sigue: 
AL31 de Al31 de 

diciembre —— diciembre 
de 2015 de 204 

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL — CEN (A) 1006 890 1284813 

GRAPHIC SOURCE 6370 00 

  

    

  

BANCO GUAYAQUIL (5 26098 
1090. J18—— pa1274a 

PORCION CORRIENTE 309.693) 1 378995) 
730425 — 1033749 

    (A) Corporación Fi ranciera: Nacional = CEN, corresponde 4 saldo, de las operaciones de crédito con 
eividendos tnmestrales, conforme el siguiente detalle 

      

  

No. PR Saldo Fechess (mm/dd/aa) 

Operación — otorsado 31-12-2015 — Concesión — Vencimiento 

0020311154 1.065.000 34375 0W/02/2009 0252016 
0020495510 17150 90,115 09/15/2020 

0020495522 206,000 82.400 10/062016 

0020549048 790.000 790.000 11/10/2014 

  

  

Total 2,178 150 

  

    
1.006.890 
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LA. 
a) 

    

  

$ A LARGO PLAZO (e      

Lacrasa de interés es variable y ajustable trimestralmente hasta su vencimiento. 

La Compañía ha otorgado u la Corporación Financiera Nacional «CEN, como garantia lo siguiente 
1. Hipoteca abrerta sobre lotes de terreno ubicado en la lotización Inmaconsa manzana M0 4 37, lotes 4 

6,7, 8, 9, 10 y 11 ubicados en-el Kilómetros 11.5 vía Daule Provincia del Guayas, con má 
superficio toral de 21.209,24 M2 (6 lotes), terrenos de propiedad de Gráficos Nacionales S.A. 
(GRANASA) 
Prenda industrial Maquina Amplificadora de Barniz Dual 1IV/IR de alta velocidad compuesta por 
1.1) Máquina Homo UV marca LCH modelo EXP-75 2L. HP serie-234 y 12) Maquina Impresora 
mareg MAN ROLAND SERIE 243.2) Equipo Serr gráfico % autománco. 

3. Prenda Industrial - Trámite: - Cliento Impresora OMser Komor: y equipos complementarios 

    

(1) Banco: Guayaquil, corresponde a un rédito: otorgado el | de julio del 2014 por un monto de 
$16706015 con un perjodo de 20 cuotas mensuales. La compañia ha entregado al Baneo 
Guayoquil como garantia la prenda industrial (Maquiña NEROX COLOR PRESS X 100: MARCA 
XEOX SERIAL WXP01009 

      

“APITAL SOCIAL. 
AL31 de diciembre del 2015 y 2014 un detalle de los Accionistas se presenta como-sigue 

ALSj de A131 de 
diciembre diciembre 

NOMBRE DELOS ACCIONISTAS 2015 2014 

GRAFICOS NACIONALES S-A- GRANASA 496.386 496.386 
NEGOCIOS EDITORIALES CLIDA NEGED. 0,00% 0 331.200 
MARTINEZ CASTRO GABRIEL 0.00% 331200 0 
DISPROGA DISTRIBUIDORA DI: PRODUCTOS 
GRAFICOS SOCIEDAD ANONIMA 005% Add 

100,00% 828.000 28.000 

Mediunte Esermura del 27 de agosto del año 2014, mserita en el Registro Mercantil cl 23 de septiembre 

de 2014, se merementó el capital social de la Compañía en US$ 158.000, por tanto el capital suscrito y 

pagado se incrementó de LIS$ 670.000 a USS 828.000, también se morementó el valor nominal de las, 
“cciones de USS 335,002 US$ 414,00 cada tm (2.000 acciones ordmarias y nominavvas ), El referido 
aumento fue pagado mediante espitalización de utilidades del año 2013, El capital autorizado quedó 

fijado en US$ 1,656,000. 

17. RESERVA LEGAL 

La Ley de Compuñías requiere que las sociedades anónimas transfieran a reserva leal por lo menos el 
10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha 
reserva no puede distribuirse «como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse 

   



  

NE '1COS GR: 

  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
$ AÑOS TERMINADOS El. 31 DE DICIEMBRE 

EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A, 
    LL 2015 Y 2014: 

18, RESULTADOS ACUMULADOS 

  

Los saldos acreedores de los resultados acumulados, se orrgmaron en años anteriores producto de las 
operaciones del gxxo normal del negocio y podrán ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas 
y el excedente, st hubiere. podrá ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrán ser devueltos en el 
caso de la liquidación de la Compañía 

  

19. RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ 
DE LAS NIF. 

Incluye: los valores resultantes de los ajustes ongmados en la adopción por primera vez de las NIF 
Según Resolución de Supermiendoncia de Compañias No SC ICLCPAIFRS G 11.007 del 9 de 
septiembre del 2011, los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las. Normas 
Internacionales de Información Financiera “NIF”, que generaron un saldo deudor podrá ser absorbido 
por los Resultados Acumulados y los del últiino ejercicio económico concludo, ss los hubiere 

    

    

20. INGRESOS POR SERVICIOS DE IMPRESION 

Durante los años-2015:y 2014, éstos ingresos fueron originados principalmente: por servicios. de 
impresión de revistas, periódicos, fulletos y otros trabajos: efectuados a diversos clientes del sector 
público y privado por un total de US$ $ 120280 y US$ $ 978.830, respectivamente 

   
  

    

21. CC 

  

$ Y GASTOS 

Un resumen de los costos y gastos de los años 2015 y 2014, clasificados por función y naturaleza se 
presenta como sigue 

  

     
  

Año 2015, Año 2014 
Gas Gastos 

Costo del — Gastos: Admins Comudel— Gastos. — Adounsc 
sencio — desentas — satios Tol servicio — deseas ratios Dolal 

Mater prima 2411:650 0 Wo AALIGSO 25H 0 0 Asa 
Beneficios a cimpleados 

Remmeracioncs 41773s TIARÍO  ARISG6 150734 103322 735922 
Beneficios soctalos 203749. 355845 196557. 7236T 65747 321470 
Jutnlación y dosabiucio 10.21 26312 os o o 795 

Servicios profesionales 275.103 2640 3766 GON3OT 273455 104281 
Mantenimiento 247040 35951284835 429201 2983 43Al6 474660 
Deprectacionos. 2268 E E E 

Cueutas incobrables() 04910 CO do 40237 0 407 
Trasportos 765 3000 20168 301469 Lalo 6314 38002 
Bonifioacionos: 15948 GOD 9980, 3212 5954 M7 NG 

Alquileres 0000 2900 b MO 3120 
Publicadad y propaganda: 3917 0 an 300 SLDS Do 22% 
Otros costos y pastos. —IS8IL 953 169,033 336 _17ASS 00580 520 

—MRTS2 —A5BZIS ABILIBT 4000337 618AS4 423097 5647928 

(A) Corresponde-a provisión para cuentas mcobrables. 
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22. IMPUESTO A LA RENTA 

El impuesto a la renta causado del año 2015, ha sido calculado iplicarido tasa“del 22% sobre ima base 
imponible determinada de conformidad con la Ley Orgánica de Regimen Pributario Interno (LORTI y 
su Reglamento, disposiciones que resummos a continuación: 
+ ELAn 37 de la LORTI reformado por el An 1 de la Ley =/n (Suplemento del Registro Oficaal No. 497-5 de 

diciembre 30 dol 2008), por los Arts. 11 y 12 de la Loy sín (Suplemento del Registro Oficial No. 94-S, de 
diciembre 23 del 2009), por el Art 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Olicia) No. 244-$ de jubo 
del 2010), y por el Art ST del Regiamento para la aplicación de la LORTL señala que las sociedades 
«constuundas en el Ecuador asi. como las sucursales de sociedades extranjeras domicilrados enel pais y los 
estublesinnentos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables. 
estarán sujetas n la tarfi mposttiva del 23% para el año 2012, y, 22% para al año 2013 y siguientes exercicros 
de acuerdo al Suplemento del Registro Oficial No. 351 de octubre del 2010, publicado por el Código Organico 
de la Producción, Comercio e Inversiones (COPCI). De acuerdo al Art. 51 Mel Reglamento de la LORTI, las 
sociedades que reinviertan sus uilidados en el pais podrin obtener una reducción de 10 puntos porcentuales de 
la tarifa del Impuesto s la Renta sobre el monto reimvecudo. En el año 2015 la Compañía no se acogió n esta 
opción   « Tin la Ley Organica de Incentivos u la Produsción y Prevención del Fraude Fiscal (Regustro Oficial 4405, de 
diciembre 29 de 2014), estableció los sugtientes cambios relevantes. Reformas al Código Tnbutario (Arts, 29 y 
153), Nuevos conceptos de ingnsos de fuentes Ecuatoriana (Art. 8 LRT1); Reformas a la Exoneración de 
Impuesto a la Renta; Reformas Gastos Deduciblos (depcecieciones bienes. rovaluados, rembneraciones 
empleados, creditos incobrables, costos y sastos de promoción y publicidad, pastos regalías, servicios técnicos. 
admumstsanivos y consultoria): Incremento de retenciones sobre pagas a] exienor; reconocumentos de senvos y 
pasivos por impuestos diferidos; tara de impuesto a la renta se ranfica que la tarifa general de las sociedades 
es dol 229%, poro se aplicara la tanfa del 25% cuando la sociedad uste conformada por accionistas establecidos 
en paraisos fiscales w regimenes de menor imposición. NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN $ A., observó 
todos estos cambios para la eiaboración de ta conciliación inbutaria 

  

Un resumen de la. conciliación: efectuada para determinar el impuesto y la renta cuusado del pertodo 
fiscal 2015 y 2014 se presentan como siguo 

  
CONCILIACIÓN TRIBUTARIA 2019 2013 
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO 
ALA RENTA 189M73 109938 
MENOS 15% PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES Canela (Sha 

11872 199447 
MENOS 
150% DE REMUNERACIONES A TRABAJADORES CON DISCAPACIDAD) a 176 

MAS 
GASTOS GENERALES NO DEDUCIBLES 65337 
BASE IMPONIBLE PARA IMPUESTO A LA RENTA 184059 
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO (BI * 2394) 40.492 
ANTICIPO CALCULADO PARA PERIODO FISCAL O 
IMPUESTO ALA RENTA A CONSIDERAR (MAYOR ENTRE A y B) 48453 

MENOS 
CUOTAS DE ANTICIPO PAGADAS o 0 
RETENCIONES EN LA FUENTE POR CLIENTES Y OTROS: —138319. 25897 
SALDO A FAVOR (CRÉDITO TRIBUTARIO) MOBSTARUAST  
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(4) Aypartir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo, el valor vel anticipo 
calculado, el cual revulta de la suma matemárica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.49% 
de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deductbles, tomando como base la declaración de 
impuesto arta renta del año inmediata amierior. 

Para.el año 2015 y 2014, no se generaron cuotas a pagar por concepto de untcspo de impuesto ala renta, 
debida a que las retencienos fueron superiores — La Compañia no ha sido revisada por las autoridades 
fiscules desde la fecha de su constitución De acuerdo al Art 94 del Códino Tributario, mumeral 1, 
caduca la fscultad de la Adrumistración Tributario para fiscalizar la Compañía, en tres años, contados 
desde la fecha de la declaración de impuestos 

      

23. TRANSACCIONES CON 

  

PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas se 
resumen como sigue: 

23.1 Saldos con partes relacionadas 

  

ALL de Al3I de 
diciembre —— diciembre 
de 2015 de 2014 

CUENTAS POR COBRAR A COMPAÑÍAS RELACIONADAS 
GRAFICOS NACIONALES S A GRANASA (NOTA 7) 0 a 00 
INTERGRAF 3.901 21.077 

CUENTAS POR PAGAR A GRANASA — ACCIONISTA (NOTA 12) 236,452 606.571 

Las cuentas por cobrar a compañias relacionadas no generan mieresos a favor de la Compañía 

232 Transacciones con partes relacionadas durante los años 2015 y 2014, 
    2015 2014 

VENTAS AGRANASA DE SERVICIO DE IMPRESIONES Y (OTROS 37693 sus 
COSTOS Y GASTOS DE ALQUILER DE MÁQUINAS, ARRIENDO DE 
LOCAL. TRANSPORTE Y OTROS VALORES FACTURADOS POR GRANASA —— 177989 253007 

ABONOS POR COMPRA DE MAQUINARIA HORIZON $7 169.160 

  

Las condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en 
transacciones hechas en condiciones de mercado por operaciones propias de wna relación comercial 
ordinaria con GRANASA 0 Compáñiss accionista, dentro del giro propio del negocio y en 
condiciones normales de mercado. Los saldos pendientes no están garantizados y e liquidarán en 
efectivo, No se ha reconocido ningún gasto cn el periodo actual nt en pertodos anteriores respecto a 
cuentas meobrables o de dudoso cobro adeudados por partes vinculadas. 
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23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuación) 

233 Prestamos a personal clave de la Admimstración. 
AL 31 de diciembre del 
01s 2014 

Prestamos a personal clave de la Gerencia 0 6.076 

En al año 2014 la Compañia ncfuó como garunte de un préstamo personal realizados al Banco 
Bolivariano por parte de dos empleados claves, cuyo saldo totaliza US$: 1.743 dicha fecha Al 
31 de diciembre de 2015, la Compañía no actúa como garante por éste concepto 

234 Retribuciones a la Alta Gerencia 

A los altos ejecutivos con relación laboral de dependencia con GRAFINPREN cuando en ciertos 

servicios cumplen con ciertas metas aprobadas y acordadas; la. Administración los rembuyo con 
erogaciones en especie monetaria que corresponden al valor de éstos servicios en el mercado. 

2015 2014 

Remuneraciones, movilización, fondo de reserva y, erogaciones —— 179464 212354 

24. EXPOSICION A LOS RIESGOS 

La Compañía se encuentra expuesta los riesgos de crédito, liquidez y capital, la Administración revela 
que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados, como se describe a continuación 

Riesgo de crédito - La Compañía tiene un buen control de las cobrimzas, esto contribuye en parte úl 
buen mvol de liquidez, Lus cuentes por cobrar clientes, están compuestas por un numero importante de. 
clientes, sin existir concentración de crédmio. La evaluación del riesgo de crédito y la capacidad de pago 
de los clientes es continúa. los créditos se otorgan sobre la condición financiera especifica de los 
mismos, 

Riesgo de liquidez - La Compañía administra en forma: adecuada su Iiquidez en proporción pl mvel de 
sus operaciones. El riesgo de liquidez se: controla. manteniendo reservas er efectivo deposndas en 
insutuciones financieras de primer orden. monioreando continuamente las Nujos efectivos proyectados 
y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros   Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar un mvel apropiado de speraciónes y 
su capacidad de comtmuar cómo empresa en marcha, entras que maximiza el reridamiento, a: sus 
accionistas a-través de la optimización de las saldos de deuda com-acretdores, proveedores y | 
patrimomo-— La Administración revisa la estructura de capital de ta compañía sobre una base: anual. Ñ 
Como parte de esta revisión, la Administración considera el costo del capital
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
PORLOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

  

A EXPOSICION A LOS RIESGOS (continuación) 

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación: 

2015 2014 

Capital de trabajo 162.697 1438217 
Índice de liquidez 1,08 veces 178 veces 
Pasivos totales / patrimonio 243 veces 3.03 veces 
Deuda financiera /activos torales 26% 1% 

La Administración considera que los mdicadores Enancieros están dentro de los parámetros adecuados 
para una organización del tamaño y mvel de desarrollo de la Compañía 

25, PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

Durante el año 2015. la Compañia no ha realizado trensaccrones con partes relacionadas que requieran 
la aplicación de la metodología y los ayustes en precios de transferencia, n tampoco la preparación de 
nexos de operaciones con partes relacionadas e informe sobre prectos de transferencias, requerido por. 
el Servicio de Rentas Internas. 

   

26. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE 

  

QUE SE INFORMA 

Eme el 31 de diciembre del 2015 y el 10 de febrero del 2016, fecha de aprobación por parte de- le 
Admumstroción, de los adjuntos estados financieros, correspondientes: al 'año termmnado el 31 de 
diciembre del 2015, no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un 
efecto importante sobre los referidos estados financieros 

  

> 
ECO. GABRIEL MARTÍNEZ CASTRO. 

Gerente General 

 


