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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
EXPRESADOS EN DOLARES DE ETLA.

I. OPERACIONES

NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN ‘S A, se constituyd mediante escritura publica el |1 de Diciembre
del 2000 en la cindad de Guayaquil-Ecuador. escriturg mscrie en ¢l Remstro Mercantl del! Cuanton
Guayaquil, con el Nimero 4350 el 26 de Febrero del 2002, La Compafiia tiene como obieto dedicarse i
la produccion, mpresion vy distribucion de libros. folletos. periodicos, revistas, catalogos, ‘eimphiqies,

= mgantografiss y toda clase de material grafico, de sn propedad o de tercerns que la contraten. para lo
cunl usard los procesos offset, digntnl, lexografico, plotters, mano impresion, la nterner v demas medios
tecnolbmens que s¢ vavan desarrollandn. También sé dedicard 4 In venia de pubbicidad pues los medios
mpresos y/o audwvisuales gue genere, de su propiedad o de terceros. Pam el cumpliniento de su objem
socul podrd ejecotar todos los setos v contratos permitidos por las Leves ecustonansy y gue tengan
relacién con ¢l mismo, con ls faculsd de acogerse a las proteceiones lepules de la relacion con la
setvidad que realiza Bl plazo de esta sociedad es de 50 afios contados a partir de la fecha de msenpeidn
de su esoritura de constitucion en el Registro Mercanul

La conabilided v I presentacion de los estados fmancieros de la Compaiiia, se expresa en dolares
AmMencanas, por cuanto se meorpord desde el atio 2000 el ddlar de los Exstados Uinidos de America como
la moneda de curgo Jegal en ja Repiblica de! Eevador La Compafia es contribuyente especial desde ¢l
22 de diciembre del 2009 sewim resolucion NACG-GCORCE-09-00833 emitide por ¢l Servicio de Rentas
Intermas.

La informacion contemda en estos estados fmancierss v sus notas es responsabibdad de In
Admimistracion de la Comparisa, Los estados inancieros fueron aprobados por la Admunistracidn General
el 10 de febrera def 2016

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Declaracion de cumplimiento.- |.os estados fmancieros han sdo preparados de conformidid
con las MNormas Internzcionales de Informzcwn Financiern (NIF Completas) emitidas por ¢l
Consejo de Normias [nternacionales de Contabilidad (LASB por sus sigias en imglés), NIIF vigentes
al 31 de dicrembre de 2015 v 2014 réspectivamenc

2.2 Bases de prepuracidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historsco, tal como se exphica en las polibess contables meluidas mas adelanie. Bl coso lustoricn
stz basado goneralmente en ¢l valor razonable de la conraprestseion entregada o cambio de bienes
v servicios. Lo Admimistracion considera que el eosto historico ne difiers significativamente de su
vafor razonable

E} valor razonalile es ¢l precio que se recibmia por vender un activo o el valor pagado para transfer
un pEsivVo entre participantss de un mercado on 1o fecha de valoracion, tndependientemente de 53 ese
oo es directamente chservable o estimado utilizando otra téenica de valotacion




G OCT

FIC NP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS _
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

EXPRESADOS EN DOLARES D E.UA.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A contmuacion se descnben las principales politicas contables adopusdas en la preparacion de esios
estados financieros. Tal como lo requeere la NIC 1, estas politicas han sido defimdas en fincion de las
NITF sgentes ol cieme del penodo sebre ¢l gue seanforma, v fuecon apheadas de manera unidorme:

A1 Efectivo y equavalentes de efective - El efective v equivalentss de efectivo inclove aquelios activos
financieros liquidos, depisitos o mversiones financieras ligmdas en un plazo mienor 3 tres meses,
desde su origen v que $in mayor riesgo, se pueden transformar rapidamente en efectivo

5.2 Inventarios - Los myventarios se valomn 8l costo de adqusicion o valor neto realizable, el wenor
Son valuados al coste promedio ponderzdo para efectos del ecaleulo de costos v control de
existenvias, Las impornaciones eén transito se encuentran registradas 8 su costo de adquisicion
Cuando sea necesarnip, se regisira una provaswon para reconocer perdidas por obsalescencia, la cual
es determinada en funcion de un andlisis de la positalidad real de utlizacion en ly produceidn o
venta El valor neto realizable, en determmados items deteriomulos, reprasents el precio de vents
estimado menos lodos 168 costos de termmaciding v los costos necesarios para s venla

i3 Muaguinarias y equipos

331

1.2

333

Medicion en ¢l momento del reconocimiznto - Las partulas de magumanas v eguipo s
mediran imenlmente por su costo,

El costo de maquinamas ¥ equipo comprende su precio de adquisicion mas todos log costas
directamente relacionados con la ubicacion y In puesta en condiciomes de funciongmento, no
se ha consaderndo necesano la estimacion micial de cualquier costo de desmantelamiento
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubieacion del activo, al fmal de la vids 0nl, por
cuanto se considera gue tene un efecto mmateral

Adionalmente, én los activos aptos, se considera como parte del costo de dichos aetives, los
08105 por préstamos dmectamente atribmibles & la adoquisicidn o construccion de activos
calificados.

Medicién posterior al reconocimiento.-En consideracion de que la magmnaria de |a
compania es relatvamente nueva y por tanto su valor en lbros no difiere Significativamenie
de su valor razonable; Ia medicwdn despuds del reconocimiento imicial se redliza de acuerdo al
modelo del costo. Bajo éste modelo, un elemento de maquimdnas v equipe se regisirars por
su costo menos |4 depreciacion acumulada v el imperte acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor

Meérada de depreciacion y viday dtilex - Ul costo de las magumanas y equipos se depreca de
scuerdo con el método de linea recta. La wvida unl estmada y metodo de depreciaciin son
revesadios il final de cada afio, siendo of efecto de cualquer cambio registrado sobre una base
pospeciiva

Las magumariad v equipos se deprecian ¢n base a los sfios de vida Ghil estimada de los
respectvos activs, segim los siguientes porceniajes ammles, maquinaras y equipos [0%
{10 sfes), equgus electrdmcos computanizados 33% (3 aiios), muebles y enseres 10% (10
=fca ) v vedsaculos 20% (3 antos)
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3. RESUMEN DY POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continunciin)

1.4

3.5

Deterioro del valor de los actives - Al final de cada periodi. se evalus los valores en fibros de los
activos o fin de determinar sy existe algim mdicativo de que estos hin sufndo perdida por deterioro
En 3l ¢aso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad genemadora de efectivo a (i de
determmar ¢l alcance de la pérdida por detenoro (de haber alguna)

De conformidad con las NIIF. las perdidas por detenwo se reconocen mmedistamente en
resultados, salvo si el activo se registra 4 un mmporte revaluado, en cuyo caso s¢ debe considerar la
perdida por deterioro como una dismmucion en la revaluseidn Determinar 51 los activos han
suffido deteroro mmplica ¢l cdleulo del valor de uso de las unidades generadorus de efecuve. El
caleulo del valor de uso requiete que i Compafite determine los flujos de efecuvo tfuttros yug
deberian surgir de las umdades generadoras de efechvo y una tasa de descuenty spropada pesa
ealeular el valor presente  Enel caso de que 2| ymporte secuperable ses mdenier al valor neto en
hbros del activo, se regdtrara la correspondiente prowvision por pérdida por deterioro por la
diferencin

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el velor en fibros del activo sumenta al valor
estimado revisado de su impor recuperable, de 14l mamesa gue ¢l valor en libros merementado no
exceds al valor en hibros que se habria calculado s no se hubiera reconocido la perdida por
deteriore pund dicho active en afios anteriores. Bl reverso de una pérdudn por detenoro es
reconoeido automihcamente en resultados, salve @ el active correspondiente se regstra al importe
revaluado, en cuyo caso el reverse de la pérdida por detenoro se maneja como un aumento en la
revaluacion

Impuestos - L1 gasty por impnesto a ia renta represents la suma del impuesto a lg renta causado.
carrente y el impuesto diferido

3.5.1 Impuexto corriente - El impuesto causado comente s¢ basa en la unhdad gravable
(buwtana) registrada durante el afo. La uiihidad gravable difiere de la unbdad coniable,
debido a las partdas de mgresos o gasos mponbles o deducibles y paridas que o serin
gravables o deductbles. El pasivo de la-compaitia por concepto del impuesto carnente se
¢caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

A.5.2 Impucstos diferidos Bl impuesto difemdo se reconoce sobre las diferencins temporanas
determinadas entre el vaior en hibros de los achivos v pasivos meolindos en los esmdos
financieros v sus bases Hacales. Ln pasivo por mpuesto difendo se reconoce generalmente
para todas las diulerencias temporanas aimponibles: Un activo- por impuesto diferido se
reconoce por wodes las diferencias emporanas deducibles, en la medida en gue resulte
probuble que ta Compafiia disponga de utilidadey gravables [luras contra les que se podria
cargar esas diferencins femporariag deducibles

Los acovos v pasvos por smpuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espern
sean de aplidacion 2n el periodo en el que ¢l dctrvo se realice o el pasivo se cancele,

La Comgpafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
= v solo i hene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
facal s importes teponocidos en gsas parndas v la compafiia tene la miEncudn de Tiguedar sues
ESTTVES ¥ PESTVOS COMo netos
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3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {comtinmacion)
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3.9

Provisiones - |Las provisiones se reconocen ciando la Compafiia tiete ung obligacion presente (va
sea legal o implicia) como resuliado de un suceéso pasado, v es probable que la Compafiin tenga que
desprenderse de recursos que micomparen beneficios econdmicos para cancelar ln obligacidn, v
puede hacerse una estimacion fable del imparte de la obhgacion

El imparte reconoordo comu provision debe ser lg mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente; al fnal de cada periodo, temiendo en cuenty los ricsgos v las
incertidumbres correspondientes.  Cuando se nude una provision Lsando el flgo de efectvo
estimado pare cuncelar I3 oblipacion presere, su valor en libros rerresenta el valor presente de
dicho flujo de efectvo

Rensficios definidos a empleados

3.7.1 Beneficios a corto pluze.- Incluven sueldos, beneficios sociales. aporaciones a ln seguridad
social v parbieipacion en utilidades de la Compafila Se reconocen coma um pastvo y un gast
a medida que el empleado hays prestado sus servicios durante el perodo contsble

A2 Reneficion a large plaze (Post — Empleo)~ Jubilacidn patromal y bonificacidn  por
desahucio - El casto de los beneficios defimdos es deternnnado utiizando e Métods de la
Umdad de Crédito: Provectadi, con valoraciones actiusrziles reulizades al final de eada
peciodo por um sctuano mdependiente Bajo este método los bengficios defimidos deben scr
atmbuidos al periodo de servicio del empleado v basados en lu farmula del plan; de tal
maners que se atribuye la misma cantidad de beneficio 4 cada sio de seovicio, considerandn
el uso de hipotesis actuanales pars calenlar ¢ valor presente de dichos beneficios Estas
hipitesis reflcjan el valor de dinero a wawds del tempo, el meremento salarial v las
probabitidades de pago de 2stos beneficios

Los costos de los servicios pasados se reconocen mmediatamente en la medida en que los
beneficion va han sido otorgados; de Lo contrano, son amortzados utilizando el metodo de
linen rectn en ¢l periodo promedio hasta que dichos beneiicios son otorgados.

Lay ganancias v perdudas acluarales que suan de los ajusies por la expeniencia v cainbios en
lus supuestos actuanales se cargan o abonman al ono resubado miegral, en el momento qué
DELITAR

A.7.3 Participacidn o trabajadores en las wtifidades.-La Compafila (ecomoce 11 pasive v um gasto
por lz participacion de los webajadores en las unlidades del grercicio  Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las wmilidades liguwdas de scuerdo con disposicrones legales

Arrendamientos - Los smendimientos se clasifican como fmancieros cuando los trnumos del
arrendamiento transfieron sustancialmente & los amendatanos todos los riesgos v beneficios
mherentes a la propiedad. Todos los demis amrendamientos se clasifican como operativos,  En este
caso la Compafiin es un arrendatano de amendo operativo

Reconocipdento de ingresox.- Los mgresos se registran en 1z medida que los servicios se devengan
s entregan los productos a los clientes v s¢ emiten las respectivas facturas
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3. HESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (contimmition)

340 Costos ¥ Gustos - Los costos ¥ gastos s registran al costo histérico, Los costos v pastos se
recemoeen i medids queson meumdes. mdependientemente de lo fecha en que-se-hayareabzado ol
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conoeen.

301 Comipensacicon de saldox p tramseectones.- Como norm genoral en los estados fmancwros no e
cotmpensan log achvos ¥ pagivos, ampogo ok ingrests v pastos, salvo aquellos casoas e los que |a
eompensacion sea requerida o perminda por alguna norma v esta resentacin sea el reflego de la
esericin de la ransageion '

312 Actives financieros - Todos los activos Tnancweros se reconogen y dan de bae o by fecha de
negociacion cuande se teahiza. ung compra o venta de wmr scuvo fmanciero v son medidos
imcilmente-al ‘costo, mas los costos de 1o ransacedn. Todus los actvos fngneieroy reconocidos
son posteniormente: medidos éndu wtahidad ol codto gmortzado o al valer razonable: | Compaiii
clasifica sus aclivios Aoancieros en las siguiailes celegorias: Cuentus por cobrar comerciales y otrds
cuentas por cobrar. La clagificacion depende del propdsite con el gue se adguneron los
mstrumentos  financieros. L Admmistrzcim determma s clasificacion de sus mstrumentys
fmaticieros en ¢l momento del reconosimiento mical

H i1 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentay por cobrar - Las cuentas por cobrar
votnercaales v olras clentas por coboar som oehves Dnancieros oo denvados con pagos [jos o
determinables, guene cotizan e un meresdo activo

Después del reconocimienio inicial (8 valor razonable), se miden al costo amormizade
ufilizando el método de lu tasa de interés efectiva, menns cualquier deterioro. en os casos
tecesarios, Bl pericelo de eréddito es de 7 a 60 dias para persomas juridicas v 13 dias pam
persomas returales:

Las cuentas por cobrar comerciales meluven uma provision parn reducr sy walor al de
probable realwacion. Dicha provision se constituye en funcion de un amalisis de Jg
probabilidad de pecuparacion de las cueniay

F.12.2 Deterioro de uctivoy financieros al costo amartizado - Los activos financieros que se miden
al costo omortzade, son probados por deteriore al final de cada periodo

El miporte de la perdida pot detertoro del valor para usig cieentd por cobwar comeremal o un
préstamo medido dl costo wrorhzads es la diferencia emre e mparte éa libras v los flujos
de =fectivo estimados fnturos, descontados w la tusa de mierés efectva ongmal de| activo
finangiero, cundo sea necesario

E1 valor en libros del astive lnanciero se reilice por la perdida por deterioro directamenie.
expepto para las cuentas, comercanles: por cobrar, donde el ymporte en hbres se reduce a
traves de una cuenta de provision (correctora de geivos ) La recuperacion posterior de los
valnres previamerite provisionados se ajustan contea la 'cuenia de provision y se acreditan a
giros maresos  Lps cambios en gl unporte en libros de 18 cuentd de provisidn 8¢ teconoces)
en & estado de rsultades. '
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1 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continnncidn)

A.£2.3 Baja de un active fimpnciers - |4 Compatia da de baja un getivo fimancwro Uncamente
ciemdo expien los derechos cantracizales sobre los flijos de efectivo del active financien,
y transitere de maners sustangeial 10s riesgos v beneficios inherentes a la propredad del activo
financiero

3.13 Pasivos financieros de la Compaiiia

3131 Cuentas por pagar comerciales § ofrds cuentas por pagur - Las 'cuentds por pagar
comerciales v olras cuentas por pagar son pasivos firancieros, no devivados con pagos fjos
o determmahles, que no cotizan enun mercado activo,

Desputs del reconocimientp inicial, o valor razonable, se miden al costo amorfizado
uhltzando el metodo de la tasa de mierds efeciiva, tn caso de ser necesario El perjedo de
credito promedio otorgads por los provesdores nacionales por las compras de clertos bunes
v servicios es de 30 dias v en caso de proveedores mtermnacionales un plazo promedio de 6f) a
| 21) chas

La Compafiia bene mnplementadas polineas de mangjo de niesgo Boatcieno pard asegurms
gue todas las cuenas por pagar se paguen de conformdad con los rminos crediticios
oportimmnente jeordidos

3,132 Baja de un paxive fingaciers —1a Compahia da de baja un pasive fmanciero i, v solo $1,
expiear, cancelan o se gwmplen las ohhigaviones de Ia Compafiiy,

3.4 Aplicacion de Normas Internacionales de [nformacidn Financiera nuevus y revisaday que Son
efectivay en el afto actual

Dupsmite ¢l afio ') curgo, ki Compafia no aphcs ong sere de normas muevas v revisadas emindas
pin ol Conacio de Normas Intemnacionales de Contabilidad (1ASB), efectivas a party del | de enero
el 2016

Modificacinnes a la NIC 19 Plancs de Benelicios Definidos: Contribuciones de Empleados

La Compafiia fio ha aplicado las modificaciones a ¢sta norma por primera vez e este afin. Antes de
las modificaciones, 14 Compafia reconocis las contribuciones discrecionales de los empleados, &
bos plaves de beneficioy delinidos, como una reduecion del costo del servicio, cuands ¢ pagaban
las pontribuciones a los planes, v se reconocian las contribuciones de los empleados especificadoy
en los planss: de beneficios defimdos como wos reduccon det costo del servicio cuamdo se
prestaban  los servicios  Las  modificaciones requieren gue la Compariia contabilice las
contribociones de 105 empleiados de la sigiiente manera

e [Las comribuciones discrecionales de los empleados se contabihizan como ung reduccion
del costo del servicio nl momento del pago a los planes:

o Las contnbuciones de loy empleados especificadas ¢n Jos planes de bensficies definidos
s comtabtzan como la reduccidn del costo del servicy, sdlo st wles cemiribucionay
estan vmewladas a los servicios:
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4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuaciin)

3.15 Normas nuevas p revisadas emitidas pero aiin no efectivas~ La Compaia no ha apheado Ins siguentes
Normas Intermacionales de lnformaciin Financiera (NTIF) nuevas yvrevisadas que han sido enutidis pero
aun no son efechvas:

Elctivi 4 juoihs

e periodds qui
inen e g
NIF Litulsy s de
NIF 4 Instmmaerios Brancserns Gt ), 2018
MUK |2 e prmcodeniis ile oonruton San cliemies Enc |, 2018
Contghaimctie  de sdoumsciones de  inlorcses oo ORwaiciones Enmo 1, X e
bt ificucanmae i D MITE 14 LTI
MediSiesesomes a1y NI Indoisiivan de rvelscion temery 1 S 2000
Woodifisusiones w0 MIC 0oy b NI Clavificpeidn. de jof  metodos  seepinbles e depeeciagion vy Foieo | 2006
1% et
Wb i Flmrtotind o L MEUE 00 o N Agrrcultmn: Plants produaosss e |, 2006
41
Yentn o Apomacon de Bsenes entro uk Invenoosss v s Asociade o
Medificesones o o NIF 10y MECZE  Negocio ot Feweny |, 2008
Modifcaewpes o la NIF 10, NI 12y, Entidades de hivesioo - Aptcaciin du la Exoepinim de Consalslacin Lo |, A0S
la NIC 2%
Mogificasiones a ln NEC 27 Misodo de purticipseidn on lodedmdos (nenciams sparmdoo Figds 1. 2016
hesdificasione w L N Meimmaly mmiisbes w loe MITE Chicka 2012 < 214 Enero 201

Se permite lu aplicacion anticipada de ¢stas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos Ooancieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, infrodigo nuevos requisitos para Ia clasificacion v medicion
de activos financieros.  Esta norma s¢ modificd postenormente en octubre del 2010 para incluir los
requisttos para la elasificacion v medicim de pasivos fmmoieros, asi camo su baa en los estudoy
financieros. v en noviembre del 2013, meluvd nueves requisites pars la contabulidad e cobertuen
general  BEn jubo del 2014, se emitio olra version revisada de la NIIF 9, primeipalmente para melur lo
Atgnnente:

Requenmientos de deteriors para actrvos fmancieros y,

Modificaciones bmitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al udrodocis vna categorin
de mediion a “vaior razonable con cambios én otrp resultads idearal”, pacn Clertos matrumentos
deudures mmples

Loy reguixitng efaves de la NHF 9:

Todos los activos financies que se clastiican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumnentos
Financieros, se reccnogenm posienonmente @ 50 costo amorhzado o valor razonable
Especificamente, los insirumentng de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo ohyenvo-sea el de recaudar los Aujos dé efective contractuales, v gue tengan tlupes de
efective contrachunles que son nicamente pages de capitsl £ nteneses sobre el capital pendients
por lo peneml se miden al costo amortizado. al final de los periedos comables posteriotes.  Los
Instrumentos de depda mantenidos en un madelo de negocio caye objelive se cumpla tanty al
recandir los flujos de efichivo contmactuales como por lz vema de activos financieros, y que
tengam términos comractusles del scnvo financioro que dan lugar en fechas especificas a Nuios de
efectivo que sole constituyen pagos de capntal ¢ imtereses sobre ¢l inporie d=l pnncipal
pendiente, son medidos a valor razonable con camlwos en ofro resultado integral  Todas las otras
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3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continunciin)

315 Nerrmerars nuevas revisudis emitidas pero aiin no efectivas (continoaciin )

Los reguisitos claves de la NIHE 9 (eommuacion))

myersiones de deuda y de parnmonio se muden a sus valores razonables al final de los periodos
conlzbles postenores  Ademas. bajo la NIIF 9, las satdades pueden hacer una eleceion
imevpcable purn presentar: los cambiozs posteniores en el valor razonable de ung mversion de
pammomo (no manienida para negociar) en ofro resultado ntegral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconoctdo en el resultado del perfodn '

e [n la medicion de los pasivos fmancieros designados & valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que ¢l importe generado por cambio en ¢l valor razonable del
pasivo financiero que seéa atmbuible 8 cambios en el nesgo de credito del refenido pasivo, se
presente en ofro resultado miegral, a menos que. el reconocimiento de los efectos de los
cambios en ¢l riesge de crédito del pasivo en otro resullado mtegral gesnere uni asimeirty
gontable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable wiributble al resgo
de creduo de un pasivo fingnciero no son posteriormente reclusificados al resuliado del
periodo. Segin Ia NiC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasrvg financiero designado o valor tazongble con cambnos on resuliados se presenta en el
resultado del perfodo.

* Respecto al deterioro de activos financieros, la NITF 9 establece un modelo de deterioro por
perdida crediticia esperada, contrano al modelo de deterioro por péridida crediticia mourrida,
de conformidad con la NIC 39 El modelo de deterroro por pérdida erediticia esperada
requiere que una entidad contabilice las perdidas crediticias esperadas y cambios en esas
pérdidas orediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar [os cambios en el resgo
crediticio desde el reconoctmiento micial  En otras palabras, va no es necesaro que ocurma
wit eventn antes de que se reconozeun las perdidas credincias

= Lz NIIF 9 manbene los treg tpos de mecanismos de contabilided de coberturs, que en Is
actoalidad e establecen ey la NIC 39 De conformidid con la NIFF 9, los tipos do
tranzacciones elegibles pars ln contabilidnd de cobertura son mueho mas flexibles.
especificamente, al ampiiar los tipos de instrumentos que se clasifican como mstrumentos de
cobertura ¥ los tipos de componentes de nesgo de parndas no fimancieras elegibles para la
contabihidad de cobertum Ademas. se ha revisado v reemplazado la prucha de efectividad
por el princapio de “relacion economica”  Ya no se requiere de ung evaluacion relrospecizvi
para medir la efectrvadad de la cobertura. También se afiadieronl requertmentos  de
revelaeion mejomdos sobre las actividades de gestwm de riesgo de una entidad

La Admmistracion de la Compatia preve que iz aphescion de la NIIF 9 en of futuro puede tenerun
impaclo sobre los importes reconocilos en los estados financieros adntos, en relacion con los
activos financieros v pasives financiercs dela Compattis S embargo, m-es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efvcto hasta que un examin detallado haya sido completado
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EXPRESADOS EN DOLARES DE E.ULA.
3 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

15 Normas nuevas revividas emitides pero ain no efectivas {continuacion)
NHF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emutd la NIHF 15, gue establece un modelo extenso v detallado que deben
unthizar las entidades en e tegistro v reconoemmento de ingreses procedentes de contratos con
clientes. La NIF 15 reemplazani ol actual kneamiento de reconoeimiento de ingresos, meluyendo
Iy NIC 18 Ingresos, la NIC 1) Contratos de Construceidn v 145 interpreteciones respechivas enla
fecha en yue entre e vigenon,

El prmeipin fimdameral de la NIF |5 es gue unn enodad deberta reconocer el mueso que
representa li transferencia de bienes o servicios esmblecidos conmactualmente a los clientes, en un
importe que refleje la contraprestagion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios
Especificamente, la norma atiade un modelo de S pasos para contabilizar al ingreso:

Paso | wdentificar el comirato con los chientes

Paso 2 dentificar las obligactones de ejecucion en el contreio

Piso 3 determmar el precio de la transaceron.

Paso 4 distribur ¢l precie de transaceion a las ehligaciones de erecucion en ¢ contrilo
Puso 3 reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entrdad satistaga la obligacion

Segan g NIIF 15, une entidad confabiliza un moreso cunnde (o en la medida que) se watisfagn una
obligacion de cjecucion, es dectr, cuando €l “control™ de los bienes v servicios relacionados con uns
obligacion de e¢jecucion paticular ¢ transferido al chente  Se han afisdido mmchos mas
Imeamientos detallades en-lg NIF 15 para peder analizar sifuaciones espectficas: Ademas, la N1IF
15 requiere amphns revelaciones.

La Admmustracion de la Compafifa preve que 1a apheacion de la NIIF 15 en el future puede tener
un mmpacto sobre los unportes reconocudos en los éstados financieres adimtos y sus revelaciones.
Sin embargo, no ¢s posible proporcionar uns estmacion mzonahle de ese efeco hasia que wn
examen detallado haya sido completado

Muodilteaciones n la NIIF 11 Contabilizacion de asdyuisiciones de intereses en Operacioncs
Conjuntas

Las modificaciones a la NITF | | proporcionsn hineamentos para determmar como cantabilizar ba
adquiscion de una operacion conjunts que constitiuyva un negocio, segan la definicion de In NIIF 3
Combinaciones de Negoews  Especificamente. las modificaciones establecen gque deberian
aplcarse los prmcipins relevantes de eontabihidad de combmaciomes de negocios de la NIIF 3 v de
otas normas (por gjemplo RIC 12 Tmputsio o ks Ganancias, sobre el reconoenmento de mpuestos
diferidos en el momento de la adguisicion v la NIC 36 Deteriora de Activos, con respecto a la
prueba de deteriorn de una umidad generadors de efectivo a la gue se ha dismibudo bs plusvalls en
una adqmsicion de una operacion compunta)  Deben utibzarse los mismos requisitos para la
formacion de una operacion conjunin s, ¥ solo si, un negocio exsstente es nportiado a ia operaciom
por una de las partes gue participe en dicha operacion conjunta
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1 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (enntinuacian)

315 Normas nuevas revisadas erstidus pere ain po efectivas (continuacion)

También se requiere aun operador comunio, revelar la mdormacion relevante solicitada por ka NIIF
3 4 otras normiss de combinacion de negocins

Las modificaciones a la NIIF 1] se aplican de-manem prospectiva, para las adquisiciongs de
INIEreses en operaclones conpuntas que ocurran al meio de penindos anuales qus comienven o partr
del | de eners de 2016 o posteriormente  La Admmnistraciim de [a Companin no prevé que la
aplicacson de’ estas modificaciones en ¢l future pueda ener un impacto sobre los mpories
reconocidas én los estados financieros

Modificuciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcicnan algunas guias sobre come aphear el concepto de
matenahdad en lnpractica Lag modificaciones a ly NIC | se aplican para periados que micien en o
despugs del | de enero del 2016 La Admmistracion de la Compafiia no preve que la aplicacion de
estas modificaciones en el futoro tenga un impacto significativo en los estados financieros

Muodificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion
¥ Amortizacion

las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacidn para
partdas de propeddd, plants v equpo basado en e mgreso. Mientras gue ks modificaciones a la
NIC 38 imtroducen la presumcian rebatible de que el mgreso no es una base apropada para la
amortizacron de un activo maogible  Psty presuncidn solo puede ser rebanda en las sigientes dos
clropnstancipy

o (Cuando el acuvo mtangble es expresado como medida de ingreso, o,
¢ Cuando se pueda demostrar que un ingreso v el consumo de beneficios econdmucos del
activo mtangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se uplican prospectivamente para peciodos snuales que commencen o parts del |
de enero de 2016 o posteriormente. En la actuahidad, la Compaiita usa el método de linea recta pars
la depreciscibn v amortizacion de propicdades, plants, equipo vy  bienes mtangibles,
respectivamente. |a Admimstracion de la Compafiia considera que el método de linea recta es el
mas apropado pare reflgjar = consumo de benefivios econdmicos inherentes 2 los respectivos
activos, por o fanto, la Admimstracion de Ja Companla no anticpa gue -l aplicacion de estas
medificaciones a la NIC 16y 1a NIC 38 tengan un impecto material en log estados financieros de la
Conpafiia
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315 Normas nuevas revisaday emitides pero wiln no efectivas (continuaciin)
Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agricultura: Plantas Productoras

Las modificaciones a la NICI6 v NIC 41 definen el comeepto de plants productom y requieren que
los acuvos brologicos que cumplan con esta definicion sean contabilizados como promedad, planta
y equipy de conformidad con la NIC 16, en lugar de la NIT 41 Bl producto agricola de plantas
productoras ze sigie cormabilizando segdn la NIC 41

La Administracion de fs Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a [a NIC 16
v a la NIC 41 en ¢l fituro tengn un impacto significative sobre los estados financieros, debido a que
la Compufiia no se dedica s actividades agricolas

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportaciin de Activos entre an Inversionista
v su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situnciones en las gue hay una venta o
contribucidn de activos entre un inversionista v su asociada o negocio compunto.  Especificamente
se estublece que las ganancias o pérdidas resultantes de |2 perdida de control de una subsidaria que
no Cconlenga um NERnCio; en una fransaccion con una asocada O un fegocio conjunto que se
contahjhicen utilizando el métode de partieipacton, se récanocen en el resultudo de la controladins
solo en la proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionulos en esa asociada o
regocio comqunto.  [De ygual forma las ganoncias v pérdidas resultmmies de la remedicion a valor
razonable de las mversiones retenidas en algona subsidiars antenior (que se hi convertdo en una
asociadd o un negocio camunto que se contbilice segin el método de participacion) se reconocen
en el resulado de I8 anterior controladors: solo en la proporcion de la partcipaciin de 1os
inversiomistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunio

Las modificaciones a la NIIF 10 v la NIC 28 se gphesn de manera prospectiva, pata periodos
anuales que commencen a partir del 1 de enero de 2016 o pasteriormente L Admunistragion de ln
Compaiiia no preveé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro lenga on tmpacto sobre
los importes reconocidos en los estados finuncieres

Modificuciones a la NI 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de lnversidn: Aplicacidn de ls
Excepeiin de Consolidaciin

Las modificaciones g fa NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 aclaran que I3 excepeion de la preparacion de
estados, fimancieros consohdados esta disponible para una entidad controladora que es una
subsidimng de una entidad de inversion, meluso sl la entidad de version mide todas sus
subsidiarias a valor rezonable de conformidad con lu NIIF [0 Adicionalmente, las modificaciones
aclaran que la exigencia de una entidad de wversion para conselidar ima subsidna que presia
servieos relacsanados con las actividades de inversion: anteriores se aplica tmcamente @ las
subsidmrias que no son enfidades de inversion por st mismas

La Admimzsmraciim de la Compania no preve qoe [a apheacion de estas modificaciones en el figuro
tengs un impacto sobre los importes reconoendos en los estados hnancieros.
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3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

3.15 Normas meevas revisadas emitidas pero adn no efectivas (contlnnucién)

Muodificaciones u la NIC 27: Método de participacion en los estados financieros

Las modificaciones a i N1C 27 permiten gus en los estados finencieros, se regastren las inverstones
en subsidianas, pegocioy comuntos v asociadas; usando el mémdo de pariicipacion.  Anterwrmente
stlo se peomitia el meétodo el costo o de scuerde con b noma de wstumentos
finangieros  Adicionalmente. aclara que estados financieros sepatidos, son.aquellos presenados on
adicion a los estados financieros consolidades o en adicén o los estados financiercs de un
Inversionista que no tene subsiharias pero gue trene mversiones en asociadas o megotos
conuntos, para las cusles Tas inversiones se registran usando el méodo de participacion

La admnistraciom atn no ha defimdo si registranrg sus mversionies en subsidianas, asociadas o
negovios comuntes, uemdo el metodo de parhempacion en los estados Mnancieros separidos, por lo
{anto, no es factible determunar los impactos furiros en los estados financieros

Mejorus annales & las NIIF Ciclo 2012 - 2014

l.as meyoras anuales & las NITF Cielo 2012-2014 meluven algunos cambios a varas NIF que se
encuentran resuondng a continuacion

o Las modificaciones ol NIIF' 5 aclaran que cwmdo la entidad reclastiica un activo (o griago
de activos) de mamenido para la venta a mantenido para su distribucion a los propeetanios (o
viceversa), tal camino se considera como una continuacion del plan orgmal de la dsposicion
v por 1o tanto, no son apheables los requermientos establecidos en 1a NIIF 5 en relacicnt con
el cambia de plan de venta Las ennmiendas tambidn aclaran las guiss aplicables cusndo se
interrimpe fa contabilidad de actives mantenidos pars su distmbucion

e Las modificaciones a Ia NHF 7 proporcionun una guiz adicional para aclarar si un contrato
Financiero de servicio comresponde a partictpacion continua en la transferencia de un activg
transfendo. a efectos de la mfommacion a revelar de dicho activo

»  Las modificaciones de la NIC 19 aclarsn gue 18 tasa wtthzada pare descontar las obhgaciones
por beneficios post-emipleo debe determinarse con referencia & la de los rendimientos de
mercado sobre sobre bonos corporativos de alty calidad al hnal del periodo de reporte. La
evaluacion de la profundudad de 1 mercado para bonos corparativos de alta calidad debe ser
a mivel de la moneda (s decir, 1a misma moneds en que los beneficios deben ser pagados)
Para las monedns para las que no existe un mercado profundo de ales benos corporativis de
alta cahdud, se deben utihzar los rendumentos de wercado de bonos del goliemp
denommados en esa moneda a la fecha de reporte

La Admuustracion de la Compafiia no prevé gue la aphcacion de estas modificaciones en el fituro
tenga un unpacto significativo gn los estados financieros




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

EXPRESADOS EN DOLARES DE E.UA.

4.

=

ESTIMACIONES Y JUICTOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes gstados financierns en conformidad com NIF requere que la
Admmistracion reahce ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos mherentes a la acovidad
econdmica de la entidad, con el proposito de determimur a valuncién v presentacion de algunas partidas
gque forman pare de los estados financieros  En opimidn de la Admimstracion, tales estimacaones y
supuestos estuvieron: basados en g mejor ptilizacin de la mformacwm disporible #l momento de
preparncian de los estados financieros, los cuales podrian llegar o diferir de sus efectos finales.

Las estmaciones y jucios subyacemtes so revisan sobre und base regular  Las revisiones o las
gstimaciones contables se reconocen en el periedo de la revimdn v periodos fitturos i la revaon afecia
tanto al perpdo actusl Como 3 periodos subsecusntes. A continuuersn s¢ presenian lus estimaciones .y
pricios contables crificos que la Admumistracion ha uihizado

Vicks otad die las magguinasias ¥ equipos

Cniterics empleados en ks valorecitn de determmados activos financieras y no fmaneiercs.
Fvaluaeion de pesibles pérdidas por deterioro de determnados actvos

Caleulo de provisiones, principalmerite por beneficios a empleados

= & & &

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Fl poder adquistive de la moneda US dolar segin lo mide ¢ Indice de Precios al Consumidor del area
urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue

Afios % _anual
2012 416
2013 2.70
2014 370
20153 338

6, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diwiembre de 2015 v 2014, et dinero de libre dispomibnhdad comprendiz, valores en efectivo
manterudos en la Compaiiia, saldos en cuentas bangaray ¢ fmversiones temporales como se detalls a
continuacion

Al3} de Al 3 de

digrembire diciembre

Tipo de cuenta No, de 2013 de 2014
CAJA 1 KD 1 OS50
BANCO BOLIVARIANO CORRIENTE 5158329 7878 73 703
BANCO DEL PACTFICO CORRIENTE 544 1207 LT G018
BANCO DE GUAYAQUIL CORRIENTE 28T0670-7 29 867 13,606
BANCO DEL PICHINCHA CORRIENTE 2100106709 32378 O
INVERSIONES TEMPORALES 671 671

TOTAL 43 438 05 050
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7, CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Las cuentas por cobrar a chentes se ongman paor fos servicios de imprestan prestados por la Compafiia
U desglose de estas cuentas por cobrar s¢ preseniy camo sigue:
Al 31 de Al 3] de
dicrembre dicwmbre

de 2015 de 2014

SERVICIOS DE IMPRESION (A) | S83.0%1 [ 1840504
PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES { 109327 { 76678
TOTAL | 473,704 | 482820

(A) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, incluye respectivamente, cuentas por cobrar a INTERGRAF por
IS5 3.904 y LSS 20,077, v GRANASA en el afio 20/ 4 por £/58 21002

Las cuentas por cobrar a chemles, no ormgnan interés alguno a favor de la Compaiiia

Al 31 de diciembre de 2015, el imperte de las cuentss por cobrr a clientes vencida que han sufnido
detenoro, segon la Admmistrackn de la Companiia ascrende a USS 69,903, las cuales han sido entregadas
A los abogados para $u respectivid Cobranes A la misma fecha. ls cartera normal vencida pero no
deteriorada, asciende g U/S$ 85517 que comesponden a las cuentas con anfigiedad mavor 2 un afio, esto
es vencidas principalmente desde ¢l afo 2015 v 2014, La Admuinstracion considern que no existen
problemas de mcobrabilidad de estas cuentas

El anithais de la annigiiedad de lag cuentas por cobrar s o siguiente
L CARTERA VENCIDA [ Amtigriedal )

Por
Menizr 190 dias 91360 dips 2014 1043 2012 211 2010 Totl
Cattera ool R AR 615 §3.232 TR 4960 0 33 { 4710 LE43.038
Carten Legal
{etenomda) * b 1] 0 0684 14838 3987 5759 U] oY f03
Toanl 059 _3k46ls 232 A5 24857 _WsH J3u6 4 15%53400]

Resumndén de movimientos de ls provision para cuentas meobrables (detertoro) se presents como sigue:

_ 2015 2014
SALDO INCIAL 16,678 44 047
ADITIONES CON CARGO A GASTOS 49 149 40.237
REVERSION POR RECUPERACTON DE CARTERA CON
CREDITO A OTROS INGRESOS { 16.460) [ 7576}

SALDO FINAL 19270 6678




20

NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIFMERE DEL 2015 ¥ 2014
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.UA.

T, CUENTAS POR COBRAR CLIENTES {continuaching
La Advamstracion considera que el saldo de las provisiones por detenaro de cueritas por cobrar al 31 de
diciernbre del 2015 y 2014, s apropado en relacion g los riesgos que maneja la Compadiia El Auditor
externy verifica la razonahilidad de dichas provisiones.

8. INVENTARIOS

Lln deésglose de log inventaridas se preseint ¢omo sipue

Al 3l de Al3] de
diciembre dicrembre

de 20135 de 2014
MATERIA FRIMA ¥ MATERIALES:

PAPELES Y CARTULINAS 135 452 309, 170
QUIMICOS 3777 | 892
TINTAS Y BARNICES 17988 23,407
OTROS MATERIALES (A) 21498 22931
PLANCHAS TERMICAS | 596 21 667
RIPUESTOS 6263 11 367
SUMINISTROS 7.433 36,616
IMPORTACTONES EN TRANSITO) 111858 722511

05867 1.149.561

9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Lin desglose de los otros activos cormentes se preserita como sigue;
Al 31 de Al 3] de
diciembré digiembre

de 20015 de 2014

RETENCIONES EN LA FUENTE A FAVOR DE LA COMPANIA (NOTA 22 89357 180437
IMPORTACTONES GRAVADAS 2710 Q
CHEOQUES PROTESTADOS 2095 12994
PRESTAMOS EMPLEADOS | 7787 33 88H
OTRAS CLUENTAS POR COBRAR 151487 206,608
GASTOS ANTICIPADOS 12383 15268
ANTICIPOS A PROVEEDORES 431 f
CUENTAS POR LIQUIDAR 493 7755

277463 S46.010

Estos valores no generin mingun interes a fivor de la Compafiia y se espera recuperaring en dog praximos
meses

Otras cuentas por cobrar, al 31 de diciembre del 20135 incluyen valor por cobrar al SRI por retenciones del
afio 2014 por USS 72 364, devolucion de mmpuestos aprobada mediante Resolucion No
10S012013RDEV 17302
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10, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Las mmsacciones durante los efios 2014 v 2015 v los saldos de las Maguinaras v Equipos, se resamen

COmo-51gue;
R Y T (1T I " S— { % | | S
Suledis ul Adbcianes Srulidvr Adlictimes Safthi
LA/ 4 o4 Rectasificacion  Venta 30022004 2018 Rechisificacian  Venta LI e /nl T
CORTES
MALH TRIARIAY ¥
EEFS 156858 08818 2| 253 {72405 I R3T AT X530 M5 72 2T
MUFRLES Y
EMYERES Lp Gt L S 27T
BEQUIPOS
FLECTROMICTS 48] KR (20263 (M) 224 637 (553 IRG 2
VERRCL A0S 25 78R 45982 { 396ER) 156,154 § 5000 26817 | i10.884) IRTORT
ATV ER
MONTAJE —f 4 Al 1sn ) R .
_21vase 19593 - {130.920) 3 264460 iy, TONO TSLENT  (la3se) 3272126
DEFPERCIACKYS
ACLUMULALA
AL TN ARIAE Y
B N i §123an; | 181 850) i EIe)) JOIT 0 ek Al | 250 i{ LT 5445
MIEREST
ENSERES § LT | 1&T { HERS (. 1dEn f 10dEy
EOATIPOS
FLECTROWITDS i 216408 T ] 11 35N ORI i PR - 2200057
WEHICTILOS £ Fadvay | s [ TS - VT - 7 3 , L Y b
{ HT0.878 21,260 0 A2HES 0 (LOGHASS) ( Je6THY) i TH1D (1LI6TERT)
] { A%,350) iRR. G40y ] { 3995 THLRGL - 3265) LMO4ENS

Adiciones, al 31 de diciembre de 2015 mehaye donacicn recibida de | vehiculo por USS 135000

Reclasificacion, al 31 de diciembre de 2015 comesponde a saldos contables del periodo 2014 que
estuhan contabilizados en importaciones en frimsito y anticipos entregados para la adqusicion de
migumarss y vehiculos.

1l. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentag por pagar comsistian en los sigmentes coneepios

PROVEEDORES

ACREEDORES VARIOS
APORTES DE EMPLEADOS POR PAGAR ¥ OTRAS OBLIGACIONES

CON EL INSTITUTO ECUATORIANO DE SEGURIDAD SOCTAL - [ESS

ANTICIPO DE CLIENTES
INTERESES POR PAGAR

Al 2] de
diciembre
de 20135

| 730
Td14

13903

34 915

9789
I 310330

Al 31 de
dictembro
de 2014

[ 004879
63 055

13.021
0.00

11_797

| 092 752

Las cuentas por pagnr antes eitadas, no generan ninedan tpo de interés a favor de terceros.
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12. CUENTAS PORTPAGAR A ACCIONISTA

Estan gonstitundas por cuemas por pagar al Acoiomsta GRAFICOS NACIONALES S A — GRANASA,
por los concepros detallados a continuacidn

Al 3 de Al 31 de
digiembire diciembye
de 2015 de 2014
FACTURAS POR PAGAR POR DIVERSOQS CONCEPTOS (SERVICK)S
DE INSERCION/IMPRESION. ALQOUILER DE MAQUINARIA,
COMPRA DE PAPEL, ETC) 62 563 1207
POR COMPRA DE MAOUINAS PARA TRABAJOS DE IMPRESION (A) 96,800 O K00
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 77.089 380,000
236 452 GU6.5T|

(A) Corresponde o saldo de crédito obtemido para I compra de varias mdquimas para mabajos de
nmpressin, seglu comtrato de compra-venta suscrito el 2 de ocubre de 2013 por m o valor wilal de
USE 120000 mhs IVA (Total USS 134.400), menos la respectiva teteneim del 1% 088 | 200
Valor neto & pugar USS 133 200 Saldo total &l 31 de diciembre del 2015 v 2014 es de US$96 800 a
largo plazo LSS 42 800 v USS o6 800, respectivamente

La distribucion del saldo por venciniiento ¢s como sigue

Al de Al 3 de
diciemnhre diciembre
de 2014 de 2014
POR PAGAR A CORTOPLATZO | Ve 563 59771
POR PAGAR A LARGO PLAZD 119 889 146,800
236,452 o571
13. IMPUESTOS ¥ RETENCIONES POR PAGAR
Al 31 de Al 31.de
digsambire diciembire
o 2015 e 2014
IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (TV A) 99 137 £7.068
RETENCHMNES EN LA FUENTE A PROVEEDORES 2127 23. 301

12116 115569
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS F1. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
EXPRESADOS EN DOLARES DEEUA.

14, BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Liss pasivos por beneficios o empleados se presentan como sigue

A CORTO PLAZD

* PARTICTPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES DE LA
COMPANIA

» BENEFICIOS SOCIALES
= APORTE PATROMAL POR PAGAR AL IESS
« NOMINA

LARGO PLAZO (BENEFICIOS POST-EMPLED):
» PROVISION POR JUBILACION PATRONAL
»  PROVISION POR BONIFICACION POR DESAHLUCIO

23
Al3]l de Al de
decsembro dicigmibare
de 2043 dir 2014
HNaly
B a5 441 44y
51811 12065
1.651 TR
e . M
— B
4.2 BTl L] o I8 |
143 22 537 174
.. T2
VIR L 177200

14.1 Participacidn a trabgjadores - De conformmdad con disposiciones legales, los abajadores tienen
devecho a participar en las utihdades de ln empresa en un 15% aplicable 4 las utilidades ligudas o
contables. Los movinientos de la provision para participaciim o trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzn del afio
Prowvision del afo
Pagos efecruados

Saldos al fm del afo

I

015

40491
20 951

_{_40491)

20,951

2014
4] 588
40 4%

{ 41.588)

46 494

Al 31 de diembre del 2015 y 2014 el personal total de la Compafiia es de 78 v 74 empleados

respectivamente, gue s¢ encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionnles

14.2 Jubilacidn patronal - Dz acuerdo con disposiciones del Codigo del Tmabajo v Resolucién publicads
en el Rewstro Oficial N” 421 def 28 de enero de 1983 de Ia Core Suprema de Justicwn, los
rabayadores que por vemte dfios o mias hobieren prestado sus servicios en forma continuada o
mterrumpida. tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perpuiczo de la jubidacion que
les correspondan segin 1a Ley del Seguro Social Obligatono. De conformidad con lo que mengiona
el Codigo de Trabayo, los empleados que por 25 aios o mas hubieren prestado servicios, contmuadsa
o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores

Adicionalimente, los empleados que a la fecha de su despido hubteran cumplido 20 atns, y menos
de 25 afios de trabayo continue o migrrumpdo tendran derecho a I pante proporcional de dicha
jbiacton. Al 31 de diciembre del 2015, li Compaiia mantiene registrado ¢l respechivo pasivo.
basado segim estodio ctaanial realizado por la empresa Actuara Cia Lida.

-




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR 1,08 ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.UA.

14. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Los movimientos durante Jos afios 2013 v 2014 an el valor presente de la obligaciin de jubilacion
patronal fueren como sigue

2015 2014
Obiligaeion por beneficios definidos al | de enero 57,751 04 1123
Ajuste de provison on Exees e B N L P
Obhigaciin por beneficios defimdos  amstados v regstrados al mco 87.751 §7.751
Como laborp] por los servics sciealos |6, M7 il
ot financigm LI I
Efceto do nalbecionss v Nguidsaonss anticipadas (17 4%6) i
Pendida (ganancial actoaral nconccida ok sRy 0
Obligacion por beneficns defimdos sl 31 de diciembre 56,949 ar7s

Bl valor presemte de 1as obligacioned por eenceplo de beneficios delfimdos y el costo del servicio
actual fberon ealéulados oalirandn ol método de la pnidad de crédno provedtada

14,3 Indemnizacidn por desahwcio- De acuerdo con disposiciones del Codige de Trabayo, en los ciasos
de terminacion de-la relacion laboral por desahucio soherado pear el empleador o por el trabayador,
ln Compafila entregars al trabajador ¢l 25% de la altima remunetacidn measual por cada uno de los
aiios de servicio

Segun el Codigo de [rabajo, |z Compafiia debe tener un pasivo por mdemmzacion ¢on los
trabajadores que se separan bajo clertas civaumatancias, Una parte del pusivo probablemente no sera
exigible por la separacion voluntaria de algunos babatadores. Al 31 de diciembre del 2013, |a
Compaiiiy mantiene registrado ¢l respectivo pasivo, basade en los caleulos segim estudio sctuarial
realizado ¢l 31 de diciembre del 20135, por la empresa Actoana Cia. Lida

201S 0l
Eihdancstn por bene o defmidon af 1 de enern (Mo T XM
Adwmle ile pronciin en euodan _— L[S (.1 [ L
b Wi por besificios defindos ipustnbod v segimenlin i g 1704 FTO4)
Crtwbe' adsogal pot s salvidtios abes 31 ik
Lioaeo manciemn | i
Preechida | grmmmneiia s petusrial [EE L ]
Cipstan y nurvic ik peaados Sl "
Prgo [ 1ROy Uy
itigraciin o heneficirs dufinudin o 37 de divsembre 21937 |71

Las pérdidas o gomancias actusriales orginadas por sjustes por expenenciss v cambios en Jos
supuesios actuenales, de conforrmdad von NIC |9 (revisada en el 2011), debéran ser contabnizadas
con cargo a Otros Resultados Integrales (ORI
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBERE DEL 2015 Y 2014

14, BENEFICTOS A LOS EMPLEAIS (continuaciin

En relacibn al wema existen disposiciones expresas en la lezslacion tributsrsa eougtoniana (ue
especifican el hatamiento operatrva v contable para las provisiones por desahueio v pensiones jubilares

La LORTI especifica

En particular s¢ aploards las signienies deduccrones
Numeral (3. Sustiido por of are. 72 de da lev som, RO 292-35, 29-X11 3007~ La rotalidasd de fas
provisiones para atender ¢l page de desahucio v de pensioney jubllares patronales, actuariaimente
formauiadas por empresas expevialezadas o profesaomaley o la mie v, slemgre spue, foa los scenndos
s refierun a personal que hava cumplido poe lo menoy 10 aioy Je trabarar en lo misma empiresa;
Las prineipales lupotedis actuaridles unhizadas para determunar las obligacionss por heneficios detinidng
por concepto de jubilaciin y desahueio fuergn las siguientes:

) | AL
Ltenm b shescucring B S h % s
lass dernd e de s tivow BIA hafA
[za de wcremnente: sakaria] T4 39,
Farh demesmmmiby deeniiotrs 20 250
Fatln de rotncadn (prosnodio I iy || sy
Vishin labroral propdomomessite 8.1 7.7
Taen do mortaiiel ¢ masinles ThRLIESS k12 Wik Ss o
15. DEUDAS A LARGO PLAZO
Las deudas a largo plazo estin ¢ompuestas como sigue:
Al 31 de Al3) de
diclernbre diciembne
die 2015 de_2M4
CORPORACION FINANTIERA NACIONAL — CFEN {A) L D0 520 I 284813
GRAPHI SOURCE 6,370 VY
BANCO GUAYAQUIL (B ___ 26838 12791
| et LR 1412744
PORCTON CORRIFNTE (_309.693) _( 378:005)
TI0ALS 1033749

(A) Corporacidn Financiera Nacional - CFN, corresponde o saldo de los operaciones de erédito con
dividendos trimestrales, condorme el siguiente detalle

No Monto Saldo Fechas (mm/ddiaa)
Chperagion otatuada 31-12-2015  Copgesion  Vencimiento
0024031 1154 | 065 (00 24375 040272009 0272372016
DO20485510 147 154 80115 LEV22720413 087 [ S/2020
(020495522 206,000 82400 10/22/20) 3 V062008
QO2054904% T90.000 790 000 171072014 1 00202 )
Totil 2 178 150 | 006 890

e —
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
EXPRESADOS EN DOLARES DE LA,

15, DEUDAS A LARGO PLAZO (continupeion)

L tas de miterés es vanable v ajosiable trimestralmente hasty su vencomiento,

Le Compafiia ha otoreade # la Corporacion Financiera Nacional -CFN, como garantia lo siguente

. ipoiece abiena sobee lotes de terreno ubicado en la lobizacion lnmaconss manzana M (0# 37 lofes #
b, 7. 8,9 10y 11 ubicados en el Kuometog 115 via Dunle Provineis del Guayas, con nna
superficte total de 2120924 M2 (6 lotes), terrenios de propiedad de Graficos Naciomles S A
(GRANASA)

Prendna mdustrial Maquing Amplificadora de Barmz Dual VIR de aha velocidad compuesty por
1.1} Maguing Hormo UV marca LCH modely ENP-T5 2L HIP serie 234 v 1.2) Maguina Impresora
mared MAN ROLAND SERIE 243 2) Equipe Ser gralico Y4 automatico.

3. Prends Industrial - Trame: - Chiente  Impresora Offser Komon v equipos complementarsos

&)

fH) Bunce Guayaguil, comresponde o un eredito otorgado el | de julio del 2014 por un monio de
$167 06013 con on peviodo de 20 cuctis mensuales. Dn compafia ha entregado al Banco
Cuayoquil como garantia 1a prenda mdustmial (Magquinae XFROX COLOR PRESS X 100; MARCA
XEOX SERIAL WXPH (009

16. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 un detalle de 105 Accionistas se preseata como-sigle:

Al31 e AL 3| de
dicrembre dicrembire
NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS Participaciin 2015 20) 4
GRAFICOS NACIONALES S A GRANASA 50.9%%% 406 386 496 386
NEGOCTIOS EDITORIATES C LTDA NEGED 0Py (i 331,200
MARTINES CASTRO GABRIEL A0 00% 331200 i
ISFROGA DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS
GRAFICOS EGCIED;"‘LD AMNOMNIMA ) _ji_l,iil_ﬁ“.’ﬁ _ LHE . .
10D, (M1 %% K28.000 H2ZH.040)

Medumte Escntora del 27 de agosto del afio 2014, mscrita en el Regisiro Mercantil ef 23 de septiembre
de 2014, se meremento el capital social de la Compaitia en USS 158 (), por tanto el capital suscrifo v
pagado s¢ meremento de LIS 670 000 o USS S2R.000, también se werementd el valor nomimal de las
aeciones de USS 335,00 a USS 414,00 cadu una (2 () acerones ordovirias y nommativis ) El refendo
aumento fue pagado medianle capilalizacion de uwtlidades Jdel ato 20015 Fl capital subotizado gquicdd
{ijado en U'SS | 656 000

17. RESERVA LEGAL

la Lev de Compuiias requiere gue las sociedades sndommas transfieran a reserva legal por lo menos el
10%% de la utihdad neta anusl, hasta que la reserva Hegue por 1o menos al 30% de! capital social  Dicha
reserva no puede disiribuirse como dividendo en efectivo, excepto en case de hquidacion de la
Compafin, pero puede uthzmse pars cubrir perdidas de operaciones o para capializarse




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

EXPRESADOS EN DOLARES DE E.UA,

18, RESULTADOS ACUMULADOS

Los saldos acreedores de los resultsdos acumulades: se ormemaron en afios awenores producte de las
operaciones del gwo normal del negocio v podran ser uuhizados parn compensar las pérdidas acumuladas
v ¢l excedente, si hubiere. podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrin ser devuelvos en el
caso de la hquidacion de Ia Compafiia

19, RESULTADOS ACUMUILADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ

DE LAS NITF.

ncluye los valores resulianies de los apstes ongmados en la adopewon por prunera vez de las NIIF
Segun Resolucion de  Supermtendencin de Cempafilas No SCICLCPAIFRS G 11007 del 9 de
septicmbre del 2011, los spistes provenientes de |3 adopoidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, que genernron un saldo deudor podrd ser ubsorbido
po los Resultados Acimmludas v Jos del (timo epercicio econdmico comclusda, st lps hubiere

20, INGRESOS POR SERVICIOS DE IMPRESION

21

Durante los afios 2015 y 2014, ¢stos wgresos fueron origmados prmgipalmente por servicios de
impresion de revistas, penadicos, folletos v otros tabajos electuados a diverses chentes del sector
plblico v privady porun total de USS 5 120280 y LSS 5 978,830, respectivamerite

COSTOS Y GASTOS

Un resumen de los costos v gastos de los afios 2013 y 2014, clasificados por fimeidn v naturaleza s

jireseiin como sieue

Afic 2015, Aoy 2001 4
Cizam Ciastos
Comto del Crondos Addimrinast otz il Ciustos  Adoins:
servigid  deventas  runivos Tl sprvigie  devestas (v Toal

Maleri prima 2411640 i 0 -2y} G50 2 b4 8 402 { i 2h45402
Beneficics o emplendos
Remmeracumscs 477,705 133 %7 112368 24380 IR 1 Lok 7 et S UK b P e d
Benolicas socimbey 205 T8O 17 TiEXH 153845 196 587 TI36] 65, TR7 3l T30

Jubilacwon v desabucio 1421 14518 b3 6312 ™A 0 L] a5
Sarvicios profesionalks 275005 T4 157 26,40, 377166 s 307 273435 2 130 HOo4 281
Manicmmeenio 247 040 | "4 1% -Jlﬁl Yid. 835 428 261 2443 B2l T4 660
Dgpaciacionss 283265 ik P L 22087 A0 TN 2157 L 1) 23142 240264
Cutnlas incobralles{Al il 40 100 1} 491 0 4237 i M) a7
Lnnsparies ] 765 3 20 ko 3468 1219 6314 B 03
Bonifiosciones (4. 784 |5 a8 LT Ll o 1 ) &4l ML=537 HHESS
Adgjuiilizres i il 29404 29 4 0 il 31300 200
Publicsdad » propagmda 3185 39y i 43.112 LT 51.728 i ST
Uteos cosmws v pastos 0L B b3t 11 9333 (69,043 _ Ti5% 17454 69580 letsT

A005980) 27692 _ 455215 ASOLEET 4600437 | GIRAS4 423437 640928

{A) Corresponde a provision para coentas mcobrables.




NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINFREN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

EXPRESADOS EN DOLARES DE E.UA,

22, IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto-a la rerea causado del afo 2005, ha sido ealeuladi aplicands tasa del 22% sobine ona base
mmporiible determmada de conformudad con la Ley Orgimiea de Regimen Tributario Inerno (LORTT) v
su Reglamento, disposiciones que reSimmmsos & continymein:

Ef An. 37 de la LLORTI refommado pos «f At | de la Ley sfn (Suplemento del Regisuro Ofical Noo 497-5 de
diciembrs 30 del 2008), por los Ans, 1]y 12 de 18 Ley s (Suplemento del Regstro Oficial No. 94-8 de
diciembre 23 del 2609), por el Art 25 del Decreto Loy /n (Suplemenio del Registro Oficial No: 244-8 de jubio
del 2010), y por el An S1 del Reghumeniv psm la aphcacion de s LORTL sefiala que las socedades
constundas en el Ecuador ast como las sucursales de sooedades estmmmems domicilmdas on el pais v los
estublesmentos permanentes de sociedades extranjers ap donmeiladas que chtengan ingresos gravables,
st sujetas o o tad impostliva del 23% para el afto 2012, y, 22% pat ol afio 2013 ¢ sipticntey grercicios
de acuerdo al Suplemento del Regstro Ol No. 351 de ociubire del 2610, publicado por el Codign Onganion
de ln Producesdn, Comercio e Inversiones (COPC  De acuerdo al At 51 Jel Reglamento de la LORTI, las
sociedades (ue remviettan sus wilidades en el pais podrmn obtener ung reduceion de 10 puntos poreentunles di
la \nrifa de| Impuests s 4 Rentz sobre e monto rmmemde  Ex-el afip 2015 la Compafiis no e acopid n esty
Gpoim

gt I Loy Orpavica de Incenrivos o la Produsgion-y Prevencion del Fravde Fiseal (Regstro Oficul # 405, de
diciernbre 29 de 2014), estblecio los signientes cambios relevantes. Reformas al Codigo Trbutano (Arts 29 y
1531 Nuevos conceptos de inpnsos de fuentes Fouatormna (A 8 LRTI); Reformas o la Exoneracion de
Impuesso a la Remm; Reformas Gastos Deducibles (depreciaciones  hiengs revaluados, remuneraciones
emplendos, creditos incobrables. cuslos v sastos de promocidn v publividad. gastos regaling, servicios wemcos.
admunstratives v corsultoria); Tocremenio de retencioncs sobre pagos &l exlenor, recondcimientos de sactvos v
pasiyes por impeestos difendos, @nify de impuesio a In renta s& rankics que ls (anfa general de las sociedadus
5 del 22%, pero se-aplicara la tanfa del 25%, ¢uande Ly sociedad vste conformads por aceiomstas esmblecidos
en parisoy fiscules o regimenes de manor tmposicion, NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN § A | observd
todos estos cambios parn la elaboracion de b concilizaidn nbutang

Un resumen de la concihacion efeciusida para determminar el (mpuesio o lo renta causado del periodo
fiscal 2013 v 2014 se presentan como sigue

CONCILIACION TRIBUTARIA 218 2014

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABASADORES E IMPUESTD

A LA RENTA 139673 169.938

MENOS 15 % PARTICIFACION DE TRABAIADORES { 20651 {4819
118,722 229447

MENDS

1510 DE REMUNERACIONES A TRABAJADORES (CON DISCAPACTDAD 0 | 7668

MAS

GASTOS GENERALES NO DEDUCIBLES _ 65337 44289

BASK IMPONIBLE PARA IMPUESTO A LA RENTA 184,059 266,068

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO (B * 2% 40 493 9 334

ANTICIPO CALCULADO PARA PERIOIN) FISCAL (A) 48493 44 710

IMPMUESTO A LA RENTA A CONSIDERAR (MAYOR ENTRE A 3 B) 545 8,533

MENGS

CLOTAS DE ANTICIPO PAGADAS i 0

RETENCIONES EN LA FUENTE POR CLIENTES Y OTROS 138310 _23R9m

SALDO A FAVOR (CREDITO TRIBUTARIO) 9857 1 Hi43T
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOX TERMINADODS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015 Y 2014

EXPRESADOS ENDOLARES DEEUA.

12 IMPUFSTO A LA RENTA (Comtinuacion) -

{4) A parter del aivo 2000, se debe considerar como impuexto a la renia mimmo, el valor del anticiy
valcwlado, el cual restilta de la yuma pustemanics del 0.4% del active, 0.2% del patramonio, (0.4%

de ingreson gravadas y 0. 2% de cnstos y goutos dedieibles, tomande como base la declaracion e
imepuesio ala renta dol aifo tnmedivre anterior,

Pura el afio 2015 v 2004, no se ganetaron cuotas & pagar por concepto de anthicypo de impuesta a la renta,
debido a gue las retencianes lueron superiores - La Compaditg no ha sido revisada por las sutondades
fisciles desde la fecha de su constitucion De acusirde al At 94 del Cadigo Tributario, numeral |,
cuduea la facultad de ls Admmistracidn Tributarta para fiscalizar In Compafia, en tres afos, contados
desde la fecha de la declaracion de impuesios

23, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de dwiembre del 2015 y 2014, los prmoipales saldos y transacciones con partes reldcionadas se
Fesumen COTd ST

231 Saldos con partes relacionads

Al 3] de Al AT de
dicizmbre dtembre
dee 2015 de 2014
CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS
GRAFICOS NACIONALES S A GRANASA (NODTA T) f X 002
INTERGRAF 3N 2108
CUENTAS POR PAGAR A GRANASA - ACTIONISTA INOTA 12} X346, 452 G ST

Lag cuentas por cobrar d compariias relacionadas no generam imtereses a favor de la Compadia

23 2 Transaccomes con partes relacionadys: durante los afios 2015y 2014

2015 2014
VENTAS A GRANASA DE SERVICIO DE IMPRESIONES ¥ (YTROS AT6H3 R I
COSTOS Y GASTOS DE ALQUILER DE MAQGUINAS, ARRIENDO DE
LOCAL, TRANSPORTE Y OTROS VALORES FACTUR ADUS POR GRANASA 177989 253427
ABONDS POR COMPREA UE MAQUINARIA FIORIZON B7.753 165 1)

|.as condsciones de las transacciones con las partes vinculudas son equivalentes a las que se dan en
transacciongs hechas en condiciones de mercade por operaciones propias. de una relacion comercial
drdmeariz con GRANASA o Compaftias sccomsta, dentro del giro propio del sesoeio v en
condicionss normales de mercado. Les saldos pendientes no estan garantizados v se liquidaran en
glectivo No se ha reconocido mingtin gaste e ¢l periode actual nr en periodos anteriores respécto a
cuentas meobrables o de dudeso cobro adendaday por partes vinculadas
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N 0OS GRAFICOS & NPREN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR 1.0S ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DLL 2015 Y 2014
EXPRESADOS EN DOLARES DE ¥.UA.

3, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continwacidn)

23.3 Prestamos a persomal clave de la Admimstracion
Al 31 de dicembre del
2013 2014

Prestamos @ persomal clave de la Crerencia i) A 676

En ¢l afto 2014 la Compania soiud como garante de un presiamo personsl reahzados al Banco
Bolivaniano por parte de des emplendos ¢laves, cuyo saldo totaliza USS '] 743 4 dicha fecha - Al
3| de diciembre de 2015, la Companiis no aclia como garante por ste concepio

-
-
-t
—
o
i
-
-
-
-
o
-
-
-t
ot

23 4 Retribuciones a la Alta Gerencia

A los altos ejecutivos con relacian laboral de dependenciu con GRAFINPREN cuandd en crerios
seTvicios cumplen con ciertas metas aprobadas v acordadas, la Admmnistracian los retribuye ¢on
erogactones-efl especie monetara qui corresponden al valor de estos servicios en ¢l mercado

2015 2014
Remuneraciones, movitizacion, fondo de reserva y, erogaciones 179 d6d 212354

24, EXPOSICION A LOS RIESGOS

La Compafiia se encuenta axpuestd 3 las rlesgos de-crédito, higuwidez v capitil, |2 Admimstracidn revell
L estos neseos son bupos por estar dehidamente controlados. como se deseribe a comtimiacion

Riesgo de crédito - La Compaiiia tiene um buen caitro! de las colwanzas, esto contribuye en parte il
buen mivel de hiquidez, Las cuentas por cobrar—clientes, estin compuestas por un numero importante de
clientes, sin existi concentracion de crédiio. La evaluackm del nesgo de crédito v la capacidad de pago
de los clientes es continua, los ereditn se Gtorgan sobire la condicion financiera especifica de loy
mismos

Riesgo de liquidez - La Compafiia admmistre en forma adecusda su hipondes en proporcion al mivel de
sus operaciones. El nesgo de liquidez se controla. manteniendo reservas en efectivo deposnadas en
insttuciones fnancieras de pamer orden. montoreando contimuamente los (lujos efectivos provectados
y reales y concaliindo los perfiles de vencmmento de [o8 activos y pasivos financieros

Riesgo de capital - Lo Compafia gestiona su capital para asegurar un mivel apropiado de operaciones +
sy capacidad de contmuar como empresd en murcha, mmentres que maxamizan el reridimiento o osuy
acciomistas & través de la optimizacidn de los saldos de deuds con acreedores, proveedores v
pammomo -  La Admimistracion revisa la estrovtura de capital de Ia compafiii sobre tma base anual
Como parte de esty revigion, ls Admanistracion considiera gl costo del capnial




NEGOCIOS GRAFICOS

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.

M. EXPOSICION A LOS RIESGOS (continuaciin
Las principales mdicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion

2015 2014
Caprtal dedrabajo |62.637 | 438217
indice de bguides 108 veces | 78 veces
Pusivos totales / patrimonic 243 vies 3,03 wepes
Deuds fnanciers / actives totales 2694 3%

La Admmstracian considera que los mdicadores: fmancicros estan denro de los parsmetros adecuados
pard una organzacion el tamaiio v mivel de dessrrollo de la Compafita

25, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Burante ¢f afo 20135, la Compaifiia no ha reahizado transacciones con pates relacionadas qoe requicram
la aplieacion de la metodologia v los ajustes en precios de transferencin, mirampoco la preparacion de
anexos de operaciones con partes relacionadas ¢ informe sobre precios de tmamsferenciss, requerido por
el Servicio de Rentai Internas

26. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUL SE INFORMA

Enmre el 31 de diembre del 2015 y el 10 de febrero del 2016, fecha de aprobacion por parte de la
Admumnstracion, de los adjumtos estados financseros. correspondientes  al ‘afo termnado el 31 de
diciembre del 2015, no se proderon eventos gue en opariion de ln Adounistracion pudieran tener un
efecto importante sobre los refenidos estados Mnamseros
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ECO. GABRIFL MARTINEZ CAS
Gerente General
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