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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de
NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN S.A

Informe sobre los estados financieros

He auditade los estados financieros adjuntos de NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN
S.A . que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diclembre del 2015 y
2014, y los correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio v
de flujos de efectivo por los anos terminadas en esas fechas y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de la Compafila es responsable de la preparacion y pressntacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Nommas Internacionales de
informacion Financiera (NIIF), y del control interna determinado por la Administracion como
neceszang para permitic 18 preparacion de los estados financieros libres de efrores
matenales. debido a fraude o error

Responsabilidad del auditor

Mi responsabiiciag es expressr una opsEOn sobwe estos eslados financieres basadoes en my
aucgtona WS suditoris fue efeciuada de acuerdo con Nomss Internacionales de Audioria
(NIA) Dehes nommas requieren que cumpls con requernmientos eticos y planifique y realice
= audsoris pars obfener ceneza razonable de s los estados financieros estan liores de
enoieEs Meleaales

Una suditona comprende |a realizacion de procedimientos para obiener evidencia de
guditoria sobre lps saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la svaluacion de
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, &l auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
para |a preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados 3 las circunstancias, pero no cen el
proposito de expresar una opinién sobre |a efectividad del corntrol interno de la Compania.
Una auditoria también comprende la evaluacion de que |as politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables asl como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Considero gue la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinion de auditoria



Opinion

En mi opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN SA.
al 31 de diciembre del 2015 y 2014, & resultado de sus operaciones, cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Informes sobre otros asuntos legales y normatives

De conformidad con disposiciones legales, el Informe sobre &l Cumplimiento de
Obligaciones Tributarias correspondientes al ejercicio econdmico 2015, sera presentado por
separado con los comespondientes anexos exigidos por el Servicio de Renias Internas
(SRI)

Guayaquil, 7 de Marzo 2016
RNAE 200 RNC 10.754
Teléfono. (1999878536



NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN S.A,

ESTADS DE SITUACION FINANCIERA
EXPRESADO EN DPOLARES DEE.A.

A1 dé A3 e
Piciemline Diciembire
NOTAS el s ksl 20004
ACTTVOS
ACTIVOS CORRBIENTES
HEECTIVO Y ECGUIVALENTES DE ETFRCTIVD [ 43.458 5 (350
CUENTAS BOR COBRAR CLIENTES T :ATF.T0d LARF 820
INVENTARIOS ] 05 86T 1149, 5610
OTROS ACTIVOS CORRTENTES o 277441 S0l
FOTAL ACTIVOS CORRIENTES _range2. 33734
ACTIVOS NO CORRIENTES
MADLUTNARLAS ¥ EQUIPOS [ i 539 b G S
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES Afr330 43,330
TOTAL ACTIVDS NG CORRIENTES gy 1239 335
TOTAL ACTIVDS 404541 $.312.782
PASTVOS ¥ PATRIMDNID DE LOS ACTIONISTAS
FaASIVDS (OREIENTES
FROYVEEDIRRES Y OTRAS CUEENTAS POR PATTAR Ll 1 310350 L ¥z, 752
PO CORREENTE O DECDAS A LARGD #L AT = K /B3 ATR NS
CUESRTAS POR PAGAE A AlTIONTTA ] 16555 159771
IMPLUTETOS Y EETENGENES PO PAGAR 2 12 D4 | 5564
SNEEE RS A LS EMFLEADCS A O0FTU FLATD H k053 12468
TOTAL PASIVDS CORRIFNTES 1.937.858 | A 555
PASIVIDR SO (ORETFSNTES
DEEDAS A L s RGP ATD = TH$25 LOZ3 749
CLESTAS POR PACIAR A ACTIONIS TS 4 REE: L34 W
BENERIOS A LOS EMPLEADOS & LARGD FLAZD “ %6 s
TOTAL PASTVOS NO CORRIENTES 9 204N} 1355341
TOTAL PASIVOS 2867255 J4 896
PATRIMONI) DE LOS ACCTONISTAS
CAPTTAL SLCIAL e H25.00R) KW AUTR
RESERVA LEGAL I7 LA s To R
RESLILTADOS ACLMTILADOS [k o b 43 00060
RESULTADDS ACUMULADGS FROVENIENTE DE LA
ADQEFCION FOR PRIMERAVEZL DE LAS NIIF 1% {11895 i LBE3)
LITILEIAL BEL PERICIEO '."l.'.'._Z‘.i'l:J _J_'.-'i%
TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS  LITRESR  LT886
TOEAL PASTVOS ¥, PATHIMONID DE LOS ACCIONISTAS 2045411 4512 782

CEAS NOLAS -ﬂTJl'N"I ASSUN PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

f i (:‘
[J b {ad o - e
ECO. GABRIEL MARTINEZ CASTRO CPA MARTHA PARFDES TORRES
Gerente Genermt—— Congador R 0 b7 17 5001



NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN 8.

ESTAROS DEL RESULTADO INTEGRAL

A

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

EXPRESADO EN DOLARES DE E.ULA.

(]

Fievcicio. Ejercicio
NOTAS 2015 20104
ESTADD DETUTILIDAD O PERDIDA
INGRESOS POR SERVICIOS DE IMPRESION 24 &1 20,280 3 978630
COSTO DEL SERVICIO 21 [ 2.005980) [ 260643T)

MARGEN BRUTO

GASTOS DE OPERACION
(FASTOS DE VENTAS 2]
GASTOS DE ADMINISTRACION 2|

TOTAL DE GASTOS DE OPERACION

RESULTADO OPERATCTONAL

TROS INGRESDS (EGRESOS)

GASTUS FINANCTIERDS

LYLRES INGRESDS (EGRESOS), NETOS

TOTAL DE OTROS INGRESOS (EGRESOS) , NETO

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPATCION A TRABAJADORES
PARTICIPACION DE 1 OS TRABAJADORES EN LA LITILIDAD 22
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

[MPLIESTO A LA RENTA CALSADD 2
UTILIDAD DFL PERIODO

OTRO RESULTADO INTEGRAL

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

LIE43040

[ 427697 |
(458215

1.372393

618 454)
423:007)

{ SBS50T) (L0448

228393

{ 1635 1) |
Tr19)

3O

85 694)
28,7310}

(887200  ( 66964)

139673 260 038
(_20951) _( 4oa91)
118,722 229447

{0 - ABA3Z) { 2%:335).
72T 170912

0l . il

TOZT0 170,912

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DFE LOS FSTADOS FINANCIERQS

L 'Ii l t.u": (wt""““m-_ : ¥,
[V ~ ) e

ECO GABRIEL MARTINEZ CASTRE" CPA. MART

<1

T

PARTDES TORRES

Gerente Goneral Cantado RUC 091 171 7973001
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NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
EXPRESADO EN DOLARES DE E.U.A.

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES (UTILIZADOS) EN
ACTIVIDADES DE OPERACION:

EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES

EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES Y OTROS

EFECTIVO PAGADO A TRABATADORES

INTERESES PAGADOS

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

IMPUESTO A LA RENTA

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

FLIUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES (UTILIZADOS ) EN
ACTIVIDADES DE INVERSION

ADMMUTISIONON DE MAQUNARIAS Y FOUIPOS, NETOS

ANTICIPO PARA COMPEA DE MAQUINARIA

VENT A BE VEHICULDS

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES (UTILIZADOS) EN
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD

BEVOLUCION DE APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION
PAGOS A PRESTAMO DE ACCIONISTA

DELDA A LARGO PLAZO Y PRESTAMOS (RECIBIDOS ¥ PAGADOS. NETOQ)
EFECTIVO NETO UTILEZADO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

EFECTODE LAS VARIACIONES DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES:

VARIACION NETA DURANTE EL ASO
SALDO AL INICIO DEL ANO

SALDO AL FINAL DEL ANO (NDTA 6)

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTEINTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

.-"I“L\.."’J r )L'-r{ b

ECO’GABRIEL MARTINEZ @ASTRO
Gereftte General

Ejeveicio Ejereicio
IS 2014

3 146590 f.032 153
(3137559 |(35316246)
(| 165.386G) (| 0S4.782)
{ 112799y (. 77867)
45721 28720

{ 48452) ( 3R.535)
_ 748,125  ( 486.578)
( 251.709) ( 1078%)

[ 86227 ( 169.160)
3.265 0

{ 334.,673) ( 277.054)
0 { 24372

| 67T20R) [ 36.400)
( 397 836) (71.232
( 465.044) 610,460
( 51.592) ( 1583.172)
08 D50 248 227
43.458 95,050




-i
NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN SA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (continuacion)
EXPRESADO EN DOLARES DE E.U.A,
Ejercicin Ejercicio
1 2015 2014

RECONCILIACION DEL RESULTADO DEL PERIODO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
RESULTADO DEL PERIODO TH.270 170912
AJUSTES A LOS INGRESOS, GASTOS Y/0 COSTOS QUE NO GENERARON
ENTRADAS O DESEMBOLSO DE EFECTIVO
DEPRECIACION DE MAQUINARIAS Y EQUIOS 306, 70| 241 268
OBSEQUIO DE VEHICULO ( L5000) ]
PROVISION DE BENEFICIOS A EMPLEADOS (JUBILACION Y DESAMNLUCIO) 263112 0
PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES DEL AN 49 408 WL 237
REVERSION DE PROV. INCOBRABLES POR RECUPERACION/CARTERA { ledsd) | 7:578)
PROVISION DEL 15% DE PARTICIPACION A TEABAJADORES 21951 1 491
PROVISION DE BENEFICTOS SOCIALES 3T 2005
INTERESES PROVISIONADOS Q784 ] P9
SUBTOTAL ANTES DE CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS 525389 59134
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(AUMENTO) DISMINUCION EN CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES { 71.618) 84.571
DISMINLUCION EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR 971928 |7 485
DISMINUCION EN ANTICTPOS A PROVEEDORES 451 bEs4
DISMINUCION (AUMENTO) EN INVENTARIOS 934 (| TITEaAT
DISMINUCION (AUMENTD) EN OTROS ACTIVOS 1000 (112303
AUMENTO (DISMINTICION) DE PROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR 198 | 190.279)
AUMENTO (DISMINUCION) DE ANTICIPOS DE CLIENTES Mms | 23:673)
AUMENTO (DISMINUCION) EN IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR 5447 ( 10,193)
DISMINUCION EN BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS { 38931y | 92.823)
SUBFOTAL DECAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS 222.736 ( 1.035.712)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION T48.125  ( 486.578)

LAS NOTAS M!.I AS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS LEIAIJ[H FINANCIERCS
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

EXPRESADOS EN DOLARES DE E.UA.

OPERACIONES

NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN S A se constitoyd mediante eseritura pablica el 11 de Diciembre
del 2001 en la ¢indad de Guayaquil-Ecuador, escritura mscrita en el Registro Mereantil del Canton
Chuayaguil, com el Nimero 4350 el 26 de Fehrero del 2002 La Compafils tiene como objeto dedicarse a
la produccion, impresion v distribucidn de libros, follstos, penodicos, revistas, catilopos, empagues,
wieantografias y toda clase de matenal gritico, de su propledad o de terceros que 1o contraten, purg lo
cual usard los procesos offser. dimial, Hexografico. plotters. muno mipresion, ln mternet v demas medios
tetnologicos que se vayan desarrollando. También se dedicara o la venta de publicidad para leos medies
impresos o audiovisuales que genere, de su propeedad o de tercerod.  Para el cumplimiento de seabjeno
social podra ejecutar todos los aclos v contratos permitidos por las Leves ecustortanas v gue lengan
relactdn con & msmo, con la facubtad de stogemse a las protecciones lecales de la relacion con la
actividad que reahza. El plazo de esta sociedad es de 50 sfios comtados a partir de 1a fecha de inscripeion
de su escniura de constiueion en el Registro Mercannl

La contabilidad v la presemacion de los estados financieros de la Compafita, se exprssa en dolares
ameneanas, por cuanto se ncorpara desde el afto 2000 el dolar de los Estados Umidos de America como
ia moneda de curso legal en la Republica del Feuador La Compania es contribuyente especial desde el
22 de diciembre del 2009 segin resolucion NAC-GCORCE-0%.00833 emitida por el Servicio de Rentas
Internng

La mibrmacion contenide en estos estados fmancweros v sis notas s responsabilidad de la
Admimstracion de la Compafiia, Los estados fmaneseres fueron aprobados por Is Adminstracion General
el 10 de febrero del 2016

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de conformmdad
con las Nermas Internacionales de Informacion Financera (NIIF Completss) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Comabilidad (IASB por sus siglas en mgles), NIIF vigenies
dl 31 de dicrembire de 2015 y 2014 respectvamente

2.2 Bases de preparacidn - Los estdos fmancieros han sido proparados sobre las bases del costo
historeo, tal como se explica¢n las politicas contables meluldas mas adelurte Bl costo histdneo
esta basado generslmente en el valor razonable de ls contraprestacion entregadi o cambio de bwnes
v servicios ba Admimisttacion considera que el eosto histémico no difiere sigmbicasvaménte de su
valor razonable

El valer razonable es el precio gque de reciliria por vender un activo o el valor pagade para wansfernr
un pasivo enire participantes de un mercado en I fecha de valoracidn, independientemente de 51 cse
precio es direcmmente observable o estimado ntilrando otra Wenica de valoracion.




NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 205 Y 2004
EXPRESADOS EN DOLARES DE EVLAL

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A contimuacion se describen las principaies palilicas contables adopladaz en la preparacion de estos
estados fimancieros. Tal came Ja requicre 13 NIC 1, estas politicas han sido defimidas en funcion de las
NIIF vigentes al cierre del periodo sobre ef gue se wiornm, v fueren aplicadas & manera uniforme.

3.1 Efectivo v equivalentas de efectivo - Hl efectivo y equvalentes de éfectivo melove aguellos aetivios
finaneieros liguidos, deposios o nversones financreras lguidas en un plazo nferior 3 tres meses,
desde sn ongen v gue st inaver nesgn, sepueden ransfonnar tipilamente en elisctive.

3.2 nvestarioy - Lis invenianos se valorat al costo, de dliobsdidn o valar neto realizaiie, el menud
Son vitluados al costo promedio penderado. para efectos del edlonlo de costos v eantrol de
exislencing  Las impartaciones en Aty s¢ encuentran registadas o sl costo de adguisicion
Cuando ses necesario, $¢ Tegistra (e provision pare reconocer perdidas por obsolescencin i cual
es determmada en funeion de v andlisis de s posibnlidiad veal de utilizacion en la prodoceion o
venta. Fl valor neto realizable, en determmados items deteniorados, represema el precio de venta
estriado menos Wwdos los costos determmacdn v 1os costos necesaros para la vanta,

3.3 Muaguinarias y eguipoy

Jid.d

332

Fa3

Medicion en el momento del reconocimiento - |as partidas de magumaenas v equipe 2
mediran imeialmente por s costo,

Bl cogto de maquinarias v equps comprende su precin de adquisicidn mas todos log Costos
direetamente relacionados ¢on la ubicacion v la puests en condiciones Jde imeioramients, nie
se b comsiderado necesario |a estimacion imicial de cualquer costo de desmanielsmento v
refiry del elemento o de rehabnhtacion de la ubicacion del activo,al final de la vida util, por
ougnto se consdera que tiene un efecio mmaeral

Adigionalmente, gn los activos aptos, se considers como parte del costo de dichos actives, Tos
gastos por préstamos divectamente atnhobdles a o adgosiadn o construcain de sstives

calificados.

Meilicisin posterior al reconocimiento-En comsideracion de gue la magunarta de la
compaiiia es relativamente nueva v poc anto suovalor en libeos oo difiere sigmificativamente
de su valor razonable; la medivién despues del reconocimiente imeial se realbiza de acuerdo al
modele del coste: Baw este modelo, un elements de maguinarias v eguUIpo e TeRISTara por
sn tosto menos la depreciacion acumttdada v el tmporte acumulads de las pérdidas pos
deterioro del valor '

Método de depreciacion | vidas driles - El costo de [as maguimarias v equipos se deprecia de
geuerdo con el método de linea recta  Ld vida ] estimada v mésodo de deprecigcitn son
revisados al fimal de cada afio; sendo el efecto de cualquier cambio registrade sobre tna base
praspectiva.

Las maguinaras ¢ equupss se deprecinn en base a los afios de ada abl estiminda de los
mepectivos activos, seatn los siguentes pordeninges amiales! malumanas § egqumpons 10%
{10 afins), equipos electdnices computanzados 33% (3 afos), muoebles v emseres 1055 (10
afing )y sehiculos 209 (5 afios)




NEGCOCHDS GRAFICOS GRAFINPREN S.A,

NOTAS A Ir(_]'ﬁ ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
EXPRESADOS EN DOLARES DEFE.1LA. '

£

RESUMEN DF POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (eoutinuaciin)

34

Deteriaro del valor de lox activos- Al nal de cada periodo, se evaliia los valores en libros de los
actrvos a [n de determinar i existe ylenn mdicatve de gue estos han sufrdo pérdida por determoro.
En tal caso, se caleuls el importe recuperable del activo o imidad generadom de ¢fective a fin de
determinat el aleance de Iy pérdida por deteriorn {de huber algunn)

De conformidad con las NIF, las pérhdas por detenioro se reconocen mmediatamenie en
resuliados, salvo siel acnve se remstra o unomparte revaluado, en cuvo caso se debe considerar lu
perdida por deterioro comi ung dismomen en' la revalusgion Determunsr 51 los actives han
suffido déter e mmphes el éalenlo del valor de uso de las tmidades generndores de efective  El
chlodlo dal valor de uso requlere que la Compafila determine log fujos de eldctive fuluros gue
deberian surgir de las nmdades generadorss de efective y una lasa de descuento apropiada para
ealeular €l valor presente.  En ¢l ¢aso de que el mpone recuperable sea mfertor al valor nefo en
libros. del activo, se regisirera s comespondiente provision por perdida por deteriom por la
diferencia

Cuando una perdida por detenore es revertida, el valor en libros del sctivo aumenta ol valor
eshimado revisado de su tmporte Jecuperable, de gl mamem que ¢l valor ¢o Whros imecementado oo
exceda al valor en libros que se habria calenlado 51 no se hubiera reconocidy o peérdidy por
deferioro pard dicho active en afios anteriores. El reverso de uns pérdida per deteriors es
retonuctdo automaticaments en resullados, salvo s1el activo correspondiente se negistra al importe
revaluade, en cuyo caso ¢l reverso de lo péedide por detenre s¢ maneia como un aumento en la
revaluacion

Impuestoy - El zisto por mmpuesto o o renta representa fa suma del impuesio 4 1a renta causado,
corriente v el mmpuesty diferida

151 Impuesto corriente - Tl mpuesto causado comente ¢ basa oo la utlidad, gravable
(tributaria) regstrada durgnte ol afio Lo atnhdad gravable difiere de lu utlidad contable,
debido a las partidas de ingresos o pgastos mmpoenibles o deducibles y partidas que no serdn
wravables o dedoobles Bl paswvo de la compatiia por concepto del impuesto cormente se
catcula uttizando las wsas Oseales aprobodas al fmal de cada penodo

L8272 Impuestoy diferidoy Ll impuesto diferido s& reconoce sobre las diferencins lemporanias
determinadas entre el valor en) libros de los - aetdvos v opasivos mcludos en o5 estdos
fommcisros ¥ 05 bases Ascales Un pasive por impuesto diferido se reconoce generalmerite
p=e todas iss dilerencias temporarias tmpombles. Un active por anpuesto diferido se
reoamove por todas las diferencias tamporanas deducibles, en la medida en que resuite
seotable que la Compaiia disponga de utiidades gravables futuras contra las que se podria
caress esas diferencias temporanas dedieibles:

Lim, oty v pasavos par popuestos diferidos se muden empleando 1as tasas fiscales que se espera
== b etraces o0 ¢l perlidy an € (ue el setivp se realice o el pasivo se cancele

Lt Commraiite debe compensar activos por unpuestos dileridos con pasives por impuestas diferidos
£y e o oTeme teoomeendns lesalmente € derecho de compensarlos, fremte ala misma awtoridad
Ge=l o ==ores =oonocidos en ezas partidas ¥ g compafiia tiene lo intencion de liquidar sos

ETTVOE N PREETeD TG TREDS
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3 HESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {coptinuacion)

A6 Praviviones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene dna obligacién presente (yi
seu legal 0 implicita) como resultado de un suceso pasado, v es probable gue la Compaia tenga que
desprenderse de recursos que meorporen beneficios econdmicos para ¢anceler la obligacion. v
puede hacerse una estimacion fisble del imporie de la obligucion

Bl importe reconogido como provision debe ser la mejor estumacion del desembolso necesario pam
cancelar ln obhgacin presente, al fiul de cada persodo. temendo en cuents fos riesgos vy las
mcertidumbres comrespondientes.  Cuando se mude s provision usando el flujo de efectvo
estimedo poa cancelar la obligacion presemte, su valor en libros represenis el walor presente de
diche flumn de eteetivo,

A7 Bemeficios definidos a empleados

3.7.1 Beneficios a corte plaze.- Incluyen sucldos, benaficios socules, aportaciones @ lu segunidad
socinl v participacian en unihidades de la Compania. S¢ reconocen ¢omo UM PASIVO ¥ U gasto
a medida que el empleado haya prestado sus servicios durante el periodo contable

1.7.2 Beneficios w large plaze (Post — Emplen).- Jubilacion patronal vy benificacidn por
desahucio - Bl costo de los bepeficios defimdes es determmado wtilizando el Métody de la
Unidad de Crédito Provectadn, con valoraciones actuariales realizadas al [mal de cada
periodo por un actuano mdependiente .Bajo este metodo los beneficios defimdos deben ser
atribuides al penodo de servicno del empleado v basados en la formula del plan, de ial
manera gque se-atribuve |z misma cantidad de beneficio g enda oo de servicie, eonsslermdo
el uso de hipotesis actuariales parg calcular ¢l valor presente de dichos benelicios. Estas
hipétesis refigjan ¢l valor de dinero & traves del tiempo, ¢ meremento salimal v las
probabilidades de pugo de estos beneficios

Los costos 8¢ los servicios pasados se-reconocen immediatamente en la medida ¢n gue los
beneficios ya han sido otorgados; de o contratio, son amortizidos atiizando el metndo de
tinen recta en el periodd promedio basza gue dichos beneficios son otorgados

Las ganancias y pérdidas actuariales que sunjun Je Jos ayustes por 14 experencia v cambios en
los supuestos actuariales se cargan ¢ abonan al oo resultado mtegral, en ¢l momemo gue
oearan

3.7.3 Participacion a trabajadores en lay wtilidades.-L.a Compaiiia reconoce un pasive y un gasio
por la parneipacion de los trabajadoves on los utthdades del ejercicio  Este beneficio se
caleuln # la tasa del 1 5% de las unihdades Hauidas de acuerdo condisposiciones legules

3.8 Arrendamientos - Los arendamientos se clasifican como fmancieros cuando los terminos del
arrendamiendo ransfieren  sustancalmente & los amrendatanos \odos los nesgos v heneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendanuentos se clasifican como operatvos  En aste
caso Ju Compaiia es un smendatario de arrendo operaiivo

3.9 Reconocimiento de ingresos.- Los mgresod s registran en la medida que los semacios se devengan,
s entregan los productos a los ¢lientes v s¢ emiten las respectivas faguras
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A48 Costos - Gastor - Los costos v gastos se registran al ¢oste historieo, Loz costos v gastos s€
reconoveen i medidy gue son mewrndes, mdependientemente de la fecha en gue se haya renbzado el
pagn, ¥ s registran en el perfodd s cercano en el que se conocen.

A1 Compensacian de saldos v frransacciones.- Como norma generat en fos estados financieros no se
compensan o5 Actves v pasvos. tampoco 108 meresoes v gastos, salvo agoetlos easos en los que la
Eompensacion ded requerida o permidida per algurd nivvma v esta presentacion sea el reflejoids la
ssencid de la ransecciin

112 Activos financieros - Todok log activos [inangieros se reconocen § dan de baia s la fecha de
negocipcion cuando se realiza una compra o venla de un activo (manckrs v oson medidos
mncntmente al oosto, mas los costos de la rmnsaccion. Todos os Bctives fimancierns reeonncidos
son posterormente medidos en su ombidad al costo amoruzado o al valor razonable. La Compania
clasifics sus acivod Anancerss gn las swwentes catcgomos’ Cogias por coblar comercales v olras
cuentds por cobwar La clasificacion depende del propésio cot o gue se adquirieron los
msturentos fmanceres, Lo Admimstrocion Jdeterming W clasificacion de sos instnumentos
fnancieros en =) momento del reconocimiento fmcal

3121 Cuentas por cobrar comercinles y ofras cuentas por cobrar - Las cuentas por cohrar
commerciales v otres cuentas por cobrar son activios firancieros o dervados con pagos fas o
determmables. gue no cotizan en un mercado activo.

Despigs del recanocimienia micial (3 valor mzonghle), se miden al costo amortzada
utilizando el método de |a lasa de tnterés efectiva, menvs cualguier deterioro, en los casos
nevevarios. Bl periodo de crédito es de 7 4 60 diss para persomas jaridicas y 15 dias para
personas mtnmles

Las cuenizs por cobrar comerciales meluven una provisien parasseduct su valar al de
probable tealizaritm Dichs proveaon e comistitoye so funcita de un analiss de la
pruimbiluiad d6 e=ouperpciin de loc cuenime

Deteriore de actives fimamcizres wl casto amortizado - Los activoy finmeierts que de miden
4! sostes smartizel, sos prooadis e detorworo @l linal de cads periolds

El mmsporte de ln perchda por dererioro del velor para una cuenta por cobrar comereial o un
prestame medido 8l coslo smortrado & la diférenicia entre el unportesen libros y los Bujos
de efeetivo estomalos fitmos, désoomiindos 4 1o tasi de mterés sfectva ongmal del active
Fttanuriiesy, cusnty soi neces=rio

El valor sn libros del scrivo Rimmcioro s reduge por la perdidu por delestord directimente,
excepto para |es cuentss comerciales por cobrar, donde o imparte en hbros se reduce 4
ravés de wna cuenta de provision (correctora de achivos ) L recuperacion postenior de los
valares previamente provisionados se musan conwa la cuenia de provision y se acreditan a
otros ingresos: Los cambios en el mmports en hibros dela cuenta de provision s reconocen
en ¢l estado do resultados
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323 Baja de wn active financiers - La Compatiiz da de bajs oo active fnanciero unicamente
cuando expren los derechos conractuales sobre lps flujns de efectivo del activo finaneiero,
y wanstiere de maners sustancial los nesgos v beneficrs inherentes a la propiedad del achvo
[nmeiero

.13 Pavivey financieras de lo Compaiia

3431 Cuentas. por pugar comercieles 7 otras cuentus por pugar - 83 COemay po pagsr
comerciales v oias cuentas por prgar son pasivos fMmmeieros, no denvaidos con pagos fijos
o determnables. que no cotuzan en un mercade sctivo

3 Después del reconocimiento tueial & valor razonable, se¢ miden &l costo amortizado
utilizanda el método du la asa de meres efectng. en casa de ser necesano,  El perindo de
crediin promedio etorgado por fos proveedores nacionales por las compras de certos bienes
voservieios ed de 30 thas vien caso de proveedorss internacionales un plazo promediy de o004
120 digs:

La Compafia bene myplementadas politicas de mamejo de mesgo fnancien (srs asegarar
gee todas la8 cuentss por pawar-se paguen Jde conformudad con los EBmmmos orediticios
uporonaments acordadies.

1.13.2 Baja de un pasive financiero —La Compafiia da de baja un pasivo fimuneciero sLy solo s1,
expuran, cancelan o se cumpten bas obhzesones de ls Compariia

14 Aplicacidn de Normus Internacionales de Informacion Financiera nugvas y revisadas que san
efectivay en el ufo aetual,

Durands ¢l afio en cinso, la Compadita - no aplicd und sere de normas nuevas v revisadas smndas
i el Consejo de Namus Intemaciomales de Contalnlidad (LASBE), efectivas a partr del | de ener
del 2006

Muodificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Defimdos: Contribuciones de Empleados

La Compaiiia mo he aplicado lis modificaciones a esta riomma por primers vez en eateado Anles de
las modificaciones; la Companida reconeck las contribuciones diserecioniddes de los empleados; a

- los planes de Yenelicios delimdos. come una reduceion del cosiodel servicio; evando sc papaban
les contribuciornes a los planes. y serecomoeian las cortribociones de los empleados especificados
en los plavies de bénoficios: defindos comoe tna teduceion del costo del servicio cuando se
prestaban los servicios - Las modificaciones refjuieren (ue i Compefiia  contabilics las
comtnbuciones de los empleados de lg siguiente manera

o Las contnibugiones discrecionales de las empleados se contabilizin comn una réduceion
del costo del servicio a| mamento del pago a los planes:

» Las conirthuciones de los empleados espemificadss en los plines de beneficices delimdos
5 s¢ contablizan como la reduceiom del costo del servicio. solo 1 mles contrbuciones:
egtan virfenladas a los servicinsg
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.15 Normas nuevas y revisadus emitidas pero aiin no efectivay- La Compaiiia no ha aplicado las sizwemes
Normas Iiternacionales de Infurmazian Financiera (NUF) nuevas y revisadis gue han sido emitidas pero
aun no son efceti vas

Efeciva & pamir
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Iiadifioiomes o las NITF Iteprmm apindes n lus NIEF Cwlo 2072 - 2004 Eact 4, XI5

Se permite-1a aphcacion anhicipada de-estas normas nuevas v revisadas

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 eminda en noviembre del 2009, imtrodujo nuevos regquisios para la olasificacion v medicion
de netivos Mnancieros  Esta norma se modifico postenormente en octubre ded 2010 pars melwr los
requisitos par la clasificacton v medicion de pasivos finsncierns, asi como su bage en los esados
financieros; v en noviembre del 2013, incloyo nuevos requesilos para la comabibdud de cobernura
genernl T julie del 2004, se emilis otra version reyvisada de la NIF %, prineipalmente para ineiune lo
siginenie

*  Reguenmientos de detenoro para acuvos financeeros y.

s Modificaciones brimdas & los requisitios de clasficacin y medicion al infroducir uni categoria
de medicion a “valer razonsble con tamibiod en otro resultido intecral™, pata ¢lertos instrurmenios
deudores simples.

Lot reguisidoy claves o fu NIF- O
& Todos los sotives financleros que se clagifican deatro del nleance de la NIC 39 - Instrumentios
Financieros, se reconoceran postenormente # su costo amortizado o wvalor razonable
Especificamente, Tos instrumentos de dewds que se mantiznen dentro de wn 'modelo de negocin
cpyo ohjetivy sea ¢l de recauda log thyos de efectivo contrmotuzaied v que tengan fujos de
electivo contractuales que son unicamente pagos de capital e intereses sobre el capitul penchente
por la peneral se miden ol costo amorizado 2l final de los periodos contables postenores Lo
instrumenos de deuda mamemdos en un modelo de megocio cuvo ehjetivo se cumpla ranto al
recandar los fluos de electivo contractuales como por la venta de actives financieros, v que
tengan termnos contractuales del active finantero (ue dan lygar en fechys espeeificns o Nujos de
efectivo: que solo constituyen pagos de capial e mlereses sobre ol importe del poncrpal
pendients, son medidos a valor razonable con cambios en viro resuliado integral. Todas Ins otms
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315 Normas pievay revisadus emitiday pero aiin e efectivay (conlinuscin)

Lo eyt clindes o fo NHE 9: (vontinuacion)

tnverstones de deuds v de patrrmomio se miden 2 sus valores mzonables al final de los penndos
contablés podterores.  Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion
mrevocabile pamm presentar los cambios postepiores on el valor neonable de ung mversidn de
patimonio (no manteoida para megociar) en otro resultado mtepral, vosolo con gl mzreso por
thvidendos generalmente reconsado en el reauliado del pentodo:

¢ [in ia medicon de |65 pasivos fimencierns designados & vilor razonshle com cambios en
resultados, la NIFF 9 reguiere gue el tmporte generado por cambie en €l valor mzonuble del
pasivo financiern que sea atribuible o cambios en el resgo de crédito del referido pusvo. se
presente en giro resultado tmesral 4 menos que, ¢ reconocimienty de lps efectos de los
cambies enoel nesgo decrédito del pasivo en oo resuliado el genere une asmeiria
contable en el resuliado del periodo: Los cambios en el valor razonable ainbuible al riesoco
de eredito de un pasvo flnanciere no son posteriormente reclasificados al resuliado del
peripdo.  Semin Ju NIC 39, 13 (oealidad del soporte del cambao en el valor pazmmable del
pisivo naneiern desigiddo @ valor razoughle con cambios en wsullddos & presenta en el
resultado del periodo

= Respecto gl deteroro de actives financeros, ls NIF 9 establece un modele de detenoro por
perdida crediticin esperada, conmrane 4l modelto de deterioro por perdida credineia incurrida.
de eonformudad eon s NIC 39 El models de detenoro por perdida ¢rediticaa esperada
requiere jue na entidad contabihee los pérdidas eredineias esperadas v cambios @n gsns
pérdidss crediticias esporadas en cada fecha de reponte para reflejar los camibies on el rigsgn
erediricin desde ¢l recompoimiento micial Fn otras palabras, va no es necesano que ocurmd
time evento antes dé que ¢ re¢onozcan les pérdidas erediticras

« La NIIF 9 mantene los trés bpod de mecanismos: do comtatnhdad de cobertira, e en la
actualidad seestableisen en i NIC 39 De conformidad con la NIIF 9 los tinos de
transaceiongs elegibles para I contabibidad de cobertom son muche mas  Aesibles,
-especificamente, al ampliar Jos tipos de instrumetitos goe se glasifican como instimentos de
coberturs y los tipos de componentes de riesto de partidas me fmancierss elegbles pary la
contubiihidad de cobertira. Ademas, se-ha revisado v reemplazado ta prueba de efectividad
par el primgipio de "relacion economuca” Y8 e ose reguiere de una svalupeion retrospectiva
parg medir la efecoaidad de la cobertura  Tambien se afiadieron requermnientos de
revelpcion meorados sobre tas sotividades de sestibu deriesgo de una entidard

L3 Administracion de 1g Compaiily prevé que la aplicacion de is NIIF 9 20 el turp poede (ener un
impacto sobre los mmportes reconoeidos en los estados financieres admtos. en relacitn con los
activos fimencieros v pasivos lmancieros dela Compafiia.  Sin embargo, 1o es posible proporcionar
ums eshmacion razonable de ese efecto hasw que un examen detallado hayva sido completado
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2 3. 15 Normas nuevas revisadas emitidus pero ain ne efectivas (continuacion)

También se requiere & I operador conjunto, reveélar la mformacion relevante solicitada por la NIIF
3 y oiras nurmas de combimacion de negocios

llas modhficaciones « la NHF |1 se aphean de manera prospectiva, parn lns adguisicionss de
MLETEses ¢Nn QPEraciones comumtas gue oourran al micto de perindos anuales que coamiencen a partr
del | de enero de 2016 o posteriormenie  La Adminisiracion de la Compafiia no preve gue la
aplicacidon de estis modificactimes en ¢l futuro pueds tener on gmpacto sobre los imponcs
reconocidos en los estados fnimeieros

Muodificaciones a ks NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las medificacionss a la NIC | proporcionan alpunas guias sobre como aplicar el concepto de
muatenabdad en laprachics. Las modificacionss a la NIC | se aphean para periodos aue migien en o
despues del 1 de enero del 2016 - Lo Admmistracion de la Compariia no prevé gue 14 aplicacion de
estas modhflcaciones en el fomero tenga un impacto significatnivo en los estados Hinancieros

Muadificaciones a la NIC 16 v NIC 38 Adlaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacian
y Amo rtizacidn

Laz modificaciones a la NIC 16 prolitben a las entulades otilizar un método de depreciaciin para
partdas de propredad. planta v eguipo basado en ¢l mereso  Mienims que [as modificaciones a fa
NIC 38 mitroducen In presuncion rebatble de que el ingreso no es una base apropiada para la
amortizagion de un activo inlangible  Esta presuncian solo puede ser rebatida en las siguientes dos
CIrC LSRN LS.

o  Cuando el activo imangble es expresado como medida de ingreso, o,
s Cuando se puedi demostrar que un ngreso v el copsumo de bBeneficios econdmicos del
aetivo intamgible s¢ encuentran gstrechemene relaciomados

Las modificaciones ¢ aplican prospechvamentc paras periodos anuales que comencen o partir del |
de epemo de 2016 o postenormente. En la actualidad, la Companiia uso ¢l método de Hinea recta para
I depreciscion y  amornzacion de  propnedades, plants, equmpe y  benes  mtangibles,
respectvamente. La Admumstracion de la Compafiia considera que ¢l imétodo de linea recta ey ¢
mas apropiado para reflejar ¢l consume de beneficios ecomimicos mherentes a los respectives
activos, por lo tanto. la Admmistracion de la Companiia no anticipa que 1 aplicacidn de estas
modificaciones o la NIC 16 y lo NIC 3% tengan un impacto matenial en los estados financieros de la
Compafiin
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3.5 Normas nuevays revisaday emitidas pero aiin no efectivay {comtinuavidn)
Mudificaciones a Ia NIT 16 v la NIC 41: Agricuitura: Plantas Productoras

Las modificaciones a la NIC1é6 v NIC 41 definen el goncepto de plama productora y requieren gue
los activos Brologcos gue camplan con esta defimedm rean conabilizados como propedad, plama
v equipo de conformudad con lg NIC 1&, e lugar de To NIC 41 El producto aericola de plintas
productoras se sigue contabilizando segon la NIC 41

La Adviimistracion de la Compafifs no (rese que la aplicacitn de estas modificacionss.a 1a NIC 16
yoa fa NIC 4] en el futuro tengs um impacto significativo sobre los estados fimmnoieros, debidoe a gue
la Commpaniia no se dediea a attividades dercalas.

Mudificaciones a la NITF 10 y fa NIC 28 Venta 0 Aportacion de Activos entre un Inversionista
y su Asociida o Negocio Conjunio

Las modificaciones o ln NITE 10 v NIC 28 ze refieren 2 sitnaeiones #n las que hiv 1na venta o
eontribueion de activos entre LN nversionisty v su dsociagh o neetcio conjunta;  Especificamente
s¢ establece que las ganancias o perdidas resuliantes e fa perdida de contral de una subsidisna que
ne contengd N Negodio, e Umd TEnSaceion ¢on e as0ciada o Ul NegosKY COnjimta (me 5
conmbilicen ntilizmdo el método de participaoidn, se reconocen én el resultndn de b eomtroludon
solo en la proporcion de la pariieipacion de los inversiomstas no relacionados en esa ssociada o
negoeio conyunto, De icual forma, las ganancias y perdidas resultantes de fa remedicion a valor
ravonable de las anversiones retenidas en alpuna subsicdharia ameror ((ue se ha convertido en una
aroeiada o un negpcio conjunto que se contabilice sepim el método e partivipacian) serecondcen
¢n ¢ tesultado de la anterior controladerd solo en l proporcidén de lz parocipacion de los
frversiomistas no rekicionadon en ks mieva ssoviady o negoeio conjunto

l.as modificaciones & la NIIF 10 y & NIC 28 se aplican de manera prospectivie pars periados
anunles que commencen a partir del |- de enero de 20160 postenormente. La Admimsiracion de |a
Companiano preve que fa apheacion de estas modificaciones en ¢l futuro tenga un mpacto sobre
los smportes réconosdos en losestados finumeeroa

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de laversion: Aplicacién de ki
Excepeian de Consplidaciin

Las modifieacmnes & b NUF 10, NUF 12y NIC 28 sclaran que la excepeion de la preguracion de
estados financieros consolidados esta dhspomble pemm una entidad comtroladera que €5 ona
subsidhana de una enbdad de mversions meluse =1 la entidad  deomversiomomde  lodes sus
subsidearias a valor razonable de conformdad con la NIF 10 Adicionaimenie. las moditcaciones
aularan (e la exigenciz de una entrdad de inversion para consolidar una subsidiara gue presta
serviciog relationados con las achvidades de arversidn anteriores se aplich (dupamente a las
subsidiarias que ne sof entidades de iversidn por si niismas

L3 Admmistractom de la Compafila no prevé que |a apheacion de estis modificasiones en el fuluro
rengz un impacte sobre los umportes reconocidas en los estados financieros
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3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuscifn)

3,13 Normus nuevas revisadax emitidas pero asin no gfectives (continnacion)

Muodificaciones a la NIC 27: Méodn de participaciin en los estados linancierns

Las modificaviones a la NIC 27 permuten que en los estados finaneeros, se registren las mversjones
en subsidiarias, negocias comuntos v aseciadas, wsundo el método de participagiin  Anlernormente
golo se pomifie el método del costy o de acuerdo con la norma de mstrumentos
fiancieros  Adicionalmente, aclors que estados financwros separados, son aquellos presentados m
shcion a los estsdos fmanceros consohdados o en adido a los estados fmancieros de un
mversionisia que no pepe subsidinas perd gue Ucne mversiones en HsociadEs O OegDCIDS
conjuntos, para las cuales las inversiones se registran usando el método de participacsén

La sdomnistracion aan oo ha defimudo st remstrard sis inversiomes g subsidiarias, asociadas o
negoeios conpilos, usando el métods de prurticipacion en los estadios Rnuneneros separados. por lo
temta, rio es factible derermmmnar los impactas futuros en los estados fimancieros

Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NITF Cicls 20012-2004 incluyen aliunos cambios 8 varizs NIIF gue so
encuentran resumudas a gantinuag i

o | Las modificacionss a la NUF 5 aclarmn que cusndo b entidad reclasifica un activo (o grupo
de activis) de manterudo pory [ ootz 8 mantenudo pea so distmibucion a los propietarios (o
viceversa), tal cambio se considera como una continuacon del plan orygnnal de Ta disposicon
y por lo tanto, no son aplicables los requernmientos establecwdos en la NITF 3 en relacidn con
¢l cambio de plan de venta. Las ermuendas también aclaran (s guias aphcabies cunndo se
mierrumpe la contabilidad de activos mantomdos para su distribuedsn

» Las modificactones a la NUF 7 proporeionan una guia adicional pura aclarar £ contrto
fioanewro de servicio cormesponde a participactdn continua en la transferencia de un activo
transtendo, 8 cfectos de la nformaeiim a revelar de theho acovo

* Las modificaciones de ta NIC 19 sclermmque la tasa atilizada para descontar las ohligaciones
par beneficios post-cmpleo debe determnnarse con referencia o la de los rendimientos de
mercado sobre sobre bonos corporatives de alta calidad 4l final del periodo de reporte. Lu
evaluacion de I protindidad de un mércado pars bonos corporativos de alta calidad debe ser
a nivel de la moneda {es decir, la Tmsma moneda en que los benefictos deben ser pagados)
Para las monedas para las Gue md existe un mercado profundoe de tales bonos corporativos de
alta cabdud, se deben utlizar los rendimentos de mercado de bones de! gobwerno
denominsdos en ess moneda a la fecha d= reporte

La Admumistrecion de la Compafiin no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en ¢l fituno
tengs un mpacto significativo en log esmidos - financieros



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

EXPRESADOS EN DOLARES DE ELLA.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La prepuracion de los presentes esmdos fimaneierps en conformdad con NIIF requiete gue la
Admimstracion realice cienas esnmaciones v establezea algunts supuestos mberentes s fa actividad
economica de lo entidad, con el propdsito de determimar la valuacion y presentucion de algmmas partidas
gque forman pwte de los estados financieros.  En opundn de la Admuusiracion, tales estimaciones vy
suptiestos estuvieron basados en la mejor unlizaciim de la informacion disponible al momento de
preparaciin de los estados financieros, fos euales podrian llegar a difenir de sus efectos finales

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regulsr  Las revisiones a Ins
estimaciones conlabies se reconocen en el periodo de la revisiom v periodos futures g la revision utecm
tnto al periodo actoal como a periodos subsctuentes: A confinuacion se presentan las sstimueiones y
nucios contables crittcos que o Admmistracidn ha atilizadd

Vida (il de lns magquimarias v eguipos

Criterios empleados en ln valoracion de determimados activos [mancieros v no-fimancieros
Evaluacion de pasibles pérdidas por detenioro de determinados activos

Caleulo de provisiones, principalimerite por beneficios a empleados

5. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Fl poder adquisitivo de la moneda US dalar segin lo ride el Indice de Precios al Consumidor del fren
wrhana._ calculado porel Inatituto Nacional de Estadisticas v Censos, fue como sigue

Anos Y_anpual
2012 416
2013 2,70
2014 3,70
2015 338

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, ¢l dinero de libre disppmbilidad comprendin, valores en efectivo
mantersdos en la Compaiia. saldos en cuentas bancarias ¢ ifnverswnes lemponiles como se detalln 8

cantiniaeidn

AL31 e Al3) de

Uciembre dicembre

Tipp de quenta No, de 2015 de 2014
CASA qren 1.050
BANCO BOLIVARIANG CORRIENTE 5155129 7525 73 703
BANCD DEL PACIFICO CORRIENTE 534120-7 1171 6018
BANCD 8= GUAYAQUHL CORRIENTE 2RTO6TO-T 29°867 13,609
BANCD DEL. FICHAINCHA CORRIENTE 21001 6700 1275 i
INVERSIONES TEMPORALES 670 670

TOTAI 45458 95 050




&)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR 1.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.

7, CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Las cuentas por cobrar 4 clientes se ongman por los servicios de mpresitn prestados por la Compaiila
Lin desglose de estas cilentas por cobrar se presenta como Sigue

Al 31 de AL 31 de

diwemive dcrembre

de 2015 e 2014
SERVICIOR DE IMPRESION (A) [, 583.03] 550 504
PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES { 10327 { 76678
TOTA | 473.704 1 482 B26

(A} Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, tnclyye respzetivamenty, cuentas por cobrar a INTERCGRAL por
[ISS 39004 p TISS 24,077, wEGRANASNA en el afio 2004 por USS 2] (062

Las cuentas por cobrar a chentes, no onginan interes algrmo a favor de s Compaiiia

Al 31 de diciembre Je 2015, el importe de las cuentas por cobrar 2 clientes vencida gue han sufnido
detenioro, segun lu Administraciin de In Compania asciende # USS 69903, las cuales han sido entregudas
A los abogados pard su respective Cobrumza A lao misma fecha, la carterg normal vencida pera no
deteriorada, asciende o 1'S$ 85517 que corresponden a las cuentas con antiguedad mayor a un aio, esto
es yencidas. principalmente -desde el afo 2013 v 2014, La Admpustracidn considers que no existen
problemas de meobrabilidad de estas cuentas

El annlisis de la antigtiedad de las cuentas por cobrar es el siguienie
CARTERA VENCIDA ( Antpiedad )

Por
Veteer LO0tlns  W1-36thdias M4 203 2 aut) 2010 Toial
Canem normal QO SYR 184654 $3.237 75548 R ] (363 | 4D 1513 128
Cartem Legsl
(detomorada) * 1] ] 0 9 t’-R_—l IJ-LHH 0 $_! 2 5 T-'_.'t"l a o9 i3
Total YLy 384615 S31232 M 2ARNT  J9am 539 471 _LSK3.03)

Restmmén de movimpentoy de ls provisidn para cuentas incobrables (deterioro) se presenia eomo sigue

2015 2014
SALDOINTIAL Te678 44,007
ATHUIONES CON CARGO A GASTOS 44109 40237
REVERSION POR RECUPFRACION DE CARTERA CON
CREINTO A OTROS INGRESOS { 16 460) { 7576)
SALDGFINAL 109327 76,678
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRFE DEL 2015y 2014
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.ULA.

7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES (continuacidn)
La Admimstracion considera que ¢l saldo de las provisiones por deterioro de ouentas por cobrigr al 31 de
cheembre det 2005 v 2014, es apropiado eén relacion a Jos nesgos que maneis la Compafiin El Auditor
externa verificd [a razonabilidad da dichas provisiones

8. INVENTARIOS

Un desglose de los mventanos se presenta como Sigue

Al 3] de Al'3] de

dicemhre diciemhre
de 215 de 2044
MATERIA PRIMA Y MATERIALES
PAPELES Y CARTULINAS {35452 09170
OLIMICOS 3777 | %92
TINTAS ¥ BARNICES 17988 23407
OTROS MATERIALES (A) 21498 T3]
PLANCHAS TERMICAS |_%96 21.667
REPUESTOS 5265 11.367
SUMINISTROS 7433 36.616
IMPORTACIONES EN TRANSITO 111.%58 72251

305867 1,149,361

9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Lin desgloge de los otros activos cormentes se presenta como sigue

Al 31 de Al 31 de

dimembrs dirembre

de 2015 de 2014
RETENCIONES EN LA FUENTE A FAVOR DE LA COMPANIA (NOTA ZY) B9 857 180 437
IMPORTACIONES GRAVADAS =Tia il
CHEQLIES PROTESTADOS 2 95 |2 Gy
PFRESTAMDS EMPLEADOS IT.787 11 BRS
OTRAS CUENTAS POR COBRAR L1571 3287 2o 668
GASTOS ANTICIEPADOS 123563 15268
ANTICTPOS A PROVEEDORES 44] U
CLENTAS POE LIQUIDAR 443 T. 55
277463 S4a.010

Eston smlores no genrgn amgan interés a fuvor de la Compafiin y se espera recuperartos en los grdxnmos
eSS

Onras cuentas por cobrar, al 31 de dictembre del 201 5aneluyen valor por cobnar al SRI por retenciones del
gt 2014 por USS 72 304, devolucion de impuestos aprobada mediante Regolucion No
100 | 20 SRDEV L7302
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
EXPRESADOS EN DOLARES DE EUA.

10, MAQUINARIAS ¥ EQUIPOS

Las rransacewmes durante los afios 2014 v 2015 v los saldos de las Magunmaras v Equipos, se resumen

COIMD STENe.

- T TR A—— MY T | - —
Salds al Adwiones Stilehs al Adkinnes Zaldn 21
w2 204 Rectasificncion Venta N2z 2015 Reclasificacion Vanta Jiaouis
CORT
WLAQUIN ARIAS &
RS | 559,581 1684 838 2136y [ TEA0E | 22T AT IRS | %1 TS bl e
VURHLER &
A IR371 312 I,
OIS
BE L TR I JR1 s LT S | B A2 BET 58S THe b2y
VEHICET (I8 129 TRR 1303 (Ol 5733 55 156154 15000 2A8IT 0 HinAdd LRTLRT
ACTIVOS
MORTA b 418 . AlDI0 523 . IS . . - 1
_1_.&!!’535" 19591 - 130ty XDGL4 206709 TELEL 4 1SR} LITI 26
[:-_!-_ﬂ. !'r LT
ACUMET AR
RLAT I ARIAR Y
EOUi e { FTZ343) ¢ HE18s2, { 1x3en) Uil | fRiasu) | 254 (] 01T 4T
MUFRLES ¥
EMEREN i (TR { LE27) { K 58%5) { = [ 104133
BoLTro ]
ELICTIO N I 0% L STdAusy ¢ 3 122 THARE § MMM i ATy | B ET
VEICULOS (AT (286l LETAY ( #R921) ) 3amE. 7610 | 143448
L BTty 2Ly ] ALBYS  (LBGRASS) (06T B THL?  (RIGTEIT)
1307w 45330 : (RRA)  1LI96. S | ¥y IS | 3265 LSRG

Adiciones, al 31 de diciembre de 2015 incluye donscidn recibida de | vehiculo por LSS 15.000
Reclasificaciom;, al 31 de diciembie de 2013 comesponde s saldos contables: del penodo 2012 que
estuban contabibzados en imponaciones en transito y anticipos entregados para la adquisicion de

maquinanas y vehiculos

1. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas par pagar consistian en o8 sigulentes comepios

Al 31 de Al3| de
diciembre dicrembre
de 2065 de 2014
PROVEEDORES | 177329 | 879
ACREEDORES YARIOS 74414 63 1155
APORTES DE EMPLEADOS POR PAGAR Y OTRAS OBLIGACIONES
CON FL TNSTTTUTO ECUATORIAND DE SEGURIDAD SOCIAL — [ESS 13903 13.021
ANTICIMD DE CLIENTES e et L 0}
INTERESES POR PAGAR G 7RG Ll TaT
1310350 1,083,752

123 cuentas por pagar antes citadas, 1o generan mngin tipo de mterés o favor de terceros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.UA.

12. CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTA

Estén constituidas por cucntas por pagar al Accromsta GRAFICOS NACIONALES S A

por los conceptos detallados a continuacion

Al 3T de
diciembre
ge Juls
FACTURAS POR PAGAR POR DIVERSOS CONCEPTOS (SERVICIDS
DE  INSERCION/IMPRESION, ALOUINLER DE MAQUINARIA,
COMPRA DE PAPLEL, ETC) a7 563
POR COMPRA DE MAQUINAS PARA TRABAJOS DE IM?RES!GN (A} i KO0
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 77 089
26 452

GRANASBA,

A3l de
diciembre
de 2014

126771
S 800

AR
o537

(A) Corresponde a saldo de crédiio obtemido poary la compra de vanas miguinas pars trabajos o
impresion, segiun conrate de compra-venta suscrito ¢l 2 de octubre de 2013 por un valor wotal de
LI5S 120000 mas [VA (Total LSS 134 400). menos la respectiva retencion det 1% LSS 1200
Valor neio a pagar US$ 133 200 Saldo total al 31 de diciembre del 2015 v 2014 es de US$96 800 a

largo plazo US$ 42.800 v 1SS 66 80U, respeetivamente

La distribucion del saldo por vencimiento s comn sigue

AL de Al 3] de
ihciambire digiembre

de 2015 dig 20114

POR PAGAR ACORTOPLAZO | 16563 1597
POR PAGAR A LARGO PLAZO 119889 446800
236,452 Gl 571

13, IMPLESTOS ¥ RETENCIONES POR PAGAR

Al 3| de Aldl de

dhcembie dicgembre

de 2013 ge 20H
BPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA) 99 737 87 {68

RETENCIONES EN LA FUENTE A PROVEEDORES 2% /56l

121,016 | 15 569
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EGOCIOS GRAFICOS G N S
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE BICIEMBRE DEL 2012 Y 2014
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.ULA.
14, BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Los pasivos por beneficios a empleados se presentan como sigue
M3 de Al 31 du
dichomitoe thgicathre
g 203 de 2004
Ianin
ACORTO PLAZO
s PARY I('.I‘PAGIGN DETRABAIADCORES EN LAS UTILIDADES DE LA
COMBPAR A 4 sl A0 4t
¢ BENEFICIOS SOCIALES i1.8%0 ol Utk
« APORTE PATRONAL POR PAGAR AL IESS T.681 THIk
= NOMINA I
_Bz33y 101468
LARGO PLAZO{BENEFICEDS POST-EMPLEQ)
s PROVISUONPOR JURBILATION PATRONAL 142 Saad4o 5T,
= PROVISION POR BONIFICACION POR DESAHLICK) 43 21537 7041
79086 74.792
159.319 177.268)

I4.! Participacién o trabajaidores - De conforrudad con disposiciones legales, los mabajadores tienen
derecho a participar en las uniudades de lz empresa en un 15% aplicable a las unlidades liquudas o
contaldes, Los movimentos de la provision pars participaciin a trabajadores fuerom como sigue

2015 2014
Saldes al comienzo del ano 401,451 4] 58K
Provision def afio 20 551 41491
Pagos efectuados _( 40491) ( 41588)
Saldos al fm del afio 20,6551 40, 49)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 ¢l persanal total de ls Compaiia es de 78 y 74 empleados
respectivamenle, que se encuentian distribiudos en los diversos segmentos operacionales

14.2 Jubilacidn patrenal - De aouerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo v Resolucion publicadi
eni ¢l Registro  Oficisl N 421 del 28 de coers de 1983 de la Curte Suprema Je Justicia, o8
trabajadores gque por vemte afios o mas hibieren prestadd sus servicios en fosmi conbinuada o
mierrumpida, endran derecho & ser jubdados por sus empleadores sin peruigin de la jubtiacion gque
les correspondan segan la Ley del Seguro Secial Obligatorio. De conformidad con fo que menciona
el Codigo de Trubuje, los emplerdos que por 25 attos 0 mas hubieren prestado servicios. continuads
o mterrumpidamente, tendrin derecho a ser mbilados por sus empleadores

Adwsonalmente, los empleados que o la fecha de su despido hubieran cumplido 20 afips, v menos
e 25 shos de wabmo continuo o merrumpido tendiin derecho a la parte proportional de: dichi
wiodacsxi Al 3| de diciembre del 2015, la Compifiia mantiene registrado el respective pastvo
E=ads sepve astodio actusrial realizado poria empresa Actuaria Cia Lida




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
FXI’HIEE_AD_[)E EN DOLARES DE ELA,

14. BENEFICTOS A LOS EMPLEADOS

Los movimientos durpnte fos afios 2015 v 2014 en ¢l valor presente de la obligacion de julsilacion
patronal fueron come sigue:

s 204
Obligacion por bunelicios defimidis il | de enero 37751 60,023
Ajuric de provisson on oxecse . i i 1273
Obligacion por benelicaos dofinidos gpusindos v regridrndos al micio 5T.75) 57751
Caomto labors! por los servicias aowales 1B ]
Custo finaneiero EEI ]
Etccto de reducomnes y liguidscrses anhoipadas { 17.436) 0
Pérdida (zanancia) nctunnal reconncida 42 Al
Ol lignzitn por benehivion defintilas al 31 de dicembre S0 540 57751

Fl valor presente de las obiigaciones por concepto de beaeficws definidas y ¢l costo del servicio
sctual fueron calculados utlizando el método de la unidad de crédito proyeciada

14.3 Indemnizacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de ternunacion de b relacon faboral por desshucio solicitado por el empleador o por el wabajador,
ln. Compania entregard 4l trubaador el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio.

Semin ¢ Codizo de Trabajo. la Compafiia debe tener oo pasive por mdemmizacidn con lod
trabajadores que se sepaan bajo clentas circumstancas |na parte del pasivo probablementes no serd
exigible por la separacion voluntana de algunos babajadores Al 31 de diciembre del 2015, la
Compailia mantiene registrade 8] respective pasivo, busado en los caleulos sepim estudio actuarial
reahizado el 31 de diciembre del 2015, por la empresa Actuaria Cia Lida

Movinuente del valor presenie de ohligaciin por indepmizacion por desahucio theneficios definidos)

Fible) Al
CHblpacian per hemisfwrs delmidoa oi | de ey (liteos ) Frae| E R
Apeete dder prowTEiT em rtonen . n 113
Cialtgrmzron por homeficson detnidos auustados v repi-dindos ol imchs tFinal L7040
it Dol por kow sisvaclon entunlis 510 i
Lioptn Hmepm i i
Pezalid { ganarca ) sl 1Lk f
Codugy mTvicos pasalies Loy &
Page L1820 =
Dbl gy Bereltobi definddon wl 31 de dbatethie 2EINY 174141

Las perdidas o ganancias actusrisles ormgmnadas por gjustes por experiencias v cambos en los
sz aciuanaies, de conformidad eon NIC 19 (revisada en el 2011). debenin ser comabihizadas

con cargo i Otros Resullidos Imegrdles (OR1)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEIL 2015 ¥ 2014
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.

14 BENEFICTOS A LOS EMPLEA DS {continnaciing

En refacion al tema, existen disposwiones expresas en la legslacion nbutare ecuatcriana que
especifican ol tratanuento operetivo v contable para las provisiones por desahueio y pensiones julnlares

La LORTI, especitica

" En partenlie se aplicaran Tas sigurentvs dedueeliones

Numeral 13, Sustitiido por of art, 72 de la levoson, RO 242-38. 29-XH- 2007« L totalided de lax
provisiones para atender ¢l page de desahuctn v de pensiones ubilares patronales, actuarialmente
Jormuladay por empresas especialzadas o profesionales cn la maleria, sleatpiee e, para les segumds,
s refieran a personal que hava cumplido por lo menos 10 afos de trabajar en la mbsma empresa, ™

Las prmempales lipotesis petusriales unlizadas para determinar las obhigaciones por beneficios defmidos
por concepto de jubiacion y desahueio fueron las sigiientes

Fiha] 24
Vo s bemoumne LR LY TS
Tash e romdursesrti oo sefivie Wi A
Tiesn e amereiseni salarial T Ang
Vet ile Tracretmmni ke pemblues 2§ 1.
Fabstm de rotacion (promed i) I ) s HE. .t
Vida labvoral promedis roenome %A e
Tiass de mostahidad o tvalader T TESS 2000 T IESS 2002
i5, DEUDAS A LARGO PLAZO
l.as deudas a largo plazo estan compuestas como Sigue
Al 31 de AL ST da
diciembre dictembre
de 201 de 2014
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL - CFN {A) | (890 L 284813
GRAPHIC SOURCE 6370 {10
HANCO GUAYAQUIL (B) 26858 127631
IRISTER Y 412744
PORCION CORRIENTE ( 309693)  ( 378995)

130,425 1.035.749

(A) Carporucion Financiera Nacionol - CFN, corresponde a saldo de las operaciones de crédito con
drvidendos trumesrales. conforme el siguwiente detalle
No Monio Saido Fechas (mmydd/aa)

Uperacitm otorgado 31-12-2015 Coneedion Vencimigpio

OUO20311154 | O&S 000 44375 04022009 02252016
Q20395510 117150 90115 1W22/2013 O%15/202()
(ODNAG5572 206000 82400 10222013 | Q/O62016
OO S4e048 790,00 T 000 L/102014 | G/ 2021

Total 2 178.150 1,006 890
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.UA.

15, DEUDAS A LARGO PLAZO {continunciin)
|& tasa de interes es vanable v ajustable trimestralmente hasta su vencimientn

La Compafiia ha otorgado a la Corporacion Financiera Nacional -CFN,; como garantia lo siguiente.

| Hipotecs abierta sobre lotes de terreno nbicado en la lotizacion Inmaconsa manzana M 0 # 37, Jotes #
6.7 8,9 10y || uncados en el Kildmetros 115 vin Doule Provines del Guavas, con una
superficie total de 2120924 M2 (6 lows), terrenss de propiedad Je Graficos Nacionales S A
{GRANASA)

Prenda mdustral Maquma Amphficadors de Barmre Dual UV/R de alts velocidad eompuesta por
I 1) Maguina Hormo UY marca LOH modete EXP-75 2L HP sere 254 vy | 2) Maquma Imipresors
marca MAN ROLAND SERIE 243 2) Equipo Seri grafico % automabco

3 Prenda Industrigl - Tramite - Cliente, Impresora Offset Komors v egupos complememarios

a8 ]

(1) Banco Guayaguil, corresponde a un credito otorgado el | de yulio del 2014 por wr mgnto de
16706015 con un periode de 20 cuotas mensuales La compafia ha sntreeado al Banco
Cuavaquil como yarantia la prenda induatrial (Maguina XEROX COLOR PRESE X 100 MARCA
XEOX SERIAL WXPD) 008

6. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 un detalle de Tos Accionistas se presenta Como siguie

Al 31 de A de
dcembee thizemibie
NOMBELE DE LOS ACCIONISTAS Paricipacion 2015 3014

CGRAFICOS NACIONALFS S A GRANASA 50 a5 496, 386 404 386

NEGOOIOS EDITORIALES C LTDA NEGED £, 0t 0 331,200

MARTINEZ CASTRO GABRIEL 40, [Ny 331204 ]
DISPROGA DISTRIBIUIDORA DE PRODUCTOS

GRAFICOS SOCIEDAD ANONIMA 005% a4 4

100, 0% KI8.000 X8 (MW

Mediante Escritura del 27 de agostw del afo 2014, mscrita en ¢l Registro Mercanul| el 23 de septiembre
de 2014, se meremento el camtal social de lo Compadiia en USS 158 000, por tanto el capatal suserito v
pagado s meremento de LISE 670,000 4 USS 328.000, tambwén se merementd ¢l valor nommal de lag
aoccones de 1SS 335,00 a 1755 414,00 cada una (2,000 sccwones ordinarias v nommabvas ), B refirido
aumento e pagado medwnle capitahizacion de uhilidudes del afio 2015 Bl capial awlorizado guedo
fijado en LSS | 656.000

17. RESERVA LEGAL

Ls Ley d= Compaiilas requiere (ue las socledades anonimas transtieran a reserva legal por lo menos el
VA5 e Iz unbidad neta anval. hasta gue la reserva Hegoe por lo menos al 30% del capital social Dhicha
mserve v puicde dstribwrse como dividende en efectivo, excepio en caso de hquidacon de la
Compais. pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse
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NEGOCTOS GRAFICOS GRAFINPREN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE BICHMBRL DEL 2015 Y 2014
EXPRESATI)S EN DOLARES DE E.LLA.

13, RESULTADROS ACUMULADOS

Los saldes acreedores de los resltidos acomulados, s anginaron en ghes anteriores producto de las
operaciones del giro sormal delnegocio y podran ser unhizados para compensar |as pérdidas asumiladas
y el excedente, si hubiere, podei ser capitalizado |gs saldes de estas cuentas podran ser deyueltas en el
euso de ba hguidecion de la Compania

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ,
DE LAS NIIF.

1%

Incluve los valores resultantes de log ajustes originados en |a adopeiim por primera ver de las NIF
Seginr Resehicion de Superintendencia de Compafiias Noo SCICLCPAIFRS.G 1 LO0T del 9 de
septiembae del 2011, los ajustes provenmentes de la adopoidn por primers vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financrems "NIF”, que gereraron un saldo deudor podra ser absorbido
por lns Resultados Acumutados v los del dltmo geraicio econdmico conclindo, 51 los hubere,

20, INGRESOS POR SERVICIOS DE IMPRESION

Durante los afios 2015 v 2044, éstos mgresos fueron omgingdos prinoipalmente por servicios de
impresidn de revistas, peniodicos, follétos v otms tabajos efectmdos g diversos clientes del secton
plabilice y pravado por i total de USE 5120280 v USS 5978830, respecuvamente

2]. COSTOS ¥ GASTOS

v

Un resumen de los costos v gastos de los afos 2015 v 2014, clasificados por funcion v naturaleza se
presenta COmo Sigue

Adio 2115 A M
oty Ciirg

Lot el Gagtag: Adrmmist Costodel Gastod Adumitat

sarvow  devenms malvaes Toml servil  dowenigs  pADvVS Tetal
Mlirleria prima 2401 k3 i i Adlas 2 ha 5402 1 (i 2pdsant
Henelicion o cinfileadog:
Romuneeaciones AT T3S 133 947 112564 733750 k8 L 156,734 lomisy TAS L2
Benplcios sodialey A3 TR TH 217 T3.324 353 R45 I SR2 T234] B5-TR? L7300

Jnbilacion v dezalucio K121 L5518 073 B3l 7495 0 i T

Servio: profisongles 275,103 TO.25T 204G 3T o 301 30T LT3 434 29530 B0228]
Mamoommmiomio 24T 040 L.#44 33.95] RS 42820 2983 43410 ATa.000
Dioprociamonos 282163 2344 2T ORT Hhe T H3TTT T4 I3 142 41208
{ uenins iwobrohlesiA) i Atk B 1] | fiR L] 15237 ] 23T
Tramsponzs L4100 163 300 iy L3 hAe B L) 314 340
fhomificscionos E8. 784 | 554 ¥ i) 487 35 HiY b 1A e 3054 #5837 BBA33
Alijticres i 0 20 4 29 400 o (TS 30200
Publendad v prropazends ER b A0 927 i 43,142 {11 $1.728 ] por il
LMrssh cod I0s b waston 2508 IERIT _ m3and  lengss 73534 7454 oUSEG _ LiU.sT0

SU05980 _417.08F _4ERAIS  4BD]RKT H.60643T 618454 2413037 5647918

(A) Corresponde 8 provision para cuentas (ncolwables




NEGOCTOS GRAFICDS GRAFINPREN S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015 Y 2014
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.

22. IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta causado del afio 2015, ha sde caleulado splicando tasa del 22% sobre una base

mponible determmada de conformudad con ln Ley Organica de Régimen Tnbutaro Interno ( LORTI) y

su Reglamento, disposiciones que resumiimos a continae i

¢ Fl An 37 de la LORTI reformado por ¢l An | de | Ley s/n (Suplemento del Resistrn Oficial No, 497-8 de
diciembre 30 del 2008), por los Ants. 11 v 12 de By Eey s/ (Suplemento del Registio Oficial No  94-5 de
diciembre 23 del 2009), por el Art 25 del Décreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial Moo 244-8 de julio
del 2010), v por el Art 51 dil Reglymenty pam ja uplicacidd de la LORTI, sefiala que |as speiedimles
constiuidas en ¢l Eeuador okl como lus sucussilel de sociedides extran dims donneiliadis en ¢l pais y los
eslablecimisntos permanontes do sociedades extrenjeras no dormicibalia que obtengan ingresos wravables,
estmn sujetas a la wnfh imposmva del 23% por ol afio 2012, y, 22% pats el afio 2013 v sipuientes gerccins
de acuerdo al Suplemento del Regstro Oficial No. 351 de octubre del 2010, pubheado por el Codigo Organico
de ls Producoion. Comercio & Inversiones (COPCL.  De scuerdo al Ant 31 del Reglamenio de la LORTI, las
somedades que remvienan =us utilidades en el pais-podrin obtener una reduccion de 10 pumtos porcentuales de
la tarifa del lmpeesto a l= Rento zobre el mooto reimverndo:  En el afio 2015 1a Compaiim no $e acomd b exia
opcin

® Fn s Ley Organica de Incentivos o 1o Produccidn vy Prevencion del Frnde Fiseal (Registro Oficaal ¥ 405, de
diciembre 29 de 2014), establecid lus sigwentes cambios relevantes. Reformas 4! Codigo Tributano (Ans. 29 y
153), Nuevas concepios de ingresos de fuenies BEcuntariana (Ar. § LRTT): Reformas a l& Exonewcion de
Impuesty & Iz Rentn. Reformas Gastos Deduebles (depreciaciones iensy revaluados, remunernciones
ernpleados, créditos incobribles, costos v Lastos de promocian v publicidad. gastes regatins, servicios leancos,
wilmrustrativas v consultotia), Ineremento de retencianes sobire pagos al exlenor; reconocimientos de netivies v
pasivos por impuestos difenidios, larifa de impuesio a la renty se mtifics que b @A geneml de las suciedades
es del 22%. pero se aplica lo tards del 25% enando la sociedad esle conformads poracoionistas estublecidos
en pamisos fiscales o regunenes de menor imposicion. NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN 8 A observo
todos estos cambios pars fa elaboracion de Is concilisesdn tibutarii

Lin resumen de lg canciliseion eleciuada parz determinar ¢l ympuesto a la rema causads del penodo
fiseal 2015 v 2014 < presentan como Sigue

CONCILIACION TRIBUTARIA = LR

UTILIDAL ANTES DE PARTICIPACION A TRABAIADORES E IMPUESTO

i L RENTA 134473 160,034

MENOS | 5% PARTICIPACION DE TRABAIADORER ( 2nus)) [ 491y
118722 230447

MENOS

150% DE REMUNERACIONES A TRADAJADORES CON DISCAPACIDAD 0 1 7668)

Mas

GASIOS GENERALES NU DEDUTIBLES - 68357 44 289

BASE IMPONIBLE PARA IMPUESTO A LA RENTA 184,050 2606 A6

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO (B * 22%,) 40493 8 515

ANTICIRPO CALCULADO PARA PERIODO FISCAL _ ) 4% 453 W 210

IMPLESTO A LARENTA A CONSIDERAR (MAYOR ENTRE A v ) 44453 54,535

MENDS

CLOTAS T ANTHIPE) PAGATAS o a

RETENCENES BN LA FUENTE POR CLIENTES ¥ GTROS [ Scq L] 1384972

SALDO A FAVOR (CREDITO TRIBUTARIO) 0887 180437
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015 ¥ 2014

EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.
23, IMPUESTO A LA RENTA (continuacion)

) A parrie dil afio 2000, se debe considerar com tmpitesio a lo renta minime, ef valor del anticipo
calculido, el chal reswlta de la suma mutemarica del 4% dol active, 0.2% del parrimonio, 0.4%
ile mprexas grevador v 0.2% de costos v gastos deducibles, tomando como base la declaracion de
tmpuesia ba renta del afie inmedfato anterior,

Para ¢l anto 201 5 v 201 4, no se generaron cuotas & pagal por concepto de anticipo de mmpoesto a la renta,
debido a que las retenciones fueron supeniores - La Compatiin no ha sido revisada por las autoridades
Nseales desde la fecha dis su eonshitueion, De dcuerdo al Art 94 del Cddige Tribuibards, nomeral |
eaduca To faculiad de | Admumstraeitn Tributarma pare Hsealizar 2 Compadlia, en tres afos, contados
desde Ia fecha de la declaracion de impuestos

23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, los principales saldos v transacciones con partes relacionadas se
TESUMEN COMD SHEue

23 1 Saldos con partes relacionaday

A3 de Al e
diciembre diciembre
de 2013 de 2014
CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS
GRAFICOS NACIONAIES S A GRANASAMNOTAT 0 21 002
INTERGHAY A 004 20077
CLUENTAS POR PAGAR A GRANASA — AUCTONISTA (NOTA |2) 236:452 606571

Las cuentas por cobrar o compaiias relacionadas no generan intereses a favor de ls Compartia

23 2 Transaceignes ¢on partes relacionadas durants fos aitos 2015 y 2014

2013 2014
VENTAS A GRANASA DE SERVICIO D IMPRESIONES ¥ OTROS 57693 65013
COSTOS Y GASTOS DE ALQUILER DE MAQUINAS, ARRIENDO DE
LOCAL. TRANSPORTE ¥ OTROS VALORES FACTURADOS POR GRANASA |77 a8 5347
ABONDS POR COMPRA DE MAQJUINARLA HORTZOMN #T 753 165100

Las condiciones de las transacerones con las partes vinculadas son equivalentes a las gue se dan en
ransaceisnes hechas en condiciones de mercado por operagiones propias de una relacidn comercial
mrdmana con GRANASA o compafiias acoonista, dentro del giro propie del negocio v en
condicxcnes normales Jde mercado. Los saldos pendigntes no estan garantizados v 5e lqudarén en
clective Mo s ha reconocide ningin gasto en el periodo sctual ni en periodoy anteriores respect &
coerias mocheahles o de dudoso cobro adendados por partes vmculadas
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13, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuacitn)

233 Prestamos a personal clave de Ia Admimsirmicion
Al 31 de digiembre del
2013 <014

Prestamos a persenal clave de la Gerencia 0 6676

En €l afic 2014 la Compafia actud como garante de un préstamo personal realusados al Banco
Bolwanano por purte de dos empleados claves, cuve salds totaliza 1188 1 743 & digha fechia- Al
3 de diciembre de 2015, la Compaia no actia como arsnte por ste Concepto

23 4 Remibuciones a la Alla Gerenca

A los altos ejecutivos con relacién laboral de dependencia con GRAFINPREN cuando en  crertos
servicioy cumplen con ciertas metas aprobadas v scordadas, la Admimstracion los retribuye can
erogaciones en especie monetana que cotresponiden ul valor de estos servicios en el mercado,

J
i

2014

Sk Al [ 8- s,

Renmuneraciones, miovilizacion, fondo de reserva v, etogaciones 170,464 212354

24, EXPOSICION A LOS RIESGOS

La Compafiia se encuenirn expuesia a los nesgos de crédito, bgwidez v capital, la Admitustracion Tevels
Gue estos niesgos son bayos por estar debwdamente controlados, como se¢ deseribe o comtimuacion

Riesgo de crédiio - La Compaiiia tiene un ‘buen control de las cobramzss, estn contribuye en parte -al
buen mvel de liquider. |.as coentas por cobrar —clientes, estan compuestas por un nikmero importame de
chiemes, sin-existr concentrackm de crédito, Le evehmcion del nesgo de crédito y la capacidad de pago
de los clientes es continia, los créditos se otorgan sobre la condicion fmanciera especifica de los
migmes,

Riesgo de liguidez - La Compafita admmosira en farma adecuada su hgwides en proporeion al nivel de
sus operaciones El niesgo Jde hguidez se controla, manlentenido veservas en efective depositadas en
msttuc:ones financieras de primer orden, monmoreando conhmuamente los Nujos efectives proyectados
y reales y conciliando los perfiles de vencmuiento de los sctivos ¥ pasivos financieros

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar un mivel apropiado de operieiones v
s capacidad de combmugr como empresa én macha, muentray (ue maimizan e rendimiento 4 sus
acwonistas a traves de la opomusacion de los saldos de denda con acreedofes, proveedores o
pammmomo - La Admumstracidon revisa la estructura de capital de ln compaflia sotme una base anual
Como parte de esia revisiim, 1 Admmistracidn considera el costo diel eapital




T‘\Uq

VEGOEIOS GRAFICOS GRAVINFREN S

NOTAS A 1,05 ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
EAPRESADOS EN DOLARES DE E.UA.

24, EXPOSICION A LOS RIESGOS (continuacion)
Los principales mdicadores financieros de ln Compadia se detallan & continuacion

2015 2014
Capial de trabajo 162 637 | 438217
Indice de igindez |08 vedes |78 veces
Pasivos totales | pammonio 243 veces 3 )3 veces
Peuda financiera [ activos totales 6% 3%

La Admnistracién eonsidera que los mdicadores financieros esian dentro de los paramerros adecundos
para tng organizacion del wmano y mvel de desarrolio de la Compaiis

25, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Durante el afio 2013, la Compafiia no ha reahzado transacciones con partes relacionadas que requieran
la aplivacion de la metodologma v los ajustes en precios de transferenca, m ampaoco o proparacion de
anexos de operacienses con partes relacionadas e infonne sobre precios de tnmskerencias, requendo por
el Servicio de Rentas Intemas

26. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE KL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciernbre del 2015 v ¢l 10 de febrero del 2016, fecha de aprobacion por parte de ln
Admmistracion, de los adiunios estados fimancieros; correspondienies al @fo termmado & 31 de
dwembre del 2015, no se produjeron eventos que en opimon de-la Adnunustracton pudieran tener un
efecto ymportunte sobre los referidos estados Ninancieros

A
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