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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los Señores Accionistas de 
NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN S.A.    Informe sobre los estados financieros 

He auditado los estados financieros adjuntos de NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN 
SA. que comprenden los estados de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y 
2014, y los correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y 
de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas y un resumen de las políticas 
contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF), y del control interno determinado por la Administración como 
necesaño para permitir la preparación de los estados financieros libres de errores 
matenales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Mi responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en mi 
auditoría M5 auétoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audroria 
  (NA). Dichas normas requieren que cumpia con requerimientos éticos y planifique y realice 

la auditoria para oblener certeza razonable de sí los estados financieros están libres de 
emores mateñales, 

Una auditoria comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de 
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar 
esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes 
para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a 
fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañia. 
Una auditoria también comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son 
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son 
razonables, asi como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para ml opinión de auditoría



  

Opinión 

En mi opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la posición financiera de NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN S.A 
al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el resultado de sus operaciones, cambios en su 
patrimonio y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), 

Informes sobre otros asuntos legales y normativos 

De conformidad con disposiciones legales, el Informe sobre el Cumplimiento de 
Obligaciones Tributarias correspondientes al ejercicio económico 2015, será presentado por 
separado con los correspondientes anexos exigidos por el Servicio de Rentas Internas 
(SRI) 

  

'uayaquil, 7 de Marzo 2016 
RNAE 200 RNC 10,754 
Teléfono. 0999878536 

  

 



  

NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN S.A. 
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 

   

  

  

  

   

          

EXPRESADO EN DOLARES DE ELA. 

M3 de 13 de 
Diciembre: Diciembre 
dels aaa 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE ENECTIVO 6 43:98 25050 
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 7 475,104 1482326 
INVENTARIOS y 305867 1.149.561 
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 9 2774 
TOTAL. ACTIVOS CORRIENTES — 2.100.492 
ACTIVOS NO CORRIENTES 
MAQUINARIAS Y EQUIPOS lo 1904:589 106.008 
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 40350 3330 
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 
TOTAL ACTIVOS 

-ATRIMONIO ACCIONES" 
PASIVOS CORRIENTES 
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR u 1310350 

     

  

E DEUDAS A LARICO PLAZO 15 309493 
A ACCIONESTA Y Hess 

POR PAGAS a (2Lota 
E 'S EMPLEADOS A CORTO FLAZO. 3 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

    

PASIVOS NO CORRIENTES 
ELDAS A LARGO PLAZO 

TAS POR PAGAR A ACCIONISTA 
3860 PLAZO 

  

   o
n
 

  

10s LOS 
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 
TOTAL PASIVOS 
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
CAPITALSOCIAL le 
RESERVA LEGAL n 
RESLILTADOS ACUMULADOS. 15 
RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTE DE LA 
ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIF 1 HABS) 1) 
UTILIDAD DEL PERIODO. 2 rot 
TOTAI, DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS — A 478456 1.307.986 

    

$ 
70.469 
45000 

    

  

TOTALPASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 4045401 4512782, 
  

LAS NOTAS die INTAS'SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Ind: | lt JU —    ECO. GABRIEL MARTINEZ CASTRO cr 
Gerente Generar"   ¡Coniddor KC 0911717973001



  

  

SOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN S.A. 
_. ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
EXPRESADO EN DOLARE: 

ESTADO DE UTILIDAD O PERDIDA 
INGRESOS POR SERVICIOS DEIMPRESIÓN 
COSTO DEL SERVICIO 

MARGEN BRUTO. 

GASTOS DE OPERACIÓN 
GASTOS DE VENTAS 
GASTOS DE ADMINISTRACION 

"TOTAL DE GASTOS DE OPERACIÓN 

RESULTADO OPERACIONAL. 

OTROS INGRESOS (EGRESOS) 
GASTOS FINANCIEROS 
DIEROS INGRESOS (EGRESOS) NETOS 

  

TOTAL DE OTROS INGRI 

  

'SOS (EGRESOS) NETO: 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES 

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

IMPUESTO ALA RENTA CAUSADO: 

UTILIDAD DEL PERIODO 

OTRO RESU 

  

(DO INTEGRAL 

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE 
A 

   y 
ECO GABRIEL MARTINEZ.CASTRO” 

Gerente General 

S DE EUA. 

Ejercicio —— Ejercicio 
NOTAS 2015 

2 5:120:280 

2014 

3.978.830 
21 (4005980) (4:606:437) 

1.114.304 

21 1 42769 Y 
21 (458215) 4 

1.372.393 

618454) 
423,017) 

(885907) (A 

228-393 

(16591) 
191 

1.041:491) 

— 09 

89,694) 
28,730 

88.720) (60963) 

139,613 

22 (20951) (40:91) 

148.722 

  

269.938 

  

229.447 

  

170912 

70270. 

PELOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

ll 
CPAMS PAREDES TORRES 

Contador RUC 0911717973001 
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NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN 5.4. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
EXPRESADO EN DOLARES DE E.U.A. 

FLUJOS DE EFECTIVO PROV 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓ? 
EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES 
EPECTIVO PAGADO A PROVEEDORES Y OTROS 
EFECTIVO PAGADO A TRABAJADORES. 
INTERESES PAGADOS 
OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO 
IMPUESTO ALA RENTA 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DÉ ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

ES (UTILIZADOS) El 

    

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES (UTILIZADOS) EN 

ACTIVIDADES DE INVERSION 
ADQUISICION DE MAQUNARIAS Y EQUIPOS, NETOS 

ANTICIPO PARA COMPRA DE MAQUINARIA 

WENTA DE VEHÍCULOS 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES (UTILIZADOS) 
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
DEVOLUCIÓN DE APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN 
PAGOS A PRESTAMO DE ACCIONISTA 
DEUDA A LARGO PLAZO Y PRESTAMOS (RECIBIDOS Y PAGADOS, NETO) 
EFECTIVO NETO UTILIZADO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

    

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES: 
VARIACION NETA DURANTE El. AÑO. 
SALDO AL INICIO DEL AÑO 

  

SALDO AL. FINAL DEL AÑO (NOTA 6) 

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

pus | la 
ECO/GABRIEL MARTINEZ ASTRO 

Gerenté Tieneral Contador RUC 0911717973001 

Ejercicio 
2015 

3.146.590 
(3 117 559) 
(1 165.386) 
(112799) 

45731 
LASAS2) 

748.125 

(251.709) 

(86.229) 
3.265 

— (334.673) 

o 
í 67208) 

(397.836) 

— 465.040) 

(51.592) 

  

Ejercicio 

2014 

6032153 
(5316246) 
(1,094,782) 
(77897) 

28.729 

  

(58535) 

(486,578). 

( 107894) 
(169.160) 

0 
(277.054) 

24,372) 
36,400) 
671 
610.460 

  

  

( 153.172) 
248,222: 
95,050 

 



NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN 5.4 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (continuación) 

EXPRESADO EN DOLARES DE EUA. 

Ejercicio 
2015 2014 

¿DO DEL PERIODO CON EL EFECTIVO. 
DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

RESULTADO DEL PERIODO 10.270 rrO1z 

AJUSTES A LOS INGRESOS, GASTOS Y/O COSTOS QUE NO GENERARON 
ENTRADAS O DESEMBOLSO DE EFECTIVO 

DEPRECIACIÓN DE MAQUINARIAS Y EQUIPOS 306,101 241.268 
OBSEQUIO DE VEHÍCULO 15.000) 
PROVISIÓN DE BENEFICIOS A EMPLEADOS JUBILACIÓN Y DESAHUCIO) 26312 
PROVISIÓN PARA CUENTAS INCOBRABLES DEL AÑO 49.109 10237 
REVERSION DE PROV, INCOBRABLES POR RECUPERACIÓN/CARTERA 10.460) (7576) 
PROVISION DEL 15% DE PARTICIPACION A TRABAJADORES 20951 20.491 
PROVISIÓN DE BENEFICIOS SOCIALES 97 52005 
INTERESES PROVISIONADOS 9789 11997 

SUBTOTAL ANTES DE CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS 525389 549434 
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVO: 
(ALMENTO) DISMINUCIÓN EN CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES (7168) 
DISMINUCION EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR 919% 
DISMINUCIÓN EN ANTICIPOS A PROVEEDORES 451 
DISMINUCIÓN (AUMENTO) EN INVENTARIO 93400 
DISMINUCIÓN (AUMENTO) EN OTROS ACTIVOS 3.000 
AUMENTO (DISMINUCIÓN) DE PROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR 198.104 

(mao) 
( 
t 

AUMENTO (DISMINUCIÓN) DE ANTICIPOS DE CLIENTES: m49s ( 23673) 

( 
( 
£ 

112.803) 
190.279) 

AUMENTO (DISMINUCIÓN) EN IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR 5447 10.193) 
DISMINUCION EN BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (85921) 
SUBFOTAL DECAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 222.136 1.035.712) 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 748.125 _(_ 486.578) 

LAS NOTAS pupa SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
| 

AA | lt 
ECO ABRIR Losa UINEZCASTRO 

Gefañie General  



  

NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

    

1. OPERACIONES 

NEGOCIOS GRÁFICOS GRAFINPREN SA. se constituyó mediano escritura pública el 11 de Diciembre 
del 2001 en la ciudad de Guayaquil-Ecuador, escritura inscrita en el Registro Mercantil del Cantón 
Guayaquil, cor el Número 4350 el 26 de Febrero del 2002 Lu Compañia tiene como objeto dedicarse a 
la producción, impresión y distribución de libros, folletos, periódicos, revistas, catálogos, empaques, 
gigantograñas y toda clase de material gráfica, de su propiedad o de terceros que la contraten, para lo 
cual usará los procesos offset. diguil, flexográfico, plotters, muno impresión, la mternet y demás medios 
tecnológicos que se Vayan desarrollando, También se dedicara a la venta de publicidad para los medios 
impresos y/o audiovisuales que genere, de su propiedad o de terceros. Para el cumplimiento de su objeto 
social podrá ejecutar todos los actos y contratos permitidos por las Leyes ecuatorianas y que lengan 
relación con el mismo, con la facultad de acogerse a las protecciones legales de la relación con la 
actividad que realiza. El plazo de esta sociedad es de 50 años contados a partir de la fecha de inscripción 
de su escritura de construción en el Registro Mercanal 

  

  

  

La contabilidad y la presentación de los estados financieros de la Compañía, se expresa en dólares 
americanos, por Cuánto se wcorporó desde el año 2000 el dólar de las Estados Umdos de América como 
la moneda de curso legal en la República del Ecuador La Compañía es contribuyente especral desde el 
22 de diciembre del 2009 según resolución NAC-GCORCE-09-00833 emitida por el Servicio de Rentas 
Internas 

  

La mformación contenida en estos estados financieros y Sus notas es responsabilidad de la 
Admimstración de la Compañía; Los estados financieros fueron aprobados por la Administración General 
el 10 de febrero del 2016 

2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE 1.05 ESTADOS FINANCIEROS 

2.1 Declaración de cumplimiento- Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
con las Normas Internacionales de Indormación Financiera (NIF Completas) emitidas por el 
Consejo: de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB por sus siglas en males), NIF vigentes 
al 31 de diciembre de 2015 y 2014 respectivamente 

2.2 Bases de prepuración - Los estados financicros han sido propurados sobre las bases «el costo 
histórico, tal como se explica en las políticas contables incluidas más adelante El costo histórico. 
está basado gencralmente en el valor razonable de ls contraprestación entregada a cambio de bienes. 
y servicios. La Admimstración considera que el costo histórico no difiere significativamento de su 
valor razonable 

   

El valor razonable es el precio que se recibaria por vender un activo o el valor pagado para transfer 
un pasivo entre participantes de un mercado en ln fecha de valoración, independientemiento de sr ese 
precio es directamente observable v estimado utilizando otra técnica de valoración.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL2015 Y 2014 
EXPRESADOS EN DOLARES DE IV. 
  

2 RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuación se describen las principales púlificas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Tal camo lo requiere la NIC 1, estas políticas han sido definidas en función de las 
NIIF vigentes al cierre del periodo Sobre el que se informa, y fueron aplicadas de manera uniforme. 

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo - EL efectivo y equivalentes de électivo melaye aquellos activos 
financieros liquidos. depóstlos o anversiones financieras liquidas en un plazo míerior a tres meses. 
desde su origen y que st mayor nesgo, se pueden transformar rápudamente en efectivo. 

3.2 Inventarios - Los inventarios se valoran al costo de adquisición y valor neto realizable, el menor 
Som valuados ul costo: promedio: ponderado. para efectos del cálvulo de costos y control de 
existencias Las importaciones em tránsito se cucuentran segistradas a su costo de adquisición. 
Cuando ses necesario, se registra ua provisión pare reconocer pe .s par obsolescencia la cual 
es determinada en finción de un análisis de la posibilidad real de utilización en la producción o 
vema. El valor neto realizable, en determinados items deteriorados, representa el precio de: venta 
estimado menos todos los costos de terminación y los costos necesaros para la venta. 

Maquinarias y equipos 

3.3.1 Medición en el momento del reconocimiento — Las pustidas de maquinanias y 6quipo: se 
medirán inicialmente por su costo. 

El costo de maquinarias y equipo comprendo sí precio de adquisición más todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento, no 
se ha considerado necesario la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y 
retiro del elemento.o de rehabilitación de la ubicación del activo, al final de la vida util, por 
cuanto se considera que tiene un efecto mmatertal 

Adicionalmente, en los activos aptos, se considera como parte del costo de dichos activos, los 
costos por préstamos directamente stribuxblos «la adquisición o construcción de activos 
calificados. 

Medición posterior al reconacimiento-En consideración de que la maquinaria de la 
compañía es relativamente nueva y, por tanto su valar en libros no difiere sigmficativamente 
de su valor razonable, la medición después del reconocimiento mera! se realiza de acuerdo al 
modelo del costo. Bajo este modelo: un elemento de maquinarias y equipo se registrara por 
su costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de: las pérdidas por 
deterioro del valor 

Método de depreciación y vidas útilos - El costo de las maquinarias y equipos se deprecia de 
acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada y método de depreciación son 
revisados al final de cada año. siendo el efecto de cualquier cambio registrado sobre una base 
prospectiva. 

Las maquinarias y equipos se deprecian en base: a los años de vida útil estimada: de los 
respectivos activos,. según los siguientes porcentajes anuales: maquinarias y equipos 10% 
(10 años), equipos electránicos computarizados 33% (5 años), muebles y enseres 10% (10 
años) y vehiculos 20% (5 años)  



NEGOCIOS GRAFICOS GRA! 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
EXPRESADOS EN DOLARES DE EUA. 
  

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 

3.4 Deterioro del valor de los activos - Al fwal de cada período, se evalúa los valores en libros de los 

activos a fin de determinar si existo aleun indicativo de que estos han suftido pérdida por deterioro. 
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o, imidad generadora de efectivo u fin de 
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna) 

De conformidad con las NIF, las pérdidas por deterioro se reconocen mmediatamente em 
resultados, salvo si.el aonvo se registra a-un-Importe revaluado, en cuyo caso se debe: considerar la 
pérdida. por: deterioro como una dismmucrón en la revaluación Determinar si los activos han 
sufrido deterioro implica el cálculo del valor de uso de las unidades generadoras de efectivo. El 
cálculo del valor de uso requiere que la Compañía determine los flujos de efectivo futuros que 
deberían surgir de las vuidades generadoras de efectivo y wnia lasa de descuento apropiada para 
calcular el valor presente. En el caso de que el impone recuperable sea inferior al valor neto en 
libros del activo, se registrará la correspondiente provisión por perdida par deterioro por la 
diferencia 

Cuando una perdida por deterioro us revertida, el valor en libros del actvo aumenta ul valor 
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en hbhros merementado no 

exceda al valor en libros que se habria calculado si no-5e hubiera reconocido la pérdida por 
deterjaro. pará dicho activo en «ños anteriores, El reverso de uns pérdida por deteriora es 
reconocido automáticamente en resultados, salvo stel motivo correspondiénte se registra al importe 
revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la 
rovaluación 

Impuestos - El gasto por impuesto a Ja renta representa la suma del impuesto a la reñta cansado, 
corriente y el impuesto uiferido 

3:51 Impuesto corriente - El jmpuesto £ausado comente se basa en la itilidad. gravable 
(tributaria) registrada durante el año. La unlidad gravable difiere de la utilidad contable, 
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán 
aravables o deducibles. El paso de la:compañía por concepto. del impuesto cormente se 
celcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. 

Impuestos diferidos El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados 
ferncieros y sus bases fiscales Un pasivo por Impuesto diferido se reconoce generalmente 
pz todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por ampuesto shferido se 
sesonoxe por. todas las diferencias temporarias deducibles, en la: medida en que resulte 
protabie que la Compaña disponga de utilidades eravsbles futoras contra las que se podria: 

cares esas diferencias temporanias deducíblos. 
Las actojes y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera 
dea de eización es el período en el que el activo se realice o.el pasivo se cancele 
La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos ton pasivos por impuestos diferidos 
£, y anio ss mess recocido legalmente el desecho de compensarlos, frente a la misma autoridad 
fs fos emporz= reconocidos en esas partidas y la compañía tieve la intención de hquidar sus 
nus) peros como netos  



  

NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
EXPRESADOS EN DOLARES 
    

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 

36 

38 

39 

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañia tiene una obligación presente (ya 
sea legal o implicata) como resultado de ur suceso pasado, y es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos para cancelar la: obligación. y 
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obfigución 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presente, al fal de cada periodo, tomiendo en cuenta Jos riesgos y las 
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide uns provisión usando el flujo de cfectivo 
estimado puxa cancelar la obligación presente, su: valar en libros representa el valor presente de 
dicho fluyo de efectivo. 

  

Beneficios definidos a empleados 

3.7.1 Beneficios a corto plaza.- Incluyen sucidos, beneficios sociales, aportaciones 4 la seguridad 
social y participación ca unidades de la Compañia. Se reconocen Como un passvo y un gasto 
a medida que el empleado haya prestado sus serviesos durante el periodo contable 

3.7.2 Beneficios u largo plazo (Post — Empleo). Jubilación patronal y. bonificación por 
desahucio - El costo de los beneficios definidos es determinado utilizando el Método de la 

Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones acuariales: realizadas al final de cada 
perlodo por un actuario independiente Bajo este método los beneficios definidos deben ser 
atribuidos al periodo de servicio del emplcado y basados en la fórmula del plan, de tal 
manera que se ambuye la misma cantidad de beneficio a euda año de servicio, considermdo 
el uso de hipotesis uctuariales para calcular el valor presente de dichos. benificios, Estas 
hipótesis reflejan ul valor de dinero :a través. del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de páyo de estos beneficios 

  

  

Los costos de los servicios pasados se-reconocen inmediatamente er la medida un que los 
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el metodo de 
linea recta en el periodo promedio basta que dichos beneficios san otorgados 

   

Las ganancias y pérdidas actuariales que Surjan de los ajustes por l4 experiences y cambios en 
los supuestos actuariales se cargan 0 abonan al otro resultado mtegral, en-el momento que 
ocurran 

3.7.3 Participación a trabajadores en las utilidades-La Compañía reconoce un pasivo y un gasto 
por la parnospación de los trabajadores en las utilidades del ejercicio. Este heneficio se 
calcula 1 la tasa del 15% de las urilidades líquidas de acuerdo can disposiciones Jegules. 

  

   Arrendamientos = Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los térmunos del 
arrendamiento: transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los nesgos y beneficios 
inberentes a la propiedad. Todos los demás arrendamentos so clasifican: como operativos: En este 
caso la Compañía es un arrendatario de arriendo operativo 

    

Reconocimiento de ingresos.- Los wgresos se registran es la medida que los servicios se devengan, 
se entregan los productos a los clientes y se emiten las respectivas facturas
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3.10Costos y Gastos - Los: costos y pastos se registran al costo histórico, Los costós y gastos se 
reconocen u medida que son mcurridos, indcpendientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago, y se registran en el pertodo más cercano en el que se conocen, 

3.11 Compensación de súldos y transacciones.- Como norma general en los estados financieros no 58 
compensan los activos y pasivos. tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos easos en los que la 
compensación sea requerida o permitida por slguna norma y esta presentación sea el reflejo de la 
esencia de la transacción. 

3.12 Activos financieros - Todos los activos finanisierós se reconocen y dan de bajas la fecha de 
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
imcialmente al costo, más, los costos de la transacción. Todos los activos financieros reconocidos 
son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable. La Compañia 

fics sus setivos financieros en las saguientes categorías. Cuentas por cobrar comerciales y otrás 
cuentas por cobrar La clasificación depends del propósito con el que se adquinercn los 
instrumentos financieros, La Administración determina la clasificación: de sus instrimentos 
financieros en el momento del reconocimiento inicial 

3.12.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar 
gomerciales y otras cuentas por cobrar sam activos financieros no dermvados.con pagos fijas o 
determmables, que no conzán en un mercado activo, 

Después del reconocimiento inicial (a valor razonsble), se miden al costo amórtizado 
utilizando ol método de la Lasa de interés eftctiva, menos Cualquier deterioro, en, los casos 
necesarios. El periodo: de crédito es de 7 4:50 días pará personas jurídicas y 15 días para 
personas maturales 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para" reducir su valos al de 
probable realización: Dicha: provisión se constituye su función de un arálisis de: la 
probabilidad de reruperación de las cuensss 

Descriaro de activos fimincieros ul custó amortizado - Los activos finimcjerts que se miden 
al costo amontizad, son probados par deterioro al linal de cada periodo 

El arsporte de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta. por cobrar comercial o un 
prestamo medido ul costo amorizado es la diferencia entre el imponte:en libros y los Aujos 
de efectivo estmados futuros, descontados 1 la tasa de interés efectiva origmal del activo 
Financióro, cuanilo sea necesario, 

El valor en libros del setivy finsaciero se feduce por la pérdida por detesjoró directamente 
excepto para les cuentas comerriales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a 
través de una cuenta de provisión (comectora de actrvos) La recuperación posterior, de los 
valores previamente provisionados se «yustan conwra la cuenta de provisión y se acreditan a 
otros intrresos- Los cambios enel amponts en libros de:la cuenta de provisión se reconocen 
en el estado de resultados  
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3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (contintación) 

3.123 Baja de un activo financiero - La Compañís de de baja un activo financiero únicamente 
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efcero del activo financiero, 
y transfiere de manera sustancial los nosgos y beneficios aherentes a la pramiedad del activo 
Timancrero 

3.13 Pasivos financieros de la Compañía 

3.13.1 Cuentas. por pugar comerciales y otras cuentus por pagar - Tas cuentos por pagar 
comerciales y otras cuentas por pgar son pasivos Financieros, no derivados con pagos fijos 
o determinables; que no. cotizan en un mercado activo, 

Después del reconocimiento inicial, a valor razomble, sé miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasur de mteres efectiva, en caso de ser necesario, El periodo de 
crédito promedio otorgado por los proveedores nacionales por las compras de ciertos bienes 
y servicios es:de 30 días yen caso de proveedores internacionales un plazo promedio de 601 
120 dias 

La Compañia tiene implementadas polítucas de manejo: de riesgo Financioro para asegurar 
que todas las cuentes por pagar'se paguen de conformidad con los lérminos crediticios 
oportanamente acordados. 

12 Baja de un pasivo financiero La Compañia de de Paja un pasivo financiero $ y solo sí. 
expiran, cancelan 9 se cumplen las obhgaciones de la Compañía 

3.14 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que son 
efectivas em el año actual. 

Durante el año en curso, la Compañía nó aplicóuna serie de normas nuevas y revisadas emitidas 
por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (1ASB), efectivas a partr del | de energ 
del 2016 

Modificaciones a la NIC 19 Planos de Beneficios Definidos: Contribuciones de Empleados 

La Compañia io hi aplicado lus modificaciones a esta normá por primera vezen estésilo Antes de 
las saodificaciones, la Compañía reconocía las contribuciones discrecionales de los empleados, a 
los planes de beneficros delimdos, como una reducción del costo del servicio, cuando sc pagaban 
las contribuciones a los planes, y se reconocian las contribuciones de los empleados especificados 
en los planes de beneficios: definidos como tna reducción del costo. del «servicio. cuando se 
prestaban los servicios Las modificaciones requieren que ls Compañia comtabilice las 
contribuciones de los empleados de la siguiente manera: 

+ Las contribuciones discreciónales de los empleados se comabilizan como una reducción 
del costo del servicio ul momento del pago a Jos planes 

Las contribuciones de los empleados especificadas en los planos de beneficios defimdos. 
se contabilizan como la reducción del vosto- del servicio, sólo. 31 1ales contribuciones: 
están vinculadas a los servicios  



  

NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN SA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A. 

3, RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (contlimación) 

3.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas.- La Compañía no ha aplicado las suguentes 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero, 
aun no som efectivas 
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Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

'NIIF 9 Instrumentos financieros 
La NIE 9 emuida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y. medición 
de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente er octubre del 2010 para mclurr los 
requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, asi como su baya en los estados 
financieros, y en noviembre del 2013, inclayó nuevos requisitos para la contabiñidad de cobermra 
general. En julto del 2014, se emitió otra: versión revisada de la NIF 9, principalmente para anedurr lo 
siguiente 

Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
Modificaciones limuadas «los requisitos de clasificación y medición al introducir una cutegoria 
de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado intearal”, para Ciertos instrumentos. 
deudores simples. 

  

Los requisitos olaves de la NUF'9: 
“Todos los notivos financieros qe se: clasifican dentro del nlcance de la NIC 39 - Instrumentos 
Financieros, se reconocerán. posterionmente Í su costo amortizado O valor fazonable 
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de ne 
cuyo objetivo. sea el de recaudar los fluyos de. efectivo contractuales, y que tengan Mujos de 
efectivo sontracuuales que son unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente 
por lo general se miden ul costo amortizado al final de los periodos contables posteriores Los 
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al 
recaudar los flujos de efectivo. contractuales como por la venta de activos financieros, y que 
tengan términos contractuales del activo Financiero que dan lugar en fechas especificas n Mujos de 
efectivo. que solo constuyen pagos de capital e intereses sobre el importe del prinespal 
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios ex utro resultado integral. Todas lus otras 
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3.15 Normas nuevas revisadas emitidas pero aíín no efectivas (contiouación) 

Los requisitos eloves de la NI 9: (continuación) 

inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final «de los periodos 
contables posteriores. Además, bajo. la NIIF 9, las entidades pueden. hacer ana elección 
irievocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de 
pattimonio (no mantenida para negociar) en otro resuliado stegral, y solo. con. el mgreso: por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del pertodo. 

Tn la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NIÉF 9 requiere que él importe generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de orédito del referido pusivo, se 
presente en otro resultado integral, 4 menos que, el reconocimiento «de los efectos de los 
cambros enel nesgo de. crédito del pasivo en otro resultado integral genero una usimetrla. 
contable en el resultado del periodo. Los. cambios ea el valor razonable atribuible al riesgo 
de credito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasi dos al resultado: del 
periodo. Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del 
pásivo financiero desienado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el 
resultado del periodo 

Respecto ul deterioro de activos Financieros, la NITE 9 establege un modelo de detenoro por 
perdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por perdida crediticia Incurda, 
de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada 
requiere que ina entidad contabilice los pérdidas crediticias esperadas y cambios en sus 
pérdidas crediticias esperadas en cada fécha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo 
eredinicio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra 
inv evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias. 

La NIE 9 mantiene los: tres pos de: mecanismos de contabilidad de cobertura: que en la 
actualidad se.establecen en la NIC 39 De conformidad con la NIIF 9, los tipos de 
wansacciónes elemibles ¡para la contabilidad de cobertura son mucho más esibles, 
especificamente, al ampliar Jos tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de 
cobertura y los tipos de componentes. de riesgo de purtidas 1 fmancieras elegibles para la 
contabilidad de cobertara, Además, se-ha revisado y reemplazado ls prueba de efectividad 
porel principio de "relación económuca”. Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva 
para medir la efecuvidad de. la coberura — También se añadieron: requerimientos de 
tovelación mejorados sobre las aerividades de uestión de nesgo de una entidad. 

La Administración de la Compañia prevó que la aplicación de ls NIF 9 en el futuro puede ¡ener un 
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relación con los 
astivos financieros y pasivos financieros dela Compañía. Sin embargo, noes posible proporcionar 
wma estimación razonable de: ese efecto hasta que ur examen detallado haya sido completado  
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Normas nuevas revisadas emitidas pero aña no efectivas (continuación) 

También s0 requiere'á im operador conjunto, revelar la mformación relevante sohcstada por la NIF 
3 y otras normas de combinación de negocios. 

Las modificaciones « lo NIF 11 se aplican de manera prospectiva, para las adquisiciones de 
Intereses en operaciones conjuntas que ocurran al imcro de períodos anuales que comiencen 4 partir 
del | de enero de-2016 9 posteriormente La Administración de la Compañía no prevé que la 
aplicación de estas modificaciones en el futuro pueda tener un impacto sobre los importes 
reconocidos en los estados financieros 

  

Modificaciones u la NIC 11 

  

iativa de Revelación 

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre cómo aplicar el concepto de 
mutenalidad en la práctico, Las modificaciones a la NIC | se aplican para periodos que mcien en o 
después del 1 de enero del 2016. La Administración de la Compañís no prevé que la aplicación de 
estas modificaciones en el futuro tenga ur impacto significativo en los estados financieros. 

    

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclar: 
y Amortización 

ón de tos Métodos Aceptables de Depreci 

  

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciación para 

partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso Mientras que las modificaciones a la 
NIC 38 mtroducen la presunción rebatible de que el ingreso no es ina base apropiado para la 
amortización de un activo intanjsible Esta presunción solo puede ser rebatida en las siguientes dos 
circunstancias. 

+ Cuando el activo mumgible es expresado como medida de ingreso, 0, 
= Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de Beneficios económicos del 

activo mtangible se encuentran estrechamerne relacionados 

Las modificaciones se aplican prospectivamente pura periodos anuales que comiencen 4 partr del 1 
de enero de 2016 0 posteriormente, En la actualidad, la Compañía uso el método de línea recta para 
la. depreciación: y amorización de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, 
respectivamente. La Administración de la Compañía considera que el método de linea recta es el 
mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios económicos inherentes a Jos respectivos 

/os, por lo tanto. la Administración de la Compañía no anticipa que la aplicación de. estas 
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto material en los estados financieros de la 
Compañía 
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3.15 Normas nuevas revisadas emitidas pero uín no efectivas (contiumación) 

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agricultura: Plantas Productoras 

Las modificaciones a la NICIÓ y NIC 41 definen el concepto de planta productora y requieren que 
los activos brológicos que cumplan con esta defimeión sean'contabilizados como propiedad, planta 
y equipo de conformidad can la NIC 16, cu lugar de la NIC 41. El producto auricola de plantas 
productoras se sigue contabilizando según la NIC'41 

La Administración de la Cómpañta no prevé que la aplicación de estas modificaciones a la NIC 16 
y ala NIC 4] en el finuro tenga wa impacto significativo sabre los estados financieros, debido a que 
la Compañía no se dedica a actividades agricolas. 

Modificaciones a la NITF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un Inversionista 
y su Asociada u Negocio Conjunto 
Las modificaciones ú la NITE 10 y NIC 28 se refieren 2 situaciones en las que hay una venta o 
contribución de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Específicamente 
se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la perdida de control de una subsidiaria que 
so contenga un negocio, en una transacción con une asociada O un negocio conjunto que se 
contabilicen mtilizando el método de participación, se reconocen en el resultado de la controladora 
sólo en la proporción de la parnerpación de los inversiomstas no relacionados en ese asociada o. 
negocio conjunto, De igual forma, las ganancias y perdidas resultantes de la remedición-a valor 
razonable de las inversiones retenidas en aleuna subsidiaria anterior (que se ha convertido en una 
asociada o ln negocio conjunto que se contabilice según el método de participación) se reconocen 
<n el resultado de la anterior controladora sólo tn la proporción de la participación de Jos 
inversionistas no relacionados en le mueve asociada y negoció conjunto 

Las modificaciones a la NIF 10 y le NIC 28 se aplican de manera prospectiva, para periodos 
anuales que comiencen a parti. del. |-de enero de 2016.0 posteriormente. La Admimstración de la 
Compañia-no preve que la aplicación de estas modificactones en el fixuro tenga tn 1mpacto sobre 
los importes reconocidos en los estados financieros 

Modificaciones a la NIE 10, NIF 12 y NIC 28 Entidades de Inversión: Aplicación de la 
Excepción de Consolidación 
Las modificaciones 4 la NIF 10, NIE 12 y NIC 28 aclaran que la excepción de la preparación de 
estados financieros consolidados está disponible pera lina entidad controladora que es ima 
subsidiana: de una entidad de anversion, incluso s1 la entidad de: mversión: ride todas sus 
subsidiartas a valor razonable de conformidad con la NIIE 10. Adicionaimente, las modificaciones 
avlaran que la exigencia de una entidad de inversión para consolidar una subsiciana que presta 
servicios relacionados con las actividades de inversión anteriores se aplica únicamente a las 
subsidiarias que no son entidades de inversión por sEmismas 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el fituro 
tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros  
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3.15 Normas nuevas revisadas emil 

  

x pero aún no efectivas (comtinnación) 

Modificaciones a la NIC 27: Método de participación en los estados financieros 
Las modificaciones ala NIC 27 permiten que en los estados financieros, sé registren las mversiones 

en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, usundo el método de participación Anteriormente 
sólo se pemmitiu el método del costo o de acuerdo con la norma de instrumentos 
financioros.. Adicionalmente, aclara que estados financieros separados, son aquellos presentados en 
adición a los estados financieros consolidados o en adición 8 los estados financieros de un 
inversiomsta que no pene subsidiarias pero que tiene mversiones en asociadas u: negocios 
conjuntos, para las cuales las inversiones se registran usando el método de participación 

     

   La administración añ no ha: definido's| registrará sus Inversiones en subsidiar 
negocios conjuntos, usando el método de participación en los estados finncieros sq 
fanta, no es factible determinar Jos impactos futuros en los estados financieros 

, asociadas 0 
ados; por lo 

      

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 20122014 

Las mejoras anuales a las NITF Ciclo: 2012-2014 imcluyen algunos cambios 4 varias NILF que se 
encuentran resumidas a continuación 

    

« ¿Las modificaciones 3 14 NUF $ aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo 
de activos) de mantenido para la vente a mantenido para su distribución a los propietarios (o 
viceversa), tal cambio se considera como ma continuación del plan original de la disposición 
y por lo tanto, no.sow aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5 en relación con 
el cambio de plan: de venta. Las enmiendas también aclaran las guías aplicables cundo se 
interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribución 

+ Las modificaciones a la NIF 7 proporcionan tina guía adiciona) pura aclarar si un contrato 
Roanciero de servicio corresponde a participación continua en la transitrencia de ur activo 
transferido, a cfectos de la información a revelar de dicho activo. 

+. Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones 
por beneficios post<empleo debe determmarse con referencia a la de los rendimientos de 
mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La 
valuación de la profndidad de ut mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser 
a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que lós beneficios deben ser pagados) 
Para las mionedas para las que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de 
alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobiemo 
denominados en esa moneda a la fecha de reporte 

  

  

  

    

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el fituro 
renga un impacto sigmáicativo en los estados financieros,



  

1OS GRAFICOS GRA] NS 

  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A. 

  4, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Administración realice ciertas esumaciónes y establezca algunos Supuestos imberentes a la actividad 
económica de la entidad, can el propósito de determinar la valuación y presentación de algunes partidas 
que forman. parte de Jos estados financieros. En opinión de la Admumistración, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron: basados en la mejor utilización de la información disponible al momento de 
preparación de los estados financieros, los cuales podrian llegar a difenr de sus efectos finales 

  

   
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre uns baso regular Las revisionos 4 laz 
estirmeiones contables se reconocen en el período de la revisión y periodos futuros si la revisión afecta 
tanto al periodo actual como'a periodos subsecuentes. A vontinuación se presentan las estimaciones y 
Juicios contables críticos que la Adimmistración ha utilizado 

  

+ Vida útil de las maquinarias y equipos 
+. Criterios empleados en la valoración de derermmados activos financieros y no financieros 
+ Evaluación de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos, 

+» Cálculo de provisiones, principalmente por beneficios a empleados 

5.. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

El poder adquisitivo de la moneda US dólar según lo mide el Índice de Precios al Consumidor del dues 
urbana. calculado porel Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue: 

  

Años 2 anual 
2012 2,16 
2013 270 
2014 3,70 
2015 338 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

AI'31 de diciembre de 2015 y 2014, el dinero de libre dispombilidad comprendía, valores en efectivo 
mantemdos en la Compañía, saldos en cuentas bancarias e inversiones. temporales como. se detalla a 

  

continuación 
M3lde — AlS1de 

iiciembre -mbre 
Tipo de cuenta No, de 2915 de2014 

UNA 1000, 1oso 
BANCO BOLIVARIANO CORRIENTE 5155329 7.525 370 
BANCO DEL PACIFICO CORRIENTE 5441207 117) 6.018 
BANCO DE GUAYAQUIL CORRIENTE 28706707 29867 15.609 
BANCO DEL PICHINCHA CORRIENTE 2100106709 3225 v 
INVERSIONES TEMPORALES 57 670 
TOTAL 45.458 95.050
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7, CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

  

  

Las cuentas por cobrar a clientes se originan por los servicios de impresión prestados por la Compañía 
Un desalose de estas cuentas por cobrar se presenta como sigue 

   

    

AL31 de A131 de 
diciembre —— diciembre 
de 2015 de tala 

SERVICIOS DE IMPRESIÓN (4) LS8ROS) 1550504 
PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES (109327) (76078) 

TOTAL 1473705, 1482826 

(4) AL3L de diciembre de 2013 y 2014, Incluyw respectivamente, cuentas por cobrar ds INTERGRAF por 
US$ 3:904 y USS 21,077, y GRANASA en elaño 2014 por US$ 21.002.     

Las cuentas por cobrar a clientes, no originan Interés alguno a favor de ta Compañía 

Al 31 de diciembre de 2015, el importe de las cuentas por cobrar a clientes vencida que han sufrido 
deterioro. según la Administración de la Compañía asciende a USS 09.903, las cuales ham sido entregadas 
a los abogados pará su respectiva Cobrurza. A la mismo fecha, la cartera normal. vencida: pero no. 
deteriorada, asciende u US$ 85.517 que corresponden a las cuentas con antiguedad mayor e un año, esto. 
es vencidas principalmente desde el año 2013 y 2014; La Admuustración considera que no existen 
problemas de mcobrabilidad de estas cuentas. 

El análisis de la antiguedad de las cuentas por cobrar es el siguiente 
CARTERA VENCIDA (Abwtigicdad y 

      

  

Por 
IT O TO Votal 

Caria morenal.—90059k 384 SIDE 7558 9960 0 66H (am ns 
Cartera Legal 

(detonorada) * o 0 00m less sm 750 0 90 
Total sMól5 SN 930 47) 183081         

Resumén de movimientos de la provisión para cuentas moobrablos (deterioro) se presenta como sigue 

   2015 z 

SALDO INCIAL 16.67% 44.017 

ADICIONES CON CARGO A GASTOS 49.109: 40297 

REVERSIÓN POR RECUPERACION DE CARTERA CON 
CREDITO A OTROS INGRESOS (16460) (7576) 

SALDOFINAL — 109,327 76,678
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CUENTAS POR COBRAR CLIENTES (continuación) 
La Administración considera que el saldo de las provisiones por deterioro de cuentas por cobrir al 31 de 
diciembre del 2015 y 2014, es apropiado en relación a Jos riesgos que maneja la Compañía, El Auditor 
extemo verificó la razonabilidad de dichias provisiones 

  

8, INVENTARIOS 

Un desglose de los mventarios se presenta Como Sigue 

M3lde — Al5Ide 
diciembre — diciembre 

  

de 2015 de 2U14 
MATERIA PRIMA Y MATERIALES 

PAPELES Y CARTULINAS 135452. 309.170 
QUIMICOS 3777 1892 
TINTAS Y BARNICES 17.988 AT. 

OTROS MATERIALES (A) 21.498 931 
PLANCHAS TÉRMICAS 156. 21.667 

REPUESTOS 5265 11.367 
   SUMINISTROS 7433 36.616 

ACIONES EN TRANSITO. 114858 72251 
305.867 1.149.561 

  

  

¡TES 

Un desglose de los otros activos corrientes se presenta como sigue 
Al3lde —— Al3Ide 

diciembre diciembre 
22015 de 2014       

    

RETENCIONES EN LA FUENTE AFAVOR DE LA COMPAÑÍA (NOTA 22) 89857 180437 
IMPORTACIONES GRAVADAS 2710 0 
CHEQUES PROTESTADOS. 2109s 12994 
PRESTAMOS EMPLEADOS. 17.787 32.888 
OTRAS CUENTAS POR COBRAR: 151387 296668 
GASTOS ANTICIPADOS 12583 15268 
ANTICIPOS A PROVEEDORES 451 0 
CUENTAS POR LIQUIDAR qe 7.355 

277.463 —_ 546.010 

Estos salores no generan ningún interés a favor de la Compañía y se espera recuperarlos en los próximos 

Osras cuentas por cobrar, al 31 de diciembre del 2015 meluyen valor por cobrar 4l SRI por retenciones del 
4 por US$ 72.364, devolución de impuestos aprobada mexitame Resolución No, 

10091201 5RDEV117302 
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EXPRESADOS EN DOLARES DE EU. 
  

10. MAQUINARIAS Y EQUIPOS 

Las transacciones durante los años 2014 y 2015 y los saldos de las Maquimartas y Equipos, se resumen 
como sigue: 

Año 2014. 
Saldoal Adiciones Saldo al Adiciones Saldo al 
IMIROS OLA Reclaificación — Venta 32 ans 

Losru 
LAO ARIAS Y 
faros 1569581 108938 E 2rraia 
ML ER Y 
Esas Hen 18272 1852 
FOO 
BRONCE ASI DN IRIS ARG NS 25 00s 
vecs 19788 us Lost 1561Ss 15000 20817 (00d A 

ACIVO LN 
MOST 0 aota 2 mu 152 mon pas 

533 — IA) 136460 MAL CORR IPR 
pregeciucion 
ACUMIAAD: 
QUA ESTER MALAS (a) a 191 

PssERES LL Cms) Lan Loa 
gos 
CLOS 
MACHOS 

2648) RL 2 ORO) AO), 1 Sd0 07) 
UI) A ler) 

y ALS LAS) a 
A OS CE 

Adiciones; al 31 de diciembre de 2015 incluye doriación recibida de ) vehiculo por US$ 15.000, 
Reclasificación; al: 31 de diciembre de 2015 corresponde a saldos contables. del: periodo 2014 que 
estaban contabilizados en importaciones en tránsito y. anticipos entregados para. la adquisición de 
maquinarias y vehículos. 

11. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Las cuentas por pagar consistían en los siguientes conceptos 
AL51 de ALI de 

diciembre diciembre: 

de-2015 de 2014 
PROVEEDORES LA773O  1004RTS 
ACREEDORES VARIOS Tata 63.055 
APORTES DE EMPLEADOS POR PAGAR Y OTRAS OBLIGACIONES 
CON EL INSTITUTO ECUATORIANO DE SEGURIDAD SOCIAL — [ESS 13.903 1.021 

ANTICIPO DE CLIENTES 495 0,00 

INTERESES POR PAGAR 9,789 11797 
1310350 1092,752 

Las csientas por pagarantes citadas, 10 goneran cungaún tipo de mterés'n favor de terceros  
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12, CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTA. 

Están constituidas por cuentas por pagar al Accromsta GRAFICOS NACIONALES S:A. - GRANASA, 
poros conceptos detallados a continuación 

  
  

AL31 de AL3I de 
diciembre —— diciembre 
de 7915 de 2014 

FACTURAS POR PAGAR POR DIVERSOS: CONCEPTOS (SERVICIOS 
DE INSERCIÓN/MPRESIÓN. ALQUILER DE MAQUINARIA, 
COMPRA DE PAPEL, ETC) 62.56% 129771 
POR COMPRA DE MAQUINAS PARA TRABAJOS DE IMPRESIÓN (A) 90.800 $6.80 
OTRAS CUENTAS POR PAGAR. TLB9 380.000 

6AS2 606371 

(4) Corresponde-a: saldo de crédno obtenido pare la Compra de varias máquinas, para trabajos ¿e 
impresión, según contrato de compra-venta suscrito el 2 de outubre de 2013 por un valor 101al de 
US$ 120.000 más IVA (Total US$ 134.400). menos la respectiva retención del 1%. US$ 1200, 
Valor neto a pagar US$ 133 200. Saldo total al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es de US$96:800 a 
largo plazo US$ 42.800 y 1IS$ 66.800, respoctivamente. 

La distribución del saldo por vencimiento es como sigue 

  

  

  

  

ALI de AL31 de 
diciembre diciembre 

de-2015 de 2014 

POR PAGAR A.CORTO PLAZO. 116.563 159771 
POR PAGAR A LARGO PLAZO. 119889 446,800 

5 606.571 

13, IMPUESTOS Y Ri S POR PAGAR 
Al 3 de ALI de 
diciembre diciembre 
de 2015 de 2014 

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA) 99737 87068 
RETENCIONES EN LA FUENTE A PROVEEDORES 21279 28.501 
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IBREDEL 2015 Y 2014 

14, BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 
Los pasivos por beneficios a empleados se presentan como sigue 

  

  

ALS de AÍH de 
dickembre—— dicicbro 
de dorS de 2014 

A CORTO PLAZO 
+ PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES DE LA 

COMPAÑÍA 140 20991 40491 
+ BENEFICIOS SOCIALES e] 52005 
+ APORTE PATRONAL POR PAGAR AL IES5 169 762% 
* NOMINA — 0" 2344 

Mu233 102-468 
  

  

LARGO PI.AZO (BENEFICIOS POST-EEMPLEO) 
= PROVISIÓN POR JUBILACIÓN PATRONAL 142 an 
a PROVISION POR BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO: 143 an)    

159319 171200 

14.1 Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen 
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% uplicable a las unidades líquidas o 
contables, Los movimientos de la provisión para parucipación 1 trabajadores fueron como sigue 

  

2014 

Saldos al comienzo del año. 40.491 41.588 
Provisión del año 20951 40491 
Pagos efectuados (40491) _( 41588) 

Saldos al fin del año 20.951 40.491 
    

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el personal tota) de la Compañia es de 78 y. 74 empleados 
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales 

142 Jubilación patronal De acuerdo con isposicrones del Código del Trabajo y Resolución publicada 
en cl Registro Oficial N' 421 del 28 de enero de 1983 de la Corte Suprema de Justicia, Joy 
trabajadores que por vemte: años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o 
anterrumpada, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sín perjuicio de la jubilación que 
les correspondan segin la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona 
el Codigo de Trubajo, los empleados que por 25 años o más hubieren prestado servicios. continmada 
9 interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores 

  

Adicionalmente, los empleados que a lu fecha de su despido hubieran cumplido 20 años, y menos 
de 25 años de trabajo continuo o imterrumprdo tendrán derecho 4 la: parte proporcional de: dicha 
járiación. AL 31 de diciembre del 2015, la Compuitta mantiene segistrado el respectivo pasivo, 
Sasado segir estodio actutnal realizado. pora empresa Actuaria Cia. Leda
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14. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

Los movimientos durante los años 2015 y 2014 en el valor presente de la obligación de jubilación 

patronal fueron'como sigue: 

Obligación par benelícios definidos nl de enero. 
Ayusto de provisión en exceso. 

  

Obligación por bencticios definido». ajustados y resótrados al mico 

  

Costo laboral por 1os servictas acwales. 16797 v 
Costo financiero. 31m 0 
Elccto de reducciones y liquidaciones anticipadas (17456) o 
Pérdida (ganancia) nctuonal reconocida 190 =——% 
Obligación por benctición definidos al 31 alo diciembre 36.549, 51751 

El valor preseme de las obligaciones por concepto de beneficios definidas y el costo del servicia 
actual fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada 

143 Indemnización por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Códigu de Trabajo, en los cesos 
de terminación de la relación iaboral por desahucio solicitado por el empleador o, por el trabajador, 
ln. Compañía entregará al trabajador el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los 
años de servicio. 

  

egión el Código de Trabajo. la Compañía debe tever um pasivo por indemnización con los 
trabajadores que so separen bajo ciertas circunstancias. Una parte del pasivo probablemente no será 
exigible por la separación voluntaria de algunos trabajadores Al 31 de diciembre del 2015, la 
Compañía mantiene tegistrado el respectivo pasivo, basado en los cáleulos según estudio actuarial 
realizado el 3] de diciembre del 2015, por la empresa Actuaria Cía. Lida. 

Movimiento del valor presente de obligación por indemnización por desahucio beneficios definidos 

  

esla En) 

Cisnes por hevfónos detnidos 5 de ena libros) so 2010 
yate do presion en exonon - 8 
ligero por tencion den: autos y rpodos al ucno 120 
so Laboral os or serch al 551 o 

¿Cono sima vo, v 
Perdida (garecis acta punto: 0 

¿Cotos y semis ssl <m o 
Pag 1502) “ 
DINBECÓN por eii etídos ul 31 Ue dico ¿ES? Vial 

Las pérdidas o ganancias Actuariales originadas por ajustes por experiencias y cambios en. los 
supuestos actuales, de conformidad con NIC 19 (revisada en el 2011). deberán ser contabilizadas 
can cargo a Otros Resultados Imegrales (ORI)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEI, 2015 Y 2014 
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14. DENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuación) 

En relación al tema, existen disposiciones expresas en lo legislación: tributaria ecuatoriana. que 
especifican el tratamiento operativo y contable para las provisiones por desalucro y pensiones jubilares. 

La LORTI, especifica 
"En particular ve aplicarán lay siguentes deducciones 
Numeral 13. Sustituido por el art. 72. «e la ley-s'm, RO 24338. 29-XIl- 2007-> Las totalidad de las 
provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente 
formuladas por empresas especializadas u profesionales en la maleria, stempre que, pura las segundas, 
se refieran a personal que haya cumplido por lo menos 10 años de trabajar en la misma empresa, 
Las prmespales Inpótesis actuariales utilizadas para determinar las obligaciones por benetícios definidos 
por concepto de jubilación y desaliuzio fueron las siguientes 

  

  

    

  

    
  

Tasa de desu ases 
Tasa e pedamaeno de co NA "VA 
Tes demezoment salarial pS SA 
1 de incrmnto de peones 200% 25% 

Tabla oacioo(pranco) ES isos 
MIESS20m 

15. DEUDAS A LARGO PLAZO 

Las deudas a largo plazo están compuestas como sigue 
AL31 de M3 do 
diciembre —— diciembre 

de 2014 

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL —CFN (A) 1.006.890. 1284813 

GRAPHIC SOURCE 637 0,00 

BANCO.GUAYAQUIL (8) 26858 ELE 
1.040.118 1412744 

PORCION CORRIENTE 309693) 1 378.995)   
730.425 — 1.033.749 

(A) Carporación Financiera Nacional - CFN, corresponde a saldo de las operaciones de crédito con 
dividendos trunestales, conforme el siguiente detalle 

No, Monto Saldo ¡Fechas (prunidrda): 
Operación — otorgado — 31-12-201 neesión — Vencimiento     

  

      

0020311154 1.065.000 44375 04/02/2009 — 02/25/2016 
0020495510 117.150 90115 10/22/2013 — 09/15/2020 
1020495522: 206.000 82400 10/22/2013 10/06/2016 
0020S4S04S: 790,000 190.000 — 11/10/2014. 10/04/2021 

Total 2.178.150 ¿90 
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15, DEUDAS A LARGO PLAZO (continuación) 
     
  

La tasa de interés es vanable y ajustable trimestralmente hasta su vencimiento 

La Compatita fa otorgado a le Corporación Financiera Nacional -CEN, como garantia lo siguiente, 
|. Hipoteca abierta sobre lotes de terreno ubicado en la Jotización Inmaconsa manzana M 037, lotes 4 

6,7, 8,9, 10 y 11 ubicados en el Kilómetros 11:5 vio Daule Provincia del Guayas, con una 
superficie total de 23.209,24 M2 (6 lores), tesrenos de: propiedad de Gráficos Nacionales S.A 
(GRANASA) 
Prenda industrial Maquina Amplificadora: de Barniz Dual UV/IR de alta velocidad compuesta por 

1-1) Máquina Horno UY marca LCH modelo EXP-75 2L HP serse 254 y | 2) Maquina Impresora 
marca MAN ROLAND SERIE 243 2) Equipo Seri gráfico % automático. 

3 Prenda Industrial - Trámite - Cliente: Impresora Offvet Komor: y equipos complementarios 

  

(1) Banco Guayaquil, comesponde a un credo otorgado el 1 de julio del 2014 por un monto de 
$167.060,15-con un periodo de 20 cuotas mensuales — La compañía ha entreesdo al Banco 
Guayaquil como uarantía la prenda industrial (Maquina XEROX COLOR PRESS X 100. MARCA 
XEOX SERJAL WXP01009, 

   

16, CAPITAL, SOCIAL, 
AL31 de diciembre del 2015 y 2014 un detalle de los Accionistas se presenta como sigue 

Al de AM de 
diciembre diciembre 

NOMBRE DELOS ACCIONISTAS Parcipasión 2015 2014 

GRAFICOS NACIONALES S.A GRANASA 59.95% 496.386 496.386 

NEGOCIOS EDITORIALES C LTDA NEGED 0,00% o 331.200 

MARTINEZ. CASTRO GABRIEL 40,00% 331,200 o 

DISPROGA DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS 
GRAFICOS SOCIEDAD ANONIMA TN 14 1 

100,00* £28.000_ 828.000   

    

Mediante Escritura del 27 de ggosto del año 2014, inscrita en el Registro Meroanul el 23 de sepnembre 
de 2014, se incrementó el capital socwal de la Compañia en US$-158.000, por tanto el capital suserito y 
pagado se incrementó de LIS$ 670,000 a USS 828.000, también se-ancrementó el valor nominal de las 
acciones de US$ 335,00 a US$ 414,00 cada una (2.000 nccrones ordinarias y nomimativas ), El referido 

aumento fue pugado mediante capitalización de utilidades del año 2013. El capital autorizado quedo 
fijado en USS | 656.000, 

17. RESERVA LEGAL. 

La Ley de Compañias requiere que las sociedades anónimos transfieran a reserva legal por lo menos el 
10% de la utilidad neto anual, hesta que la resorva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha 
mesma mo puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidación de la 
Compaña, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para copitalizarse
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   18, RESULTADOS ACUMULADOS 

Los saldos acreedores de los resultados acumulados, se originaron en años anteriores producto de las 
operaciones del giro normal del negocto y podrán ser prilizados para compensar las pérdidas acumuladas 
y el excedente, si hubiere, podrá ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrári ser deyueltos er el 
esse de la liquidación de la Compañía 

  

  19. RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ 
DE LAS NIF. 

Incluye los valores resultantes de loy ajustes originados en la: adopción por primera vez de las NIF 
Sugún Resolución de Superintendencia de: Compañias No. SC ICLCPATERSG 11007 del 9 de 

septiembre del 2011, los ajustes provemientes de la adopción por primera vez de las Normas. 

internacionales de Información Financiera “NIF”, que generaron un saldo deudor podrá ser absorbido 
por los Resultados Acumulados y los del último ejercicro económico concluido, si los hubiere. 

20, INGRESOS POR SERVICIOS DE IMPRESION 

  

Durante los años 2015-y 2014, éstos ingresos fueron originados principalmente por servicios de 
impresión de revistas, periódicos, folletos y otros trabajos efecraados 1 diversos clientes del sector 
público y privado por un toral de US$ 5:120.280 y US$ 5.978.830, respectivamente 

  

21. COSTOS Y GASTOS 

Un resumen delos costos y gastos de los-años 2015 y 2013, clasificados por función y naturaleza se 
presenta como sigue: 

      

  

  

  
  

  

        

Año 2015 AÑOR01A 
Gastos Gastos 

Costodel: Gastos Administ Costodel— Gestés: Aduna 
somacio eones mmtivos — Tomal serio doxemas- pavos Tool 

Materia prima 2411650 6 HALO 24452 0 
Beneficios a empleados 
Reimuneraciones ATETS 13597 58 TIRSO ASI 15073 
Beneficios asctales 203 TEO TADATTIBRG O 3SGRAS 196882 72361 
Jubilación y desahucio JO121 15518 52630 ms 

Servicios profesionales 275103 TGRIT 26406 SIGO 29.539 
Mamenitmonto 247040 144 3595] 288835 428261 43416 

Deprcciacsonos 282.265 2349 28087 LAST 239 142 
Quem wcobrablestA) AT 0 a0O 140297 v 
Transpones 16400 165 3000 2016s AGO L29 63 

Bonificacimes A BLA 85d 507 RÓS 
Aller v 020 200 " Y 312 31200 
Publicidad proquencdo 3185 20927 do au 5U0 o 1728 e 
Duras cotos y-stos 39904 JERIA 3 NS SÓ ASS gs 

005.980 42792 —4S5ZIS 48918 — A/GUÓ4I7  G1B45S 423.037 

  

(Mm 'oyresponde a provisión paril cuentas incobrables 

    
 



  

NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPRENS.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMI 
EXPRESADOS EN DO! 

    

  

22. IMPUESTO A LA RENTA 

El impuesto. a la renta causado del año 2015, ha sido calculado aplicando tasa del 22% sobre una base 
impomble determmada de conformidad con la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y 
su Reglamento, disposiciones que resumimos a continuación: 
+. El An 37 de la LORTI reformado por el Art 1 de la Ley 5/n (Suplemento del Registra Oficial No, 497-$ de 

diciembre 30 del 2008), por los Ants. 11 y 12 de la Ley s/y (Suplemento del Registro Oficial No_94-5 de 
diciembre23 del 2009), poz el Art 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No, 244-S de julio 
del 2010), y por el Art 51 del Reglamento para la aplicación de la LORTI, señala que las sociedades 
constituidas en el Ecuador asi coma Jus sucursales do sociedades extranjeras domiciliadas en el puis y los 
establecimientos permaneates do sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos grovubles, 
estarán suyetas a la tarifa imposttiva del 23% pur el año 2012, y, 22% para el año 2013 y siguientes ejercicios 
de acuerdo al Suplemento del Registro Oficial No, 351 de octubre del 2010, publicado por el Código Orgás 
de ls Producción: Comercio e Invernones (COPCI).. De acuerdo al Art. $1 del Realamento de la LORTI, las 
sociedades que remviertan sus uulidades en el país podrán obtener una reducción de 1O puntos porcentuales de 
la tarifa del Impuesto z le Renta sobre el monto retnverndo- En el año 2015 a Compañía mo se acogió 3 esta 
opción. 

   

  

  

+ En la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fmude Fiscal (Registro Oficial X 405, de 
diciembre 29 de 2014), estableció los siguientes cambios relevantes. Reformas al Código Tributario (Ars. 29 y 
153), Nuevos conceptos de ingresos de fuentes Ecuatoriana (Art. $ LRTI); Reformas a la Exoneración de 
Impuesto a le Renta, Reformas Gastos Deducibles (deprostaciones  bieves revalusdos, remuneraciones 
empleados, créxtitos incobrables, costos y stos de promoción y publicidad. vastos regalías. servicios Iécnicos, 
uclmimistativos y consultoria), Incremento de retenciones solro paros al exterior, reconocimientos de uctivos y 
pasivos por impuestos diferidos; tarifa de impuesto a la renta se rmifica que la tan general de las sociedades 
es dol 220%, pero se nplicani la avila del 25% cuando la sociedad esto conformada por accionistas establecidos 
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposición. NEGOCIOS GRAFICOS GRAFINPREN $ A.. observó 
odos estos cambios para la elaboración de la conciliación tributaria. 

  

  

Un resumen de la conciliación efectuada para determinar el impuesto a la-rema causado del periodo 
fiscal 2015 y 2014:se presentan como sigue- 

  

    

CONCILIACION TRIBUTARIA 205 2014 

UTILIDAD ANTES BE PARTICIPACION A'IRABAJADORES E IMPUESTO: 
ALA RENTA 139473 209.938 
MENOS: 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 20951) (4049) 

AT 29447 
MENOS 
150% DE REMUNERACIONES Á TRABAJADORES CON DISCAPACIDAD 0 (76m 

MAS 
GASTOS GENERALES NO DEDUCIBLES. 44.289 

BASE IMPONIBLE PARA IMPUESTO A LA RENTA 2664008 
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO (MI * 22%) 4049 58535 
ANTICIPO CALCULADO PARA PERIODO FISCAL 404 14210 
KMPLESTO A LA RENTA A CONSIDERAR (MAYOR ENTRE A y D) ABS 50.535 

MENOS. 
CUOTAS DE ANTICIPO PAGADAS o 0 
RETENCIONES EN LA FUENTE POR CLIENTES Y OTROS 1585ID— _23597 
SALDO A FAVOR ¡CRÉDITO TRIBUTARIO) 89.887 180437



  

  

  ¡PREN,   

   NOTAS A 1.08 ESTADOS FINANCIERO! 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DI 
EXPRESADOS EN DOLARES DE EUA. 

22. IMPUESTO A LA RENTA (continuación) 

DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(A) A purnir del año 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta minimo, el valor del anticspo 
calculado, el cual resulta ee la suma mutemárica del 14% del activo, 0.2% del parrmonto, 0.4% 

Ingresos gravados Y 0.2% de costos y gastos deducibles, tomando camo base la declaración «e 
impuesto a la renta del año inmediato anterior. 

    

Para el año 2015 y 2014, no se generaron cuotas á pagar por voncepto de anticipo de impuesto a la renta, 
debido « que las retenciones fueron superiores - La Compañía no ha sido revisada por las autoridades 
fiscales desde la fecha de su constitución, De acuerdo al Art 94 del Código Tributario, numeral 1 
caduca la facultad de la Administración Tributaria pare fiscalizar la Compañia, en tres año dos 
desde la fecha de la declaración de impuestos. 

    

. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

  

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas se 
Tesunién como sigue. 

23.1 Saldos con partes relacionadas 

A de ASI de 
diciembre diciembre 
de 2015 de 2014 

CUENTAS POR COBRAR A COMPAÑÍAS RELACIONADAS 
GRAFICOS NACIONALES S.A GRANASA (NOTA 7) o 21.002 

INTERGRAN 3904 21.077 

CUENTAS POR PAGAR A GRANASA — ACCIONISTA (NOTA 12) 236.452 60057 

  

Las cuentas por cobrar a compañias relacionadas no generan intereses a favor de la Compañía 

232 Transacciones. con partes relacionadas durante los años 2015 y 2014 
2015 2014 

VENTAS A GRANASA DE SERVICIO DE IMPRESIONES Y OTROS: $769 65.013 

COSTOS Y GASTOS DE ALQUILER DE MÁQUINAS, ARRIENDO DE 
LOCAL. TRANSPORTE Y OTROS VALORES FACTURADOS POR GRANASA — 177989 255427 
ABONOS POR COMPRA DE MAQUINARIA HORIZON 47053 169.160 

Las condiciones de las transacciones con las partes vinculadas sor equivalentes a las quo se dan en 
rransacciones hechas en condiciones de mercado por operaciones propias de una relación comercial 
ordmana con GRANASA O compañías accionista, dentro del giro propio del negocio y en 
condicxanes hormales de mercado. Los saldos pendientes no están garantizados y. se liguidarán en 
efectivo No se ha reconocido ningún gasto en el periodo uctual ni en periodos interiores respect a 
uentas nccbrables o de dudoso cobro adeudados por partes vinculadas, 

   



  

30 

NES AFICOS INPREN 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
'XPRESADOS EN DOLARES DE 

13, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuación) 
     

23.3 Préstamos a personal clave de ia Administración 
131 de diciembre del 
2015 2014 

Préstamos a personal clave de la Gerencia 0 6676 

En el año 2014 la Compañía actuó como garanto de un préstamo personal realizados al. Banco 
Bolivariano por parte de dos empleados claves, cuyo saldo totaliza LIS 1.743 a dicha fechu= Al 
31 de diciembre de 2015, la Compañía no actúa como garante por esto concepto 

234 Retribuciones « la Alta Gorencia 

A los altos ejecutivos con relación laboral de dependencia con GRAFINPREN cuando en cuentos 

servicios cumplen con. ciertas: metas aprobadas y acordadas, la Administración los retribuye con 
erogaciones en especie moneraris que corresponden al valor de estos servicios en el mercado. 

  

2014 
Rennineraciones, movilización, fondo de reserva y, erojjaciones 179464 212354 

24. EXPOSICION A LOS RIESGOS 

La Compañía se encuentra expuesta a los mesgos de crédito, liquidez y capital, la Administración revela 

que estos nesgos son bajos por estar debidamente controlados, cómo sé describe 4 continuación 

Riesgo de crédito - La Compañía tiene un buen contro! de las cobranzas, esto contribuye en pane al 

buen mvel de liquidez. Las cuentas por cobrar —clientes, están compuestas por wn número importame de 
clientes, sin existir concentración de crédito, La evaluación del nesgo de crédito y la capacidad de pago 
de los clientes es continúa, los. créditos se otorgan sobre la condición financiera específica de los 
mismos. 

Riesgo de liquidez. - La Compañía admmustra en tsrma adecuada su liquidez en proporción al nivel de 
sus operaciones El niesgo de liquidez se controls, manteniendo reservas en efectivo depositadas en 
instituciones financieras de primer orden, montoreando contimuamente Jos Nujos efectivos jroyectados 
y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros 

Riesgo de empital - La Compañia gestiona su eapital para asegurar un nivel apropiado de operaciones y 
su empacidad de continuar como empresa:en juarcha, mientas que maximizan el rendimiento 4 sus 
accionistas a través de la optimización de los saldos de denda con acreedores, proveedores y 
pamimono= La Administración revisa la estructura de capital de la compañía sobre una base anual 
Como parte de esta revisión, la Admunistración considera el costo del capital.



  

¿OCIOS GRAFICOS GRAVINPREN SAA, 

NOTAS A-1.05 ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El, 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A. 

24. EXPOSICION A LOS RIESGOS (continuación) 
Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación 

   

     

  

  2015 

Capital de trabajo 162637 1438217 
Indice de liquidez 1-08 veces 1,78 veces 
Pasivos totales / patrimonio 2,43 veces 3.03 veces 
Deuda financiera / activos totales 26%. 31% 

La Administración considera que los indicadores financieros están demro: de los parámetros adecundos 
para una organización del tamaño y mvel de desarrollo de la Compañía 

25. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

Durante el año 2015, la Compañia. no ha realizado trarisecciones con partes relacionadas que requieran 
la aplicación de la metodología y los ajustes en precios de transferencia, nu tampoco la preparación de 
anexos de operaciones con partes relacionadas e forme sobre precios de transferencias, requerido por 
el Servicio de Rentas Internas. 

26, HE: 

  

:CHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entré el 31 de diciembre del 2015 y el 10 de lebrero del 2016, fecha de aprobación por parte de la 
Administración, de los. adjuntos estados financieros. correspondientes al año termmado el 31 de 
diciembre del 2015, no se produjeron eventos que en opinión de la Adminstración pudieran tener un 
efecto importante sobre los referidos estados financieros 

7 
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ECO. GABRIEL MARTINEZCASTRO 
Gerente Geñcral 

  

    

 


