Guayaquil, Jumo 04 de 2004

Sefiores

Accionistas de Brescal S.A
Ciudad

En cumplimiento de lo dispuesto en los Estatutos de la Compaiiia, presento a ustedes el

informe de gerencia, concerniente a las actividades financieras y administrativas de esta
empresa, durante el ejercicio econdmico del afio 2003

Se tenia planificado para el afio anterior, la ejecucion de proyectos de vivienda que nos
permitieran tener ingresos adicionales para solventar la adquisicion de maquinarias, y
ofrecer precios competitivos al mercado, en lo concerniente a la ejecucion de rubros para
proyectos de urbanizacion, pero desgraciadamente las lineas de crédito ofrecidas en tal
sentido, no se han incrementado. En consecuencia, los planes de trabajo propuestos en la
junta anterior, solo se han podido cumplir parcialmente en algunos items.

Los estados financieros presentados por nuestro Contador para el ejercicio del afio 2003,
son correctos y reflejan la situacion real de nuestra compaiiia

Esta Junta de Accionistas debera definir el alcance de los trabajos propuestos por la
admimst : r~el continuar en la actividad de ejecucion de rubros para proyectos de
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