POLYLON S.A. 9

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en US Délares)

A. POLYLONS.A.:
Antecedentes:

La Compaiiia inicid sus operaciones mediante escritura publica celebrada en el ciudad
de Guayaquil el 3 de diciembre del 2001, e inscrita en el Registro Mercantil de la misma
ciudad el 11 de enero del 2002, bajo la razén social de BURKINO S.A. El 3 de
septiembre del 2002 cambié su denominacion per ESPUMAS DE POLIETILENO DEL
ECUADOR ESPOLEC S.A. mediante escritura publica, la cual fue inscrita en el Registro
Mercantil el 8 de diciembre del 2002.

De la misma forma, el 20 de abril del 2004, cambid su denominacion a POLYLON S.A.
mediante escritura pubica, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil el 15 de julio del
2004 y se mantiene igual a la fecha de emision de este informe.

Su capital suscrito asciende a US$ 451,908 el cual se divide en 451,908 acciones con
un valor nominal ordinario de un délar estadounidense (US$ 1) cada una, distribuidas
como se detalla a continuacién:

Accionistas Nacionalidad Cantidad %
Bohmer Angel José Félix Colombiana 22,595 5%
POLYLON S.A. Colombiana 429,314  95%
Total: 451,909 100%

La principal actividad comercial de la Compafia es la venta al por mayor y menor de
articulos de plastico, se rige bajo las normas societarias, tributarias y demas
reglamentos o resoluciones emitidas por las autoridades competentes.

Moneda de presentacion:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan
en éstas notas, han sido expresados en dolares estadounidenses (US Doélares), que es
la moneda de uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el afio 2000. Las cifras de
los estados financieros se presentan redondeadas a numeros enteros.

Bases de preparacidn:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (/ASB, por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas en Ecuador por disposicion de la Superintendencia de Compaiiias y Valores
(SCVS), emitida en la Resolucién 06.Q.1C1.004, del 21 de agosto del 2006.
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A. POLYLON S.A.: (Continuacién)

En cumplimiento con estas disposiciones establecidas por la entidad mencionada,
POLYLON S.A. implement6 las NIIF para el afio 2012, tomando como referencia y como
afio de transicidn, los saldos expresados en los estados financieros al 31 de diciembre
del 2011.

Las politicas contables aplicadas por la Administracién son consistentes con las
aplicadas en afos anteriores, excepto por nuevas normas e interpretaciones que es
obligatoria su implementacion para los periodos que se inicien en o después del 1 de
enero del 2019.

Sin embargo, por la estructura y naturaleza de las operaciones, la adopcién de dichas
normas no tiene un efecto significativo en la presentacion de sus estados financieros,
por lo tanto, no es necesario realizar una re-expresion de los estados financieros
comparativos.

Aprobacién de |os estados financieros:

Los estadaos financieros al 31 de diciembre del 2019 que se adjuntan, fueron emitidos
por la Administracién con la autorizacién de la Gerencia 22 de febrero del 2019, los
mismos gue posteriormente seran presentados a la Junta General de Accionistas para
su aprobacidn definitva, En opinién de la Administracion, serédn aprobados sin
maodificacion.

Medicidn:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido preparados en base al
costo historico, de adquisicién o nominal, exceplo por los activos financieros que se
miden bajo el costo amortizado.

El método de costo amortizado: es el importe que se determina igualando los flujos
de efectivo esperados menos cualquier disminucion, descuento, comision o deterioro,

El valor razonable! &g el importe por &l gque puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, en una
transaccidn realizada en condiciones de independencia mutua. Se lo determina de

diferentes maneras:

* Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos publicos, papd partidas comparables
que la Comparila puede acceder a la fecha de medicién.
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» Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos y no activos, para partidas
comparables incluyendo la informacién distinta al precio, como tasas de interés o
plazos definidos contractualmente.

« Nivel 3: Precios no cotizades en mercados actives, se utilizaran la infermacién no
cotizada para medir el valor razonable,

En la Nota B, “Resumen de las politicas contables mas significativas” se explica el
método aplicado para cada una de las cuentas,

Elaboracién de estados financieros y reportes:

La Compafiia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiene en su sistema informatico, el mismo que esté disefiado para cumplir con los
requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios y societarios.

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros se presentan comparativos con el
afio anterior, las notas a estos estados financieros incluye informacién descriptiva y
narrativa para la comprensién de los estados financieros del periodo corriente, en
cumplimiento de lo establecido en los parrafos 38 y 38A de la NIC 1. Las politicas de
contabilidad adoptadas por la Compaiiia, son uniformes con el afio anterior,

Negocio en Marcha:

Al clerre de cada ejercicio, la Administracion evalia la capacidad de la Compaiiia para
continuar con sus operaciones en base a la hipotesis de negocio en marcha, es decir,
gue esta en funcionamiento y continuara su actividad dentro del futuro previsible.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Administracion considera que
mantiene la capacidad para continuar como negocio en marcha y que, las dificultades
que afectan la economia del pais y a sus actores, pueden ser superadas con una
adecuada y continua planificacion gerencial, por lo que no tiene la intencién ni la
necesidad de liquidar anticipadamente de forma importante sus operaciones, Los
principales indicadores y la evaluacion de los riesgosfinancieros del negocio se analizan
en la Nota D “Gestidn del riesgo Financiero”.
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A. POLYLON S.A.: (Continuacion)
Uso de Estimaciones:

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y supuestos relativos a la actividad
econémica de la Compania que afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la
divulgacion de los pasivos contingentes a la fecha de los &stados financieros y los
montos de ingresos y gastos reportados durante el periodo. La Administracién considera
que las estimaciones y supuestos utilizados fueron las mas adecuadas en las
circunstancias y basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento. Sin embargo, los resultados reales podrian variar por razén de estas
estimaciones, que son particularmente susceptibles a cambios significativos debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacién mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas,
que han sido utilizadas en la preparacién de los estados financieros:

1. Efectivoy sus equivalentes:

En esta cuenta incluye los valores mantenidos en caja y en las cuentas bancarias.
Se presentan como equivalente del efectivo, inversiones o similares gue sean
facilmente convertibles en efectivo, cuyo plazo de vencimiento sea de tres meses o
menos desde la fecha de su adquisicién y cuyo propésito sea cumplir con
compromisos de pagos a corto plazo.

2. Instrumentos financieros:

Es cualguier contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un
pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad. De acuerdo con
esta definicién, la Compafia mantiene como activos financieros: efectivo en cajay
bancos, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, cuentas por cobrar y otros;
como pasivos financieros, cuentas por pagar y otros,

2.1. Activos financieros:

La presentacién de activos financieros es al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su
vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, La
Compaifiia realiza esta clasificacion al momento de su reconecimiente inicia
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Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Todos los activos financieros se recenocen inicialmente por su valor de
adquisicion o nominal. La medicién posterior de los activos financieros
depende de su clasificacién, de la siguiente manera:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la

fecha de presentacion de los estados financieros, la Cempafiia no ha
designado ningln activo financiero al valor razonable con cambios en
resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya meneda es el délar de
los estados unidos de américa, de alta liquidez; los cambios en su valor
razonable no son significativos y se presenta al valor nominal de las
transacciones.

Cuentas por cobrar comerciales: Se reconocen como tales la cartera de
cuentas por cobrar a clientes originados en la prestacion del servicio; no
cotizan en un mercado activo. Son reconocidos cuando se ha cumplido con la
entrega del servicio y existe la seguridad razonable de que los flujos
econdmicos seran obtenidos por la Compariia. Se miden por el monto nominal
de la factura vy, posteriormente, se mide ajustando la provision para cuentas
incobrables.

La determinacién de la provision para cuentas incobrables se realiza
utilizando una cuenta correctiva con saldo acreedor en el activo y cargo a
resultados del ejercicio (costo amortizado); los castigos de cartera se reversan
contra la provisién, esto en concordancia con lo establecido en la normativa
tributaria.

La provision se calcula aplicando el 1% sobre los créditos pendientes de cobro
generados en el afio, sin que la provision acumulada supere el 10% de su
cartera total. La Administracion no considera la necesidad de constituir una
provisién mayor.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por cobrar
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su
vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones de la
Administracién, no difieren significativamente de su valor razonable.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.2.

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de clerre de cada periodo, la Compaiia evalia alguna evidencia
objetiva de que un activo financierc se encuentre deteriorado en su valor.
Estas evidencias podrian incluir indicios de que los deudores se encuentren
en dificultades financieras significativas. La pérdida o deterioro se reconoce
en resultados del ejercicio y equivale a la diferencia entre el valor en libros del
activo financiero y su valor recuperable.

Baja en cuentas:

Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

= Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero;

« Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo o se asume una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parte del acuerdo de
fraspaso; y

* Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el control del mismo,

Pasivos Financieros:

La presentacion de pasivos financieros es al valor razonable con cambios en
resultados y los registrados al costo amortizado. La Compariia realiza esta
clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicién postarior:
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la

fecha de presentacién de los estados financieros, la Compafila no ha
designado ningin pasivo financiero al valor razonable con cambios en

resultados ni mantenide para negociar.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

3.

Cuentas por pagar v ofros pasivos financieros: Se reconocen como tales

los proveedores y otras cuentas por pagar; son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado activo. San reconocidos
cuando se ha recibido los acuerdos contractuales de fondos, bienes o
servicios, medidos al valor razonable y posteriormente, al costo amortizado.
Para ello se utiliza el método de la tasa de interés efectiva y se reconoce el
gasto a lo largo del periodo correspondiente,

A la fecha de presentacién de los estados financieros, las cuentas por pagar
y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor nominal
debido a que su vencimiento es de corto plazo y, de acuerdc con las
estimaciones de la Administracion, no difieren significativamente de su valor
razonable,

Baja en cuentas:

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

e Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrate haya sido pagada o cancelada o haya expirado.

+ Se reemplace por ofro proveniente del mismo prestamista bzjo condiciones
sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo pasive; la diferencia
entre ambos deben reconocerse en el estado de resultades del ejercicio.

Inventarios:

La Compaiiia registra como inventarios aquellos bienes que seran realizados o
vendidos en el giro normal del negocio y que, derivado de su venta, se obtendran
los beneficios econédmicos esperados. Los inventarios se clasifican de acuerdo a su
naturaleza al momento de su adquisicién, los gue corresponden principalmente a
materias primas gue seran procesadas y convertidas en productos terminados para
la venta.

3.1,

Materia Prima:

Se la reconoce inicialmente a su costo de adquisicién, que comprende precio
de compra, impuestos que no representen credito tributario y otros costos
atribuibles directamente a la adquisicion de estos actives. Para la aplicacio
al costo de produccion, se utiliza el método del costo promedio ponderado
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Para la medicion posterior se evalua el valor neto realizable; si éste es mayor
que el costo promedio, se mantiene el costo promedio y, si es menor se gjusta
el valor neto realizable con cargo a resultados del periodo.

3.2. Producto Terminado:

A mas del costo de la materia prima, se incorporan los costos directamente
relacionados con las unidades producidas; estos costos se los identifica comao
directos e indirectos y a su vez los costos indirectos son variables o fijos. Para
la determinacion del costo de venta se utiliza el costo promedio ponderado.

Para la medicidn posterior se evalla el valor neto realizable; si este es mayor
que el costo promedio, se mantiene el costo pramedio y, si es menor se gjusta
al valor neto realizables con cargo a resultados del periodo.

4, Propiedades, planta y equipos:

Se reconocen como un activo cuando es probable que la Compafiia obtenga
beneficios econémicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser medido
con fiabilidad.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su haturaleza y comprenden: muebles y
enseres; equipos de oficina; equipos de computacian; y, maquinarias y equipos; su
clasificacion se determina al momento de su registro inicial. Estan valorados al costo
histérico, que incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion,
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado por deterioro, si lo
hubiera. A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Administracién
considera que no existen indicios de deterioro en el valor reportado para estos
activos.

Los gastos por mantenimiento y reparaciones que no aumenten el valor del activo
y que no alarguen su vida Util se los registra contra resultados del periedo en que
ocurren; las mejoras que incrementan el valor o alargan la vida util de los activos
son capitalizadas.

Depreciacién:

La depreciacién es calculada por el método de linea recta o lineal basada en la vida
Util estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se distribuye a lo
largo de su vida util; se reconoce contra resultados del periodo en que ocurren. Al
término de cada periodo, la Administracion revisa sus estimaciones respecto
vida Util de los bienes y, de ser necesario, realiza los ajustes correspondientes
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La vida util estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de depreciacion es la
que se detalla en la siguiente tabla:

ACTIVOS ANOS g:g;t
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Equipo de computacidn 3 33.33%
Maquinaria y equipos 10 10%

El importe depreciable es el costo del activo menos su valor residual, El valor
residual es el importe estimado que la Compafiia podria obtener por la venta del
activo, al término de su vida Gtil, La Administracién ha considerado no determinar
un valor residual para los elementos del activo fijo, dado que no espera una
recuperacion monetaria significativa por su disposicion, al términc de la vida Gtil

estimada.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evallia
si existe algun indicio de que un active no financiero pudiera estar deteriorado en
su valor y, la Compafiia estima su importe recuperable, este es, el mayor entre el
valor razonable menos los costos de venta de un activo y su valor en uso,

Cuando &l importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo
se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; se
reconocen en el estado de resultados en la clasificaciéon de activo correspondiente.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, 1a Administracion considera
que no existen indicios de deterioro en el valor reportadoc de sus activos no

monetarios.

Impuesto a las ganancias:

La Compariia reconoce en sus estados financieros el impuesto a la renta. Determina
el impuesto corriente y el impuesto diferido con cargo a resultados del ejercicio; los
cargos por impuesto diferido relacicnados con partidas que se reconocen en el
patrimonio con Otros Resultados Integrales (ORI), se presentan también en ORI. A
la fecha de presentacidon de los estados financieros, la mpafila no reporta
partidas relacionadas con impuestos reconocidas en ORI,
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6.1.

Impuesto corriente:

Se reconoce como un pasivo en la medida que no haya sido liquidado en el
periodo que corresponde. Los valores por retenciones en la fuente se
compensan con el impuesto por pagar y si existe un crédito tributario por
excedentes en retenciones, se presentan como activo mientras sea probable
Su recuperacion.

La base tributable o utilidad gravable se determina aplicando los lineamientos
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI), su Reglamento
y ofras disposiciones tributarias vigentes. El impuesto a |a renta causado se
determina aplicando la tasa del 25%, de acuerdo a lo establecido en el la
normativa tributaria citada.

7. Activos Intangibles:

7.1.

7.2,

Reconocimiento y medicién inicial:

Son activos intangibles si es probable que los beneficios econémicos futuros
esperados atribuibles al activo fluyeran a la entidad, y su coste pudiera
determinarse con fiabilidad.

Su tratamiento y clasificacion es de activos intangibles de vida util finita,
considerando posibles cambios tecnologicos y legales después de ese
tiempo.

Amortizacion:

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se
contabilizan por su costo menos la amortizacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro del valor,

Los activos intangibles de la Compafia son amortizados a 3 afnos por el
método de linea recta, distribuyendo su importe sobre una base sisteméaticaa
lo largo de su vida wtil.

La Compaiiia considera que el valor residual de su activo intangible es nul
(cero).
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8.

Provisiones y contingencias:

Son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se
reconocen solo cuando:

» Es una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

« Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacién; y

= Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos que probable, la Compafiia revela en las notas a los
Estados financieras los detalles cualitativos de la situacién conocida que pudiera

generar el pasivo contingente.

Beneficios a empleados:

Se reconacen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en el
Cadigo de Trabajo y a practicas que generan obligaciones implicitas

Su reconocimiento y medicién se realiza por separado y comprenden los beneficios
a empleados corrientes, largo plaze o post-empleo y por terminacion.

B.1. Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen
como gastos del periodo en que se incurren (devengados) y son liquidades
de acuerdo a disposiciones establecidas en el Cédigo de Trabajo y otras
regulaciones vigentes,

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social, se liquidan
mensualmente, mientras que la decimoilercera y decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y participacion del 15% de
los trabajadores en las utilidades de la Compafia se acumulan liguidandos
en la fecha corre



POLYLON S.A. 20

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

8.2

8.3.

Beneficios a largo plazo o post-empleo:

Los beneficios de post-empleo se clasifican como planes de beneficios
definidos. El Cédigo de Trabajo, establece que:

» Los empleadores estdn obligados a conceder la jubilacion patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de 25
afios en una misma compaiiia.

= En el momento en que la relacion laboral entre el empleador y el
empleado llega a su término, el empleador debera reconocer a los
trabajadores en el momento de la liquidacion una bonificacion por
desahucic que es equivalente al 25% del Ultimo salario multiplicado por
los afios que presto el servicio para la Compaiila.

Estos beneficios a largo plazo se registran mediante la constitucién de una
provisién con cargo a gastos del ejercicio y su valor lo determina en base al
calculo actuarial realizade por un perito independiente. Los pagos efectuados
por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas. Los gastos
de estas provisiones se los reconoce como gastos no deducibles y generan
el consecuente impuesto diferido. La compafia no reconoce su obligacién con
relacién a la jubilacién patronal, esto considerando la alta rotacién de su
personal.

Beneficios por terminacién:

Se reconocen beneficios por terminacién como un pasivo y como un gasto
cuando se encuentre comprometida de forma demostrable a:

« Rescindir el vinculo que le uno con un empleado o grupo de empleados
antes de la fecha normal de retiro; o

« Pagar beneficios por terminacién como resultado de una oferta realizada
para incentivar la rescisiéon voluntaria por parte del empleado.

Estos beneficios por terminacién se registran mediante la constitucion de una
provisién con cargo a resultados del ejercicio y su valor lo determina en base
al edlculo actuarial realizado por un perite independiente,
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Los pagos que deberan efectuarse por estos beneficios se deducen de las
provisiones constituidas y en ese momento se consideran deducibles. Los
gastos de estas provisiones se los reconoce como gastos no deducibles, para
la determinacién del impuesto a la renta del afio y generan el reconocimiento
del consecuente impuesto diferido.

10. Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando es probable que los
beneficios econémicos futuros serdn obtenidos por la Compariia y surgen en el
curso de las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la contrapartida,
por acuerdo entre las partes; los descuentos se registran disminuyendo el ingreso.

10.1.

10.2.

Venta de bienes

Reconocemos en resultados del ejercicio considerando la evaluacién de cinco
(5) pasos al final del periodo sobre el cual se informa, que concluye en cuando
se produce la transferencia de las ventajas y riesgos al comprarlo (es decir, el
control del bien). Los cinco pasos son:

+ |dentificar contratos con clientes;

= ldentificar obligaciones de desempefio;

e« Determinar el precio de la transferencia;

« Asignar el precio de la transferencia en las obligaciones de desempefio,

« Reconocer el ingreso de actividad ordinaria, cuando se satisface la
obligacion de desempefio.

Intereses:

Reconocemos los efectos de la financiacién por separado (ingresos por
intereses o gastos por intereses) de |os ingresos de actividades ordinarias de
contratos con clientes en el estado del resultado integral. Los ingresos por
intereses o gastos por intereses se reconocen solo en la medida en que se
reconozca un activo del contrato (o cuenta por cobrar) gun pasivo del contrato
en la contabilizacion de un contrato con un cliente.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

11. Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucién en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccién de
un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolsc no genera
beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su
registro como activo.

12. Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos
cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen,

C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION

ANTICIPADA:

Norma / Vigencia

Modificacién impo
Interpretacion ") odificacién importantes

Establece los lineamientos para el reconocimiento y
— medicion, presentacién y revelacion sobre contratos
NIIF 17 2021 de seguro. Esta norma reemplazara la NIIF 4
emitida en el 2005 y aplica a todo tipo de contratos
de seguro, asi como garantias,

La Administracién de la Compaiiia considera que a la fecha que se presenta los estados
financieros, no es posible determinar si la adopcidn de la modificacién y la nueva norma
detallada en el cuadro anterior, va a afectar a la presentacion de los estados financieros
o cuantificar su posible efecto financiero &n los mismos.

D. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS:

Norma /

Interpretacion Vigencia Modificacién y aspectos méas importantes
Establecer los principios para €l reconogimiento,
NIIF 16 1 Enero 1, valoracién, presentacién de los arrendamientos,
(M 2019 con el objetivo de garantizar que tanto arrendatari

come arrendador facilitan informacién relevante.,
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D. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO EN LOS ESTADOS

FINANCIEROS: (continuacion)

Interpretacion

Noona/ Vigencia Modificacién y aspectos més importantes

CINIIF 23

Aclara como aplicar los requerimientos de

@) Enero 1 reconocimiento y medicion de |a NIC 12 cuande

2018 existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias.

(1) La Compafila adoptd esta nueva norma en la fecha requerida, esto es, 1 de enero

del 2019, siendo el afio 2018 su afo de transicidn. Considerando que no existe
efecto normativo en la aplicacién de la NIIF 18, a la fecha de presentacion de los
estados financieros, no fue necesario reconocer de forma retrospectiva en los
resultados acumulados, el efecto derivado de la aplicacién de esta norma.

En aplicacion de los métodos de transicion que ofrece el parrafo C3 de NIIF 16, la
Compaiiia aplict la opcion del literal b), no aplicd esta Norma a contratos que no
fueron anteriormente identificados.

Con relacién al impacto en controles vy procedimientos, la Compariia
implementaréd los ajustes necesarios a sus procesos de contratos de
arrendamientos para ajustarse cabalmente a la aplicacion de la norma citada.
La Administracion considera que estos ajustes fueron menores,

(2) No existen incertidumbres importantes en relacién con los tratamientes del impuesto

a las ganancias en el Ecuador, por lo que esta CINIIF no le aplica a la Companiia.

E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

1.

Factores de riesqgo financiero:

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son
los riesgos de mercado, de crédito, de liquidez y de capitalizacion. La planificacion
general de gestion de riesgo de la Companiia se encuentra enfocada principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros, es por esto que trata de minimizar
estos riesgos y los potenciales efectos adversos en el desempefio de la Compaiiia.

La Gerencia General tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo a
politicas que proporcionan los principios para el manejo de los riesgos, asi como
las politicas elaboradas para las areas especificas, como el riesgo de todo tipo de
cambio, de interés y de créditos. A continuacion se presenta los principales riesgo
financieros a los que esté expuesta la Compaiiia:
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacién)

1

1.2.

Riesqo de mercado:

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio
monetario, en los cambios en las tasas de interés.

Cambios en las tasas de cambio monetario: Es el riesgo de que el valor

razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido
a las variaciones en las tasas de cambio monstario. Las operaciones que
desarrolla la Compaiiia, las realiza en Délares de los Estados Unidos de
Norteameérica, moneda de curso legal en el pais desde el afioc 2000, por lo
tanto, no se presentan efectos significativos en los estados financieros por
variaciones de este tipo.

Cambios en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuaciéon del valor
razonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a
cambios en las tasas de interés del mercado, |2 exposicion de este riesgo esta
principaimente relacionada con las cbligaciones financieras con diferentes
entidades. La Cempafia al 31 de diciembre del 2019, no mantiene
obligaciones que le representen cargos financieros, por lo cual el riesgo de
cambios en las tasas de interés es bajo.

Sin embargo, es necesario mencionar que al final del periodo 2019 el mercado
financiero presento una moderada volatiidad de las tasas activas
referenciales de interés, la cual termind el afio 2019 en 8.78% (8.69% para el
afic 2018), esta tasa aumento en 0.09% en comparacion con el afio inmediato
anterior.

Riesgo de crédito:

Es el riesgo de gue una contraparte ne cumpla con las obligaciones
determinadas en un activo financiero o contrato suscrito con un cliente, o que
lleva a una perdida financiera.

El riesgo de la Compania esta relacionado con sus actividades operacionales,
principalmente por sus cuentas por cobrar, sus actividades financieras en las
cuales incluye el efectivo.

Como parte de una politica conservadora de gestién de riesgo de crédito, se
analiza cualquier indicio de deterioro de la cartera y de ser necesario se
estima una provision para cuentas incobrables.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

E

1.3.

1.4

Riesgo de liquidez y solvencia:

Es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionadas con pasivos financieros. La liquidez se controla a través
de los vencimientos de sus activos y pasivos, de |la obtencion de lineas de
crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez en inversiones en
certificados bancarios por plazos mayores a 90 dias, permitiendo de esta
forma a la Compafila desarrollar sus actividades normalmente.

La gestion del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar transacciones,
principalmente lag de endeudamiento. La Gerencia de la Compariia orienta
sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de sus recursos
propios.

Riesgo de capitalizacién:

La Gerencia administra las bases de capital para cubrir los riesgos inherentes
en su actividad, v de esta forma asegurar que pueda continuar como negocio
en marcha, esta estrategia se ha mantenido constante desde el afio anterior,

Los indicadores financieros al 31 de dicismbre del 2018 determinan que la
Compaidia cuenta con el suficiente efectivo disponible para cubrir sus
obligaciones tanto corriente como largo plazo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Cajas 407.95 2,617.39
Bancos locales (1) 584,665.29 581,186.21
Bancos del exterior (2) 133,837.74 273,362.71
718,910.98 857,166.31

(1) Corresponde a fondos mantenidos en cuentas corrientes y de ahorro en varios
bancos, estos valores son de libre disponibilidad. A continuacion el detalle:
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F. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO: (continuacion)

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Banco Locales:
Cuentas corrientes
Banco Pichincha C.A. )] 340,392.03 426,361.81
Banco de la Produccion S.A. - 8,722.02
Banco Internacional 4,992 44 @
Banco Bolivariano C.A, 219,596.56 126,503.47
564,981.03 561,587.30
Cuentas de ahorro:
Banco Bolivariano C.A. 19,684.26 19,598.91
19,684.26 19,598.91
584,665.29 581,186.21

(i) A partir del 23 de julio del 2009, la Compafia mantiene vigente un contrato
con el Banceo del Pichincha bajo la modalidad de inversién nocturna (sweep
account) mediante el cual se invierten automaticamente los saldos
disponibles, generando una tasa de interés preferencial; durante el afio 2019

esta tasa fue del 4% promedio.

(2) Corresponde a fondos mantenidos en la cuenta corriente del Helm Bank. Los

saldos son de libre disponibilidad.

G. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES :

Clientes nacionales
Clientes del exterior
(1)

Pravision para cuentas incobrables (2)

Al 31 de diciembre del

2019 2018
367,681.56 175,165.74
101,422 144,532.50
4609,003.56 319,698.24
(5,373.20) (5,373.20)
463,630.36 314,325.04

(1) Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente: AGROVETERINARIA SAN
FELIPE, S.R.L. por US$72,762.00; PORTRANS S.A. por US$69,275.46; y, GRUPO
BANAMIEL S A por US$28,640.00. A continuacion un cuadro que detalla la edad de

la cartera:
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G. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES : (continuacion)

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Saldo de cartera no vencido 453,802.86 223,998.50
Cartera vencida de 31 — 60 dias 3,344.40 85,649.33
Cartera vencida de 61 — 90 dias 21.01 5,036.79
Mas de 90 dias 11,835.29 5,013.62

489,033.56 319,698.24

(2) Este valor corresponde a la provision de afios anteriores. La Administracion no ha
considerado necesario realizar ninguna provision adicional, considerando que el
vencimiento de su cartera es menor a 180 dias.

H. INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del

2019 2018
Materia Prima (1) 99,212.30 163,424.57
Producto en proceso 11,072.75 17,109.50
Reciclado 740.66 4.69
Producto terminado (2) 33,499.37 29,927.15
Material de empaque 11,821.29 24,964.22
Otros 4,481.96 4,246.44

160,828.33 239,676.57

(1) Corresponde principalmente a materia prima nacional o extranjera que mantiene la
Compafila en su bodega.

(2) Corresponde a inventarios de varias gamas de productos gue la Compafia produce.
. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Retencion de Impuesto al Valor Agregado 18,005.54 4,573.08
Crédito tributario por Retenciones del 8,547.81 10.965.04

Impuesto al Valor Agregado

26,553.35 15,538.12
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J. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Anticipos a proveedores 1,878.61 10,327.99
Otros - 600.00
Seguros pagados por anticipado (1) 22,828.57 7.416.15
24,705.18 18,344.14

(1) Corresponde principalmente al costo por seguro de Multiriesgo Industrial por
US$8,963,30.

K. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:

Los movimientos realizados en los afios 2019 y 2018, de los reconocidos como activos
fijos, es el siguiente:

Movimiento del afio 2019:

Saldo al Saldo al

o1/01/2019  Adiciones 544219019
Magquinaria y equipos 669,903.82 - 669,903.82
Muebles y enseres 37.026.02 - 37,026.02
Equipos de oficina 26,779.37 - 26,779.37
Equipo de computacion 60,097.44 5,277.96 65,375.40

79380665  5277.96  799,084.61
Depreciacién acumulada  (643,197.33)  (29,285.00)  (672,482.33)

150,609.32 (24,007.04) 126,602.28}
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K. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS: (continuacién)

Movimiento del afio 2018:

Saldo al Saldo al

o1/o1/2018  Adiclones 54055018
Maquinaria y equipos 669,903.82 - 660,903.82
Muebles y enseres 36,026.02 1,000.00 37.026.02
Equipos de oficina 26,779.37 - 26,779.37
Equipo de computacion 60,097.44 - 60,097.44

792,806.65 1,000.00 793.806.65
Depreciacion acumulada  (595,813.14) (47,384.19)  (643,197.33)

196,993.51 (46,384.19)  150,609.32

L. ACTIVOS INTANGIBLES:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Licencia (1) 103,195.15 103,195.15
Amortizacién acumulada (2) (103,195.15) (82,699.57)
- 20,495.58

(1) Corresponde a la adquisicion de una licencia de uso de software, bajo la
denominacién ERP Siesa Enterprise, orientado a la captura, proceso y presentacion
de informacién administrativa, contable, financiera, comercial, manufacturera y
mantenimiento de equipos.

(2) Durante el 2019 se reconocido como costo del periodo US$20,495.58
correspondientes a la amortizacion del afo.

M. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Proveedores del exterior (1) 24 974,28 85,398.75
Proveedores nacionales (2) 70,437.82 23,131.28

95,411.90 88,530.03

Y
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M. CUENTAS POR PAGAR: (continuacion)

(1) Al 31 de diciembre del 2019 incluye principalmente US$ 20,433.20 por pagar a
Plastilene S. A.

(2) Compuesto principalmente; US$24,479.78 a DSV GL Ecuador, US$ 21,923.63 a
Seguros Equinoccial y US$6,098.61 a Duragas S.A.

N. IMPUESTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Retenciones por pagar 6,368.26 13,294.63
IVA en Ventas 40,381.78 10,045.82
Impuesto a la Renta del ejercicio (1) 77,207.61 108,215.19
123,957.65 131,555.64

(1) Ver proceso de la liguidacion del impuesto a pagar en Nota X (1).

0. BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del

2019 2018

Obligacién con el IESS 12,333.97 11,354.90

Beneficios sociales por ley 28,282.21 25,537.41

Beneficios sociales y bonificaciones a 38,661.64 29 045.20
empleados por contratos (1)

Pal‘tlc.li..'.la(:IOI'l de trabajadores en las 81.359.95 103,004.66
utilidades (2)

160,637.77 168,942.17

(1) Corresponde a los beneficios sociales, bonificaciones y pago de utilidades a
empleados que estan bajo relacion de dependencia como son el Ing. Jorge Herrera
(Gerente General), el Ing. Coxima Cruzatti (Gerente Comercial) y el Ing. Bohmer
Angel José Félix (Accionista).

(2) Ver los saldos y base para el calculo en |a Nota W.
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P. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Anticipos de clientes 17,271.98 10,448.29
Transporte y Fletes 3491.74 -
Tarjeta corporativa 2,388.40 6,410.37
Cuentas por pagar no facturadas 1,285.69 2,345.97
24,437.81 19,204.63

Q. BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Bonificacién por Desahucio (1) 23,095.39 23,201.48
23,095.39 23,201.48

(1) El valor reportado en los estados financieros, no incluye el ajuste por la nueva
medicion basada en un estudic actuarial realizado por una compafiia actuaria
independiente, segln ese estudio el valor presente de esta partida es US$23,759;
no se ajustd porgue su incremento es inmaterial.

R. PATRIMONIO:

1. Capital social: El capital social de la Compaiiia, esta compuesto por 451,909
acciones comunes y nominativas, cuyo valor nominal es de US$ 1 distribuidos en:
428 314 acciones (95%) para Polylon S.A. (Colombia), y 22,595 acciones (5%) para
Bohmer Angel José Félix. No cotizan sus acciones en la Bolsa de Valores.

2. Reserva legal: De acuerdo a la legislacion societaria vigente en el pals, permite a
las sociedades constituir reservas especiales o de libre disposicién, mediante la
apropiacién parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para los objetivos
establecidos por el Estatuto Social o la Junta General de Accionistas.

3. Resultados del periodo: Corresponde al resultado del ejercicio econdmico
corriente.

En el afio 2019, la Junta General de Accionistas determiné mediante acta, distribuir
el 100% de su utilidad neta del ejercicio 2018 a sus accionistas.
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S. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de dic_iembre del

2019 2018
Ventas de bienes a terceros 2,542,157 .56 2,573,501.43
Intereses ganados 2,118.22 2.277.41
2,544,275,78 2,575,778.84

T. COSTOS DE VENTA:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Materia prima 1,218,040.06 608,108.65
Mano de obra directa 208,106.85 298,364.82
MOD aplicada (188,591.48) -
Costos indirectos de fabricacién 403,390.48 275,376.04
CIF aplicado (380,028.89) -
(1,260,917.02) 1,181,849.51

U. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Honorarios 161,612.26 168,036.01
Sueldos y salarios 73,003.27 71,307.75
Beneficios sociales 32,939.30 19,053.37
Arrendamiento 15,643.10 14,697.60
Impuestos y tasas 9,178.22 11,035.40
Aporte al IESS 7.259.98 9,356.44
Mantenimiento y reparaciones 2,544.24 5,593.90
Depreciaciones 2,083.03 3,582.28
Otros 28,339.10 31,786.75

332,602.50 334,449.50
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V.

GASTOS DE VENTAS:

Al 31 de diciembre del

2019 2018

Sueldos y salarios 4249851 26,591.42
Arrendamiento 14,697.60 14,697.60
Beneficios sociales 13,676.50 21,976.77
Aporte al IESS 9,561.12 6,034.99
Impuestos y tasas 970.06 814.46
Depreciaciones 1,391,76 2,5677.81
Mantenimiento y reparaciones 2,252.40 6,964.14
Otros 388,352.19 301,071,35

473,400.14 380,728.54

W. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDAD:

X.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores &l pago del
15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del célculo del impuesto sobre la
renta. A continuacion se detalle la base para el calculo correspondiente:;

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Utilidad del ejercicio: 542,399.65 686,697.70
15% de participacion a frabajadores (81,359.95) (103,004.66)

461,039.70 583,693.04

IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto a la renta se lo calcula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre la base
imponible determinada, y se carga como gastos del periodo en que se genera. Las
normas tributarias vigentes en el pais establecen, que las sociedades constituidas en el
pais, asi como las sucursales extranjeras domiciliadas en él pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible, tarifa que se mantiene fija desde el afio 2018,
segln lo establece el Cédigo Organico de la Produccién, comercio e Inversiones.

La base del calculo para determinar la base del impuesto a la renta de la Compania, fu
el siguiente:
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X. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

Al 31 de diciembre del

2019 2018

Utilidad del ejercicio 542,399.65 686,697.70
Padppacnon de trabajadores en las (81,359.95) (103,004.66)

utilidades
Ut|||d§d después de participacion de 461,038.70 583,693.04
trabajadores:
(+) Gastos no deducibles: 11.393.16 15,228.52
Base imponible: 472,432.86 598,921.56
Impuesto causado 118,108.22 149,730.39

(1) Elimpuesto a la renta por pagar, se determind como sigue:
Liquidacion del impuesto a pagar

Al 31 de diciembre del

2019 2018
|mpues.to a la renta causado mayor al anticipo 11810822  149.730.39
determinado
{-) Anticipo de Impuesto a la Renta (2,840.08) (22,734.41)
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago - 17,752.78
(-) Retenciones del afio (22,433.47) (18,946,39)
(-) Crédito tributario por ISD (15,627.06) (17,587.18)
Impuesio a la renta por pagar (iy 77,207.61 108,215.19

(Y  Impuesto a la renta por pagar, ver Nota N (1).

Y. SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacién se indican las transacciones realizadas con partes relacionadas:

1. Prestacion de servicios:
Durante el periodo comprendido
entre el 1 de enero y 31 de
diciembre del

2019 2018
Valor Valor
Polylon 8.A.(Colombia) 3,000 -
3,000 7]
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Y. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (continuacion)

Las remuneraciones del personal gerencial clave se reconocen como gastos del
periodo. A continuacién el resumen de las remuneraciones percibidas por ese personal:

Durante el periodo
comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre del

2019 2018
Sueldos 198,533.36 148,533.36
Beneficios sociales 23,137.73 37,650.09
221,671.09 186,183.45

Z. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
econdémico 2019, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3,000,000, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y
gastos por compaiiia relacionada.

Aguellos conlribuyentes gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US$ 15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado
en el primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacién de la
informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de
plena competencia, de conformidad con |a Ley.

Las reformas a la LRTI que entraron en vigencia desde el 1 de enero del 2010
determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
quedaran exentos de |a aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

« Tengan un impueste causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

* No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

* No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion de
recurses no renovables.
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Z. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:(Continuacién)

La Compariia no tiene la obligaciéon de presentar Informe de Precios de Trasferencia,
debido a que durante el afio 2019, no reporta transacciones con partes relacionadas
gue superen |os limites establecidos por la Ley para su presentacion, por lo tanto no ha
elaborado el mencicnado informe.

AA.EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta |a fecha de presentacién de los estados financieros no ocurrieron hechos o
eventos importantes que debieron revelarse por el periodo terminadg_al 31 de diciembre

del 2019.

e Herrera In/ Esteban Vera
Gerente General Contadar




