POLYLON S.A. 8
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en US Dolares)

A. POLYLONS.A.:

Antecedentes:

La Compaiiia inicié sus operaciones mediante escritura publica celebrada en la ciudad
de Guayaquil el 3 de diciembre del 2001 e inscrita en el Registro Mercantii de la misma
ciudad el 11 de enero del 2002, bajo la razon social de BURKINO S A El 3 de
septiembre del 2002 cambié su denominacion por ESPUMAS DE POLIETILENO DEL
ECUADOR ESPOLEC S.A. mediante escritura publica, la cual fue inscrita en el
Registro Mercantil el 6 de diciembre del 2002. De la misma forma, el 20 de abril del
2004 cambié su denominacion a POLYLON S.A. mediante escritura publica, la cual
fue inscrita en el Registro Mercantil el 15 de julio del 2004.

Su capital suscrito asciende a US$ 451,809, el cual se divide en 451,908 acciones con
un valor nominal ordinario de un doélar cada una, distribuidas como se detalla a
continuacion:;

Accionistas Nacionalidad Cantidad %
Bohmer Angel José Colombiana 22,595.00 5%
POLYLON S A. Colombiana 429.314.00 95%
Total: 451,909.00 100%

l.a principal actividad comercial de la Compariia es la venta al por mayor y menor de
articulos de plastico, se rige bajo las normas societarias, tributarias y demas
regfamentes o resoluciones emitidas por ias autoridades competentes.

Moneda de presentacion:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades menetarias que se mencionan
en éstas notas, han sido expresados en dolares estadounidenses (USS), que es la
moneda de uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el afio 2000.

Bases de preparacion:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Infermacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), las gque han sido
adoptadas en Ecuador por disposicidon de la Superintendencia de Compafias, emitida
en la Resolucion 06.Q.I1C1.004, del 21 de agosto del 2008. En cumplimiento con el
cronograma de implementacién establecido por la Superintendencia de Companias,
POLYLON S.A. implementé las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) para el afio 2012, cuyo efecto por adopcidn por primera vez se debid registrar
en el patrimonio el 1 de enero del 2012, tomando como referencia los saldos al 31 de
diciembre det 2011,
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A. POLYLON S.A. (Continuacion)

Medicion:

Las transacciones iniciales que se contabilizan en los libros contables, se registran al
valor de costo o adquisiciéon y los saldos que se reportan al cierre del ejercicio
econdmico se miden at valor razonable (VR). El valor razonable, que es el importe por
el que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre partes
interesadas y debidamente infermadas, en una transaccioén realizada en condiciones
de independencia mutua, se lo determina de diferentes maneras, dependiendo de las
condiciones e informacion disponible para el activo o pasive que se mide. En las
politicas contables se explica el valor razonable utilizado para las cuentas principales.

Elaboracion de estados financieros y reportes:

La Compafiia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiene en su sistema informatico, el mismo que esta disefiado para cumplir con los
requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios y
societarios. Las notas a estos estados financieros incluyen informacién descriptiva y
narrativa para la comprension de los estados financieros del periodo corriente, en
cumplimiento a lo establecido en los parrafos 38 y 39 de la NIC 1. Estos informes son
presentados a las autoridades competentes en el pais y a su accionista en Colombia.

Negocio en Marcha:

Al cierre de cada ejercicio, la Administracion evalua la capacidad de Ia Compafiia para
continuar con sus operaciones en base a la hipotesis de negocio en marcha, es decir,
Gue esta en funcionamiento y continuara su actividad dentro del futuro previsible. A la
fecha de presentacidn de los estados financieros, la Administracién no ha identificado
ningun indicio que pudiera significar incertidumbre sobre su continuacién como
negocio en marcha y no tiene la intencion ni la necesidad de liquidar anticipadamente
de forma importante sus operaciones.

Uso de Estimaciones:

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y supuestos relativos a la actividad econdmica de la Compafia que
afectan los saldos de activos y pasives, asi como la divulgacién de los pasivos
contingentes a [a fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos
reportados durante el periodo. La Administracion considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron las mas adecuadas en las circunstancias y basados en la
mejor utilizacion de fa informacion disponible al momento; sin embargo, los resultados
reales podrian variar por razén de estas estimaciones, que son particularmente
susceptibles a cambios significativos debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacion mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas
que han sido utilizadas para la preparacion de los estados financieros. Estas politicas
han sido disefiadas en funcién a las Normas Internacionales de Infermacién Financiera
(NIIF) vigentes al 31 de diciembre del 2014 y aplicadas de manera uniforme en los
periodos que se reportan los estados financieros adjuntos.

1. Efectivo:

La NIC 7 establece el tratamiento y la descripcion de la naturaleza de estas
cuentas. Esta cuenta comprende los valores mantenidos en caja y en las
diferentes cuentas bancarias.

El parrafo 7 de la NIC 7 establece que, el equivalente del efectivo comprende
las inversiones o similares, cuyo plazo de vencimiento sea de tres meses o
menos desde la fecha de su adquisicidn y cuyo proposito es cumplir con
compromisos de pagoes a corto plazo.

2. Instrumentos financieros:

El parrafo 11 de la NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualguier
contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta
definicién, la Compania mantiene como activos financieros: efectivo en caja y
bancos y cuentas por cobrar comerciales y otros; como pasivos financieros,
proveedores por pagar y otros.

2.1. Activos financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para |la presentacion de activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros
disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura eficaz. La Compafiia realiza esta clasificacion
al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas los costos relacionades con su adquisicién. La medicion
posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, de la
siguiente manera:
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafiia no ha
designado ningun activo financiero al valor razonable con cambios en
resultados, salvo por el efective en caja y bancos cuya moneda es el dolar de
los estados unidos de américa, de alta liquidez; los cambios en su valor
razonable no son significativos y se presenta al valor nominal de las
transacciones.

Cuentas por cobrar comerciales: Se reconocen como tales la cartera de
cuentas por cobrar a clientes criginados en la prestacion del servicio; no
cotizan en un mercado activo. Son reconocidos cuando se ha cumplido con la
entrega del servicio y existe la seguridad razonable de que los flujos
econémicos seran obtenidos por la Compania. Se miden por el monto
nominal de la factura y, posteriormente, se mide ajustando la provision para
cuentas incobrables.

La determinacion de la provisién para cuentas incobrables se realiza en
cumplimiento del parrafo 63 NIC 39, utilizando una cuenta correctiva con
saldo acreedor en el activo y cargo a resultados del ejercicio; los castigos de
cartera se reversan contra la provision. La provision se calcula aplicando el
1% sobre los créditos pendientes de cobro generados en el afo, sin gque esta
orovision supere el 10% de su provisién acumulada, de acuerdo al limite
deducible establecido por en la Ley de Régimen Tributario Internc. La
Administracion no considera la necesidad de constituir una provision mayor.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por cobrar
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su
vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones de la
Administracion, no difieren significativamente de su valor razonable.

Otras cuentas por cobrar: Principalmente representan cuentas por cobrar
a empleados, terceros y relacionadas. Se registran al valor del desembolso
realizado, que es eguivalente a su costo amortizado.

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compafiia evalta alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero se encuentre deteriorado en su valor,
como lo establece el parrafo 58 de NIC 39. Estas evidencias podrian incluir
indicios de que los deudores se encuentren en dificuitades financieras
significativas. La pérdida o deterioro se reconoce en resultados del ejercicio y
equivale a la diferencia entre el valor en libros del activo financiero y su valor
recuperable.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Baja de cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.2.3 al 329 de la NIIF 9, los activos
financieros se dan de baja en cuentas cuando:

« Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero;

» Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo o se asume una obligacién de pagar a un tercero la
totalidad de los fiujos de efective recibidos inmediatamente como parte
del acuerdo de traspaso; y

* Se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficics
inherentes a la propiedad del active o, en su lugar, el control del

mismao.

2.2, Pasivos Financieros:

lLa NIC 32 establece el tratamiento para la presentacién de pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados y los registrados al
costo amortizado. La Compafiia realiza esta clasificacién ai momento de su
reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafia no ha
designado ningun pasivo financiero al valor razonable con cambics en
resultados ni mantenido para negociar.

Cuentas por pagar y otros pasivos financieros: Se reconocen como tales
los acreedores comerciales, proveedores y otras cuentas por pagar; son
pasivos financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado
activo. Seon reconocidos cuando se ha recibido los acuerdos contractuales de
fondos, bienes o servicios, medidos al valor razonable y posteriormente, al
costo amortizado. Para ello se utiliza el método de Ia tasa de interés efectiva y
se reconoce el gasto a lo largo del periodo correspondiente.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por pagar y
otros pasives financieros se encuentran presentadas a su valor nominal
debido a que su vencimiento es de corto plazo vy, de acuerdo con las
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

estimaciones de la Administracion, no difieren significativamente de su valor
razonable.

Baja de cuentas:

Como [o establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de la NIIF 9, los pasivos
financieros se dan de baja en cuentas cuando:

* Se haya extinguido, es decir, cuando ia obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya
expirado.

= Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo
pasive; la diferencia entre ambos deben reconccerse en el estado de
resultados del gjercicio.

3. Inventarios:

La Companfia registra como inventarios aquellos bienes que seran realizados o
vendidos en el giro normal del negocio y que, derivado de su venta, se obtendran
los beneficios econdmicos esperados. Los inventarios se clasifican de acuerdo a
su naturaleza al momento de su adquisicion, los que corresponden principalmente
a materias primas que seran procesadas y convertidas en productos terminados
para la venta.

3.1.

3.2

Materia Prima:

Se la reconoce inicialmente a su costo de adquisicion, que comprende el
precio de compra, impuestos que no representen crédito tributario y otros
costos atribuibles directamente a la adquisicién de estos activos. Para la
aplicacién al costo de produccion, se utiliza el método del costo promedio
ponderado, siguiendo los lineamientos del parrafo 27 de NIC 2.

Para la medicion posterior se evalua el valor neto realizable; si éste es mayor
que el costo promedio, se mantiene el costo promedio y, si es menor se

ajusta al valor neto realizable con cargo a resultados del periedo

Producto Terminado:

A mas del costo de 1a materia prima, se incorporan los costos directamente
relaciocnados con las unidades producidas; estos costos se los identifica como
directos e indirectos y a su vez los costos indirectos son variables o fijos.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Para la determinacién del costo de venta se utiliza el costo promedio
ponderado, siguiendo los lineamientos del parrafo 27 de NIC 2.

Para la medicién posterior se evalGa el valor neto realizable; si éste es mayor
aue el costo promedio, se mantiene el costo promedio y, si es menor se
ajusta al valor neto realizable con cargo a resultados del periodo.

4. Activos fijos:

Como lo estable el parrafo 7 de la NIC 16, se reconocen como un activo cuando
es probable que la Compania obtenga beneficios economicos futuros derivados
del mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden muebles y
enseres, equipos de oficina, computacidn y magquinarias; su clasificacion se
determina al momento de su registro inicial. Estan valorados al costo histérico,
gue incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion, menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado por deterioro, si lo hubiera
(Modelo del costo). A la fecha de presentacién de los estados financieros, la

Administracion considera que no existen indicios de detericro en el valor reportado
de los muebles y enseres, vehiculos y equipos.

Los gastos por mantenimientos y reparaciones que no aumenten el valor del
activo y que no alarguen su vida util se los registran contra resultados del periodo
en gue ocurren; las mejoras que incrementan el valor o alargan la vida util de los
activos son capitalizadas.

Depreciacion:

La depreciacién es calculada por el método de linea recta o lineal basada en la
vida util estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se
distribuye a lo largo de su vida Util; se reconoce contra resultados del periodo en
que ocurren. Al término de cada periodo, la Administracidon revisa sus
estimaciones respecto a la vida Util de los bienes y, de ser necesario, realiza los
ajustes correspondientes, en cumplimiento del parrafo 61 de NIC 16.

La vida Util estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de depreciacion es
la que se detalla en la siguiente tabla:
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. . Cuota
Activos Anos
Anual
Muebles v enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Equipos de computacion 3 33.33%
Magquinarias y equipos 10 10%

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, ei importe depreciable es el costo del
activo menos su valor residual. El valor residual es el importe estimado que la
Compafiia podria obtener por la venta del activo, al término de su vida util. La
Administracién ha considerado no determinar un valor residual para los elementos
del activo fijo, dado que no espera una recuperacion monetaria significativa por su
disposicién, al término de la vida util estimada.

5. Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalua
si existe algun indicio de que un active no financiero pudiera estar detericrado en
su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en {a NIC 36, la Compania
estima su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menos
los costos de venta de un activo y su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo
se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; se
reconocen en el estado del resultado en la clasificacion de activo correspondiente.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Administracion considera
que no existen indicios de deterioro en el valor reportado de sus activos no
monetarios.

6. Impuesto a las ganancias:

La Compafia reconoce el impuesto a la renta de acuerdc con [o establecido en
NIC 12 y determina el impuesto corriente y el impuesto diferido con cargo a
resultados del ejercicio; los cargos por impuesto diferido relacionados con partidas
que se reconocen en el patrimonio contra Otros Resultados Integrales se
presentan también en Otros Resultados Integrales. A la fecha de presentacion de
los estados financieros, la Companfia no reporta partidas reconocidas en Otros
Resultados Integrales.
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6.1. Impuesto corriente:

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce comao un
pasivo en la medida que no haya sido liquidado el periodo que corresponde.
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el impuestc por
pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en retencicnes, se
presentan como activo mientras sea probable su recuperacién. La base
tributable o utilidad gravable se determina aplicande los lineamientos
establecidos en la Ley de Regimen Tributario Interno, su Reglamento y otras
disposiciones tributarias vigentes. E! impuesto a la renta causado se
determina aplicandoe la tasa del 22% (23% para el afio 2012), de acuerdo a [0
establecido en el la Ley de Régimen Tributario Interna.

7. Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo IN2 de la NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen sélo cuando:

» Es una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

« Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacion;
y

+ Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable.
Si el desembolso es menos gue probable, la Companhia revela en las notas a los
Estados financieros los detalles cualitativos de la situacion conocida que pudiera

genera el pasivo contingente.

8. Beneficios a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en el
Cédige de Trabajo y a practicas que generan obligaciones implicitas. Su
reconocimiento y medicion se realiza de acuerdo a la NIC 19 cuyos
requerimientos por separadc comprenden los heneficios corrientes, largo plazo o
post-empleo y por terminacion de [a relacién laboral.

8.1. Beneficios corrientes:

Las obiligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen
como gastos del periedo en que se incurren (devengados) y son liguidados de
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8.2,

acuerdo a disposiciones establecidas en el Codigo de Trabajo y otras
regulaciones vigentes.

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan
mensualmente, mieniras gue la decimotercera y  decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y participacién del 15% de
los frabajadores en ias utilidades de la Compafia se acumulan liquidandose
en la fecha correspondiente, que no es superior a un afio.

Beneficios a larqo plazo o post-empleo:

De acuerdo con los conceptos presentados el parrafo 27 al 30 de la NIC 19,
los beneficios de post-empleo deben clasificarse como planes de beneficios
definidos. El Codigo de Trabajo, establece que:

« Los empleadores estan obligados a conceder la jubilacién patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de 25
afos en una misma compadia.

e En el momento en que la relacion laboral entre el empleader y el
empleado llega a su término, el empleador debera reconccer a los
trabajadores en ef momento de la liquidacién una bonificacion por
desahucio que es equivalente al 25% del Ultimo salario multiplicado por
los afios que prestd el servicio para la Compafiia.

Estos beneficios a largo plazo se registran mediante la constitucion de una
provisidn con cargo a gastos del ejercicio y su valor debe determina en base
al calculo actuarial realizado por un perite independiente. Los pagos
efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.
Los gastos de estas provisiones por los empleados gue tienen un tiempo
menor a 10 afos, se los reconoce como gastos no deducibles, para la
determinacion del impuesto a la renta del ano.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Campadia no ha
estimado ni registrado la provisién para jubilacion patronal y desahucio.

9. Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando es probable que la
los beneficios econdmicos futuros seran obtenidos por la Compania y surgen en
el curso de las actividades ordinarias. Estos ingresos comprenden las ventas de
bienes, prestacion de servicio, intereses, regalias y dividendes obtenidos.
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10.

Se miden al valor razonable de la contrapartida, sobre la base del acuerdo entre
las partes; los descuentos se registran disminuyenda el ingreso.

9.1.

9.2

Venta de bienes:

Los ingresos se reconocen cuando existe certeza razonable que los
beneficios econdmicos futures seran obtenidos y los costos relacionados con
la prestacion de servicios pueden ser medidos con fiabilidad: se reconocen
aplicandoc el principio de correlacion entre ingresos y costos.

Un ingreso por actividades ordinarias se reconoce en resultados cuando se
produce la transferencia de las ventajas y riesgos al comprador, como lo
establece el parrafo 14 de NIC 18, y:

* Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad,

« Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion;

+ El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobe el que
se informa, puede ser medido con fiabilidad;

Los anticipos recibidos como contraprestacion a los bienes ofrecidos, se
mantienen como pasivo hasta cumplir las condiciones para su reconocimiento
como ingreso.

Intereses:

Como lo establece el parrafo 29 de la NIC 18, los ingresos de actividades
ordinarias derivados del uso por parte de terceros de activos de la Compadia
gque producen intereses, se reconocen utilizando el método de tasa de interés
efectiva.

Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucién en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccion
de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.
Se reconoce como gasto en forma inmediata, cuando un desembolso no genera
beneficios econémicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su
registro como activo.
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11. Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos
cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, come lo establece
el parrafo 27 de la NIC 1.

C. GESTION DE RIESGO FINANCIERO:

1. Factores de riesgo financiero:

Las actividades de la Compafiia 1a exponen a ciertos riesgos financieros como son
los riesgos de mercado, (riesgos de tipo de cambios y riesgo de tasa de interés),
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capitalizacion. El programa
general de gestion de riesge financiero de la Compania se encuentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Compafiia.

La Gerencia General tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo a
politicas gue propercionan los principios para el manejo de los riesgos, asi como
lag politicas elaboradas para las areas especificas, como el riesgo de tedo tipo de
cambic, de interés y de créditos.

A continuacion se presenta los principales riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compafiia.

1.1. Riesqgo de mercado;

Riesgo de tipo de cambio: El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de gue
el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero
fluctien debido a variaciones en los tipos de cambio. La Compariia realiza
principalmente sus operaciones en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan
efectos significativos por variaciones de tipos de cambio en los estados
financieros.

Riesgo de la tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de
efectivo: Es el riesgo de fluctuaciéon del valor razonable del flujo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interes
del mercado. La exposicion de la Compahia al riesgo de cambio en |as tasas
de interés del mercado esta principalmente relacionada con las obligaciones
con instituciones financieras. La Compafia al 31 de diciembre del 2014 y
2013, no mantiene obligaciones que le presenten cargos financieros, por (o
cual el riesgo de cambios en las tasas de interés es bajo.
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C. GESTION DE RIESGO FINANCIEROC: (Continuacion)

1.2.

1.3.

Sin embargo, es necesario mencionar que al final del periodo 2014 el
mercado financiero presento una moderada volatilidad de las tasas activas
referenciales de interés, la cual durante el afio 2014 fue de 7,84% (enero
2015), esta tasa disminuyo en 0,33% en comparacion con el afio 2013.

Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las chligaciones
determinadas en un instrumento financiero o contrato suscrito con un cliente,
lo que ileva a una perdida financiera.

El riesgo de la Compania esta relacionado con sus actividades operacionales,
principaimente por sus cuentas por cobrar comerciales., sus actividades
financieras en las cuales incluye el efactivo.

Los riesgos de crédito originades en operaciones con clientes son
administrados de acuerdo a las politicas, procedimientes y controles
establecidos por la Compania.

La Administracién analiza la calidad crediticia de sus clientes todos los afios,
para el afio 2014 considera que su cartera es de alta recuperacion, por lo cual

no considera necesario establecer una provisién para estas cuentas.

Riesgo de liquidez:

Es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionados con pasivos financieros,

La liquidez se controla a través de los vencimientos de sus activos Yy pasivos,
de la obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de
liguidez, lo cual permite a la Compania desarrollar sus actividades
normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo
y disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidas vy la capacidad para liquidar transacciones,
principalmente las de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la
Compafiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a
través de la disponibilidad de lineas de crédito a largo plazo

El riesgo de liquidez es motivo de permanente analisis por parte de la
administracién y, busca la forma de mejorar y optimizar las oportunidades
para disponer flujos de dinero a menor costo y para el momento que se
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C. GESTION DE RIESGO FINANCIERO: (Continuacién)

requiere. Al 31 de diciembre del 2014, |la Compafiia reporta un saldo de
efectivo mayor al reportado al cierre del ejercicio anterior, debido a que sus
clentas por cobrar disminuyeron un 46,38%.

1.4. Riesqo de capitalizacion:

La Gerencia administra las bases de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades, y de esta forma asegurar que pueda continuar como
negocio en marcha, estd estrategia se ha mantenido constante desde el afio
anterior.

Los indicadores financieros al 31 de diciembre del 2014 y 2013 determinan
que la compadiia cuenta con el suficiente efectivo disponible para cubrir sus

cbligaciones tanto corriente como largo plazo.

D. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Caja 4,968 22,982
Banco del exterior (1) 433,187 349,961
Bancos locales (2) 983,439 714,685
1,421,594 1,087,628

(1) Corresponde a fondos mantenidos en la cuenta corriente del Helm Bank. Los
saldos son de libre disponibilidad.

(2) Corresponde a US$ 969,315 depositados en el Banco de Pichincha y US$ 14,124
en el Banco Produbanco; estos saldos son de libre disponibilidad.

E. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:

Al 31 de driciembre del

2014 2013
Clientes (1) 312,377 290,439
Accionista - Polyton S.A. (Colombia) 2,800 297,335
315,177 587,774
Provision para cuentas incobrables 2) (7,753)

307,424 587,774
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E. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES: (Continuacion)

(1) Para el afic 2014, incluye principalmente US$232,457 por cobrar a clientes
recurrentes. A continuacion el detalle:

Agro Veterinaria San Felipe 30,100
AMC Ecuader Cia. Ltda 16,183
Comercial Kiwi S.A 16,952
Corporacion el Rosado S.A 10,101
Multi top S.A 24,432
Induglob S A 31,087
Reybanpac, Rey banano del Pacifico 91,560
Terra Sol Corp 18,052

232,467

(2) Durante el afio 2014, se estimo US$7,753 como provisidn para cuentas
incobrables; no se habia constituido ninguna provisién antes. Este valor
corresponde a cuentas ne cobradas afos anteriores US$ 5,373 (2010) y US$
2,380 (2012). La Administracion no ha considerado necesario realizar ninguna
provisién adicional, considerando que el vencimiento de su cartera es menor a
180 dias.

F. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del

2014 12013

Materia prima (1) 77,845 188,861
Producto en proceso 28,073 18,009
Reciclado 3,116

Producto terminado {2) 33612 31,811
Material de empaque 20,944

Otros 1,896 352

165,486 239,033

(1) Corresponde principalmente a materia prima nacional o extranjera que mantiene
la compafiia en su bodega principal.

(2) Corresponde a inventarios de las varias gamas de productos que la companfia
produce,
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G. OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Empleados
Anticipos a proveedores
Otros

Al 31 de diciembre del

2014 2013
(1) 836 4496
5180 6,081
(2) 20,019 12,056
26,035 22,633

(1) Corresponde a préstamos otorgades a varios empleados de la compafia, no
tienen un plazo establecido, ni genera intereses; los valores son descontados en

el rol de pagos.

(2) Corresponde principalmente US$ 2,920 entregados al accienista Bohmer Angel
José Félix como anticipo de dividendos y henorarios; US$ 17,099 por cobrar a
varios clientes que efectlan los pagos por medio de cheques post fechados.

H. ACTIVOS FIJOS:

Los movimientos realizados en los afios 2014 y 2013, de los reconocidos como activos

fijos, es el siguiente.

Movimiento del afio 2014:

Saldo al Saldo al
01/01/2014 Adiciones 31/12/2014
Maquinarias y equipos 503,793 58,224 562,017
Muebles y enseres 36,026 36,026
Equipos de oficina 19,771 19,771
Equipo de computacion 44,205 2,140 46,345
603,795 60,364 664,159
Depreciacidén acumulada (394,847) (47,711) (442 558)
208,948 12,653 221,601
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H. ACTIVOS FIJOS: (Continuacicn)

Movimiento del afio 2013;

Saldo al . Saldo al
01/01/2013 Adiciones 31/12/2013
Maguinarias y equipos 490,398 13,395 503,793
Muebles y enseres 36,026 36,026
Equipos de oficina 19,771 19,771
Equipo de computacién 44 205 44 205
590,400 13,395 603,795
Depreciacion acumulada (334,016) {60,831) (394,847)
256,384 (47,436) 208,948
. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Proveedores del exterior (1) 32,900 121,144
Proveedoras nacionales (2) 27,309 52,637
Servicios por pagar a terceros {3) 31,321 68,474
91,530 242,255

(1) Corresponde a las cuentas por pagar a ICD América LLC por la compra de

Polietileno de baja densidad.

(2} Incluye principalmente US$ 14,652 a Agro plasticos S.A, USS 4,983 a Plasticos
Internacionales y US$ 7,674 por pagar a varios proveedores nacionales.

(3} Incluye principalmente US$ 24,869 por pagar a DSV GL Ecuador S A. ( por
tramites aduaneros) y US$ 6,452 a varios proveedores por la adquisicion de
servicios.
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J. IMPUESTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Retenciones por pagar (1 - 10,536 8,999
VA en Ventas (2) 14,611 18,434
impuesto a la Renta del gjercicio (3) 159,862 41@67’7

185,009 173,100

(1) Corresponde a las retenciones en la fuente RDEP por US$ 416 (US$ 0 para el
afio 2013), Retenciones en la fuente por US$ 4,308 (US$ 4,296 para el afo
2013) e impuesto al Valor Agregado por US$5,812 (US$4,703 para el afio 2013),
correspondientes al mes de diciembre del 2013, las cuales seran declaradas y
pagadas durante enero del 2015.

(2) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado correspondiente a las ventas del mes
de diciembre del 2013, el cual sera declarado durante enero del 2015

(3) VerNota P (1)

K. BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Obligacién con el IESS 5,360 5,417
Beneficios sociales por ley 28,969 49 544
Beneficios sociales y bonificacion a
empleados por contratos (M 54,747
Préstamos Quirografarios y otros 2,752 2,418
P;ﬁmspamon de los trabajadores en las (2) 168,945 161 468
Utilidades

260,773 218,847

(1) Corresponde a los beneficios sociales, bonificaciones y pago de utilidades a
empleados que estan bajo relacidn de dependencia como son el Ing. Jorge
Herrera (Gerente General) y el Ing. Coximo Cruzatti (Gerente Comercial) y el Ing.
Bohmer Angel José Félix (Accionista).

(2) Ver Nota P.
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L.

OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Anticipos de clientes 26 557 2,384
Comisiones 2,276 2,837
Tarjeta corporativa 4 407 3,741
Provisiones de bonificaciones 47 447
Provisiones de honorarios ) 6,377 8,890
Compra de activos fijos y otros bienes {2) 59140
Otros 11,032 770

109,789 66,069

(1) Corresponde a la provisién de los valores que la Compafiia cancela al Gerente
General y Gerente de Ventas por los cumplimientos de metas: la factura se la
recibe en el mes siguiente de su registro.

(2) Corresponde principalmente US$ 58,224 por la compra de activos fijos el 27 de
diciembre del 2014 y US$ 916 por la compra de varios bines.

PATRIMONIO:

Acciones comunes: POLYLON S.A. estd conformada por 451,909 acciones
ordinarias, pagadas y en circulacién a un valor nominal de US$ 1,00 cada una. Su
accionista principal es POLYLLON S.A., domiciliada en la Repibiica de Colombia.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compania, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre del
2012, Ia reserva legal alcanzd el 50% de su capital.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Ventas de bienes a terceros - 3,151552 3,350,835
Descuentos y devoluciones en ventas (17,761) (20,728)
- 3,133,791 3,330,107
Intereses ganados 3,865 5,033

3,137,756 3,335,140
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Q. COSTOS DE VENTA:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Materia prima 746,982 937,614
Mano de obra directa 184,905 191,342
Costos indirectos de fabricacion 303,661 303,702

1,235,548

1,432,658

P. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN UTILIDAD E IMPUESTO A LA RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago
del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre
la renta.

Hasta el afio 2010, el impuesto a la renta se determino sobre la base del 25% de las
utilidades tributables. El Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
emitido en noviembre del 2010, contemplaba {a reduccién de un punto porcentual del
impuesto a la renta durante los siguientes tres anos a partir de la emision del Cédigo,
por lo que se medificd la Ley de Régimen Tributaric Interno y su Reglamento,
estableciendo que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estén
sujetas a la tarifa impositiva del 24% para el 2011, 23% para el 2012 y 22% sobre su
base imponible para el afio 2013 y 2014, quedando este ultimo porcentaje establecido
para los afios posteriores.

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compafiia y la base imponible del impuesto a la renta de la Comparia, fue el

siguiente:
Al 31 de diciembre del
2014 2013
Utilidad del ejercicio 1,126,298 1,076,456
(-} Participacién de trabajadores (168,945) (161,468)
(+) Gastos no deducibles 11,157 3,885

(-} Otras rentas exantas

(+) Gastos incurrido para generar Ing. Exentos

Base imponible 968,510 918,853
tmpuesto causado (1) 21 3,07? 202,148
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P. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN UTILIDAD E IMPUESTO A LA RENTA:
(Continuacién)

(1) Elmovimiento de la provisién de este impuesto por pagar es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Impuesto por pagar al inicio del ano: 213,072 202,148
{-} Retenciones de! afio: (20,348) (23,552)
(-} Pago de anticipos: (4,924) {871)
{-} Credito tributario por ISD (27,939) (32,058)
Saldo al final def ano: 159,862 145,667

Q. TRANSACCIONES CON COMPANIA RELACIONADA:

Las transacciones con el accionista Polylon S.A. (Colombia) se realizaron en
condiciones similares a partes independientes. Durante el afio 2014 y 2013, las
transacciones realizadas fueron como sigue:

Al 31 de diciembre del

) 2014 2013
- Ventas de productos terminados a accionista e
- Polylon S.A. { Colombia) 3,340 195,266
- 3,340 195,266

- Las remuneraciones del personal gerencial clave se reconocen como gastos del

. periodo. A continuacién el resumen de las remuneraciones percibidas por la Gerencia
de la Compania:

. Al 31 de diciembre de:

- 2014 2013
Sueldos 154,916 288,218

_ Beneficios sociales 49,478 59,323

B Otras bonificaciones (PTU) 168,945 176,431

373,339 523,972
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R. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el gjercicio
econdmico 2013, dispone gue los contribuyentes del impuesto a la Renta que hayan
efectuado cperaciones con partes relacicnadas domiciliadas locales y/o en e! exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superier a US$3,000,000,
deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacicnadas, que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y
gastos por compania relacionada.

Aguellos contribuyentes gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas lccales y/o en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$ 6,000,00C deben presentar adicionalmente al Anexo
mencicnado en el primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacién de la
informacidon conducente a determinar si en dichas operaciones se aplico el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Regimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde el
1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

+ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
+ No realicen operaciones can residentes en paises fiscales preferentes, y

*» No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.

La Compafiia no ha contratado la elaboracién de un Estudio de Precios de
Transferencia; durante el afio 2013, no reporta transacciones con partes relacionadas
que superen los limites establecidos por la Ley para su presentacion.

S. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacién de los estados financieros no ocurrieron hechos o
eventos importantes que debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2014,




