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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
LOSKY 8. A,

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LOSKY S. AL gue
comprenden los balances generales al 31 de Diciembre de 2010 y 2009, v los
correspondientes  estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como
el resumen de politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

¥
s

f.a gerencia'de la Compafila es tesponsable de la preparacion v presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluve el disefio,
implementacion v mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacién y presentacién razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas; v, la determinacién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunsfancias,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con normas infernacionales de auditoria, las cuales requicren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
distorsiones importantes.

INTERNACIONAL CONSULTING GROUP
@ Internacional Consulting Group inc.




Opinidn

Una auditoria comprende la gjecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financiercs contengan distorsiones
unportantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compafia,
para la preparacién v presentacion razonable de los estados financieros, con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunsiancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intermo de
la Compafifa. Una auditoria también incluye la evaluacion de si fos principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por
la gerencia son razonables, asi como una evaluacidn de la presentacion general de
los estados financieros.

Consideramos gque la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

¢y

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiers de
LOSKY S. A. al 31 de Diciembre de 2010 vy 2009, v los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas v sus f{lujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,

Negocio en Marcha

oy

Como se indica en la Nota 14 a los estados financieros, la Compafiia dejo de operar
a partir de Febrero del 2010, lo cual origina una duda sustancial acerca de su
habilidad para continuar como empresa en marcha. Los planes de la Gerencia en
relacion con este asunto también se encuentra descrito en la Nota 14, Los estados
financieros 2010 no incluyen ajuste que podria resultar de la resolucion de esta
incertidumbre.

-




Adicionalmente, al 31 de Diciembre del 2010 la Compafifa tiene un déficlt
acumulado de US51.624,373 que es superior al total de reservas mas el 50% del
capital, lo que-de acuerdo 2 la Ley de Compafilas de Fcuador, coloca a la
Compafiia en un estado de disolucidn. Esta situacion de disolucién no opera en
forma inmediata. Esta causal puede ser superada si los accionistas toman la
decision de aumentar el capital o absorber el déficit.

(’{@in&; {,
Sﬁ’:‘ RNAE No. 2- {iffi{?

- Auditor

25 de Noviembre del 2011



LOSKY S. AL

Balances Generales

Activos
ACVos corrientes:

Caja v bancos

Cuentas por cobrar (Nota 3)
Total activos corrientes

Activos f1jos, neto (Nota 4)
Otros activos v cargos diferidos Nota 3)
Total activos

Pasivos y yﬁir%mm%z} de accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregires

Cuentas por pagar (Noia &)

Grastos acumulados (Nora 7)
Total pasivos corrientes

Provisiones para jubilacion patronal v desahucio (Noia &)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Notg 9)
Reserva legal
Reserva facultativa
Utilidades retenidas

Total patrimonio de acciomstas

Total pasivos y pdifiﬂ‘i@ﬁiﬁ de accionistas

31 de Diciembre

2010

2009

(US Ddlares)

Ab, {fabrzd Yepez { alderdén

{ierenie {:rtm@m;

Ver notas adjurios

2,523 34,477
7,510,061 10,863,996
7,812,584 10,898,473

94,332 93,134
44,666 86,188
7,647 582 11,077,795
- 161,891
9,196,139 11,335,088
- 253,591
9,196,139 10,753,470
- 193,380
§OG 200
400 400
74,616 74,616
{(1,624,37%) 55.129
(1,548,557} 130,945
7,647,582 11,077,795
s‘ /]
AIEI
Ing. lorge Villegas
(,omaéo (eneral
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LOSKY S, A.
Estados de Resultados

YVentas

Costo de ventas (Note 10)
Utilidad bruta

(Gastos de operacion:
Ventas v publicidad (Notas 10y 11}
Logistica Noia 12)

{Pérdida) utilidag de operacion

Otros mgresos (gastos):
Financieros
Comisiones (Nota 10)
Otros, neto

{Pérdida)y utilidad zantes de participacién de t

impuesto a la renta

Participacion de frabajadores
Impuesto a larenta (Notas 2y 13)
(Pérdida) utilidad neta

Ab. fmhme} 2% e }iz: {,aiécmn
Gerente General

Ver notas adjuntas

Aftos Terminados el
31 de Diciembre

2010

2009

{US Dolares)

4,050,584

44,445,518

(3,325,244)
25,340

*J

15,8573
. }g.‘f}é

‘abajadores €

{763,689y {(10,612.899)
{221,885 (517,66%)
{985,574y (11,130,564
(260,234) 199,094
(17,646 {174,374}
- 421,744
(1,105,164 {69,077
(1,122,810 178,293
(1,383,044, 377,387
- {56.608)
{296,458 (126.613)
(1,679,302) 194,164
Ing. ?mmek Hlegas
Contador General
5



LOSKY S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Capital Reserva Reserva Utilidades
Pagado Legal Facultativa Retenidas  Total
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre dei 2008 200 400 T4.616 (139,035 (L3219
Uitilidad neta, 2008 - - - 144,164 184,164
Saldos al 31 de Diciembre del 2009 840 400 F4.016 55,124 130,945

Pérdida neta, 20040 - - - 11,679,502 {1,679,502)

Saldos al 31 de Diciembre del 2010 840 4006 74,616 (1,624,373 (1,548,557

EF AV
Ab. Gabriel"Yenez/Calderdn Ing. Jorge Villegas
Gerente General Contador General

N s

Ver notas adjunias 6




LOSKY S. A,
Estados de Flujos de Efectivo
Afos Terminados e}
31 de Diciembre

2014 2609
(U8 Délares)

Efectivo {usado por) provenients de actividades de oeperacion:

Recibido de clienies 7,157,706
Pagado a provesdores v empleados (; i-@ém@i‘?’z‘;
fpuesto a la renta {296,458)
Intereses pagados {17,6486)
Comisionss .
oS, neto £1,1405,164)
Efective neto proveniente de (usade pory actividades de operacion 292,386

Efectivo proveniente de (usado por) actividades de inversién
Compra de activos fijos

{Awmento) disminucion otros activos y cargos diferidos 41,322 )
Efsctivo proveniente de (usado pory actividades de inversidn 41,822 {10,338}

Efectivo usado por actividades de financiamignto:

Sobregiros N (161,891 {19 0 13
Pagos jubilacién pi*mmi v desahucio {203,971 ' 33
Ffectivo usado por actividades de financiamiento {365,862}
Disminucién neto en vaja v bancos £31.954)
Cajw y bansos al principio del afio ' 24,477

Caja v bancos a! final del afo 2,52

Concillacidn de la (pérdida) utilidad netas ¢on el efectivo neto proveniente de
{usadsp por) sctividades de operacitn:
{Pérdida) wiilidad neta (31,679,582} 194,154
Ajusies para conciliar la g;:eiu ida) utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de (usado por) actividades de operacion;

Depreciaciones 2,802
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 14,591
Cambios en activos v pasivos de operacitn:
Disminucidn {aumento) en cuentas por cobrar 3,353,938
{Digminucion) aumento Cuenias por pagar (1,139,849
{Drisminucion) aumento gastos acumulados {285.591)
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de operacion 292,386

el Y @"g)ez &:ﬁdtmn Ing. Jorge Millegas
{Jb?v}ﬁfﬁ General Contador General

Ver notas adjunias 7




LOSKY S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2010 y 2009

1.Actividad
La Compafifa fue constituida en Diciembre del 2001 en Ecuador, su actividad principal es
la comercializacion de aguas minerales v bebidas no alcohdlicas adquiridas a sus

compafiias relacionadas The Tesalia Springs Company S, A. v Delisoda S, A,

La direccion registrada de la Compafiia es Via Daule Km. 8 s/n BEdificio PEPSI,
Guavaquil.

;%La iﬁfmmzicﬁén i‘“iaciomda c:{m &*1 md;cc de mﬂam{nz anual, publicada por el Banco

indice de

31 de Diclembre: : Inflacién Anual
2010 3.3%
2009 4.3%
2008 8.8%

2.Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacién de los Estados Financieros

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafila estan de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente @cupradm en el Ecuador, las cuales requieren que la Gerencia
de la Compafila efectoe estimaciones v supuestos que afectan los importes de ciertos
activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe
considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) v para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad.  De acuerdo con la Resolucion No.
08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias publicada el 31 de Diciembre del
2008, establece un cronograma para la adopceion en Ecuador de las Normas Infernacionales
de Informacidn Financiera (NIIF). En la base a este cronograma la Compafiia deberd
adoptar estas normas a partir def | de Enero de] 2012,



LOSKY S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas {continuacién)

Bases de Presentacién de los Estados Financieros (continuacién)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con laz Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Activos Fijos

Istan registrados al costo de adquisicion.  El costo es depreciado de acuerdo con el

método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Muebles v enseres 10%
Equipos de comunicacién 10%
Equipos de computacién 339;
Vehiculos 2094

Los costos de mantenimientos, incluvendo la reposicion de partidas menores s¢ cargan a
los resultados del afio a medida que se incurren.

Cargos Diferidos

Representaban los gastos incurridos en lanzamiento de nuevos productos, los cuales
estaban registrados al costo de adquisicion.  El costo era amortizado de acuerdo con ¢l
método de linea recta en un periodo de 3 afios.

Provisién para Jubilacidén Patronal

Representaban una porcidn del valor actual de la reserva matemaética, determinado por un
actuario independiente, para atender los haberes individuales de jubilacion de los
frabajadores que por veinlicinco afies © mds, presten servicies continuados ©
interrumpidos a la Compafila, de acuerdo con el Codigo de Trabajo del Ecuador. La
formula utilizada congiderd una tasa de interés de conmutacion actuarial del 4%, ¢l salario
promedio mensual, la pensidon patronal mensual minima de US$20 v el grado de
estabilidad v la probabilidad de sobrevivencia incluidos en las tablas de actividad y de
pensionistas respectivamente, utilizadas por el Instituto Fcuatoriano de Seguridad Social,
L.a provisién para jubilacion se carg0d a los resultados del afio.

9



LOSKY S. AL

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

¥

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Provision para Desahucio

Representaban el valor actual de la reserva matematica determinado por un actuario
independiente, para atender la bonificacion que en caso de terminacién de la relacion
laboral la Compafiia debe pagar a los trabajadores, equivalente al 253% de la Gltima
remuneracion mensual por el total de los afios de servicios, de acuerdo con el Cddigo de
Trabaio del Ecuador. La provision para desahucio se cargd a tos resultados del afio.

Reserva Legal v Reserva Facultativa

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 30% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo; excepto en caso de liguidacion de la Compaiifa,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.
Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el C odwo de Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados del perfodo en que se devenga.

Impuesto a la Reuta

El ;%i’ﬂpua%‘w a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En
casc de que: la Compafila reinvierta sus utilidades en el pais en maguinarias v equipos
nuevos que se destinen para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta seria del
15% del valor de las utilidades reinvertidas siempre v cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, v el 25% del resio de lag
utilidades sobre la base imponible determinada en la Nota /3. Este tributo es registrado
con cargo a los resultados del periodo en gue se devenga.

10



LOSKY S, A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Ingresos y Gastos

Los ingresos son registrados cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados
¢ la transaccidon fluyan a la Compaiiia v el monto de ingreso pueda ser medido
confiablemente.

Los gastos son registrados sobre la base del devengado.

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de [o siguiente:

4

2010 ”‘%@?
(US Ddlare

Clientes 127,117 3,234,239
Companias relacionadas 7,189,477 6,500,059
Empleados - 173,32:
Retenciones en la fuente 179,129 373,001
Impuesto al valor agregado , 14,338 -
Anticipos a proveedores - 36,042
Seguros - 13,166
Otras - 145,722
7,510,661 - 10,895,551
Provision para cuentas dudosas - (31,555)
7,510,061 10,863,996

Clientes representaban facturas por ventas de aguas minerales y bebidas no alcoholicas,
con plazo de hasta 60 dias y sin interés.

Las cuentas por cobrar compafifas relacionadas representan préstamos, sin fechas
especificas de vencimientos y no generan intereses

r.wA

Retenciones en la fuente representa pagos en exceso no compensados de los afios 2010 v
afios anteriores,

La provisién para cuentas dudosas fue constituida el 31 de Diciembre del 2008,

11




LOSKY S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Actives Fijos

Los movimientos de activos fijos por los afios terminados ¢l 31 de Diciembre del 2010 v
2009 tueron como sigue:

Buebles  Eguipos de Lguipos de Total al Inpreciacidn Total
¥ Enseres Comunicacitn  Compatueidn  Vehirulos  Costo seumulada Metn

FUS Ddlares)

Saldos al 31 de Diciombre def 2008 57,955 16,622 36,951 31,478 193,006 (92777 120,229
Adiciones - - 6,598 - 6,998 {34003y 27005y
Saldos al 31 de Diclembre del 2009 87,855 16622 03,948 31,478 200004 (106870 93134

Adiciones

¥
¥
H
i
t

{2,802) {2,802y

3

12

Saldos al 31 de Diciemmbre del 2010 87,98 16,622 83,949 31,478 200004 (109872 94,332

5.0tros Actives y Cargos Diferidos
Los otros activos v cargos diferidos, consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Délares)

Otros activos:
Depoésitos en garantias 44,666 44,666
Mesas de publicidad - 11,396

Cargos diferidos:
Desarrollo de nuevos productos -
44,666

Lk
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B
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LOSKY S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6.Cuentas por Pagar
Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Déiares)

Proveedores - 459 626
Compaiiias relacionadas 6,617,122 06,438,788
Depdsitos en garantia - 112,368
Empleados - 303,386
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social [ESS - 621,444
Impuestos por pagar 2,084,894 2,319,740
Otras ’ 494,123 éii“}x’&”

9,196,139 10,335,988

Las cuentas por pagar a proveedores representaban facturas por compra de bienes v
servicios pagaderas con plazos de hasta 60 dias v sin interés.

Compafiias relacionadas representan facturas por compras de inventario, sin fecha
especifica de vencimiento v sin interés.

Los depésito en garantia representaban enfregas de efectivo de los distribuidores en
garantia por el inventario entregado,

y}

I 31 de Diciembre del 2009, Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social EE%%
representaban aportes, préstamos quirografarios v fondos de reserva pendientes de pa
del afio 2009, que no fueron gagados en su totalidad en las fechas establs

heondes.

Al 31 de Diciembre del 2009, los impuesios por pagar representan retenciones en la fuente
de impuesto a la renta ¢ impuesto al valor agregado pendientes de pago de los afios 2010,
2009, 2008 v 2007, que no fueron declarados ni pagados en su totalidad en las fechas

extablecidas,



LOSKY S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7.Gastos Acemulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2010 y 2009, fueren como sigue:

Participacion  Impuestoa

Beneficios de la
Soeiales  Trabajadores Henta Total

(US Dolares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 139,854 27,372
Provisiones 630,737 56,608 126,615
Pagos (591.,608)  (27.372) (126,615)

Saidos al 31 de Diclembre del 2009 198,983 56.608 - {
Provisiones . 41,965 - 296,458 ms; 423
Pagos : (6,242) - {296,458y (302,700
Regularizacion {234,706)  {56,608) - {291,314

Saldos al 31 de Diciembre del 2010 - -

8.Provisiones para Jubilaciéon Patronal y Desahucio

Los movimientos de las cuentas de provisiones para jubilacion patronal v d«smhizcm por
1

los afios terminados el 31 de Diciembre del 2010 v 2 {}{}9 fueron como \;;&z

Provisién para Provisidn

Jubilacién para

Patronal Desahucio Total

(US Délares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2008 - - -
Provisiones 128,474 64,956 193 380
Saldos al 31 de Diciembre del 2009 128,424 64,956 193,380
Provisiones 16,591 - 10,591
4 Pagos {66,164) {12,430y {78,584)
= Regularizacién (72,851) {32,826y (125377)

Saldos al 31 de Diciembre del 2010

5.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2010 v 2009, el capital pagado consiste de 300 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario USS$ 1.00 y el capital autorizado es de US$1,600.

s
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