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Co NsaudL

copsultores & auditores Sia. (tda.

Informe de los auditores independientes
A la Junta Geneoral de Acclonlstas y mlombros dol Directorio:

ZSalolgi 5. A.;

Guayagull, Abrll 10 del 2013,

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntes de Salelgl 5, A, (una soclodad andnima constitulda en el
Ecuador), que comprende el estado de siuacldn financlera al 31 de diclembre de 2012 y 2011, y los
correspondientes estades de rasultados integrales, da camblos en el patrimon(o y de fiujos da efectivo por &l afio
terminado en esa fecha, y un resumen de jas pollticas contables significativas y otras notas explicativas,

2. La geroncla de la Compafla es responsable de la preparacién y presentacldn razonable de los estados
financleros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NHF). Esta responsabilidad
incluye: el disano, Implementaclon y mantenimienta de controles Internga relevantes para la preparacion y
presantaclon razonable de estados financleres que no contengan distorslones Importantes, debldo a fraudo o
error; saleccidn y apllcacidn de politicas contables apropiadas; y, Ia determinacion de estimaciones contables
razanables de acuerdo con 1as clrounstanclas.

3. Nuestra responsabilidad es la de exprosar una oplnidn sobre eslea estados financleros adjuntos, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditorla fue efecluada de acuerdo ¢on normas Internacionales de auditorfa, las
cuales roequleren que cumplamos con requerimlentos é&ticos, planlfiquemos y reallcemos una auditorla para
obtener certeza razonablg de si los estados fimancieres no contlanan distorslones mpartantes.

4. Una auditoria comprende la ejacucion de pracedimlentos para obtener evidencla de auditoria sobre los saldos y
las rovelacionas presontadas en los estados financleros, Los procedimientos selecclonados depondan det julelo
del auditer, que Incluye la avaluacidén dol rlesgo de gue loas estados financieros contengan disiorsiones
importantes, debide a fraude o error. Al efectuar esta evaluaclon da rlesgo, el auditor loma en consideracion los
controles internos relevanies de la Compattia, para la preparaclon y preseéntacidon razonable de los estados
financleros, con el fin de disefar procadimlentos de auditoria de acuerdo con las clreunstancias, pero no con al
proposito de expresar una oplnlén sobre la efectividad del contral Interno de la Compatia, Una auditor(a tamblan
incluye o evaluacion de sl los principios de contabllidad apllcados son aproplados y sl las estimaclones contables
realizadas por [a gerencla son razonables, as! como una evaluacion de la presentacidn general de los estados
financlergs,

Lomas de Urdesa, calle Cuatro Esquinas v la Quinta “C" * Condominio “Valle Jardin®, Of, 103 P.A.
Telf.: 2388903 * Fax: 2881312 * Base Celular: 0997375013
e-mail: mfrivera@consaudi.com.ec¢ * firivara@consaudi.com.ec * ririvera@consaudi.com.ec
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6. Consideramoa gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficlente y apropiada para proporzlonar una
base para nuastra opinidn califizcada de auditorla

""" 7. En nuesira opinion, los estados financleros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablomante, en todos ios
aspectos lmportantes, |a sliuaclén financiera de Salelgl 5. A, al 31 do diclembre de 2012 y 2011, v los resultados
de sus aperaciones, los camblos en el patrimaonio y flujos de efective por el afo ferminado en esa fecha, de
conformidad con fas Normas Internaclonales de Informaclon Financlara {NIF},

Guayagull, Abell 10 de 2013,

Lomas de Urdesa, calle Cuatro Esquings y 1a Quinta "C" * Condominio “Valle Jardin”, Of, 103 P.A,
Telf.: 2388903 * Fax: 2881312 * Base Celular: 0997375013
e-mail; mfrivera@consaudi.com.ec * firivera@consaudi.com.ec * rerivera@consaudi.com.ec
Guayagquil - Ecuador



Salelgl S. A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de digiembre de 2012 v de 2011
Expresadas en Délaras da E.LULA,

Notas
Activos
Activo corrionto:
Efective y equlvalentes de efectivo 3(g)
Cuentas por cobrar comerclales 5
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 13
Impuestos por cobrar 161d)
Otras cusntas por cobrar 6
Inventarios
Total actlvo corrlente
Activo no corrlente:
Propiedad, planta y equipo, neto 7
Invarsiones a largo plazo 8
Derechos fiduclarlos 9
Inversionas en acciones 10

Total activo no corrlente

Total activos

2012 2011
954,343 82,321
4,208 6,173
319,687 853,000
32,386 46,098
1,196,119 1,290,354
- 65,000
2,506,741 2,143,846
8,642 16,105
1,185,847 1,416,845
731,214 728,322
1,080 820
1,927,683 2,162,192
4,434,424 4,306,038

1n§;:'A|fredo anﬁérizo A,
Representarta Legal

Las notas adjuntas a los estados financleros son parte integrants de estos balances.

Ing. Pllar Merino R,
Comadora



Satelgi S. A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diclombre de 2012 y da 2011
Exprosados an Délaras de E LA,

Paslvo y patrimonio neto

Paslvo corrlonte:

Acreedores comerciales y oiras cuentas por pagar
Paslvos Acumulados

Impuestos por pagar

Total pagivo corriente

Paslve no corrlente:

Cuertas por pagar a partes relaclonadas largo plazo
Ingresos diferidos

Provislén por Jubitacion Patronal y Desahuclo
Paslvo por Impuesto diferide

Tatal pasive no corrlente

Total pasivos

Patrimonlo neto:
Capital sociat
Utllidades acumuladas
Litilidades del ejarciclo

Total patrimonlo nato

Total paslvo y patrimonlo neto

i ‘I'ng;“Alfrndo"'Baquerizo A,
Rapresontante Legal

Las notas adluntas a los estados fimancieros son parte Integrante de eslos balances,

© 7 Itig, Pllar Merine R

Contador

Notas 2012 2011
11 122,784 49,783
12 72,673 44 863
16(d) 2,828 14,598
194,285 108,044
13 2,879,646 3,127.840
14 347,638 397,839
15 25,235 9,623
16(e) - 73
3,252,620 3,535,175
3,450,805 3,644,219
18 BOO 800
661,019 486,971
321,800 174,048
983,619 661,819
4,434,424 4,306,038

W e 24



Salelgi S. A.

Estados de resultados integrales
Por loa afios torminados el 31 de diciembre de 2012 y 20114
Exprosados en Dolares de E.UA.

Ingrosos-

Por inverslones en fidelcomiso

Por direcclon técnlca
Por concasionas

For promocionas
Ingresos financieros
Otros Ingrasos

Costo y gastos

Gastos de administraclén
Gastos de ventas
Amgartizacion
Depreciacidn y daterlore
Gastos financleros

Otros egresos

Total costos y gastos

Utllidad antes do provislén para participaclon a trabajadores

o Impuesto a la renta

Pravision para participacién a trabajadores

Utilidad antes da provisldon para Impuesto a la renta

Provision para impuesto a la renta

Utllidad neta

Otros resultados integrales
Otros resultados Infegrales, neto de Impuestos

Resultade Intogral del afto, neto de impuestos

UtHidad neta por-aceion

& #_:__,_::_-u

i E

Las notas adjuntas a os estados financieres son parte (ntegrante da astos balances,

Ing. Alfredo Bagu
Representante Legal

Notas

3 (o}
3 (o)
3 (o)
3 (o)

19
20

3

16(e) y 3(k)

7k

2012 2011
502,578 277,879
224,400 237,500
202,033 198,887

94,040 71,204
8,679 29,242
59,000 15,112

1,090,730 829,824

(380,386) (314,873}
(97,553) (136,720)
(137.679) (137,679)
(6,468) (7.471)
(78) (56)
(65,000) .
(687,164) (596,899)
403,566 232,925
(80,535) (34,939)
343,031 197,986
(21,231) (23,838)
321,800 174,048
321,800 174,048
402 218

el —

" Ing. Pilar Merino R.
Contador



Salelgi 8. A.
Estados de cambios en el patrimonio neto

Par los anaes terminados el 31 de diciambra de 2012 y 2011
Expresados en Délarea de E.LLA,

Utllidados acumuladas

Ajustos de Litilidad

Capltal primera Utilidades del

soclal adopelén  Acumutadas  Elerciclo Total
Saldoa al 31 de Diciembreo
del 2010 200 (2,244) 392.670 96,545 487,771
Mas (menos):
Traspaso a utilidades - - 96,545 (86, 545) -
Utilidad neta - - - 174,048 174,048
Saldos al 31 de Diclembre
dol 2011 a Llcle 800 (2,244) 489,216 174,048 661,819
Mas (menos):
Traspaso a utildades - - 174,048 (174,048} -
Utllidad nata - - - 321,800 321,800
Saldos al 31 do Diciembre 800 (2.244) 663,263 321,800 983,619

dal 2012

L= —
Tl Tt T

Ing. Allredo Baquerizo A,

Las notas adjuntas a los ostados financleros son parte integrante de estos balances,

MG, Pilar Merind R.
Reprasentanta Legal Contador

"



Salelgi S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por loa afos larminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expreandos an Délargs do E,.U.A.

2012 2011,
flujos do ofoctlve do actividades de oporacion:
Utilidad artes de impuyesto o la renta 343,031 157,088
Alustes para conciliar la utllldad neta con of efoctlvo nato
Armartizaclon 137 579 137,679
Jubilagidn patronal y dasahucla 15,612 -
Depreciaclon 6,468 7471
""" Perdida en venta da activos filos - 618
Cambios notos an activos y paalvos-
Disminucldn de guenlas por cobrar comarclales 1,067 1,004
{Aumento) disminuclon de cuentas por cobrar a partes relacionadas 333,13 (542,000)
----- : Olsminuclan {aumanta) de impuestos por cobrar 14,812 17,0681
Disminucldn de atras cuenias por cobrar £4,235 164,198
Dlsminucion en inventarios 65,000 n
Disminugldn de derechos fiduclarios {2,802 65,303
(Dlsminucién} aumeanto do acresdores comearclalps y olras cuentas por pagar 73,001 (234,655)
Aumento de poslvos acumulados 28,010 12,403
Diaminucién da Impuestos por pagar 495 (2.273)
Dlaminuclén de ingresos diferidos (50,000) {50,000)
1,060,531 {27547
Impuesto a I ranta pagado (33,569) (15,504}
Efoctlve noto proviato por actividades de oporaclon 1,026,982 (290,881)
Flulos de efoctiva do actividades de lovaraldn;
Efectivo recibido por venta de activos fijoa g5 403
Compra de Invarsiones en acclones {180) -
Disminuglén (avmento) de inveraionos a largo plazo 93,119 177,205
Efoctivo noto utlllzado on actlvidades de inversién 93,254 177.608
Flula da Efactive on actividades dé Financlamlonto
Disminuclén on cuenies por pagar a partes relaclonadas largo plazo (248,194) (221,734)
Aumento neto on efoctiva en ¢aja y bancos y equivalentes do ofactivo grz.02z {334,807}
Elaclive en cojo y bantos y equivalentas do alogtive:
Saldo al Inlclo dol afio 82,021 417,128
Saldo al final dol afo 954,343 82,321
-

Ing, Alfredo Baguerizo A, ™ Ing. Pltar Merino R
Representants Legal Contador

Las notas adjuntas a los estados financlergs 4on parte Integrante de estox balances.



Salelgi 5. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 da diclambra de 2012 y de 2011

Exproaadas on Ddlares de E.UA,

Operaclonns
Salelgi 5. A, se constiluyd &l 12 de Olclembre de 2001 medlante Resoluclon de la
Superintendencia de Compania No. 02-G-1/-0000127, con fecha 15 de Enero del 2002,

La actividad principal de la compafila es dedlcarse a la compra, venta, alquiler y explotacion de
Blenss Inmuebles; se dedicard a la construcclén de viviendas famillares ¢ unifamillares, de
edificios, tentros comerclales, condominios o industriales, asl como a su disefio, planificacien y
fiscalizaclon de cbras arquitectoricas y urbanisticas; comerciallzacion de muebles de oficinas,
vivienda y modulares. Compraventa, corretaje, arrendamlentos administracién, de blenes
Inmusbles, A los sorviclos de asesor(a [urldica, econémlco, Inmoblliario, financlerg, Informaticos;
servicios de publicidad, de administracidn de supermercetos, asesoramiento  tecnice
administrative, de selecclon de personal, serviclos de limplaza, servicios de telecomunicaciones,
Para la adgulsiclén de sus objetos, podrd adquirlr Inmusbles, papeles fiduciarios, acciones o
particlpacianas en otras Compatias o panicipar de nuevas sociedades, ejecutar y celebrar toda
clase de actos, contratos y negocios juridicos permitidos por las leyes Ecuatorlanas.

La direcclén registrada de la Compania se encuantra en cludadels La FAE, Mz. 38 Villa 15,
Guayaqull-Ecuador,

Los estados financleros de Salelgi 5. A, para al perlode terminado al 31 de diclembre de 2012,
fueron aprobados v autorizados para su emisléon el 4 de Febrero de 2013,

Bases do presentacioh

Estos estados flnancieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Intemaclonal de
Informaclén Financlera amitida por ol Consefo de Normas Internactonales de Contabliidad (IASB)
adoptadas para au utlizacldn on Ecuador.

Responsabllidad de la Informacién

La preparacion de los estados financleros de acuerda con NIIF, cuya responsabilidad es de los
Adminisiradores de 'a Entidad, requlere efectuar cleries estimaclones contables y que fa
administraclon ejerza su Juicks al aplicar las pofiticas y normas contables de la sociedad,

Bazo do mediclon

Laa estados financleros se presentan en mlles de ddlares estadounldenses y se han preparado a
partlr de los reglstros contablos presenténdose de acuerdo con |as Normas Internacionales de
Infermacion Financlera (NILF),



Notas a los estados financieros (coninuacion)

De esta forma, los estados financieros, muestran el patrimenio y la sltuaclaon financiera al clerra
de! Ejercicia, asl como los resultados de las operactones, [0s camblos en el patrimonla y de los
flujos de efectivo consolidadas que se han producido en la entidad en el eerciclo terminado al 31
de Digieambre da 2012

Politicas Contables

(a)

(b)

(c)

Clasiflcaclén de los activos y paslvos entre corrlentes y no corrientes.

En & Estado de slacion adjunto, ios actives y pasivos se clasifican en funclon de sus
vanclmientos entre corrlentas, aguelfos con vencimiento lgual o Inferior 2 doce meses, y
ng corrientes, aquellos cuyg vengimiento es superlor a doce meses,

Propledados, ptanta y equlpo
Las partidas do propledades, planta y equipo se miden al ¢osto menos la depreclacidn
acurmulada y cualquler pérdida por deterlore del valor acumulada,

La depreclacidn se carga para distribuir e costo de los activos menos sus valores
reslduales a lo largo de su vida Otil estimada, aplicando el mélodo lineal. En la
depreciacidn de las propledades, planta y equlpo se utilizan lag slqulentes tasas:

Tasas do
Deproclaclén

Vahizulos 20%
Equipos de computacian 33.33%
Mugbles y equipos 10%

S| axiste algun Indiclo de gue se ha producido un camblo slgnificativo en la tasa de
depreciacién, vida Ot o valor resldual de un actlvo, s& revisa la depreclacldn de ese activo
de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectallvas,

Los costos da reparacion y mantenimlento, incluyendo costos menores se cargan a los
resultados del afo a madida que e Incurren,

Deterloro del valor de los activos

En cada fecha sobre la qua se informa, se ravisan las propledades, plantas y equipo,
activos Intangibles e Inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que
o508 activos hayan sufrldo una pérdida por deterloro de valor. S| existen indiclos de un
posible deterloro del valor, se estima y compara el Importe recuperable de cualquler activo
afectado (o grupo de aclivos relaclonados) con su impona en libros,



Notas a los estados financieros (centinuacion)

{d)

(e)

8i el importe recuperable estimado es inferior, s& raduce el Importe en libros al Importe
recuperable estimade, y Se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados,

De forma similar, en cada fecha sobre la que se Informa, sa evalda si existe deteriora de!
valor de los invantarios comparando el Importe an lbros de cada parllda del Inventario (¢
grupo de paricdas similares) con su preclo de vanta menos los costos de terminacion y
venta, Sl una partida del inventarie (o grupo de partidas similares) se ha detaricrado, se
reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminaclon y venta, y
se reconoce Inmedlatamenta una pérdida por deterioro def valor en rasultadas.

Sl una pérdida por deterioro del valor revierte posterlormente, el Importe en lloros del
activo (o grupe de actlves relacionados) se Incrementa hasta la estimaclon revisada de sy
valor racuperable {precio de vanta menos costos de terminaclan y venta, en el caso de los
Inventarios), sin superar el importe que habrfa side determinado sl no se hublera
reconocido ninguna pérdida por deterloro de valor del activo (grupo de actlvos) en anog
anteriores, Una reverslon de una pérdida por delerioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados,

Inventarios

Corresponde a los bienes inmuebles registrados al costo, adqulrido medianta escritura de
compra/venta, comprende solar y edificacion de dos plses, ublcados en las calles
Chimborazo y Colombia, con CORDEQTO042005100, En el 2012 dicho terrens fue vandido.

Daudoros comerclales y otras cuentas por cobrar

() Cuantas por cobrar cliontes.

{_a mayorla de las ventas se reallzan con ¢ondiclones de crédito normales, v los iImportes
do ias cuentas por cobrar no tlenen intergses. Al final de cada periodo sobre el que se
informa, los importes en libras de los deudores comerclales y otras cuentas por sobrar se
revisan para determinar sl existe alguna evidengla objetiva de gque no vayan a ser
recuperables. 8| es asl, se reconoce [nmediatamante en resultados uha pérdida por
deterlore del valor.

(I} Cuentas por cobrar tributarlas,

Se registra el crédito tributarlo de IVA de acuerdo con las facturas expedidas por
nuestros proveedores debldemente legalizadas y autorizadas par el Serviclo de Rentas
Internas, as| como también las retenciones efectuadas por nuestros cllentes y el Anticipo
def Impueste a la Renta correspandiente al periodo fiscal,

(Ny Qtras Cuontas por cobrar,
Corresponde a prdstamos y antleipos otorgados a los empleados, y a torceras.



Notas a los estados financieros (eontnuacion)

{f

(g}

(h}

1)

0

Gastos Anticipados
Sa reglstran todos los gastos regibidos por anticlpade y que aun no se ha devengado el

uzo @ el consumo del mismo,

Efectlvo y equlvalentes al efectivo

E! efectivo y equivalentes al efectlvo Incluyen el efectivo en caja, bancos y otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento orlginal de tres meses o
manos y loa sobregiros bancarios,

Acroodoros comerclales

{iy Corto plazo: Se registran todos los acreedores comerciales pendlente de pago y que
son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales que no tlenen
intereses,

{Iy Largo plazo: Se reglstran todos los acreedores comerclales pendlante de pago y que
son abllgaciones basadas en condiclones de crédito & plazo, que tlenen Intereses y
que se haya firmado un titulo elecutivo.

Gasatos por pristamos
Todos los costes por intereses se reconocen directamente al gasto salvo los casos que al
aclivo sea cualificado se contabllizara segun el altance de la NIC 23,

Sobreglros y préstamos bancarlos

Se registran lodas las acreenclas con Instituclones del sistema financlero y cuya
obligacidén de papo sea menor a 360 dias, asl como sus Intereses devengados, Los
gastos por intereses se reconocen sabre la base del método del interés efective v ae
in¢cluyen an los costos financieros.

¥ Obligacionas con bancos e Instiiuclones financleras

Las chilgacionas con bancos e institugiones financleras se reconacen, inlclalmente, por su
valor razonable, netos de los costos en gue se haya Incurrido en la transacelon,
Pastorlormente, se valorizan por su costo amoriizado vy cualquier diferencla entra ios
fondos obtenidos (netos de los ¢ostos necesarios para su obtenclon) y al valor de
reembolso, se reconoce en el Estado de Resultados durante la vida (tll de la deuda de
acuerdo al motodo de 1a tasa efectiva.

Los paslvos financleros se clasifican como pasivos corrientes A menos que la entidad
tenga un derecho Incondiclonal a diferir su liquidacion durame al menos 12 meses
deapiiés da la fecha del balance,



Notas a los estados financieros (coninuscion)

(k)

("

Impuosto a las gananclas

El gasto por Impuestos a las ganancias representa la suma de! Impuesto corrlente por
pagar y del impuesto diferldo. Ei Impuesto corrlente por pagar esta basado en 1a ganancla
fiscal del ano.

El Impuesto diferido se reconoce a partlr de las diferenclas entre los impones én libros de
los activos y pasivos en los estados financleros ¥ sus bases flscales correspondlentes
{conocidas como diferenclas temporarias),

Los pasivos por Impuastos diferldos so reconocen para todas las diferencias temporariag
que e espere que incrementen la ganancia fiscal en al futuro, Los activos por Impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferenclas temporarias que se espare que
rmduzcan la ganancia fiscal en el futiro, y cualquler pérdide o crédito fiscal no utillzado.
Los activos por impuestos diferldos se miden al importe maximo que, sobre la base de la
ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable cque se recuparan.

El Importe en libros neto de los activos por Impuestos diferldos se revisa en cada fecha
sobre la que se Informa y s ajusta para reflejar la evaluacidn actuat de las ganancias
fiscales futuras, Cualguler ajuste se reconoce en el resultade del periade,

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera oplicar a 1a
ganancla (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferldos o cancelar al pasivo por impuestos diferidos, sobre |a base de las
tasas Imposhilvas que hayan sldo aprabadas o cuyo proceso de aprobacion esté
practicamenta terminado al final del periodo sobre el que se Infarma,

Benoficlos a los emploados « pagos por Indamnlzaclones
El pasiva por obligaclones beneficios a los empleados esta retaclonado con establecido
por el Goblerno para pagos por indemnizaclonas madiante el Codigo de Trabajo, Todos
los trabajadores en relacidn de dependencla, a excepclén de los administradores, estan
cubiartos por la lay,
{iy Obligacién por beneficios a los emplaeados - pagos por largos pertodos de serviclo
La obligacién de la Entidad por beneficlos a los empleados por pagos por largos
periodos de serviclo, de acuerdo con un plan impuesto por el goblerno, se bass en
una valoraclén actuarlal Integral.

() Participacidn a trabajadoras
La participacién a trabajadores se carga @ Jos resultados del afo y se calcula
aplicando el 15% sobre la utilldad conlable.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(m)

(n)

(o)

(P

Provislonos

Las provisiones se reconocen cuando la entidad tlens una obligaclon presente, ya sea
lagal o Implicita, como resultado de sucesos pasados, o bien, es probable que vaya a sor
necosarta una sallda de recursos para liquidar la obligaclén y el imporie se ha estimado
de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de 19s desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la abligacidn usando la mejor estimacion do ta Entidad.

(-apltal soclal

El capltal social estéd representado por agclones ordinarlas y se clasifican como patrimonlo
neto, Los costos Incrementales directamente atribulbles a ia emlsidn de nuevas accionas
so presentan en el patrimonlo neto como una deducclon, neta de impuestos, de los
ingresos obtenidos.

Reconocimiento de ingrasos

Los Ingresos son reconocldos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos flulrdn a la Compafla, es decir, que los Ingresos de actividades ordinarlas
procedentes de la venta se recanacen cuando sa antregan loa satvicios,

Exlston los siguientes ingresos ordinarios:

¥ Ingrezas oporacionales por Inversiones; Corresponde a las utilidades que se
generan del Fidelcomlso La Plazza,

¥ Ingresos operacionales par conceslones: Conclerna al reconocimiento de los locales
concesionados en los distintos centros comearciales,

¥ Ingresos operaclonales por direcclén téenica: Conclerne a honorarios en [a asesoria
de proyectos,

Comeo Ingreso extraordinario se ancuentra:

v Ingresos anticlpados: Son Ingresos recibldos pero en donde la prestacion dal
servicio no ha sldo consumido o entregado, y que sa vah a consumir o devengar de
acuerdo al plazo estipulade er &l contrato. El ingreso corrasponde al serviclo de
concesidn de locales y rendimlentos obtenldos en s negociaclén de carlera, que se
regigiran cuando se factura a los clientes y se realiza como ingreao, an el caso de
concesion, en los resultados en base al tlempo de conceslén y en el caso del
rendimiento en carara at momento de término respective.

Gastos
Seran reconocidos como gastos las disminuclones en los benaficlos econdmicos durante
ol periodo contable debidamente soportados por documentos autorizados por el SR
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{q)

(s)

segun el reglamanto de fagturacidn y comprobantes de retenclédn, y que $&an glro del
negocio.

Distribuclén de dividondos

La distribucidn de dividendos a ios acclonistas & retonbct como un pRSVD en 183
cuentas anuales conseliidadas de |a Entldad en el elerciclo en que los dividendos son
aprobados por los acclonistas de la Sociedad o en funcidn de las politicas establecidas
por la Soctedad,

Bala en cuentas

Si la companla ha transferldo activos finan¢leros a un tercero en una transaceldn que no

cumpla las condiciones para Ia baja en coentas, I compafita revolard para cada claze

da estos actlvos flnancleros lo sigulente;

8) Lanaturaleza da los activos,

b} La naturaleza de los rlesgos vy ventajas Inherentes a la propiedad a los que la
compafia continde axpuasta.

c) Elimporte en libros do los actives o de cualesqulera pasivos asoclados que la
compafia slga reconcciendo.

Roglstros contables y unidad monetaria
Los regiatros contables de 1a Compan(a se llevan en Délares de E.UA, que es la moneda
de curso legal en el Ecuador,

4. Estimaclones y Criterlos Contables,
La preparacion de estos estados financioros consolidades, de acuerdo con norma Internaclonal,
requiere que se reallcen suposiciones v estimaciones que afectan a los Importes de los
activos y pasivos reglatrados, la presentacidn de activos y pasivos contingentes al flinal dal
ejercicio o perlodo, asl como a los ingresos y gastos reconocldos a lo largo del ejerciclo o
perfodo, segin corresponda. Los resultados actuasles podrian diferir dependiendo de las
astimaciones reallzadas,

(a)

Vida util Propledados, Plantas y Equipos,

La administraclén de ia Entidad estima las vidas utlles de Propledades, Plantas y
Equipos de acuerdo a las leyes vigentes tal como lo muestra Ia politica contable, Para
ofectos de |la medicidn del valor de rescate de cada elemento de Propledad, Planta y
Equipos; se conslderan las siguientes vidas dtles para cada casg, exprasados en nomero
de afios;
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Tlempo

{ahos)
Vehlculos . 5
Equipos de computaclon 3
Muebles y equipos 10

—

Esta estimacitn 1a reallza la administracién con la aprobaclén de la Junta de Acclonistas,
sigulendo un criterlo razonabla y consistente con el mercado,

5. Cuentas y documentos por cobrar comerclales
Al 31 de digiembre de 2012 y 2011, ef saldo de cuentas y documentos por cobrar comerciales se
desglosa como slgue;

2012 2011

Cllentesa 4,206 6,173

Las cuentas por cobrar no generan interéds y poseen un periodo de crédito de 30 dias promedio,

Durante los afos 2012 v 2011, la Companla no ha registrado provision per deterioro para las
cuentas por cobrar eamerclales,

6. Otras ¢cusntas por cobrar
Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, el saldo de otras cuentas por cobrar gse formaba de la
slgulente manera.

2012 201
Fldolcamisg la Plazze Pagard (o) 1,025,830 1,158,609
Inmaobillaria Gavich S.A, 106,839 51,339
Antlcipo a contratistas 43,011 5,260
Aranas (Pagare) 15,415 18,625
Emplaados 3,632 5,380
Calysov Pagard - 51,474
Otroa 1,292 1.767

1,198,119 1,290,354
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(a)  Coresponde a documentos por cobrar de una obligacién por parle del Fldeicomiso la
Piazza, a una lasa del 0% anual, a un plazo de 185 meses, de acuerdo a escritura de
Reforma de Contrato de constituclén del Fidelcomlso Mercantil la Plazza, celabrado en a
ciudad de Guayaqull en agosto 14 del 2008 por ef Dr, Jorge Pino Vernaza, Notarig Titular
Undécimo del cantdn de Guayaqull,

Durante los aftos 2012 y 2011, la Compania no ha registrado provislén por deterloro para las
otras cuantas por cobrar,

7. Propledad, planta y oquipo
Al 31 da diciembro de 2012, el saldo de propledad, planta y equlpo se formaba de la sigulente

maners;
Al 3 do diclombro de 2012
Dopraclacian y

daterloro Valor

Cosato acumulada neto
Vahiculos 17,596 (11,616} 8,380
Musbles v equlpas 10,806 (7.644) 3,162

Equipos de compute 5408 {5,498) n
34,300 {24,768) 8,642

———

Al 31 de diclembre de 2011, el saldo de propledad, planta y equipe se formaba de la sigulents

manery;
Al 31 do diclembro do 2011
Doprecincion y

doteriore Valor

Coato acumulado noto
Vahiculos 17,996 (8.377) 89,019
Mueblas y aquipos 10,806 {5,482) 5324
Equlpos de compulo 6,273 {5,111} 1,162

5,078 (18,970) 16,105
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Durante los afos 2012 y 2011, el movimiento de propiedad, planta y equipo fue como sigue:

Musblesy Eguipoa de

Vohiculos equipos computo Total
Conto;
Saldo al 1* do onoro 2011 17,096 12,478 6,273 38,845
Vonlas ylo retlros - {1,570 - (1,570}
Saldo ol 31 do diciombro 2014 17,996 10,308 6,272 35,075
Ventas y/o retiros . - (775) (775)
Saldo al 31 de diclembro 2012 17,996 10,808 . 5,498 24,300
Doproclaclén acumutnda;
Saldo al 1° de ¢nero 2011 {5,138) {1,870) {3,040) {12,048}
Daproclacidn det perlodo {3,235} (2,181) {(2,071) (7.471)
Poterloro del perdodo - 104 - 104
Venias ylo retiros . 445 - 45
Salda al 21 da diclembro 2011 (8,377) (5.482) (5,111) (18.970)
Dopreciagidn del perlodo {3,239) {2,162) (1.067) {6,468}
Roverso de deterioro - - 40 40
Ventas ylo ratiros - - G40 §40
Saldo al 31 do diclembrs 2012 (11,618) {7,644) {5,498} (24,758)
Valar noto on tibros 6,380 3162 - 9,542

B. Inversiones a largo plazo
Al 31 da dictombre de 2012 y 2011, las Inversiones a largo plaze corresponden a valores
Invertidos para compra de cartera y adquisiclén de blenes Inmuebles para futurgs proyectos. Se
conforman de la siguiente manera:

2012 2011
Centro Comerclal ta Plazza 708,649 824,286 (o)
Contro Emprasarial 1l 377,920 408,425 (b)
Terreno San Josd 77,730 77,730
Cartora Marenas 11,564 21,225 (d)
Cartera Arenas 9,084 85179 (c)

1,195,847 1,418,845
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{#)

{b)

(c)

De acuerdo a roforma de contrato de constituclén del Fldelcomlzo Mercantll 1a Plazza,
celabrado an la ciudad de Guayagull, con fecha Agosto 14 del 2008, por el Dr, Jorge Ping
Vernaza, Notarlo Tiwlar Undécimo del canton de Guayequil, se resolvid que el saldo
Inicial de la inversidn de USD$ 2 845,577, sea pagade directamente por el Fldelcomisg
Mercantll la Plazza medlante la suscripcién de documentos de crédito a favor de la
empresa SALELG| 5A, a una tasa del 0% anual y hagta un plazo total de clento sesenta y
cinco mesaes (166), reduciendo la [nvarsldn a USDS 811,6563.18. En el 2009 medlants
mutuo acuerde de las partes se efectud un racalculo a Junlo 30 del 2009 por el monto de
USD% 611,596.60, asl como un ajuste por reclasificaclon del IVA pagado en las
transacciones efectuadas en la inversion del Fidelcomiso la Plazza por el monto de USDS
291,767, Tenamas el sigulents detalle;

2012 2011
Centro Comerclal 1a Piazza 1,815,017 1,815,017
Menas.- Amorizaclon agumulpda 1,106,368 990,71

708,848 B24,2B6

De acuerdo al convenlo Innominado, celebrado en la ciudad de Guayaqull, con fecha 6 de
Octubre del perlodo 2009, entre laz empraesas EXPOGUAYAQUIL S.A., en calidad de
encargada de la congesion mercantll de las instalaciones del "Tarminal Siman Bollvar®,
SALELGI 5.A., en calidad de inversignista baneficiarta, y CONSTRUCTORA CONALBA
S.A en calidad de construciora, compromiso adquirido con Ia finalidad de Invertir el mento
de USD $482.163 para la remodelacién de un drea de 1.100 m? y 33 parquecs, para su
axplotaclén, conceslén y arrlendo respectivo. Con un plazo de 15 anos de duracion a
partlr de la facha de ¢elebraclén, mas de 180 dias de la entrega de obra y apertura del
centro emprasarlal, Tensmos el siguiente detalle;

2012 2011
Centro Empreaarial 1l 457 574 ASY 5T
Monos,- Amortizaclén acumulada 79,651 49,146

377,920 408,425

Carresponde al safdo proveniente por la adquisicidn de la cartora del Fldelcomiao Arenas,
medlante contrate de compra venta de cartera con facha Febrero 28 de! 2009 por el
monto de USDS 712.263,95.  Adiclonalmente ze celebro en febrero 29 del 2009, e
contratt de ceslén de derechos flduciarios de beneficlarios del fideicomiso Arenas, slendo
SALELG! S.A. beneficiaria Ceslonaria,
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9.

10.

(d)

Corresponde al saldo proveniente por la adquisicién de carera, originado mediante
esceitura de Fidelcomiso Mercantil revocable de administracion de cartera, recursos y
nagos denominade Fidelcomisa Marena por cuantia Indeterminada, constituldo en Junio
25 del 2009 ante al Notarlo Undécimo de Guayaquil, Or. Jorge Pinte Vemnaza, slendo
SALELGI B.A. la constituyente y AFFB BOLIVARIANO ADMINISTRADORA DE FONDOS
¥ FIDEICOMISQS la administradora.

Derochos Flduciarlos
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los derechos fiduclarlos estaban formados de a slgulente

manara:
2012 . 2011
Fidpicomise La Flazza Samborondan 615470 812,866 (a)
Fideicomlao Nimbus 92,708 92709 {h)
Fldelcomiso Aronas 23.035 22,747 (¢}
731,214 728,322

(a)

(8)

{©)

Corresponden a los dividendos por cobrar C.C. La Plazza Samborondon, de acuerdo al
contrato reforma de constitucion del Fidelcomiso Mercantil la Plazza, celebrado en la
cludad de Guayaqull, con fecha Agosto 14 del 2008, por al Dr. Jorge Plno Vernaza,
Notarlo Tltular Undécimoe dal cantén de Guayaquil, donde la empresa SALELGI 8.A, tlane
&l derecho del 75% mensual sobre las ullidades genaeradas en el Fldeicomiso
descontando los Impuestos estlpulades por la Ley,

Corresponde a los derachos del fidelcomiso NIMBLUS que realiza la empreaa MALEXA a
favor de SALELGI §.A,

Corresponde al saldo por cobrar de la cartera a diclembre def 2010,

Inveralones on acclones
Al 31 de dizlernbre de 2012 y 2011, las Inversiones en acclones s formaban como sigue;

2012 2014
Krause Negocios 5. A, 600 600
Fawne 5, A, 160 180
Geslnec 5. A. 160 160
Promoan S, A, 160 -

1,080 920
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Olehas acclones son registradas a valor nominal, con una particlpaclon de:

2012 2011
Krause Negoclos 5. A 75% T5%
Fawne 5. A 20% 20%
Gaainac B, A, 20% 20%
Pramoart 5. A, 20% 20%

11. Acreadores comerclales y otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los acreedores comerclales y otras cuentas por pagar se
desglosan de la sigulenta manera;

2012 2011
Provaedaros 71,502 25,287
Antlgipo de clientes 42,649 17,736
Otrog 8,543 8,760
122,784 45,783

Cuentas que ho generan Intereses y el término de cradito es da 30 a 60 dlas

12, Paslvos acumulados
Al 31 de diclembre de 2012 v 2011, los paslvos acumulados se desglosan de in slguionte

manera;
2012 2011
Parlclpaclén trabaladores 60,535 34,929
Baneflclos sociales 11,379 9,234
Otros 754 490

72,671 44,663
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13.  Acclonistas y compafilas rolaclonadas
Al 31 de diglembre de 2012 y 2011, los saldos por cabrar y pagar ¢on partes relaclonadas se
desglosan de la slguiente manera:

2011

96,000
45,000
12,000
500,000

453,000

2042

Por ¢cobrar:
Promoan 5. A 154 B4
Fawne 5.A, 91,847
Gesinec 5.A. 73,000
Constructora Conalba 5.A, -

318,687
Por pagar largo plazo:
Cheawick Busineas Limited (a) 2,879,646

(8)

3,127,840

Comprende el saldo por cancelar de pafodos anterlores, provenlentes de una
restructuracidn da paslvos, par la compra de cartera de los cllentes que conforman: el
Fldelcomiso Arenas y del conjunto residencial Marenas, asl como fondos recibidos para
la adquisicién de un bien Inmueble, reflejado como Inventario para la venta {ver Nota

3

14. Ingreses diferidos
Al 31 de diclernbre de 2012 y 2011, los ingresos diferidos se desglosan de |a sigulenta manera:

2012

2011

Concealonas da localas 347,830

(&)

—————

347,839

—

397,639  (w)

197,828

Contrato de conceslén comercial, celebrado en mayoe 25 del 2004, entre ETICFARM S A,
como concasionarlo, el Fidelcomiso Mercantll la Plazza como concedente, SALELGI, la
gerente del proyecto, par &l manto de $ 750,000 (a USDS$ 1,250 x 600 mts?), con un plazo
de duraclén del 15 afos a parllr de la fecha efectiva de entrega-recepclén del [ocal

conceslonado,
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15.  Rosorva para jubllacidn, Indemnizaclén y desahuclo.
(a) Jubllaclén patronal-

De acuerde con a ratificacidn expresada por la Corte Suprema de Justicia publicadz en el
Registro Qficlal No, 421 det 28 de enero de 1983, sobre el derecho que tienen los
trabajadores a 1a jubllagidn patronal y en base a las reformas al Codige del Trabajo
publicadas an el Suplemento al Reglstro Oficlal No, 359 del 2 de julio de 2001 en el que
s astablecen los montos minimos mensuales por pensiones jubllares, la Compania
contratd los serviclos de un profesional para que efectuara un estudlo actuarlal y
detorminara la reserva necesarla para este fin,

Durante los afos 2012 y 2011, el movimlento da la resarva por jubilacion fue como sigue:

2012 2011
Saldo inicla . .
Mas -
Frovislonaa 12,864 -
12,964 .

(b) Indemnizacidn y desahuclo-
De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafila tiene un pasivo contingente por
Indemnlzaclones con los empleados y trabajadores que 3¢ separen bajo clertas
clrcunstanclas. Una parte de este pasive probablementa no sord exigible por la
saparacién voluntarla de algunos empleados,

Ourante los aflos 2012 y 2011, of movimlento de la raserva para Indemnizacion y
desahuclo fue como siguer

2012 2011
Saldo Inicla 9,623 9,623
Mas -
Provislones 2,648 "

12,271 8,623
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16,

Impuostos

(a}

(b)

Sitvaclén tributarla

De acuerdo con disposiclones lagales, la avtoridad tributaria tlene la facultad de revisar
las declaraclones del Impuesato a la renta de la Companla, dentro del plazo de hasta tras
afos posterlores contados a partic de la fecha de presentacién de la declaracidn del
Impuesto a |a renta, slempre y cuando haya cumplido oporunamente con las ebligaciones
tributarias,

Tasa de Impuesto y exoneraclones-

De conformidad con disposiclones legales vigentes, [a tarlfa de Impuasto a la renta para el
elarclcio fiscal 2012 es del 23%, para el elercleio fiscal 2011, (a tarifa fue del 24%, sobra
las utilidades gravables.

En ¢ago do gue la Compania reinvierta sus utilidades en los térmings y condiclones que
establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccidn de 10
puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre ef valor retnvertido, slempre y cuande
efecite o correspondiente aumento de capltal hasta e 31 de digiembre del sigulents afa,

De acuerdo con las Reformas Tributarlas Incluidas en el Cédigo de la Producclan, la tarifa
de impuasto a ta renta, se reduce de manera progresiva de fa slgulenta manera;

Afo 2012 23%
Afic 2013 en adelante 22%,

Adiclonalmente, el manclonado Codlgo astablece los sigulentes beneficios tributarios:

v Exoneraclén del page del impuestp a la renta durante clnco afios, para las
socledades que se constiiuyan a panlr da la vigencla de este Cdédigo, asl cemo
tamblén las socledades nuevas que se constituyan por socledades exlstentes,
slempre y cuando las Inversionas nuevas y productivas se reallcen fuera de las
jurisdicclones urbanas de los cantones Quita ¢ Guayaqull v dantro de clertos
seciores econdmicos,

v Diferimiento de! pago del impuesto a la renta y da su anticipo hasta per cinco afios,
con el correspendlents pago de intereses, para las socledades qua transfieran por o
menos el 5% de su capital acclonario 8 favor de al menos el 20% de sus
trabajadares.
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{c) Dividendos on ofoctive-
Los dividendos que se distribuyan a socledades naclonales o socledades extranjeras que
no astén domicliadas en paralsos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a la ranta,
Los dividondos que se distribuyan a favor de personas naturales naclonales o a
socledados domiclliadas en paralsos fiscales ¢ regimenes de menor Imposicién, estan
sulatos a ratencidn an la fuante adlicional,

(d) Cuontas por cobrar y pagar por impuestos-
Al 31 de diclembre de 2012, 2011, las cuentas por cobrar y pagar por Impuestos se
formaban de la slgulente manera;

2012 201
Por cobrar:
Ratenciones da IVA qua le efectuaron 28,293 23,057
Crédito iributario do IVA 3,600 23541
Impuesto a la Renta 403 -
32,386 46,908
2012 2011
Por pagar:
Retencionas on la Fuente 1,60% 1,116
Retonclongs de VA 1,227 1,217
Impuesto a la ranta correnta - 12,265
2,828 14,598

(e) impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
Los (gastos) Ingreaos por impuesto a la renta mostrades en &l estadoe de resultados de los
2hos 2012 y de 2011 s& companean de la sigulente manera;

anma2 2011
Impuesto corrlente 21,158 23,5938
Impuasto difarido 73 73

1,231 23,868
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17,

La concliagidn entre @l cargo del estado de resultacos por Impuesto a la renta y el
resultante de aplicar 1a tasa de impuestos del 23% y 24% sobre la ulllidad gravable al 31

de diclembre de 2012 y 2011 respectivamente, es |a sigulente:

Utllidad contable antoa dol Impusasto a la ronta

Tasa do impuesto & la renta

Impuasto a ia taga Imposltiva viganle

Rasultado del porfede por |a tasa do Impuosto
Ingresos exentos

Gaatos Incurridos para generar ingresos exentos
Farticlpaclén trabajadores para generar ingresos
axenlos

Efecto de los gostos no deduclbles al catcutar
Ia utllidad flscal

Gastos no deducibles, neto

impuostic a Ia ronta caueado

Antlcipo de impuasta a la renta

Impuosto a fa renta reglstrado

2012 2011
343,011 187 966
23% 24%
76,897 47,517
(116,593) (66,691)
23,822 24,858
13,766 10,004
4,302 4,179
5104 19,667
2124 23,865
21,23 23,885

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, la determinaclon del saldo del Impuesto a la renta por

pagar fue como slgue.

Provisldn para Impuoato a ta renta corrlanto
Manos:

Rotenclones en la fuanie en ef ejerciclo fagal
Anticlpo pagado

Paslvo por impuesto diferido

{Saldo a favar) Impuesto a 1a ronta por pagar

Raformas tributarlas

2012 2011
21,231 23,865
(12.168) (11,600)

(9,621 .
T .
{483) 12,285

En el Suplemento al Reglatro Oficlal No, 583 del 24 de noviembre de 2012, se expldid la Ley de
Fomento Amblentat y Optimlzaclon de Ins Ingresos del Estada, medlante |a cual 3o reformd la
Lay Qrganica de Régimen Ttbutarlo Interne (LORTI) v ta Ley Reformatoria para le Equidad

Tributaria, los principales camblos son 103 slgulentes;
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(a)

(b)

(c)

()

Cdaleuto del Impuoesto a |a renta-

Para el calculo del Impuesto a la renta se limita la deducclon de los gastos relaclonados
con la adqulsiclén, uso o propledad da vehiculos, hasta por un mento de 35,000, no sera
deducible el gasto sobrae el axcaso.

Impueosto al Valer Agrogado (IVA)-
Estaran gravados con tanifa 0% fa adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos cuya
base Imponible sea de hasta 35,000,

Impuostos Amblentales-

Se craa el Impuasto Amblental a la Contaminaclon Vehleular (IACV), gue grava el uso de
vehlculos motorizados de trasporta torrestre, & excopcidn de aguellos vehlculos
destinados & ftransporteé publico v los directamente relaclonados con la actividad
productiva o comercial,

Sa crea el Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas no Retornables, que grava con 2
centavos de Dolar por cada botella plastica no retormable embotelladia. En el cazo de
bebldas importadas gravara al momento de su nacignalizaglén.

Impuesto a la Sallda de Diviaas (I15D)-
Se Incrementa el Impuesto a la Sallda de Divisas (1SD) del 2% al 5% y establace
presuncidn de pago y generacldn de esta impuesto en 19 siguiente:

s Todo pago electuado dasde el exterior, Inclusive aquellos realizados con recursos
financleros del axterior de personas naturales, sociedades o terceros,

v Las exportaciones de blenes y servicios generados en Ecuadar, efectuadas por
parsonas naturales o sociodades domiclladas en al Ecuador, cuando las divisas
corraspondlentes a los pagos por conceplo de dishas expartaciones no Ingresen al
Ecuader,

E! Impuesto a la Salida de Divisas (150) podra ser utllizade como crédito tributario para la
daterminaclén del Impuestd a la renta hasta por 5 anos, siempre que haya side ortglinado
en la importaclon de materlas primas, insumaos y blenes de caphtal con ia finalidad da que
sean INcorparados en procesos productivos y gue consten en el listado que establerzc¢a el
Comitd de Polltica Tributaria.



Notas a los estados financieros (continuacion)

18. Capltal soclal
Al 31 de diclembre de 2012 y 2011 el capital social de la compafila estaba constituldo por 800
acclones ordinarlas y nominativas con valor nominal de USD$ 1 cada una, totalmente pagadas,

19. (Gastos do administracién
Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, los gastos de administracién se formaban de la sigulente

manera;

2012 2011
Henorarios profaslonates 187,019 134 45
Sueldos y banoflzlos soclalas 121,726 112,065
Mantenimlento y reparaclonas 18,745 3494

Bonlficacién por desahucla 15,612 -
VA no compensadn 12,706 8,445
Impuestoa, contribuciones y otroa 12,441 12,208
Gaslos no deducibles 11,809 17,720
Gasloa do soguroes 9,047 8,044
Gastos do parsonal 5319 B.137
Suminiatros y impieza 4,666 7.964
Perdida on vonta de activo fljo - L]
Movilizaclon y tronsporte 217 26
Otros 1,075 3,307
380,386 314,973

— ———

20. Gastos do ventas
g Al 31 da diclembre de 2012 y 2011, 03 gastos de ventas se formaban de la siguients manera:

2012 2011
Comlslones 79,462 113,235
Gastes da viaje 14,673 18,051
Gaslos de gaestisn 3418 5434

97,563 136,720

21.  Eventos subsecuentes
En el perlode comprendido entre ol 1 de enera de 2012 v la fecha de emislén de estos estados
financieros, no han ocurrido Otros hechos de caracter financlero o de otra Indole, que afecten en
farma significativa sus saldos o Interpretaclones,



