ESPECTACULOS Y FERIAS DEL PACGIFICO S. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

1. INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador mediante escritura
publica de constitucién del 15 de Febrero del 2001 e inscrita en el Registro Mercantil
el 07 de Marzo del 2002. El objeto social de la Compania constituye principalmente la
produccion y comercializacion de productos agricolas tanto en el mercado local como
en el exterior.

La Compania desarrolla sus actividades relacionadas con ferias y espectaculos de
caracter recreativo desde marzo del 2002, ubicada Machala y Nueve de Octubre,
Ciudad de Guayaquil de la provincia del Guayas.

2. BASE DE PRESENTACION

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2014 han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico,
tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depoésitos o inversiones financieras
liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes locales y anticipos a
proveedores y otras cuentas por cobrar, las cuales que son valorizadas a valor
nominal.
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2.5

2.6

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario
de impuesto al valor agregado (I.V.A.), de retenciones en la fuente y de anticipos
de impuestos a la renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran
valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
gue generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes que ya no son
susceptibles de recuperar son registradas como gasto en el Estado de Resultados
Integral, en base al analisis de recuperacion o compensacion de cada una de
estas partidas.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registrados al costo
histérico, menos depreciaciones acumuladas. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociado a la inversion fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser
medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores
o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades y
equipos, es calculado linealmente basada en la vida util estimada de los
bienes.

2.6.3 Meétodo de depreciacién y vidas utiles — El costo o valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.
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2.7

2.8

2.9

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
maquinaria y equipos y las vidas utiles usadas en el célculo de la
depreciacion:

Ite Vida util (en afios)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Equipos de computacién 3

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

Pasivo por impuesto corriente

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que
no se veran gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provisibn debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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2.10

2.1

212

213

Participacion a Trabajadores.- La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la prestacidén de sus servicios
en el curso normal de sus operaciones, menos los descuentos existentes dentro
del periodo.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la
prestacion.

Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago
y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Los gastos de administracién corresponden a las remuneraciones del personal,
pago de servicios basicos, honorarios; asi como, de otros gastos generales
asociados a la actividad administrativa de la Compafia.

Activos y pasivos financieros-

2.13.1 Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de
baja a la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de
un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion; excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantuvo activos
financieros en la categoria de “cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar”.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacioén financiera.
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(i)

(ii)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso
normal de operaciones.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a si valor
nominal que es equivalente a si costo amortizado (pues se recuperan
en promedio de 7 dias).

Los valores registrados como activos no corrientes se registran a si
valor nominal. No se ha registrado ajustes por intereses implicitos
pues corresponden sustancialmente a cuentas por cobrar de clientes
vencidos, en proceso de recuperacion.

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados principalmente por préstamos
para capital de trabajo, gastos de administracion, entre otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, si se esperan cobrar en un aio 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

2.13.2 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compainiia - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Comparia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.13.2.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Se

reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconocen en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2.13.2.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.
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De igual forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican seguidamente:

(i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en
el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, incluye depésitos en cuenta corriente en
instituciones financieras locales, por US$ 578 y US$ 12 respectivamente, los cuales no
generan intereses.

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como

sigue:
...Diciembre 31,...
2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 15,557 -
Companias relacionadas 101,454 82.79
Total 117,011 82,795

Clientes.- representan créditos otorgados por la prestacion de servicios. La compania
no reconoce provision de cuentas dudosas por considerar su cartera sin riesgo de
cobrabilidad

Companias relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a valores
concedidos como préstamos para capital de trabajo. Los cuales no generan intereses
ni tienen un vencimiento establecido.
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5. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades, maquinaria y equipo es como sigue:

...Diciembre 31, ...
2014 2013
Costo o valuacion 1,142,608 1,044,147
Depreciacion acumulada y deterioro (195.090) (159.618)
Total 947,518 884,529
Clasificacion:
Terrenos 697,410 697,410
Edificaciones 340,000 340,000
Muebles y enseres 3,265 3,265
Equipos de Computacion 3472 3,472
Construcciones en Curso 98.461 0
Total 1,142,608 1,044,147
6. PROVISIONES

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

...Diciembre 31, ...

2014 2013

Beneficios sociales 2,752 13,307
Participacién de trabajadores 6,817 13,696
Obligaciones con el IESS 2,268 2,948
Total 11,838 29,951

Beneficios sociales - Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan prestaciones a
favor del personal de la Compaiiia, de acuerdo a lo estipulado en el Cédigo de Trabajo.

Participacién a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisiéon para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

...Diciembre 31, ...

2014 2013

Saldos al comienzo del afno 13,739 3,786
Provisién del afno 6,817 13,739
Pagos efectuados (13.739) (3.786)

Saldos al fin del afo 6,817 13,739
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7. PRESTAMOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la comparia mantiene un préstamo con institucién
financiera por US$117,754 y US$20,000 respectivamente. Con vencimiento a enero de
2017. Una clasificacion es como sigue:
...Diciembre 31,...
2014 2013
Porcion corriente 53,108 20,000
Porcion no corriente 64.646 -
Total 117,754 20,000
Cuentas por pagar a largo plazo representan préstamos para capital de trabajo
proporcionado por compafias relacionadas, estos valores no tienen fecha de
vencimiento ni generan intereses.
8. PATRIMONIO
Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social suscrito y pagado
es de US$800.
Reserva Legal .—La Ley de Comparnias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. El saldo de esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
9. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afno terminado el 31 de diciembre del 2014 fueron
aprobados por la Gerencia de ESPECTACULOS Y FERIAS DEL PACIFICO S.A. el 1 de
abril de 2015 y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia de ARIEGRA S.A., los estados financieros
seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.



