TERRANDINA S.A,
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DFE DICIEMBRY 1DEL 2014

A. INFORMACION CENERAL DE LA COMPAN{A

RAZON SOCIAIL: Terrandina S.A.

RUC: 0992233699001

FECHA DE CONSTITUCION: 23/11/2001

OBJETO SOCIAL: VENTA AL POR MAYOR Y MUENORDE

MAQUINARIA Y HQUIPO AGROTPECUARIC,
INCLUSO PARTES Y PIEZAS

NO. DE EXPEDIENTE: 107244
DIRECCION: AV, T. MARENGO KM 3 (JUNTO A LLASA)

B. PRIMEROS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS BAJO NIIF
De acuerdo a la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafijas en
noviembre del 2008, la compafiia Terrandina S.A., presenta sus Estados Financieros al 31 de

diciembre del 2014 en base a las Normas Internacionales de Informacion Financicra (NIIF).

B.1 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que ¢s la moneda funcional y de
presentacion de la Compafiia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos eslan
expresadas en dolares estadounidenses,

C. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO
Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las NIIF para
PYMIS emitidas por el TASB (Indernational Accounting Standards Board), mismas que han sido
adoptadas en Lcuador v aplicadas de manera uniforme a los cjercicios que se presentan.

D). POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICAIIAS

D.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la basc del costo histérico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estfmaciones contables.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado cnmiendas, mejoras e
inlerpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigendia vy que la Compaiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacién
Norma | Tipo de cambio , _obligatoria para \
= | ejercicios iniciados a |
partir de: :

{NICT2 Enmienda. Impuesto a Ia_s_gi}_n_anciag " - _ 1 de enere del 2012
NICT Enmienda. Presentacién de otros resultados integrales | 1 de julio del 2012 N
NICT9  'Enmienda. Beneficios a los empleados ~1_1deenerodel 2013
:NIC27 lnmienda. Istados financieros consolidados y 1 de encro del 2013
e lseparados = ____| S S
NIC 28 I Enmienda. Inversiones en asociadas y negoecios en : 1 de enero del 2013
... __.nunto. L
NIIF10_ Enmienda. Estados financieros consolidados __1decnerodel 2013
NIIE 11 jEnmienda. Acuerdos conjuntos o . lde enero del 2013__|
NHEA2 | Revelaciones por acuerdo conjuntos ___ 1 ldeenerodel2013 |

NIF13 " Mediciones a valor razonable 1.de encro del 2013

1 do encro del 2015

NTIF 9 Enmienda. Reconocinuento y medicion de
_{instrumentos linancieros

[D.2 Politicas Contables
Activos Financierns

Terrandina S.A. clasifica sus activos financieros en las siguienies categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financicros mantenicdos hasta su vencimienlo” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes catogorias: ” pasivos linancieros a valor razonable a
Llravés de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propasito
para ¢} cual se adquiricron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la
clasificacién de sus activos v pasivos financieros a la fecha de su reconocimientoe inicial.

Al31 de diciembre del 2014 y 2013 v al T de encro del 2013, la Compania manfuvo Gnicamente activos
financieros en las categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compania sdlo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financicros se explican a continuacion:

Préstamos y_cucentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes (corto y largo plazo) y compafitas relacionadas. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en ¢l activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financicra.
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Pasivos financieros

Representados en ¢l estado de situacién financiera per los préstamos y obligaciones
financicras, cuentas por pagar proveedorcs y cuentas por pagar a compatiias relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepte por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de Ia fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y mediciones

Reconocimiento.- De acuerdo a las politicas contables, ta Compafia reconoce un activo o pasivo
financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la negociacién, cuando se compromete a
comprar ¢l activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de
ganancias y perdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Medicién posterior
Préstamos vy cuenlas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amertizado aplicando el método del
interés cfectivo, menos una provision por deterioro, en los casos aplicables. La Compahia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar compaiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por companias refacionadas por la venia de servicios v préstamos para
financiar capital de trabajo, que se liquidan en plazos de hasta 1,080 dias. 5i se esperan
cobrar ¢n un aifo 0 menos se clasifican como activos corrienles, de lo contrario se
presen{an como activos no corrientes.

ii} Otras cuentas por cobrar: correspondientes a saldos que se liquidan mayoritariamente
en el corto plazo (hasta 90 dias), por lo tanto su valor en libros no difiere
significativamente de su costo amortizado,

Pasivos financieros

Posteriormente a su reconocimianto inicial se miden al costo amortizado aplicande el método de
interés efectivo. L.a Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a} Cuentas por pagar proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Para ¢l caso de las cuentas que se liquidan en

3/8
Nota de los Fstados Financieros 2014
TERRANDINA S A,



plazos menores a 90 dias se reconocen a su valor nominal que es cquivalente a su costo
amortizado.

tn caso de que los plazos pactados de pago scan mayores a 90 dias, se miden ai costo
amortizado, el cual ha sido calculado reconociendo un interés implicito con base en tasas de
mercado,

Activos financieros - Deterioro

La Compania evalia al final de cada periodo Ja existencia de cvidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. [.a Compafiia cstablece una provisién para pérdidas
por deterioro de sus cuentas y documentos por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no
sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos eriginales de
las cucntas a cobrar, 1.a existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta 0 mora en los
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

El monta de la pérdida se mide come la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los flujos futuros de efective estimados (excluvendo las pérdidas crediticias futuras que
no se han incurrido y garantias - prenda de vehiculos), descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce v el monto de la pérdida se
reconace en ¢l estado de resultados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pardida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro,
se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida.

Baja de actives y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo
o st la Compafia transfirié ¢l activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios
del mismo. Un pasivo es climinado cuando las obligaciones de la Compafiia se han liquidado.

Propiedades v equipos -

Las propicdades y equipos son registrados al costo historice, menos depreciaciones acumuladas v
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. 1.os desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdomicos futuros asociados
a la inversion fluyan hacia la Compaiiia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimicnto y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de las propicdades y equipos, es calculada lincalmente basada en la vida til
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables quc poscan vidas

4/8
Nota de los Estados Financieros 2014
TERRANDINA S.A,



utiles diferenciadas, considerando su valor residual para ef caso de inmuebles; para el caso de los
demis achivos fijos la Administracion de la Compaiifa estima que su valor de realizacion al término
de su vida 1til serd irrclevante, Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

1.as vidas utiles estimadas de propicdades y equipos son las siguientes:

; |
__Tipo de bienes Afios a_i_d_gp[e_qi_gi__r__l‘
|

| Edificios e instalaciones 60

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos s¢ calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros
gastos/ingresos, neto”.

Cuandeo el valor en libros de un active de propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses v otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando ostén relacionados
con la construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracidn ha definide como mayor
a un afie. Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013 v 1 de encro del 2013 todos los proyectos de la
empresa sc han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no s han activado costos de
endcudamienio.

Deterioro de activos no financieros {propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a prucbas de deteriore cuandoe se producen
eventos ¢ circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deteriore corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor endre el monlo neto que se obtendra de su
venta o su valor en uso.

En el caso que el monio del valor libros del active exceda a su monto recuperable, Ja Compafiia registra
una pérdida por deteriore en los resultados integrales del afio. [L.os saldos en libros de activos no
financieros que han side objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compafia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. I'n ¢l caso que el valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compariia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y del
2013 y al 1 de enero del 2013, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

I'l gasto por impuesto a la renla comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. Tl impuesto
a la renta se reconoce en el estade de resullados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impucsto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

i) Impuesto a la renfa corriente: [a provision para Impuestoe a la renta se calcula mediante la tasa
de impuesto vigente para el perfodo fiscal a declarar aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afie en que se devenga con base en el impuesto por pagar,

if) Ilmpuesio a la renta diferido: Kl Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por
el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasives y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados
bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferide se determina usando tasas tribufarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financicra v gue se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido active se realice o ol impuesio a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renla diferidos activos solo se reconocen en la medida que sca probable que
se produzcan beneficios iributarios futures contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

I.os saldos de impuesios a la renta diferidos activos y pasivos s¢ compensan cuando exista cl
derecho legal oxigible a compensar impuestos actives corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Provisiones corrientes

l.a Compahia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sca legal o implicita,
comao resultado de evenlos pasados, (if) os probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligaciém y {iii} ¢l monto se ha estimado de forma fiable. listas provisiones que se
mucstran en el rubro Proveedores y provisiones estén formadas principalmente por estimados para
ef pago de costos de bienes y servicios rectbidos.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financicros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de Io cobrado o por cobrar por la venta de los productos
en ¢l curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos de IVA,
devoluciones y descuentos otorgados.

|.os ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace la entrega de sus
productos al comprador vy, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes v no mantienen el derecho a disponer de clios, ni a mantener un control
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scbre los mismos. Para ¢l caso de ventas a crédito el inventario se mantiene con reserva de dominio
a favor de la Compania. |.a experiencia acumulada de la Compafia ha determinado que no existen
devoluciones significativas de diches bienes por lo que no se constituyen provisiones por
devoluciones.

La Compafia no efectia ventas ligadas a planes de leallad significativos, bonificaciones y/o
beneficios futuros en scrvicios de taller, repuesios o mantenimiento.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas.

Las estimaciones y politicas contables significativas sen definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correclamente la situacion financiera y los resullados de la Compania y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con

los siguientes conceplos:

(a) Deterioro de cuentas y documentos por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaitia, en base a
una evaluacion de la antigiicdad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de
los mismos. [a provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del ato y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida iitil de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida atil fuera diferente de las estimaciones realizadas. las estimaciones
sc basan principalmente en las proyecciones de uso fuiuro de los activos. La determinacion de
las vidas atiles se cvalaan al cierre de cada afio.

(€} lmpuesto a la renta diferido
La Compafia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas

las diferencias cntre ¢l valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
{(fundamenialmenle efectos de la adopcion de las NILF) se revertirdan en el futuro.

E. INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS - COMPARATIVO
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k.1 Capital Social

El capital aulorizadoe de la Compantia al 31 de diciembre del 2014 es de 1/553.200,00 y esta constituido
por 3,200 acciones ordinarias y nominativas de valor nhominal US%$1.00 cada una.
E.2 Reservas v Resultados Acumulados

Reserva facultativa

I'sla reserva fue apropiada de los resultados acumulados y es de libre disponibilidad, sujeto a la
disposicion de la Junta de Accionistas,
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, Ia Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afo, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al menos el 50% del
capital suscrito. La rescrva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, perc puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacidn inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecide por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera verz de las
NIIT, se registran en el Patrimonio en la subcuenia denominada Resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las NIIF, separada del reste de los resultados acumulados y su
saldo acreeder no podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no serd u tilizado en aumentar
su capital, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor,
este podra ser utilizado on enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo cjercicio econémico
concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de liquidacion de la Compafia a sus accionistas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su cjercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de
Acclonistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resullados acumulados o sc
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras rescervas v cuentas patrimoniales de libre
disposicidn de los accionistas.

Las notas anteriormente descritas correspondan a la explicacion de los valores contenidos en los
Listadoes de Situacion Financiera de la compafiia Terrandina S AL al 31 de diciembre del 2014

Ing,. Harffidgo
Contadora General
Reg, No. (:.0.16424
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