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uayaquil, Noviembre 12 del 2008
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Senores: "
Superintendencia de Companias
Ciudad.-

En cumplimiento a las disposiciones a la Ley de Compaiias y Ley del régimen
tributanio Interno, estamos remitiendo un ejemplar del informe de auditoria a los
estados financieros por el ejercicio fiscal del afo 2006 de la compaiia VINA

CAROLINA VINACAROLI S.A.

Particular que comunicamos para ios fines pertinentes.
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VINA CAROLINA VINACAROLI S.A.

Estados Financieros
Por el ano terminado el 31 de Diciembre del 2006
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A Iuos Accionistas de
VINA CAROLINA VINACAROLI S.A.:

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de VINA CAROLINA
VINACAROL! S. A., al 31 de diciembre del 2006, y los correspondientes estados conexos
de resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de VINA
CAROLINA VINACAROLI S. A... Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros, con base en nuestra auditoria. ‘
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos ia
auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye examinar en base a pruebas selectivas, la
evidencla que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Una auditoria incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion de |a
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de VINA
CAROLINA VINACAROLI S. A., al 31 de diciembre del 2006, los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con

Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Como se Indica en |a nota 11 a los estados financieros, de acuerdo a lo informado por la
Administracion, no se produjeron hechos significativos que deban ser ajustados o revelados
como evenios subsecuentes, considerando el tiempo que ha transcurrido desde g “ -
los estados financieros al 31 de diciembre del 2006 y la fecha de nuestro infopg @Brn 1
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VINA CAROLINA VINACAROLI S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

Balance General al 31 de Diciembre del 2006

AcCtivos

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3)

Total Activos Corrientes

Activos fijos, neto (Nota 5)
Otros activos (Nota 6)

Total Activos

iy el ey S,

Pasivos y Patrimonio de los Accionisias

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota 7)
Gastos acumulados por pagar (Nota 8)

Total Pasivos Corrientes

Total Pasivos

L . — .

Capital social (Nota 10)

Reserva legal

Resultados Acumulados

Utilidad del Eercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Ver notas que acompanan a los estados financieros

(Dolares)

69,917
10,733

e —e ey At

__ 80,650

41,980
2,400

-u—-ﬁ_——-l——n--:——!——-

15,000

1,673
218

16,968

125,030




VINA CAROLINA VINACAROLI S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

Estado de Resultados
Por el ano terminado el 31 de Diciembre del 2006

Ventas Netas
Utthdad bruta
(Gastos operacionales:

Gastos de administracion
(Gastos de ventas

Utillidad operacional

15% Participacion de Trabajadores
25 % impuesto a la Renta

Uttlidad Neta

Ver notas que acompafian a los estados financieros

(Dolares)

49,325

il | —

49,325

-———-—_——1—-—-_

43,662

5,282

48.944

mﬂ_'

380

57
81

242
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VINA CAROLINA VINACAROLI S.A.
(Guayaquil ~ Ecuador)

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Capitai UtHidades Utilidad del
Social Reservas Ejerc. Anter.  Ejercicio  Total
Saldos al 31 de diciembre del 2005 15,000 51 1.320 355 16,726
. b
Reclasificacion 395 (355)
~ Apropiacion de Utilidades 24 218 242
Saldos al 31 de diciembre del 2005 15,000 75 1,675 218 16,968

Ver notas que acompanan a los estados financieros




VINA CAROLINA VINACAROLI S. A.
(Guayaguit — Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Dolares)
Flujo de efectivo por las actividades
de operacion:. '
Efectivo recibido de clientes 49 325
Efectivo pagado a proveedores ( 3.778)
Efectivo neto provisto por las actividades de operaciéh 45 547
Flujo de efectivo por las actividades
de financiamiento:
Disminucion de cuentas por pagar a accionistas (27
Efectivo neto utilizado por fas actividades de financiamiento (27
Aumento neto del efectivo 45,402
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo 19,333
Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo 67,735

Ver notas que acompanan a los estados financieros




VINA CAROLINA VINACAROL! S. A.
(Guayaquil — Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS PE eFECTIVO
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Dolares)
Utilidad neta 518
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo *
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion | 5, 557
Disminucion en:
Cuentas por cobrar 3,987
Otros activos 51,000
Aumento (disminucion) en:

Cuentas por pagar ( 15.515)
Subtotal 45.029
Efectivo neto provisto por las actividades |

de operacion 45547

Ver notas que acompanan a los estados financieros
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VINA CARQLINA VINACAROL! S. A.
{Guayaquil ~ Ecuador)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Descripcion del Negocio v Entorno Econdémico

VINA CAROLINA VINACAROL! S. A. S. A., fue constituida el 01 de marzo del 2002, e
Inscrita en el registrador mercantil el 08 de octubre del 2004, siendo su domicilio
principal la ciudad de Guayaquil — Ecuador, con el objeto principal de dedicarse a la
importacion, venta, instalacion y explotacién de juegos de destreza con maqgquinas
tragamonedas y otros afines, ser concesionaria y administradora, operando en todo el
territorio ecuatoriano. Podra tambien dedicarse a ia actividad de Instalar y explotar
hipodromos y agencias interconectadas para expendio y pago de apuestas de carreras
de cabalios o0 apuestas hipicas, casino de juegos, restaurantes, cafgterias, snack bar.
Y juegos recreativos en general, para cumplir con su objeto social podra ejecutar actos
y contratos permitidos por las ieyes ecuatorianas y que tengan relacion con el mismo.

La economia ecuatoriana se encuentra en un proceso de estabilidad economica vy

financiera, producto de la aplicacion del esquema monetario de dolarizacion, los
precios altos del petréleo en la economia internacional y las remesas enviadas por los
emigrantes. Aunque en lo politico aun no se vislumbra una estabilidad que en los
ultimos afos ha sido un factor para que el crecimiento econdmico se haya dado en

mejores condiciones, se espera que en el futuro las condiciones mejoren y se pueda

lograr un crecimiento sustentable sin depender del petroleo y sus precios a nivel
internacional.

Base de presentacién

Los estados financieros son presentados en dolares de los Estados Unidos de
America, moneda de medicion de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta
del Ecuador desde marzo del 2000. Sus registros contables son preparados de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion

Nacional de Contadores Publicos del Ecuador, aprobadas por la Superintendencia de
Compaiias.

Activos fijos

Esian registradas al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados
a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos fijos

son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida
util estimada de estos activos.

L as tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Muebles y enseres 10%

Vehiculos | | 20%
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impuesto a la renta

La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano en que se
devenga con base en el método de impuesto a pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a
la renta sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son

reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del ano
siguiente). En el ano 2006, la Compania reqgistro perdidas, razdn por la cual no existe
provision para pago de impuesto a la renta en el presente ano.

Reserva legal

»
¢

La Ley de Companias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
“pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utiizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Ingresos

La Compaiia reconoce ingresos cuando se efectua la transterencia al cliente de la
totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los bienes.

Indice de Inflacion Anual

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicado por el Banco
Central del Ecuador en los tres ultimos anos, es la siguiente:

2006 ' 2.9%
2005 3.1%
2004 1.9%

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en la Republica del Ecuador, requieren que la Administracion
de la Compania efectue ciertas estimaciones y supuestos contables que afectan los
saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los
estados financieros, sin embargo, los resultados reales podrian variar en relacion con
los estimados originales y tales diferencias podrian ser significativas.
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3. Cuentas por cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2006, es el siguiente:

Impuesto a la renta pagado en exceso 900

Embleados 9,833
Total 10,733

4. Activo fijo, neto

Durante el afto 2006, el detalle del activo fijo es el siguiente:

"

Saldos al Transfe- Saldos al

01/01/06  Adiciones rencias Ventas 31/12/06
Muebles y enseres 10.848 { Q 0 10,848
Vehiculos 44,718 0 () 0 44.718
Subtotal 55.566 () 0 0 55,566
Mcenos: Depreciacion ( 8.029) { 3.957y  _ 0 0 ( _13.386)
rlw{)lﬂl “:_—_::":.._—42:1;—:‘3:6) -.-.lc-.:::;-.-_:-,-_;e-;.-.s_—.Z-,} O APETNECEI G :() == (-}. f::::.::"ﬂ_-—l-—l(_:&g-g
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Otros activos

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo de otros activos corresponde principalmente a
depositos en garantia entregados por el arrendamiento de los puntos de venta y
adecuaciones efectuadas en las mismas.

6. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2006, un detalle de cuentas por pagar es el siguiente:

Proveedores 03,116
Administracion tributaria /.666
Total 100,782

Al 31 de diciembre del 2006, las cuentas por pagar a proveedores no generan
intereses y vencen en 30, 60 y 90 dias dias.
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(Gastos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre del 2006, un detalle de los gastos acumulados por pagar es el
sigutente:

Decimo tercer sueldo 2,300
Instituto Ecuatoriano de Seguridad social 3,415
Decimo cuarto sueldo 357
\Vacaciones 1.150
Participacion de trabajadores Y4
Total 7,279
Capital social

Al 31 de diciembre del 20086, el capital social esta combuesto de 15,000 acciones
ordinarias y nominativas de un valor de US$ 1 cada una, compuesto de la siguiente

manera.

South and North of Denver INC 10,000

Trebol Panama Internacional INC 5,000
Total accionés 15,000

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2006 y hasta la fecha de emision de este informe (Junio 8
del 2008) no se produjeron eventos, que en la opinion de la Administracion la
Compania pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se

adjuntan.



