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Infarme de los Auditores Independientes
—=4
—35 A la Junta de Secios de Construcciones de Hormigan Condhor Cia. Ltda.
— Opinidn
—5 He auditado los estados financieros de Construcciones de Hormigdn Condhor Cia. Ltda. {una compafiia

limitada constituida en el Ecuador), gue comprenden el estade de situacion financiera por el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2017, el estado del resultados integrales, el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estade de flujos de efectivo correspandientes al gjercicio terminada en dicha fecha,
asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Construcciones de Hormigén Candhor Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2017, A5 COMQ sUs
resultadas y flujos de efective correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de confarmidad con la
Morma Internacional de Informacién Financiera para las PYMES (NIIF para las PYMES).

Fundamento de lo apinian

He llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Mis
responsahilidades de acuerdo con dichas normas  se describen mds adelante en la seccion
“Responsabilidodes del auditar en relacion con lo ouditoria de los estadas financieras” de mi informe. Soy
independiente de la Compafila de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuesira
suditaria de los estados financieras en Ecuadar y he cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Cansidero que la evidencia de auditoria que he abtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para mi opinian de auditaria,

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gohierno de lo Compafiia en relacion con
los estados financieras

Los Administradores de la Compania son responsables de formular los estados financieros de forma
razonable de conformidad con la Morma Internacional de Informacion Financiera para las PYMES (NIIF para
las PYMES), v del contral interno que considere necesario para permitic |a preparacion de estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. En la preparacion de los estados
financieros adjuntos, los administradores son responsables de evaluar la capacidad de |a Compafiia para
continuar coma negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionadas con negocio
en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha excepto si tienen intencién de liguidar |a
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.  Los encargados de la
Compaiia son responsables de |2 supervision del proceso de informacian financiera de |a Compariia.
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Monica Lucia Lopez Andrade

Responsabilidod del ouditar en relocicn con lo auditoria de los estodos financieros

Mi objetiva es obtener una seguridad razonable acerca de si |los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, v emitir un informe de auditoria que contiene mi
opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditaria realizada
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuandao
exista, Los errares pucden deberse a fraude o error v se consideran materiales, si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las estados financieros.

Como parte de una auditaria de conformidad con las Mormas Internacionales de Auditoria, aplico mi juicio
profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Tamhbién:

Identifico v valoro los riesgos de errores materiales en los estades financieros, debido a fraude o
error, disefo v aplico procedimientos de auditoria en respuesta a dichos riesgos y obtengo evidencia
de auditoria suficiente ¥ apropiada para proveer una base para mi opinian. El riesgo de no detectar
errores materiales debido a fraude es mayor que en 2l caso de un error material debido a errores, ya
que el fraude puede involucrar colusian, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o elusion del contrel interna.

Obtengo conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados en las circunstancias, y no can |a finalidad de expresar una
opinidn sobre |a eficacia del control interno de la Compafiia.

Evalio la adecuacion de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las estimaciones
contables v la correspondiente informacian revelada por la Administracion de la Compania.

- Concluyo sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracian, la base contahle de negocio en
marcha v, basandome en la evidencia de auditoria ohtenida, concluyo sobre la existencia, o no, de
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre |z capacidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha. Si
concluyo gue existe una incertidumbre material, se me reguiere llamar la atencion en mi informe de
auditoria sobre las correspondientes revelacionss 2n los estados financieros o, si dichas revelaciones
no san adecuadas, modificar mi opinidn. Mis conclusiones se basan en |a evidencia obtenida hasta la
fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de
gu la Compafiia na continde como un negocio en marcha.
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Mdnica Lucia Lopez Andrade

- Evalio la presentacion en su conjunto, la estructura vy el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan (as transacciones y los hechos
subyacentes de un mode que logran la presentacion razanable.

Me comuniqué con los responsables de la Administracion de |z Compafiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y ¢l momento de realizacion de la auditaria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi
auditoria.

Quito, Ecuador
25 de septiembre de 2018

Manica L Lopez A.
5C - RNAE No, 799
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Construcciones de Hormigon Condhor Cia. Ltda.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Activo
Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo
Activas financieros

Actlivo no corrignte

Obras en construccion
Propiedades y equipos

Total Activo

2016
Mota 2017 ino auditado)
L4977 16,448
3,000 3,000
8,977 15,448
10 284,942 51,518
11 558,920 500,623
843,868 552,141
B52, 845 571,589
i
|'r |I
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Tﬂnia Fern da Santi
Contadora General
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Construcciones de Hormigon Condhor Cia. Ltda.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

2018
Mota 2017 {no auditado)
Pasivo
Pasivo no corriente
Préstamos de sorcios 12 167,374 165,064
167,374 165,064
Total Pasiva 167,374 165,064
Patrimonio
Capital 14 4,000 4,000
Apaortes para futuras capitalizaciones 14 4,980 4,990
Reservas 14 32,455 32,455
Resultados acumulados 14 407,284 365,080
Otros resultados integrales 236,742 -
(85,471 406,525
Total Pasivo y Patrimonio 852,845 571,589
/ .f__.--""__—__"'--.._ :
| / ——— I "
\ '\ t.ﬁ._x_;___.:.z__h_:_._:.___:__“—___. _1 I(‘mi ..;I | |_!
———— O Jrud )
Ing. Fernando Coramal . Tahia Ferndnda Santi
Gerante Gereral Contadora General
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Construcciones de Hormigén Condhor Cia. Ltda.

Estados de Resultados Integrales
ANO que terming el 31 de diciembre de 20

17, con cifras comparativas de 2016

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Gastas administrativos
Resultade del periodo

Otra resultado integral
superavit par valuacitn

Resultado integral total

( '-I:\ e

\ ==
\ \ e = :__.___
\mi:ﬁnando Corerigl
rente. General

|
|
|
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2016
Mata 2017 {no auditado)
15 (9,823) -
{9,893 -
14 236,742 -
226,849 -

. ef] &
IRk .'['llfi]

Tania F;y{andaﬁanti
\ i
Contadora General
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Construcciones de Hormigon Condhor Cia. Ltda.

Estados de Flujo de Efectivo
Afio que termino el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en daolares de los Estados Unidos de América — USS)

2016
2017 (no auditadal
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Pagos a proveedores por el suministro de
hienes y servicios 112,781) {108,773)
Efectivo neto provisto de
las actividades de operacidn (12,781) {108,772)
Flujos de efective de las actividades de inversion:
Otras salidas de efectivo - {124,938}
Efectivo neto provisto de
las actividades de operacian - {124,938)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Otras entradas de efectivo B 165,064
Cuentas por pagar socios 2,310 -
Efectivo neto provisto {utilizado) en
las actividades de financiamientio 2,310 165,064
Disminucian Incremento neto de efectivo
y equivilentes de efectivo (10,471} 168,646)
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afo 16,448 85,094
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afio i AT 16,448

y
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Construcciones de Hormigon Condhor Cia. Ltda.

Estados de Flujo de Efectivo
Ao que terming el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2018
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

2016
2017 (no auditado}
Conciliacion del resultado integral total con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion
Resultado integral total {9,803) -
Ajustes por partidas que no requieren
efectiva
Deprociaciones 7,411 =
Camhbios netos en activos - (aumento) disminucion:
Activos financieros + [2,904)
Obras en construccian (10,299) -
Cambios netos en pasivos - (aumento] disminucidn:
Beneficios a empleados . [105,868)
Obras en construccion
Efectivo neto utilizado de
las actividades de operacion (12,781) (108,772)
IR,-'--.
@é Fernando Curun.ﬂ ____,f" Tania Fernanda Santi
Geperal— Contadora General
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Construcciones de Hormigon Condhor Cia. Ltda.

Motas a los Estados Financieros
Afio gue termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

[§]

Identificacion de la Entidad

La empresa COMSTRUCCIOMES DE HORMIGON CONDHOR Cla. LTDA. es una compafifa de nacionalidad
ecuatoriana, cuya constitucion fue inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Quito el 10 de sepliembre de
2010,

El objeto social de la empresa de acuerdo a sus estatutos es realizar actividades especializadas de la
construccian.

Al 31 de diciembre de 2017, la empresa desarrolla sus actividades a través de sus oficinas ubicadas en la
civdad de Quito, provincia de Pichincha Calle Armando Paredes OE2-657 y Mariscal Suere, Colinas del
Pichincha Casa Lote 15.

Bases de Fresentacion

a) Declaracidn de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Morma Internacional de Informarcion
Financiera para las PYMES (en adelante "NIIF para las PYMES"] emitidas por el International Accounting
Standards (en adelante “1A5B").

Para todos los periodos anteriores v hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 inclusive, la
Compafia prepard sus estados financieros de acuerdo con principios v practicas contables generalmente
aceptadas en Ecuador [PCGA Ecuador), Los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2012 son los primeros estados financieros que la Compafia ha preparado de acuerdo con la
MIIF para las PYMES.

b) Bases de Medicign

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico excepto por Terrenos y
Edificios que son valorizados can base en valar razonable de mercado (ver nota 4 [e)).

¢} Moneda de Presentacion y Moneda Funcional
Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América (US3), la cual es la

moneda presentacion y funcional de |a Compania v de cursa legal v de unidad de cuenta del Ecuador,

Uso de Estimaciones y luicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que |a Administracion utilice
juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacion de las politicas contables v los importes
incluidos en los estados financieros. La Compafia ha basado sus estimaciones y juicios considerando los
parametras disponibles al momente de la preparacion de los estados financieros v la experiencia previa, Sin
embargo, |as circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Compafiia,

Las estimaciones v los supuestos son revisados =n forma continua. Las revisiones a estimaciones contables
son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros afectados.
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Construcciones de Hormigon Condhor Cia. Ltda.

Motas a los Estados Financieros
Afio que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US5)

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, v sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significative sobre los montos
reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Motz 4 (b) Inventario

Mota 4 (c) - Deterioro de los activos

Mota 4 (d} - Provisiones y contingencias
4 Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacian de estos estados financieros se enumeran a
continuacion, Estas politicas han sido aplicadas consistentiemente para todos los afios presentados, 3 menos
que se indigue lo contrario.

a) Instrumentos Financieros

feconocimiento v Medician

Los instrumentos financieros descritos dentro del alcance de la seccidn 11 la NIF para las PYMES san
los siguientes: efectivo; un instrumento de deuda come una cuenta, pagare o prostamo por cobrar o
pagar, un compromiso de recibir un préstamo; una inversion en acciones preferentes no convertibles
y acciones preferentes u ordinarias sin opcion de venta.

La Compafiia mide inicialmente sus activos y pasivos financieros al precio de la transaccidn, lo cual
incluye los costos de transaccion. La Compafiia no posee instrumentos financieros que se midan
posteriormente al valor razonable con cambios en resultadas ni tampoce acuerdos que constituyan
una transaccidn de financiacion en las gue los pagos se aplacen mas alld de los términos comerciales
normales,

Al final del periodo que se informa la Compafia mide sus instrumentaos financieros basicos al costo
amaortizado utilizando el método del interés efectivo, excepto para aquellos instrumentos de deuda
clasificados como activos o pasivos corrientes, los cuales se miden al importe ne descontada del
efectivo o cantraprestacion que se espera pagar o recibir,

La Compafia unicamente posee y presenta en sus estados financieros activos financieros por
Efectivos v eguivalentes de efectivo y Cuentas por cobrar y; pasivos financieros por Cuentas por

pagar partes relacionadas.

Baoja en Cuentas de un Active Financierp

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) es dado de baja ceando:

- Expiren o se liguiden los derechos de la Compafifa a recibir los flujos de efectivo del activo
financiero.
La Compafiia haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efective generados
por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero |a totalidad de esas flujos
de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, v;
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Construcciones de Hormigon Condhor Cia. Ltda.

Motas a los Estados Financieros
Afio gue termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de America — US5S)

bl

c)

- la Compafia haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; 0 no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el
mismi.

Baja en Cuentas de un Pasive Fingncierd

Los pasivos financieros son dados de baja cuando:
- La ablipacion especificada en el correspondiente contrato haya sido cancelada o ha expirado.

- Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones acluales de un pasivo se hayan modificade
sustancialmente; tales permutas o modificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasivo
ariginal y &l reconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia entre los importes en libros
respectivos se reconocen en el estado de resultados,

Inventaria

Las Proyectos inmobiliarios, en construccion y terminados se encuentran registrados y se presentan
clasificados en este rebro Inventarios. El invenlario se mantiene registrade al valor razonable de terrenos
y costo de adquisicion de construcciones y desarrollos de proyvectos de urbanizacion.

La valorizacion del inventario al cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2017 y cierre del
gjercicio terminado al 31 de diciembre del 2016, no exceden de su valor neto de realizacion. El valor neto
de realizacion se establece can base en el precio de venta estimado en el curso ordinario del negocio,
menaos los costos estimados necesarios para efectuar la venta. Si el costo del inventario llegara a superar
el valor neto de realizacion, se reconoce dicha pérdida en el estado de resultados con crédite 2 la cuenta
de Estimacion de deterioro en el valor del inventario. Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 no han sido
identificadas estas pérdidas.

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos internos formados por consumo de
materiales de bodega, coste de mano de obra directa empleada en |a instalacion ¥ una imputacion de

costos indirectos necesarios para llevar a cabo la inversion.

Deterioro de los Activos

Activos Financieros

La Compaiiia evalla en cada fecha de preparacion de los estados financieros, si existe evidencia
objetiva de gue un active financiero o un grupe de activos financieras estin deteriorados.  Se
considera a un activo financiero o un grupo de activos Tinancieros como deteriorados, si y solo si,
existe evidencia objetiva del deterioro coma resultade de uno o mas eventos gue han ocurrido
después del reconocimiento inicial del active {un evento de pérdida incurridal y gue el evento de
pérdida tenga un impacto en los flujos de efective futuros estimados del activo financiero o del
grupo de actives financieros que puedan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia ohjetiva que se ha incurrido en una peérdida por deterioro de las cuentas por
cobrar, el monto de la estimacion de la pérdida s reconocido en los resultados integrales.
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Construcciones de Hormigdn Condhor Cia. Ltda.

Motas a los Estados Financieros
Afio gue termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US5)

La estimacidn se basa principalmente en la identificacion del deterioro sobre una evaluacion de |a
antigiiedad de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacion de los mismos.

De existir evidencia objeliva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide como la
diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de los flujos futuros
de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que ain no hayan sido incurridas).
El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado utilizando la tasa original efectiva de
interés de los actives financieros que originan la pérdida por deterioro. 51 un préstamo tiene una
tasa de interés variable, |z tasa de descuenlo para valorar cualguier pérdida por deterioro es |a
actual tasa de interéds efectiva.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe de |a
perdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por deterioro pueden ser
revertidas dnicamente si el reverso esta objetivamente relacionado con un evento ocurrido despugs
de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

ii. Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafia, excluyendo impuesto diferido activo,
es revisado en |a fecha de presentacidn del estado de situacidn financiera para determinar si existe
algin indicic de deterioro, 5 existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del
active.  Se reconoce una pérdida por deteriora si el valor en libros de un active o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activa o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en
uso y su valor razonable, menas los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados & su valor presente usando una tasa de antes de
impuesto que refleja |as valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos gue puede tener en el activo. Para propositos de evaluacion del deterioro, los
activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo més pequefio
de activos llamados “unidad peneradora de efectivo” gue generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de
otros actives o grupos de activos,

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad generadora
de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el
estado de resultados integrales.

Las perdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierie una pérdida por deteriorg, el valor del activo no
ouede exceder al valor gue habria sido determinado, neto de depreciacion y amortizaciones, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

d] Provisiones y Contingencias

Reconocimiento iniciol

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (i} es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar |a obligacidn y (i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconacidos coma

10
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provision son la mejor estimacion de la Administracian a |z fecha de presentacion de los estados
financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion,

Mo se reconocen iNgresos, ganancias o activos contingentes.
NMedicidn posterior

La Compariia carga contra la provision dnicaments los desembolsos para los gue fue ariginalmente
reconocida.

La Compafla revisa y ajusta las provisiones a cada fecha de presentacion, con el propdsito de reflejar la
mejor estimacion actual del valor que deberia ser necesario para cubrir la obligacion para la cual fue
reconocida, Los ajustes son reconocidos en resultados a menos que la provision se hubiere reconocido
con cargo al costo de una cuenta de activo.

Propiedades y Equipos
Reconocimiento y Medicion

Los terrenos y edificics estan registrados al valor razonable segin el avalio predial. Los equipos se miden
al costo, neto de depreciacion acumulada v / o pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. Las
propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable gue se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros v su costo puede ser determinado de una manera fiable. Los cambios en el valor de
propiedades y equipos por revaluaciones son registrados en otro resultado integral.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisician del activa.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos poseen wvidas Gtiles distintas, son
registradas de forma separada comao un camponente integral del activo.

Las ganancias y perdidas en la enajenacion de un elemento de propiedades y equipos se determinan
mediante la comparacion de los ingresos por la enajenacion con el importe en libros de propiedad, planta
y equipo, ¥ son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activas ne corrientes en el estado
de resultados integral.

Mejoras ¥ renovaciones mayores que incrementen la vida 0til del activo o su capacidad productiva, son
capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econamicos futuras para la Compafiia
y 5U costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de ruting
en propiedad, planta y equipo, son reconocidos en resultados integral cuando se incurren.

Depreciacian

La depreciacian de los elementos de propiedades v equipos se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto gue se sustituye por el costo. La depreciacidn es
reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida «til establecida para
cada componente de propiedades y equipos, pusesto gue estas reflegjan con mayor exactitud el patron de
consumo esperade de los beneficios economicos futuros relacionados con el activo.  Los métodos de
depreciacian, vidas atiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.
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Las vidas atiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son 1as siguientes:

Vidas dtiles
estimadas en afio:

Edificios 20
Equipo de computacidn 3
Mughbles v enseres 0
Vehiculos 10

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende & impuesto corriente y diferido. Se reconoce en resultados,
excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el patrimenio, en
CUYD caso 52 reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta carriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre Ia
renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de presentacion de informes, v cualquier ajuste de impuesto a pAgar con respecto
a afics anteriores.

Los impuestos diferidos activo y pasivo son reconocidaes sobre las diferencias temporales entre el valor
contable v las bases fiscales de activos y pasivos de los estados financieras.

El pasivo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto:

- Cuanda el pasivo por impuestos diferido surge del reconocimiento inicial del fando de comercio o de
un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacian de negacios v, en el momento de
la transaccidn, no afecta al resultado contable ni al resultado tributario,

- Con respecto a fas diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y con intereses en negocios conjuntos, cuando pueda ser controlado el mamenta en que
serdn revertidas las diferencias temporarias v sea probable que las diferencias temporarias no sean
revertidas en un futuro previsible.

El active por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias Lemporarias
deducibles, los traspasos de los créditos y pérdidas fiscales no utilizados, en la medida en gue es probable
que las diferencias temporarias deducibles, y el traspaso de los créditos y pérdidas fiscales no utilizados
puedan revertirse y que las utilidades tributarias futuras permitan recuperar los activos por impuestos
diferidos, excepto:

- Cuando el activo por impuestos diferido sobre la diferencia temporaria deducible surge del
reconccimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion aue no sea comhbinaciones de
negocios y gue en el momento de |z transaccion no afecte a la utilidad contable ni a la utilidad
tributaria.
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h)

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y con negocios conjuntos; los activos por impuestos diferidos son reconacides Gnicamente
en la medida en que sea probable que dichas diferencias temporarias sean revertidas en un futuro
previsible y gue las utilidades tributarias futuras permitan la recuperacion de los activos por
impuestos diferidaos.

El activo por impuestes diferide no reconocidos es re evaluado en cada fecha de balance y son
reconacidos en la medida en que sea probable que las utilidades tributarias futuras permitan la
recuperacion de dichos activos por impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos activo y pasivo se valoran con las tasas impaositivas vigentes para cuando el activo
se realice o el pasivo se liquide, hasiandose an los tipos que han sido promulgadas o sustancialmente
promulgadas a 1a fecha del balance.

El impuesio a la renta diferide sobre partidas reconocidas directamente en patrimonio sg reconoce
tambien en el patrimonio neto,

El impuesta a la renta activo y pasiva se compensan si existe un derecho legal exigible para compensar log
activos y pasivos por impuesto a |a renta corrientes, v estan relacionados con los impuestos a la renta
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios serdn realizados al misma tiempo.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 la Compafiia no generd impuesto a la renta debido a su proceso de
disalucian y reactivacion, situacidn descrita en la nota 15,

Reconacimiento de Ingresos
Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociadas a la transaccion
fluyan a la Compania v el monto de ingrese puede ser medido confiablemente, independientemente del
mamento en que se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacidon
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compaiiiz no generd ingresos debido a su proceso de disolucidn y
reactivacion, situacidn descrita en la nota 15.

Reconocimignto de Costos v Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costes y fastos se reconocen @ medida gue se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, v se registran en los periodas con los cuales se relacionan.

[
[B¥]
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Entidades (MIIF para PYMES)

El Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad [(1ASB) emitid 1z Morma Internacional de
Infarmacian Financiera para las Pequefias y Mediznas Entidades (NUF para las PYMES) en julio de 2009, Al
mismo tiempo el IASE sefald su plan de llevar a caba una revisian integral inicial de la NIIF para las
FYMES para evaluar la experiencia de los dos primeros afos gue las entidades habrian tenido al
implementarla y para considerar si existe |z necesidad de introducir modificaciones, El 1ASE comenzo su
revision integral inicial en 2012,

En el afio 2015, el IASE publica |as modificaciones limitadas a la NIIF para las PYMES. Se requiere que las
entidades gue informen utilizando la MIF para las PYMES apliguen las modificaciones a los pericdos
anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2017, Se permite su aplicacion anticipada. Un resumen
de las modificaciones es el siguiente:

Seccign Descripeidn de la modificacien
Secoidn 9 Estados Fimencieros 13 Modificacian de la definicidn de "estados finanderos” combinadaos para referirse a antidades bajo contral
Consolidados v Scparados camudn, en lugar de solo 3 aguallas bajo contral comin de un scla inversor (véase el pérrafo 9.28 v Ia elminacion

de la dafinicidn on el glataria),
{Exizten también cambios consigulentes & los parrafos 9.1 y $.2 relativas 2 los cambios en la Seccidn 1 |véase la
madificad on 211

Seceinn 10 Pediticas Contibles, [Existen cambios consiguientes que han deda lugar @ un padrrato nueso 100504 refativos 3 cambrios en by Secdon 17
Estimaciones y Erraras (wéase I modificacion 23).]

Sooodn 11 INStramentos 14 58 afade una sxencidn por "esfeerzo o costa desgropordonado” a la medicidn de inveriiones en instrumentos
Finanoicros $asioos da patrimaoria a valor razonable [veanse los parralos 114, 131.240c), 1132 v 1144,
15 Aclaracion de fa interaccion del slcance dela Seqcion 11 ron ofras secciones de la RHIF para las PYMES [wiase ol
parrafo LT, o]y jela (A
16 Aclaracdn da la aplicacidn de los criterios para los instrumentos financierns basicos en acuerdos de préstama
simples [wianse los pirratos 139 0 1150y 11.114e]]
I7 Aclaracion de cudndo un @cuerdo constitainid una transaceion finangera [veanse los pirrafos 1113, 11.180a) y
11 18)
18 Aclaracian enfa guia sobre medicion del valor razonable de le Secdon 11 de cuando fa mejor esidence del
waler raronable puede ser un precie en un atuerdo de venta vincelante (véase ol parraio 11.27),

Bacrion 12 Ctros Temas 14 Aclaracidn dela interaccian del alcance de |3 Saccidn 12 con otras seccienes de la NIOF pasa las PYMES [véase el

ralagigditas con pdreafo 12340}, de) y (h} e (il

Instrumentos Financieros
20 Aclaracidn de los reaguarimientos gara [y contabilidad de coberturas, incluyendo I incorporacion de una frase
nue adara of fratamiento de las diferencias de cambio relacionadas con una Inversion neta en un negocio en el
extriinjero para ser.congroente con [os parratos 9,18 v 30013 [véanse los parrafos 12.8(5), 12.23, 12,05 v 12.28]d) v
f=1]
|Ewisten también cambios consigulentes on el parrafo L2.30f] relativos a cambios en fa Seccidn 20 [véace la
modificacion 28) y los parrsfos 12.8|a) v 12,9 relativos 8 cambios on 1a Scccidn 11 {véase la modificacidn 1:4).]

Seccion 14 Inversioneas en |Existen también cambios consiguicnies al parrato 14,15 relativos 3 los cambios en la Secoan 2 [véasc |z
funiiadas modificocidn 3).]

Seccign 15 Inversiones en [Existen tambicn cambing cansiguientes al parrafe 1523 refativas o las cambiog en [a Secaidn 2 [edpse la
Negzrios Conjuntos modificacidn 3).]

fecrign 16 Fropiedades de [Existen también cambios consiguientes al parraio 16.10[el{iii} refativos a los-cambics en la Seodon 4 (wiase B
Inversian modificacian 4),]
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Saccion

Descripoidn de la modificacion

Seccidn 17 Propiedades,
Flanta y Lquipo

Secoon 18 Acives letangibles
chigtintas dola Plusvalia

Seccian 19 Combimaoones de
Magocios y Flusvalia

Seccidn 20 Arrendamientas

Secoon 21 Prowisiones y
Contingenciag

Secddn 22 Fasivos v
Patrimonio

31 Alinesdon de Ip redaccidn con las modificaiones de la KIC 16 Progisidades, Planta y Equipo de Mejoras
anuales a las NIF, Ciclo 2008-2013, emitlda en mayo de 2012, con raspacto & 13 dasificacian de las piezas de
repuesta, equipo de rmantenimienta permanente Y equipo auxiliar como gropicdades, planta y eguipo o
inventario [véase 2l parrafo 17.5)

22 Incorporacdn de iz exencion en 2| parrafo M0 de |z KIC 26 permitienda que una entidad vse ol costo ce la
pieza de sustitucion cama un indicader de cudl fue &l costa de 12 prieea sustituide en 8l momento en gue fug
adouirida a construida, si no fuera practicable determinar el importe en likros de B parte del elementa de
propiedades, planta y equipg que ha sido sustituido [wfase @ parraln 17.6).

23 Incarparacidn da una opoidn para utilizar 2l modelo da revaluadon [wéanse los pérrafos 17,15 a 17,150,
17 alellivhy 17.33),

[Existen tamblén cambios cansigulentes en el parrafo 17.31 relativos & cambios en |2 Seccign 4 [véase la
madificacidn 4] v ¢l parrafo 17,32(c) relative a cambios en la Seccidn 7 (véase Iz modificacion 3).)

24 Modificacidn pard requeric gue 5 L vda otil de la plusealia u otro 0t I1|1..'m5|l;|||.l md sl etablecsrae qan
finkitidad, fa vida 0l se doterminara sobre la base de la mejor estimadon de la gerenoa, gero no seperard los
dier afigs (wdage ol pirratio 1870

|Existen también cambios consigurientes al parrafo 18.8 relatvas & los cambiog &0 |3 Secodn 19 (vdace la
muodificacién 27).]

25 Sustitucion del terming no definide *fecha da intercambin” por el 1érmina dafinido “fechs da adguisiadn”
lwéase el parrafa 18,11(a]).

26 Incorporacion de gulas que aclaran los reguerimientos da medicidn para acaerdaos de beneficios a los
empleades, impuestos difernidos y patticpacioncs no controfadoras al asignar ol costo de ena combinagsn de
nagocios (véass & parralo 19.14).

27 Incarporacian de la exencian par esfueris o costa despropordanadds al regquedimienio par reconocar adlivos
intangibies de farma separada on una combiinadon de neagociog ¥ & indusidn de un requerimisnto de informeacian
a revelar para todas |as entiozdes da proporoonar una descripoon cualitativa de los facores que forman pare da
cualeuiar plusvalin reconocida fudanse las parealos 18350y |d] v 19.250g1].

[Eslsten también carnbios consiguientes en el pdrrafo 19.2{a) relativos a cambios en la Seccion @ [vease la
madificacion 13] v fos parrafos 19.23(a) ¢ 15,26 relativos a combios en fa Seccidn 18 {vease la modificacon 2411

JB Madificacian para incluir arrendamientos con una clausula de variacion de la tasa do interds vinculada a tasas
de interes de rmercadn dentro del alcaoce de by Seccidn 20 @n lugar de la Seccion 12 [véase of picrafo 2008 e)]

19 Aetaracidn de que sala algunos acuerdos de subantratidon, contratas de telecomunicadones que
proporcionan derechos da capacidad y contratos de comara abligataria san, en esencia, arrendamientas (véass el
pidrrats 20,30

[Existen rambién cambios consiguentes 8l parrale 3116 relanves & los cambios en In Seccdn 2 (vaase [a
modificacion 3].|

A} Incorpgraian de guias que aclaran |a clasificandn de instrumentos financieras como gatnmania 0 pasiva
(wiase al plrrafo 22.34),

31 Exencign de los reguenimientos de medician inictal det parrafo 258 para instramantos de patsimonia emitidos
couma parte de una ombinacion de negeoos, incluyendo combinaciones de negocios de entidades o negados bajo
control comin [véase of pacrafo 23.8),

A2 Incorporacon de las conclusiones de fa CINIF 19 Cancelacion de Pasivos Financleros con Instrumentos de
Fatrimonio para propordganar una gltl'a sobire permutas de deada por patrimenio cuand o el pasivo financiers se
remepgada y el deudor cancela 8l pasivo emitiende mstrumentos de patoimonen (vibase fos pacrafog 228 ¢ 22150 a
22,1561,

33 Aclaracon de que el impueste 8 las ganancias relativo @ distribudiones a fos tenedoras de instrumentos de
patrimanico (propictarios) y o los costos de transaccion de una transaccion de patrimonio debe contabilizarse de
acuerdn can [ Seccidn 29—sabre 1o base de lag madificacianes a 1o NIC 32 Instrumentos Bnanderos: Preseatacisn
de Mejoras Anuales a las KIF Ciclo 2009-2011 [véanse los parrafos 22.5 v 22.17).

3 Modificadin para reguerin gue @ cormponsnte de pasivo de un instrument s financiers compuesio se
cantabilice ge la misma forma que un pasive financiers independienta smilar (vease el pagrafo 22.15).

A5 Incorporadon de una exencian por esfuerro o costo desproparcianado def reguerimiento para medic el gasivo
para pagar una distibucidn distinta al 2fectivo al valar raeonable de fog activas distintos al efective & distrilir y
da puizs que adaran iz cantabllizzoon de Iz bguidacien del dwvidendo por pagar (wéansa los parrafos 22,14,
221BA v 3210

36 Exencion de los ragquerimientas cel parrafo 20,18 para diswibuciones de activas distintas al efactiva
controladaos al nivel mas alto por las mismas paries antes y después de la distribucion (véase el parrato 22.188)
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Sectidn

Descripeign de la maodificacidn

Saccidn 28 Pajos nasados en
Accianes

Bageithn 27 Deterione del Valor
dea las Activos

Secodn 28 Benedicios a los
Empleados

Recridin 29 Impuesto a las
Gananoas

Secoon 30 Canversion deo
mon el exiranjers

Seccidn 31 Hiperinflacian

Seccidn 33 Informacdn a
Rewalar sobre Partes
Raladionadas

Sacoon M Actividad es
'.::'.p{"l:i alizaclay

37 Alimeacian del alcance y de las definiciones con 13 MIF2 Pagos Bashdes en Actonas para darificar que 185
transacciones con pagos hasades en atdones que invelugran instiumentos de patrimanio distintos de los da fas
antidades dal prupo estan dentro del alcance die [o Seceidn 26 (véanse los parrafps 261y 20.1A v las definitianes
relecionadas del glosano).

39 Adaracidn de que fa Secoon 76 s aplica a todas las transactiones con pagos basados en decongs en las que fa
cantraprastacion identificaile parece sor infarior al valor razonzble de los instrumentas de patrimonin cancedides
o al pasive ineurrita y 1o sola & transaccignes con pagos Basadit en aciones qua s2 praporoonan de acu erde
con pragramas establecidas por ley jedance los parrafos 26.12 y 2617,

39 Arlarscian del sratarmizato contable de s condiciones da irrevorabilidad de la concesion y de las
modificnsiones de concesiones de instrurnentos de patrimonio (véase ¢l pasrafo 26.9, 26,12 v tres definiciones
nueyas en el glosano)

a0 Aclaracién de que la simplificacidn propordonada para planes de grupo ev solo pare la medicign del gasta por
pigos basados en acdones ¥ no propordona edencdn de su reconecimienta [véanse |os parrafos 26.10 y 26.22).

41 Aiclaracion de gue 12 S2ccidn 27 no se aplica & derives que surgen de contrates de construccion |véase o phrrato
77001

[Existen también cambios consipuientas an |os parrafos 77.6, 27,3000 v 27.3140) relativos a cambios #n |3 Secadn
17 [véase Iz modificecidn 23) v el parrato 27,14 relative a camblos an |a Seooion 11 (vease 13 modificacidn 18]

42 Aclaracidn de 13 aplicacian de les raquarimientos contables del parrafo 28,23 2 otros venefioos a los
ampleados a largn plazo [véasa el parrato 28.30),

A3 Fliminagan dal requerimicnts de revalar fa politica contabile de los beneficios por terminacian vease 2l
pdrrafa 38.43),

[Existen tambign cambios consiguiontes al pdrrale 2E.410c) ralativos a lns cembios en |2 Secidn 2 fesase 1
madificocion 3]

44 Alinearion de los princpios mas imporantes de la Secion 28 con la WIC 12 impuesta & (a3 Ganandas para
reconpeirmianto y medician de los impuestos difeeidas, paro medificaita para ser congruente con las otros
reguenmientas oe la MiIF pary las PYMES (cubre tedas las modificacianes a la Saccign 29, excepio 2 procedentes
de la madificacian 45 y las definlcianes relacianadas en el glosario).

A5 Incorporacidn deuna exencidn por esfuerso o costo desproporoonade al requerintiento de compensar aclivos
¥ pasivos gor Impuestos a les ganancias {véase of pirrafn 2937 ¢ 22411

45 Aclaraditn da que los instrumentss financiaros que derivan su valor reronable ded cambio on una tasa de
cambio de moneda cxtranjera especficada se excluyen de fa Seccidn 30, pero no los instrumentes linancieros
denominados ¢n uni monada extranjera (vease el parrafo 30,1

|Fxisten tambidn camblos consipuientes al parrafe 30.18[(c) relativos a fos cambios 2n la Seccidan @ {vikase
medificacron 111

[Existen tarmbidn cambios cansiguientes al pareato 318 y(319) rafativos a los rambiog en la Secclan 17 {vease by
madilicacion 1311

47 Alineaoan de fa definicion de “pare relacionada” con la MIC 24 Infermacidn a Revelar sobze Partas
Relacionadas, incluyendo 13 incorparacion de la modificacion 2 fa definician de fa NIC 24 procedents de Mejoras
Anuales & las NIF, Ciclo 20102012, emitida en dinembre da 2013, que induys unz entidad de gestian que
proparciona sarvicios de persanal dave de la gerendn en la definicon deuna parta raladonada [véase el pérrafo
33,7y la definicidn en el glossnio)

48 Elirminacion del requedimiento de revelar informacidn comparativa de la canclllachon die los cambias en el
importe en libros de actives biologicos [wdase ol pherafo 344

49 Alingacian de los raquenmientss principalas para el reconoamients ¢ medictn de activas para exploracdn ¥
evaluacisn con ka MIF 6 Explaracian ¢ Evaluzoidn da Recursos Minerales {véanse los parrafos 34.11 2 24.18F)
{Existan tamhign cambiss consigulentes al pdrrats 34,100k relativas & los cambios en la Ssceidn 2 (véase [
mdificacion 3.
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Construcciones de Hormigon Condhor Cia. Ltda.

Motas a los Estados Financieros
Afio que terming el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
{Expresados en dolares de los Fstados Unidos de América — USS)

Seccign Descripeidn de la modificacion
Seccidn 35 Transician 2 la NIF 50 La incorporacidn de una opodn de permibic que se use la Secion 35 mas de una vez—sabre fa base de las
para lng FYMES madificacianes de la MIF 1 Adopoon por Primera vaz de fas Normas Internacionales de Informadion Finangera de

las Mejaras Snaales o las NIF, Ciclo 2009-2011 (whanse las parrafos 552 ¢ 35.12A).

51 taincorgoracién de una excepcidn 3 la aplicacion retroactiva de la HIF para las PYMES para préstamas del
gohierno que guesten en ln fecha de transicidn a la NIF para |5 PYRES=sobre la baso de Pedstimos del Gobierns
IMedificaciones a la 8IF 1) emitida en marzo de 2012 [véase of parrafo 35.9(f)]

52 La incorporacidn de una aprion paca parmitr gua fas antidadas que adopsan par prmens vez bas RIF atilicen |a
mediddn del walor razonable derivada de algin suceso camp “coste atribuldo”—sobre fa base de las
muodificaciones a la MIF L de Mejorss & las NIE [vdaso ol parrata 35, 100dal].

53 La incorporacidn de unia opdon para permitic gue una entidad use el importe en libros segon los prinGpics de
coitabilidad generalments aceprados [POGA] anteriores de partidas de propiedadas, planta y 2quipa o adivos
intangibles usados on operaciontes sujelas & ragulacion de tasas—sobre Iz base dr las modificaciones & la NIF 1 da
Mejoras a fes NIF |wiase el pirrafo 35.100m))

54 Incorporacids de guias para entidades gue emergen do hiperinflacidn grave qua sitan aglicando L NIF gara lzs
FrMIES por primera vez—snbre la base de Hiperinfiadon Grave y Eliminactén de las Fechas Fijpdas para Entidades
gue Adaptan gor Pomeraver las NIF (Modificaoones 213 NIEF 1) emitida en dicienbre de 2010 fv2ace el parrafe
35.100r) ¥ las dos definidon es neevas en el glasario].

55 simplificadion de la redacodn utilizada en b exencion dé Lo reesprasian de b informaoon fisancera an el
mamente de Ia adopcion par primera vee de esta NIF [wéase el pdrrafo 3511}

[Exizten 1ambién cambins consiguientes en el parrafo 35 100} relativos a cambios en [3 Yecdon & [vease
madificacian 17] y el pdieafo 35.10(h) relativo a cambios en 1a Saccidn 28]

La Compafia determind gue no existieron impactos en los estados financieros, producto de la entrada en
vigencia de las modificaciones mencionadas.

f. Determinacion del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compania requieren que se determine el valor razonable de
activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacian acerca de
los supuestos efectuados en la determinacidn de los valores razonables en las notas especificas referidas a
ese activo o pasivo,

Las principales pasivos financieros no derivados de la Compafia constituyen las cuentas par pagar. El abjetivo
principal de estos pasivos financieros es la oblencidn de fondos para las aoperaciones de |la Compafia. La
Companla posee también cuentas por cobrar y dinerc en efectivo obtenidos directamente de sus
operacionses.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a |os siguientes riesgos relacionados con 2l
uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto = la exposicidn de la Compafila 8 cada uno de los riesgos
mencionados, |los objetivos, las politicas v los procedimientos para medir v administrar el riesgo, v |a
administracion de capital por parte de la Administracian. Leos estados financieros incluyen mas revelaciones
cuantitativas.
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Construcciones de Hormigon Condhor Cia. Ltda.

Motas a los Estados Financieros
Afo que terming el 31 de diciembre de 2017, can cifras comparativas de 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica — USS)

a)

b)

Marco de Administracion de Riesgas

La Administracidn es responsable por establecer v supervisar €l marco de administracian de riesgos, asi
coma del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgo de [a Compania.

Las politicas de administracidn de riesgos de la Compafia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compadia, fijar limites y controles de riesgo adecuades, y para
manitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

La Administracion monitorea el cumplimiente de las politicas v los procedimientos de administracidn de
riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los gue se

enfrenta la Compafia.

Ripspo de Credito:

Es el riesgo de perdida financiera que enfrenta la Comparia si una contraparte en un instrumento
financiero no cumple con sus oblipaciones contractuales, v se origina de las actividades de operzcidn,
principalmente de las cuentas por cobrar.

Exposzician al Riesgo de Credito

La exposicion maxima al riesgo de credito a la fecha del estado de situacion financiera es5 como sigue:

2016
207 na auditada)
Efective y equivalentes de efectivo 5,977 16,448
Otras cuentas por cobrar 3,000 3,000
8,977 19,448

Loz saldos por cobrar Unicamente se componen de la cuenta mantenida con Tania Santi. El plazo de
vencimiento de este saldo es indefinido v no se considera deteriorado.

La Compafila mantenia efectivo y eguivalentes de efectivo por US55,877 al 31 de diciembre de 2017
{L5516,448 al 31 de diciembre de 2016}, que representan su maxima expasicidn al riesgo de credito par
estos activos. El efectivo en caja y bancos son mantenidos substancialmente con bancos e instituciones
financieras, que estan calificadas con AAA-, segln las respectivas agencias calificadoras.

El riesgo de liguidez es el riesgo de qgue la Compsniz tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, gue son liouidados mediante [a entrega de efective u otros activos
financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liguidez es contar con los recursos suficientes

18
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Construcciones de Hormigén Candhor Cia. Ltda.

Motas a los Estados Financieros
Ano que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — LISS)

para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, lanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacidn de la Compafiia.

Con el propdsito de cumplir altos niveles de liguidez, la Administracion mantiene y monitorea una
proyeccidn de fondos cada 30 dias en los gue se incluyen los niveles de entradas de efective de las

cuentas par cobrar a clientes y las salidas de efectivo esperadas para cuentas por pagar.

Los pasivos financieros no derivados se componen Unicamente de las cuentas por pagar por préstamos
de socios, El plazo de vencimienta de dichas obligaciones es indefinido.

A continuacian se muestra el ratio del indice de liquidez:

2016
2017 (na auditado]
Activo corriente 8,977 19,448

Pasivo corriente - =

dl  Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de que |os cambios en los precios de mercado, por ejempla en las tasas de cambio, tasas de
interés relacionadas principalmente con las actividades de operacidn y financiamienta de |z Compaiiia
como el valor de los instrumentos financieros que mantiene, asi como también los precios de los
productos gue comercializa la Compafiia, El objetive de la administracidn del riesgo de mercado es
administrar y contralar las exposiciones a estos riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optimizar |2 rentabilidad.,

el Administracion de Capital

El aobjetive de la Compadia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los soios y demas grupos
de interés, asi como también mantener una estructura optima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se caleula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

2016
2017 {no auditadao)
Total patrimonio 085,471 406,525
Total activo 852,845 571,589
Ratio de patrimonio .
sobre activos 0.80 0.71

ot
(Y]
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Construcciones de Hormigon Condhaor Cia. Ltda.
Motas a los Estados Financieros

Afo que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

&, Efectivo v equivalentes de efectivo

La Compafia manienia efectivo v equivalentes de efectivo por US55977 al 31 de diciembre de 2017
{US516,448 al 31 de diciembre de 2016}, que representan su maxima exposicion al riesge de crédito por estos
activos. El efectiva en caja y bancos son mantenidos substancialmente con bancos e instituciones financieras,
que estan calificadas con AAA- segin agencias calificadoras registradas en la Superintendencia de Bancos del
Ecuador.

9. Activos financieros

Los saldas gue se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como
cuentas por cobrar se componen comao sigue:

2016
2017 ino auditado)
Otras cuentas por cohrar - Tania Santi 2,000 3,000
3,000 3,000

La expaosicidn de la Compafiia a los riesgos de crédito relacionados con las cuentas por cobrar comerciales se
revielan en la Mota 7 (k).

0. Obras en construccion

La composician de las obras en construccion canstituye el valor revaluado de un terreno ubicado en el sector
La Pulida en la ciudad de Quito por U55223,125 v el costo de valores incurridos en la construccion inicial del
futuroc proyecta.
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Construcciones de Hormigon Condhor Cia. Ltda.
Motas a los Estados Financieros

Afo que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en dalares de los Estadas Unidos de América — US5)

12, Preéstamos de socios

El siguiente es un resumen de los préstamos de socios al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

2016
2mz7 no avditado
Fasivo no corriente
Prestamos por pagar socias
Ing. Fernando Coronel 167,374 1/5,064

167,374 165,064

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar y obligaciones
financieras se revela en la Nota 7 (c).

13. Impuesic a la Renta

Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016,

Con fecha 20 de mayo del 2016 mediante Registro Oficial se publicd suplemento del Registro Oficial No 759 |a
Ley Solidaria v de Corresponsabilidad Ciudadana por las Afectaciones del Terremoto, que comprende o
siguiente:

- Contribucidn Selidaria sobre la Remuneracion:

Las personas naturales bajo relacidn de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la
vigentia de esta ley gue perciban una remuneracion mensual igual o mayar a mil délares (US51.000)
pagarin una contribucién igual a un dia de remuneracidn.

- Contribucion Solidaria sobre &l Patrimonio

Las personas naturales que al 1 de enero de 2016 posean un patrimanio individual igual 0 mayor a un
milldn de ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica (US51.000.000), pagaran la contribucidn del
0.90%, de acuerdo a las siguientes reglas:

a) En el caso de residentes en el Ecuador, |a contribucidn se calculara sobre el patrimonio ubicado
dentroy fuera del pais.

b} En el caso de no residentes en el Ecuador, la contribucidn se calculara sobre el patrimanio
ubicado en el pais,

A efactos de esta contribucidn el patrimonio 2staré constituida par los activos menos los pasivos que
sean directa o indirectamente de propiedad del sujeto pasivo a través de cualguier acto, contrato o
figura juridica empleada incluidos los derechos en sociedades y en instituciones privadas sin fines de

z
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Construcciones de Hormigon Condhor Cia. Ltda.

Motas a los Fstados Financieros
Ao que terming el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2015
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US3)

lucro, constitucidn de derechos reales de usufructo, de uso o habitacion sobre bienes inmuehles, v
derechos en fideicomisas y similares.

- Contribucion Solidaria sobre bienes Inmuebles y Derechos Representativos de Capital existentes en el
Fcuadar de Propiedad de Sociedades Residentes en Paraisos Fiscales u Otras Jurisdicciaones del Exteriar,

Se establecerad por una sola vez la contribucidn salidaria del 1,8% del avaldo catastral del afio 2016,
sabre todos los bienes inmuebles existentes en el Ecuador; v, sobre el valor patrimonial proporcional
de |los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuadar, en la parte que, a la
fecha de entrada en vigencia de la presente ley, pertensica de manera directa a una sociedad
residente en un paraiso fiscal o jurisdiceidn de menor imposicion o no se conozca suU residencia,

- Contribucion Solidaria Sobre las Utilidades.

Las sociedades que realicen actividades econdémicas, vy que fueren sujetos pasivos de impuesta 2 |3
renta, pagaran una contribucién del 3% de sus utilidades que se calculard teniendo come referencia la
utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

También pagaran esta contribucidn los fideicomisos mercantiles que generaron utilidades en el
gjercicio fiscal 2015, independientemente que estén o no oblipados al pago del Impuesto a la Renta.

En dicha ley en sus disposiciones transitorias se incrementa & incrementa la tarifa del VA al 14%
durante el periodo de hasta un afio contado a partir del primer dia del mes siguiente a la publicacidn
de la presente ley, El Presidente de |la Replblica, mediante Decreto Ejecutivo, podrd disponer gue la
vigencia de este incremento concluya antes de cumplido el afio,

Las personas naturales que sean consumidores finales y realicen sus adguisiciones de bienes o
servicios, en la provincia de Manabi, el cantdn Muisne y en las otras circunscripciones de la provincia
de Esmeraldas que se definan mediante Decreto, recibirdn del Estade un descuento equivalente al
incremento de dos puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos. Para |a aplicacion del
descuento dispuesto en el inciso anterior, el Servicio de Rentas Internas, establecerd el procedimiento
para que |los vendadores de bienss o prestadares de servicios, lo realicen directamente, teniendo
derecho a compensarlo como crédito tributario. En caso de que este crédito tributario no pueda ser
compensado se aplicard lo dispuesto en el articulo 69 de la Ley de Régimen Tributario Interno. Esta
compensacion estard vigente durante el tiempo de aplicacidn de la tarifa del WA del 12%. Este
beneficio no excluye la devolucian del IVA por uso de medios electrdnicos

Régimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo Mo. 2430, publicado en el Registro Oficial No, 494 de| 31 de diciembre de 2004,
se establecic con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Companias para la
determinacidn de los precios de transferencia en sus transaccienes con partes relacionadas,

Mediante resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registre Oficial Mo, 511
de fecha 29 de mayo de 2015 se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando
exentos de la aplicacion del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgénica de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismao periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulade superior a tres millones de dolares (U553.000.000) deberdn presentar el Anexa de
Operaciones con Partes Relacionadas. S tal monto es superior 2 los guince millones de dalares

e
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-}
! {U5515.000.000), diches sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con
-— Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia,
— 3] Mo obstante, |a Administracion Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podrd solicitar, mediante
: requerimientos de informacidn, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al
3] interior del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualguier tipo de operacidn o transaccion, la
presentacian de la informacidn conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de
3] plena competencia, de confarmidad can la ley, quienes para dar cumplimiento a este requerimiento tendrin
un plazo no menor a 2 meses.
=) |

Determinacicn y pago del impuesto a la renta.

El impuesta a la renta de la Compaiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de

=] cada periode fiscal, aplicando a las utilidades gravables |a tasa del impuesto a |a renta vigente.
i
- | Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el perioda

de cinco afios, siempre y cuande las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentra de ciertos sectores econsdmicos.

1
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Estan exoneradas del pago del impuesto 2 la renta por un periodo de 5 afios, las nuevas inversiones
productivas gue se realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas, en los tres afios sipuientes contados a
partir de la vigencia de la Ley Orgdnica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en
el Suplementos del Registro Oficial No, 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasas del impuesto a la renta.

Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25% Tarifa especial
de Impuesto & la renta aplicable:

- Sobre la proporcion de la Base Imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios
residente o establecidas en paraisos fiscales,

- 5obre el total de la Base Imponible cuando la participacion de socios directa o indirecta de accionistas
residentes o establecidas en paraisos fiscales exceda el 50%.

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuadar deberan infarmar sobre la
totalidad de su compesicion societaria, bajo las excepciones, condiciones ¥ plazos dispuestos en la

i
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resolucion que para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de Rentas Internas y la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros, en el caso de no cumplirlo la Sociedad aplicard |a tarifa del 25% de
Impuesto a la Renta sobre |a totalidad de la Base Imponible

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre |a hase de la declaracian del impuesto a la renta del afio inmediato anteriar,

- aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {(menos ciertos companentes), patrimonio total, ingresos

! gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado ¥ na

. es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcidn. En caso de que el impuesta a la renta causado fuere
-t

menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minima.

=l
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Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo emplec o mejora de masa salarial, v en general aguellas inversiones y gastos
ofectivamente realizados, relacionadas can los beneficios tributarios que para el paga del impuesto a la renta
reconoce el Codiga Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Cadigo de la Produccion, Comerdio & Inversiones hasta por un periode de 5 afios,

Dividendos en efective

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador gue distribuyan dividendos & persanas naturales
residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en paraisos fiscales,
jurisdicciones de menor imposicidn o regimenes fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo
residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales
equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas |as personas
naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segun corresponda.

Enajenacidn de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes
de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimiontas permanentes en Ecuador,

Impuesto a la Salida de Divisas {150}

& partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a |a salida de Divisas {1SD) incrementd del 2% al 5% y
sstablece presuncidn de pago y generacion en |o siguiente:

- La transferencia o traslado de divisas al exterior,

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financierns en el
exterior de la persona natural o 1a seciedad o de tergeros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses,

- Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
snciedades domiciliadas en el Ecuador, cuando |as divisas correspondientes a los pagos par concepto
de dichas exportaciones no ingrasen al Ecuador.

- Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacian o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensada,

Estan exentos del Impuesto a |a Salida de Divisas (ISD]:

- Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

- Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de credito o débito hasta 5,000.

- Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinadaos al financiamiento de
inversiones previstas en el Cadigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones y gue devenguen
intereses a las tasas referenciales.
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- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o

pxtranjeras domiciliadas en el Ecuadar, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menaor imposicion.
Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes gue hayan sufrido una
afectacidn economica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural
ocurrido el 16 de abril de 2016 y gue tengan domicilio en las provincias de Manabi v Esmeraldas, pagos
por bienes de capital no producidos en el Ecuador y gue se destinen a procesos productivos o a la
prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El Impuesto a la Salida de Divisas {I15D) generado y pagado por importacion de ciertas materias primas,
insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podra ser utilizado come crédito

tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periodos fiscales.

Cantribuciones especiales

De acuerdo con la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremolo del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplementa al
Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron ciertas contribuciones por una sola vez, que
entre las principales gue afectan a la Compania son:

- Contribucian del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles (existentes en Ecuador y gue pertenezcan a
sociedades residentes en el exterior) con avallo catastral del 2016 (1.8% cuando los propietarios estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn].

- Contribucidn del 0.9% sobre derechos representativos de capital {que pertenezcan a sociedades
residentes en el exterior) con valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 [1.8%
cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion).

- Contribucian del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al gjercicio fiscal
2015,

Estas contribuciones especiales no podran ser deducibles del impuesto a la renla. En el caso en el gque el valor
de dichas contribuciones especiales exceda al wvalor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2016, la
diferencia serd deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites v condiciones
establecidas en el Reglamento.

Ley Organica para la Reactivacion de |a Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn y Modernizacidn de la

Gestidn Financiera "Ley 0"

Con fecha 29 de didembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el Registro Oficial Segundo
Suplementa Afa | Mo, 150, se realizaron, entre atras, las siguientes reformas que entraron en vigencia el 1 de
enero de 20158;

- Las entidades del sector financiera popular v solidario resultantes de procesos de fusidn de
cooperativas de los dos dltimos segmentos [y otros segmentos) y que cumplan con los requisitos y
condiciones establecidas par la Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera, gozaran de una
exoneracion del pago del impuesto a la renta durante 5 afos, desde el primer afio en el que se
produzea la fusidn. El Comité de Politica Tributaria autorizara esta exaneracidn y su duracidn.
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Z Las nuevas microempresas gue inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de esta Ley,
gozaran de la exoneracidn del impuesto a la renta durante 3 afins contados a partir del primer
ejercicio fiscal en el que se generen INgresos, siempre que generen emplea neto & incorporen valor
agregado nacional en sus procesos productivos, de canformidad con las limites ¥ condiciones que se
establezca por reglamento,

1B,

| =

De las deducciones:

!
ki

- serd deducible (Unicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares patronales,
E canforme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
it gjercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de |z obligacion del empleadar de mantener las fondos

necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de estos beneficios,

i
bt

- La adauisicion de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria incluidos los
artesanos que sean parte de dicha forma de organizacidn econdmica que se encuentren dentro de los
rangos para ser consideradas como microempresas, podran aplicar una deduccidn adicional de hasta
10% respecto del valor de tales bienes o servicios. Las condiciones para la aplicacion de este beneficio
se estableceran en Reglamento.

Judn

U

Tarifa para impuesto a la renta

- Las Sociedades constituidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais
y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del
25% sobre su base imponible.

- Esta tarifa sera mdas 3% (total 28%) cuando la socedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraizos fiscales o regimenes de
menar imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
500% del capital.

“ Cuando la participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la

tarifa del 28% (25% + 3%) se aplicard a la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha

participacian.

- Asimismo, se aplicard la tarifa del 28% (25% + 3% a toda la base imponible, a la saciedad gue incumpla
¢l deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyenties,
beneficiarios o similares; sin perjuicio de otras SANCIONES que fueren

SRR

aplicables.

- En caso de gue una sociedad infarme come Ultimo nivel de su cadena de propiedad a una persona
natural que no sea residente fiscal del Ecuadar, y gue ésta, pueda ser un titular nominal o formal que,
en consecuencia, no sea el beneficiario efective, ni revele la real propiedad del capital, el deber de
informar establecido se entenders cumplido, salo si s que la sociedad demuestra gue dicha persana

F

n
U

natural es el benseficiario efectivo,

Pl
|

|
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sdlo las sociedades exportadoras habituales, las que se dediquen a la produccidn de bienes, incluidas
las del sector manufacturera, que posean 50% o mas de componente nacional y aguellas sociedades de
turisma receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de diez 10%
de |a tarifa del impuesto a la renta; es decir 15% sobre el monto reinvertido en activos productivos,
sicmpre ¥ cuando o destinen a la adquisicion de maguinarias nuevas o equipos nuevos, activos para
riega, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, acuicola, forestal,
ganadera y de flaricultura, que se utilicen para su actividad productiva, y en la adguisicion de bienes
relacionados con investigacion vy tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacidn
productiva e incremento de emples; el aumento de capital debe cumplir con los requisitos gue
sstablezca el Reglamento v perfeccionarse con |z inscripcian en el Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del gjercicio impasitivo siguiente.

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador, en proyectos o programas de
investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnologico acreditados por la Secretaria de
Fducacion Superiar, Ciencia, Tecnologla e Innovacion tendran una reduccidn del 10% cuando operen
en un territorio del conocimiento; del 8% cuando sea en otras espacios del conocimiento y del 6% para
ol resto de actores. Esto aplica dnicamente para sociedades productoras de bienes sobre el monto
reinvertide, en las condiciones que lo establezca el Reglamento.

Para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendran una rebaja de tres 3% en la tarifa
de impuesto a la renta; es decir, el 225,

Para exporladores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal

se mantenga o incremente el empleo,

Fl procedimiento para la aplicacion de este beneficio sera establecido por el Comité de Politica
Tributaria.

Anticipo de impuesto a la renta

Las sociedades, las sucesiones indivisas vy las personas naturales obligadas a llevar contabilidad no
consideraran en el calculo del anticipo, exclusivaments en el rubro de costos y gastos, los sueldos y
salarios, |la decimotercera v decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatorio.

El SRl de oficio o previa solicitud del contribuyente, podrd conceder la reduccion o exoneracion del
pago del anticipo del impuesto a la renta de conformidad con los casos, 1érminos y |as condiciones que
se pstablezean en el Reglamento.

El SRI podra disponer la devolucidn del anticipo, cuando se haya visto afectada significativamente la
actividad econdmica del sujeto pasive en el ejercicio econdmico respectivo y siempre que supere &l
impuesto causado, en la parte gue exceds el Tipo Impositivoe Efective {TIE) promedio de los
contribuyentes en general o por segmentos (se establece mediante resolucion). Sin embargo, el exceso
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14.

sujeto a devolucion no podrd ser mayor que la diferencia resultante entre el anticipo y ¢l impuesta
causado.

Este anticipa, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser autorizada
su devolucion se constituira en pago definitive de impuesto a la renta, sin derecho a credito tributario
posterior.

El 5RI podra devalver total o parcizlmente el excedente entre el anticipo pagado y el impuesto a la
renta causado, siempre gue se verifigue que se ha mantenido o incrementado el emplec neta,

5i el SRI encontrase indicios de defraudacién, sin perjuicio de las acciones legales que correspondan,
aplicara un recargo del 200% sobre el monto devuelto indebidamente.

En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la economia, a nivel
nacional o dentro de una determinada circunscripcidn territorial, hayan sufride una disminucion
significativa de sus ingresos y utilidades, a peticidn fundamentada del Ministerio del ramo, con informe
del Director General del SRl y dictamen del ente rectar de las finanzas publicas, el Presidente de |a
Repuiblica, mediante decreto, podrd reducir o exonerar el valor del anticipo.

La reduccién, exoneracion o devolucion antes referidas padran ser autorizadas solo por un ejercicio
fiscal a la vez.

Para el calculo del anticipo, se excluiran de los rubros respectivos, cuando corresponda, los montos
refaridos a gastos incrementales por generacian de nuevo empleo, la adguisicion de nuevos activos
productivos gue permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de
produccion de bienes o provision de servicios,

Bancarizacion

Sobre operaciones de mas de US5 1,000 (antes USS 5,000] se establece la obligatoriedad de utilizar a
cuzlquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de
fondos, tarjetas de crédito y déhito, cheques o cualguier atro medio de pago electronico.

Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para el calculo del
impuesta a la renta y el crédito tributario para el VA sea aplicable, se requiere la utilizacion de
cualquiera de los medios de page antes referidos, con cuya constancia y el comprobante de
venta se justificard la deduccidn o el crédito.

Patrimanio

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social de la compafiia consiste en 4000 participaciones
ardinarias con un valor nominal de US51 cada una.
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16.

Aporte Futuras Capitalizaciones

E£n Junta General de Socios del 2 de febrero del 2000 se resuelven los aportes para futuras capitalizaciones
por el valor de US54,290,

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador reguiere que las compafias limitadas transfieran a |a reserva
lagal, por lo menos el 5% de |2 utilidad neta anual, hasta igualar par lo menos gl 20% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liguidacion de |a Compafia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir perdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los Socios y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos
y ciertos pagos tales como religuidacion de impuestos,

Otro Resultado Integral

&l 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponden al superavit por valuacion de las propiedades de la
Compaiiia.

astos Administratives

La composicién de los gastos administratives de los afios terminados el 31 de dicierbre de 2017 y 2016 es la
siguicnte:

2016
(no
2017 auditada)
Depreciaciones 7,410
Impuestos, contribuciones, olros 2483
g,293 -

Cantinuidad como Megocio en Marcha

Con fecha 15 de octubre de 2014, segin Resolucion No. SCV-IRO-DRASD-5D-14-3572, la superintendencia de
Compafiias y Valores declara |a disolucion masiva de 65 compafiias sometidas a su control, por estar incursas
en |a causal de disolucion por pérdidas del 50% o mas del capital social o, cuando se trate de compafias de
responsabilidad limitada, andénimas, en comandita por acciones y de economia mixta, por pérdida total de las
reservas y de la mitad, o mas del capital,

Con fecha 24 de noviembre de 2016, segtin Resolucion Mo. SCYS-IRQ-DRSD-5A5-16-2853, la Su perintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros aprueba la reactivacion de la Compafiia, después de haber superado la

causal de disolucidn en la gue se encontraba inmersa,
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= 17. Hechos ocurridos después del Perindo sobre 2l gue se informa

Desde el 31 de diciembre de 2017 hasta el 25 de septiembre de 2018, fecha de autorizacian para la
publicacion de estos estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinidn de la Administracién
requieran revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la interpretacion de los mismas.
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