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£ . Abril 15 del 2004
Ilame del Auditor Independjgnte

A los sefiores Accionistas de ?@ P
TROPICALIMENTOS S. A. - : d

1. He auditado el balance general adjunto de la compafiia TROPICALIMENTOS S. A. - al 31 de
Diciembre del 2003, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son

fixddd Aoudhs Q:EN expresar una

opinién sobre los mismos en base a mi auditorfa.

Z
2. Mi auditoria se efectu6 de acuerdo con normas de auditoria gen @mmﬁtﬂﬁlﬂﬁn éE Fruador. Esas
normas requieren que planifique y ejecute la auditorfa de tal rikthera SOCIRPEEYenes
razonable que los estados financieros estan libres de errores impi{fpntesskina.auditorigyctuye, en base
a pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta la\ci iopey/
financieros; incluye también, la evaluacién de los principios de ® idas :
legales emitidas en la Republica del Ecuador y las estimacioneS™Xswibfiaa¢i¥as “efectuadas por la
Administracién, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros tomados en
conjunto. Considero que mi auditoria proporciona una base razonable para expresar mi opinién.

3.  En mi opinién, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de TROPICALIMENTOS S. A. — al 31 de Diciembre del 2003, los
resultados de sus operaciones y flujo de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4. La Compaiifa prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto, los
estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicién financiera, resultados de
operacién y flujos de caja de TROPICALIMENTOS S. A. — de conformidad con principios de
contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la
Republica del Ecuador.

5. El balance general de TROPICALIMENTOS S.A. al 31 de diciembre del 2002 y los correspondientes
estados de resultados y de cambios en el patrimonio de los accionistas no fueron auditado por mi, por lo
tanto, no expreso una opinién sobre los mismos.
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TROPICALIMENTOS S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
ACTIVOS

(Expresado en miles de délares)
(No auditado) ==

2003 2002

CORRIENTE: —
Caja y Bancos 152 112 ~
Cuentas por Cobrar 782 706
Inventarios 81 128 =
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,015 946
ACTIVO F1JO - Neto 119 118
OTROS ACTIVOS 106 54—~

TOTAL ACTIVOS 1,240 1,118

(*) Ver notas a los Estados Financieros -
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TROPICALIMENTOS S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
PASIVOS Y PATRIMONIO

(Expresado en miles de délares)

" (No auditado)
$ 2002
\

CORRIENTE: ~3

o
Cuentas por Pagar 1,083
Gastos Acumulados por Pagar 18
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,101
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 17 12
PATRIMONIO:
Capital Social 1 1
Aporte para Futuras Capitalizaciones 29 30
Resultados del Ejercicio (16) (26)
TOTAL PATRIMONIO 14 -5
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,240 1,118

(*) Ver notas a los Estados Financieros
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TROPICALIMENTOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresado en miles de dolares)

~i

§ (No auditado)
2003 2002

=

™
Ventas Netas 3,269 2,002
Costo de Ventas (2,710) (1,674)
Utilidad Bruta 559 328

Gastos de Operacion ‘

Gastos de Ventas (561) (314)
Gastos Administrativos (166) (83)
Pérdida Operacional (168) (69)
Otros Ingresos ( Egresos) - Neto 152 43

Pérdida del Ejercicio

(*) Ver notas a los Estados Financieros
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TROPICALIMENTOS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

Saldos al 31 de Diciembre del 2001
Aporte de capital de accionistas
Pérdida periodo 2002

Saldos al 31 de Diciembre del 2002
Absorcién de pérdidas

Aporte de capital de accionistas
Pérdida periodo 2003

Saldos al 31 de Diciembre del 2003

(Expresado en miles de délares)

Capital  Aportes Futuras Resultados del
Social  Capitalizaciones  Ejercicio

(U.S. Délares en miles)

Total

1 0 0 1
30 30

(26) 26)

1 30 (@6) 5
0OAS, “% 26 0

2530 Am: ww 25

(16) (16)

1 29 (16) 14

(* ) Ver notas a los Estados Financieros
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TROPICALIMENTOS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA
—- POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en miles de délares)
- ACTIVIDADES DE OPERACION: §
=
- Recibido de clientes o
‘ Pagado a proveedores
- Otros, neto
- Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de activo fijo
- Venta de activos fijos
Adiciones en cargos diferidos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Incremento neto de efectivo
- Efectivo al inicio del periodo
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

( *) Ver notas a los Estados Financieros

2003

3211
(3,228)
152

135

(35)
10
(70)

%5)

40
112

152




TROPICALIMENTOS S.A.

CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA NETA
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE
DE ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en miles de ddlares)

2003

PERDIDA NETA (16)
Ajustes por:

Depreciaciones y amortizaciones 24
Amortizaciones 18
Provision de cuentas incobrables 7
Bajas de inventario 8
Reserva Técnica 9
Subtotal 66
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Cuentas por cobrar (58)
Inventarios 39
Cuentas por pagar 102
Aumento en gastos acumulados 6
Reserva Técnica 4)
Subtotal 85
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 135

( *) Ver notas a los Estados Financieros
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TROPICALIMENTOS S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresadas en miles de délares)

OBJETIVO DE LA COMPARNIA

La compafiia TROPICALIMENTOS S. A., fue constituida en la Republica del
Ecuador el 26 de febrero del 2002. Su principal actividad es dedicarse a la
importacién,  exportacion,  industrializacién,  comercializacién,  suministro,
almacenamiento, distribucién y transporte de toda clase de productos alimenticios,
jugos, aguas, gaseosas, agua mineral, ya sean en estado natural, elaborados o
semielaborados; a mas de ser agente, distribuidora y representante de firmas
nacionales y extranjeras.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia: de
Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones
con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros.

- En opinién de la Administracion, tales estimaciones estuvieron basadas en la mejor

utilizacion de la informacion disponible al momento, las cuales podrian diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se resume las principales practicas contables seguidas por la compaiiia
en la preparacion de sus estados financieros.

Inventarios.
Los inventarios estan valuados al costo promedio de adquisicion, el cual no excede al
valor de mercado.




| 'b) Activo fijo.
- Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades es depreciado de acuerdo con el
: método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 10 para
maquinarias, equipos, muebles, 5 para vehiculos y 3 para equipos de computacion.
H
¢) Cargos Diferidos.
- Los cargos diferidos corresponden a costos acumulados incurridos por la compaiiia,
los cuales proporcionan beneficios futuros, y son amortizados en linea recta a un plazo
de 3 afios.
~
—
3. CUENTAS POR COBRAR
"'“ Al 31 de Diciembre del 2003 y 2002 incluyen:
2003 2002
P (U. S. Délares en miles)
Clientes 663 588
= (-) Provisién de cuentas incobrables @) 0
Compaiiias relacionadas 21 84
- Retenciones y anticipos de impuestos 57 27
' Otras 48 7
Total 782 706
4. INVENTARIOS
o~ Los inventarios consisten de lo siguiente:
2003 2002
~- (U. S. Délares en miles)
Mercaderia 80 128
-~ En transito 1 0
Total 81 128
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5. ACTIVO FLJO.
Al 31 de Diciembre del 2003 y 2002, el saldo de esta cuenta consistia en :

Magquinarias Equipos de Muebles Vehiculos Total Depreciacion  Total

y Equipos Computacién y Enseres Costo Acumulada Neto
Saldos al 31-12-2001 0 0 0 0 (] 0
Adiciones 3 13 18 88 122 “@ 118
Saldos al 31-12-2002 3 13 18 88 122 “) 118
Adiciones 3 4 28 35 (24) 11
Venta de activos fijos (10) (10) (10)
Saldos al 31-12-2003 3 16 22 106 147 (28) 119

3 0 ABR. %



6. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de Diciembre del 2003 y 2002 incluyen:

2003 2002
(U. S. Délares en miles)
Proveedores §V ,, 1,171 1030
Impuestos 5 6
Otras § 9 47
Total [ 1,185 1,083
3 J ———— P

7. PATRIMONIO
Capital social
Al 31 de diciembre del 2003, esta representado por 800 acciones de valor nominal
unitario de US$1.00.

Aportes para futuras capitalizaciones
Al 31 de diciembre del 2003, por decisién de la Junta de Accionistas se autorizo
aumentar el aporte para futuras capitalizaciones en US$25 mil.

8. IMPUESTO A LA RENTA
Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor
agregado no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias y estin abiertas
para su revision por los afios 2002 al 2003.
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