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Informe de los auditores independientes 

A los Accionistas de de Tropicalimentos 5. A. 

Informe sobre la auditoría de tos estados financieros 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de de Tropicalimentos S. A. (una sociedad anónima 

constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situación fmanciera al 31 de diciembre de 2016, y 

los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado 

en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de fas politicas contables 

significativas 

En nuestra opimion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 

importantes, fa situación financiera de de Tropicalimentos $. A. al 31 de diciembre de 2016, y fos resultados 

de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, 

de conformidad con Normas internacionales de Información Financiera 

Bases para la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria Nuestras 

responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen más adelante en nuestro informe en fa sección 

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoría de los Estados Financieros. Somos independientes de la 

Compañía de acuerdo con el Código de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Ética para 

Contadores (1ESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con tos requerimientos de etica que son relevantes 

para nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de 

ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Código de Ética entido por el JESBA. 

Consideramos que ta evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar 

una base para nuestra opinión de auditoría 

Responsabilidades de la gerencia de ia Compañía sobre los estados financieros 

La gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo 

con Normas Internacionales de información Financiera y de su control interno determinado como necesario 

por la gerencia, para permitic la preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones 

importantes debidas a fraude o error 

En la preparacion de estos estados financieros, fa gerencia es responsable de evaluar fa habilidad de la 

Compañia para continuar como un negocio en marcha" revelar cuando sea apticable, asuntos relacionados con 

negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que fa gerencia intente 

liquidar ta Compañía o cesar las operaciones o bien ho tenga otra alternativa realista para poder hacerlo. 
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Informe de los auditores independientes (continuación) 

La gerencia es responsab;e por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compañia 

Responsabilidades del auditor sobre la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son el obtener segunidad razonable de si los estados financieros tomados en su Conjunto 

estan hbres de distorsiones importantes debidas a fraude o error y el emitir un informe de auditoría que incluya 

nuestra oprmeón La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pera no garantiza que una auditoria 

realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectará distorsiones importantes 

cuando estas existan Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas matertales sí 

de manera individual o en su conjunto, podrían razonablemente esperarse que influyan en las decisiones 

económicas que los usuarios tomen basandose en estos estados hinancieros 

Como parte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoría, aolcamos 

Juicia profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante fa auditoría 

además 

Nosotros 

Identificamas y evaluamos el riesga de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a 

fraude a error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría en respuesta a aquellos Mesgos 

identificados y obtenemos evidencia de auditoría que sea suficiente y apropiada para proporcionar una 

base para nuestra opinión El riesgo de no detectar una distorsión importante que resulte de fraude es 

mayor que aquel que resulte de Un erfor, ya que el fraude puede implicar cotuston, falsificación, Omistones 

intencionales, manifestaciones falsas y elusión del control interna 

Obtenemos un conacimiento del control interno que es relevante para la auditoría, con el propósito de 

diseñar los procedimientas de auditaría de acuerdo con las circunstancias, pero na Con el proposito de 

expresar una apimón sobre la efectividad del control mterno de la Compañía. 

+  Evaluamos si las políticas contables usadas son apropiadas y st las estimaciones contables y las 

revelaciones relactonadas hechas por la gerencia son razonables 

Concluimos si la base de contabiidad de negocio en marcha usada par la gerencia es apropiada y si basados 

en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante felacionada con hechos o 

condiciones que pueden generar dudas significativas sabre la habilidad de ta Compañía para continuar 

como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos 

requeridos de llamar la atencion en nuestro infarme de audstoría a las revelaciones relacionadas en los 

estados financieros, o, sí dichas (evelaciones son tmadecuadas, Modificar nuestra Opimian, Nuestras 

conclustones están basadas en la evidencia de auditoría abtenuda hasta la fecha del informe de auditoria. 

Sin embargo, hechos y condicrones futuras podrían ocasionar que la Compañía cese su Contimuidad como 

un negocia en marcha 
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Informe de los auditores independientes (continuación) 

+  Evaluamos fa presentación general, estructura y contenida de los estados financieros, incluyendo sus 

revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una 

manera que alcance una presentación razonable. 

Hemos comunicado a la gerencia, entre otras asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoría, y 

los hallazgos significativas de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el contral interno que 

identificamos en nuestra auditoría. 

Pr ls 

Betsy Z01 

RNCPA NO, 24.844 

Guayaquil, Ecuador 

26 de abril de 2017 
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Tropicalimentos $. A. 

Estados de situación financiera 
A[31 de diciembre de 2016 

Expresados en Mies de Dólares de E UA 

Activo 

Activo corriente: 

Efectiva en caja y bancos 

Cuentas por cobrar comerciales 

Otras cuentas por cobrar 

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 

Inventarios 
Gastos pagados por anticipado 

Impuestos por recuperar 

Total activo corriente 

Activa no corriente: 

Actos tangibles 

Maquinaria, mobiliarlo y equipos 

Impuesto diferida 

Otros activos 

Total activo no corriente 

Total activo 

Ely MourgMoreno 
Representante Legal 

Nota 2016 

6 1,222 
7 6,996 

120 
12() 1,860 

B 2,740 
66 

14(8) 325 

13,329 

12 

9 1,020 
14(b) 1 

1 

1,034 

14,383 

  

2015 

2,050 

7,508 

59 

868 

2,261 

    

1126 

1,153 

13,952 

Carlos Cedeño Merchan 
Contador General 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados



Tropicalimentos $. A. 

Estados de situación financiera 
Al 31 da diciembre de 2016 

Expresados en Miles de Dólares da E UA 

  

  

Nota 2016 2015 

Pasivo y patrimonio 

Pasivo corriente: 

Préstarnos bancarios 10 1,067 1,083 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 11 1,263 974 

Cuentas por pagar a partes relacionadas 12(a) 9.027 8,036 
Beneticios a empleados 13(a) 723 373 
Impuestos por pagar 14(a) 165 63 

Totai pasivo corriente 12,245 10,529 

Pasivo no corriente: 

Benefclos a empleadoa 13(0) 1.018 1,093 

Impuesto diferido 14(0) 62 72 

Total pasivo no corriente 1,080 1,565 

Total pasiva 13,325 11 694 

Patrimonis: 

Capital social 15 439 410 

Reserva legal 16 254 198 
Utilidades rateridas 17 345 1,650 

Total patrimonio 1,038 2.258 

Total pasivo y patrimonio 14,963 13952 

AZAR 
Carlos Ced Merchan    
Contador General 

Las notas adjuntas a los estados tnancieros son pane integrante de astos estados   
 



  
  

Tropicalimentos S. A. 

Estados de resultados integrales 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2016 

Expresados en Miles de Dólares de E U.A 

Nota 2016 

Venta de productos 36) 42,535 
Ingresos por servicios, neto 30 680 

Otros ingresos, neto 36) 240 

Total ingresos 43,465 

Costos y gastos: 

Costos de ventas (393,353) 

Gastos de ventas y logistica 18 (8,398) 

Gastos de administración 18 (2,469) 

Gastos hmancieros 19 (254) 

Total costos y gastos (44,472) 

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (1,017) 

Impuesto a la renta 14(b) (264) 

(Pérdida) utilidad neta y reaultado ntegral del año neto de impuestos (1,281) 

A ARS 

Representáhte Legal Contador General 

Las notas adjuntas a los sstados financieros son parte integrante de estos estados 

Carlos Cedeño Merchán 

(30,798) 
(6 543) 
2119 

(191) 

(29,646) 

528 

(229) 

299 
 



Tropicalimentos $. A. 

Estados de cambios en el patrimonio 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2016 

Expresados en Miles de Dólares de E UA 

Resultadoe acumulados 
  

    

      

    

  

Aporte Ajustes 
para de 

futura primera Total 
Capital — capitali- Reserva — adop- Utilidades patri- 

social zación legal ción — retenidas Total monio 

Saldo al 31 de diciembre de 2044 410 5 160 41 1,349 1,3390 1,985 

Més (menos): 
Apropiación de reserva legal (Véase Nota 16) - 38 - es (38) 7 

Ajuste de salario digno - m (1) (1 

Devolucion de aportes para futura capitalización . (5) (5) 

Uttidad nata - - 299 299 299 

Sstdo al 31 de diciombra de 2015 410 - 198 a 1.609 1,680 2258 

Más (menoo): 

Apropiación de raserva legal (Véase Nota 16) - 30 - 60 (80) 

Dividendos pagados (Véase Nota 17 (b)) > - - (80) (80) (80) 

Fusión por absorción con Amenfoods S.A 
(Véase Nota 1) 29 - 26 88 26 tat 

Perdida neta (1,281) (2) (126%) 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 439 - 254 s% 304 345 1088 

ALZA — E 
Ely Mourg/Moreno Carlos Cedeño Mernchan 
Representante Legal Contador General 

Las notas aojuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados 

 



Tropicalimentos S.A. 

Estados de flujos de efectivo 
Por el año termmado el 31 de diciembre de 2016 

Expresados en Miles de Dólares de E ULA 

Flujos de efectivo de actividades de operación. 

Efectivo recibido de clientes 

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros 

impuesto a la renta pagado 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operación 

Flujos de efectivo de actividades de inversión: 

Adiones a maquinarias, moblario y equipos 

Adiciones a actos Intangibles 

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversión 

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento: 

Recibido de obligaciones tinancieras 

Pago de obligaciones fnancieras 
intereses pagados 

Pago drsdendos a accionistas 

Efectivo neto (utlizade en) provisto por actividades de financiemianto 

(Disminución) aumento neta en efectivo en caja y bancos 

Efectivo en caja y bancos: 
Saldo al inicio del año 

Saldo ai final del año 

EN Moure/Moreno 
Representante Legal 

2016 

42.989 
(43,134) 

(435) 

($80) 

70 

ro 

2,750 
(2.775) 

(72) 

(80) 

(177) 

(828) 

2,050 

1222 
  

1,500 

(417) 

(15) 

1,068 

1,687 

363 

2050 

E Late 
Carlos Cedeño Merchán 
Contador Genera! 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte inlegrante de estos estados.



Tropicalimentos S. A. 

Notas a los estados financieros 
AI 31 de diciembre de 2016 

Expresadas en Miles de Dólares de EU A 

1. OPERACIONES 

Tropicahmentos $ A es una sociedad anónima constituida en el Ecuador en el año 2002, sus accrorustas son 

Agrícola Oficial S A Agroficial, Veconsa S A de Ecuador con participaciones del 20% y 80% respectvamente 

Su actividad principal es la comercialización de productos alimenticios ya sea en estado natural, elaborados o 

semielaborados 

Las operaciones de la Compañía dependen principalmente de las compras de inventario que se efectúan a 

accionistas y partes relacionadas Durante el año 2016 y 2015 estas ascendieron a aproximadamente el 90%. 

La planta de la Compañía y sus oficinas administrativas se encuentran ubicadas en ei Km 10 vía a Daule Mz 9 

Solar 6-3, Guayaquil Ecuador 

Los estados financieros de Tropicalmentos S A. para el año terminado el 31 de diciembre de 2016, fueron 

aprobados y autorizados por fa gerencia para su enmusión el 17 de marzo de 2017 y serán presentados para la 

aprobacion de fa Junta General de Accionistas En opinión de la gerencia, estos estados financieros serán 

aprotiados sin modificación 

ASUNTOS RELEVANTES 

Fusión por absorción 

La Superintendencia de Compañías Valores y Seguros mediante Resolución No SCVS-INC-DNASD-SAS-16 

0004477, dictada el 18 de agosto de! 2018, aprobo la disolución anticipada de la compañta Amenfoods SA as: 

como la fusión por absorcion de Tropicalimentos SA, (absorbente) con la compañía Amentfoods SA, 

fabsorbida) La fusión por absorción entre dichas compañias consta en la escritura publica otorgada el 16 de 

agosto del 2016 ante la Notana Décima Séptima del cantón Guayaqui, la cual fue mscrita en el Registro Mercante 

de Guayaquil, el 19 de agosto del 2016 Como consecuencia de la fusión entre Tropicalimentos 8 A y Amentoods 

SA Tropicalmentos S A se ha convertido en sucesor de los derechos y obligaciones de Amerifoods S A 

Los estados financieros de Tropicalimentos S A y Amenitoods S A, al 19 de agosto del 2016 (fecha de fusión) 

mostraban las siguientes cifras importantes 

  

 



    

Notas a los estados financieros (contnuacion) 

Áctiva 

Acto cornente 

Actwo no comente 

Total Activo 

Pasivo 

Pasivo corto plaza 

Pasivo largo plazo 

Total Pasivo 

Patrimanio 

Tata Patrimono 

Total Pasivo y Patrimonio 

ingresos 
Costos y gastos 

Pérdida neta 

La composición accionana de las compañias absorbente y absorbida a la fecha de la fusión es la siguiente 

  

Trepicali- 
mentes 

(Absaor- 
hente) 
  

12,005 

1112 

23,117 

10,807 

1,256 

12,063 

1,054 

13,117 

26 888 

(28,011) 

(1123) 

Ameri- 
foods 

(Absor- 
brida) 
  

204 

12 
  

223 
  

72 

126 
  

198 
  

25 
  

223 

336 
(453) 

  

(7) 

  

Balsnce 

genera) 

fustanado 
(abser- 

bente) 
  

12,209 

1131 
  

13,340 
  

10879 

1.382 
  

12,261 
  

1,079 
  

13,340 

27,224 

(28 464) 

(1240) 

    

Capital social 
Tropicalimentos Amerifoods fusionado 

(Absorbente) (Absorblda) (Absasbente) 

Agncola Oficial S A (Agróficial) 82 20% 5 20% 87 20% 
Ecuavegetal Sa 164 40% 12 40% 176 40% 

Veconsa S.A 164 40% 12 40% 176 40% 

410 100% 29 100% 439 100% 
  

No existieron saidos m transacciones entre las empresas fusionadas, que debieron ser eliminadas en el proceso 

de fusión de sus estados financieros 

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas internacioniales de información 

Financtera (en adelante "NI¡F") emitidas por la international Accounting Standards Board (en adelante “¡ASB”),



Notas a los estados financieros (continuación) 

vigentes al 31 de diciembre de 2016 

Los presentes estados fmancieros de la Compañia han sido preparados en base al costo histórico excepto por 

las obiigactones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuaniates 

(Véase Nota 3), a partrr de los registros de contabilidad mantenidos por la Compañía Los estados financieros se 

presentan en Dólares de EUA que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de 

presentación de la Compañía 

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores excepto que ta 

Compañía ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obiigatonas para periodos que se iniciaron a 

parte del 1 de enero de 2016, según se describe a continuación 

NIF 14 Cuentas de difermientos de actividades reguladas 

- Enmienda a la NIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilización de adquisiciones de participaciones en 

Operaciones comuntas 

- Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y activos intangibles - Aclaracion de los 

métodos aceptables de depreciación y amortización 

- Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y agricultura Plantas productoras 

- Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participación 

- Enmienda a la NIF 10 y NIC 28 Venta o contribución de actos entre Un inversor y su asociada o Jomt 

venture 

- Enmienda a la NIF 5 Actrvos mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas no corrientes 

Enmienda a la NIF 7 instrumentos financieros —- Revelaciones Contratos de mantenimiento, aplicabilidad 

de las enmiendas de la NIiF 7 a estados financieros condensados internos 

- Enmienda a la NIC 19 Beneftatos a empleados 

Enmienda ta NIC 34 Reporte financiero interino 

Enmienda a la NIC 1 Imciativa de revelación 

Enmienda a la NIF 10 NUF 12 y NIC 28 Entidades de inversión Aplicando ¡a excepción de consolidación 

Debido a la estructura de ta Compañía y la naturaleza de sus operaciones la adopcion de dichas normas no le 

fueron apiicables o no tuvo un efecto significativo en su posición financiera y resultados de operación porlo tanto 

no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compañsa 

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados financieros 

son las siguientes 

(a) Efectivo en caja y bancos- 

El efectivo reconocido en los estados financieros comprende los satdos bancarios y en caja Estas paridas 

se presentan al costo y no está sujeto a un riesgo significativo de cambio en su valor 

  

 



  

Notas a los estados financieros (contmuacion) 

(b) instrumentos financieros- 

10) Activos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se 

clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados préstamos y cuentas 

por cobrar inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento inversiones financieras disponibles 

para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura La Compañia determina la 

clasificación de sus activos financieros al momento de su reconocimiento Inicial y, cuando es 

apropiado revalua esta determinación al final de cada año 

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos 

atnbuidos a la transacción, excepto los actos financieros a valor razonable cuyos costos de 

transaccion se teconocen en resultados 

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los actwos dentro de un 

periodo de tempo establecido por regulación O por convención en el mercado (transacciones 

convencionales) se reconocen en la fecha de la negociación, es decir en la fecha en la que la 

Compañía se compromete a comprar o vender el activo 

Medición posterior 
La medición posterior de los actwos financieros depende de su clasificación en tas cuatro categorias 

siguientes 

+ Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

. Prestamos y cuentas por cobrar 

* inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento 

+ Actos financieros dispombies para la venta 

Los activos tnancieros de la Compañía se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no denvados cuyos cobros son fijos o 

determinabies, que no se negocian en un mercado activo por los que la entidad no tene intención de 

venderlos inmediatamente o en un futuro próximo y que no tienen riesgos de recuperación diferentes 

a su deterioro crediticio 

Despues de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante 

el uso del método de la tasa de interés efechva, menos cualquier detemoro del valor El costo 

amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las 

comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de mterés efectiva La amortización de 

la tasa de interés efectva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales



Notas a los estados financieros (continuación; 

Las pérdidas que resulten del detenoro del valor se reconocen en el estado de resultados como costos 

financieros 

La Compañía tiene en esta categoria las siguientes Cuentas efectivo en caja y bancos, cuentas por 

cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar las cuales 

son expresadas al valor de la transacción netas de una provisión para cuentas de incobrables cuando 

es aplicable 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activa financiero o parte de un grupo de activos 

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando 

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectiva del activa, 

- Se transfieran los derechos contractuales sobre tos flujos de efectivo del acto o se asuma ina 

obligación de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin Una demora significativa, 

a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangernent), y (a) se hayan transferido 

sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se 

hayan transfendo mn; retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la 

propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo 

Cuando la Compañia haya transfendo sus derechos contractuales de recibir los flijos de efectivo de 

un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transfendo ni retenido 

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, n: haya transferido 

el control del mismo, el activo se continua reconociendo en la medida de la implicación continuada de 

la Compañia sobre el activo En ese caso, la Compañía también reconoce et pasivo relacionado El 

activo transfendo y el pasivo relacionado se miden de una manera que refiejen los derechos y tas 

obligaciones que la Compañia ha reterudo 

Una implicación continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como 

el menor importe entre el importe original en libros del activo y el importe máximo de contraprestación 

que la Compañía sería requerida a devolver 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía evalua en cada fecha del estado de situación financiera, si existe evidencia objetiva de 

que un activo financiero o un grupo de activos financieros están deteriorados Un activo financiero o un 

grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sólo si, existe evidencia objetiva de detenoro 

como resultado de uno a más eventos que han ocurndo después del reconocimiento inicial del activo 

(un evento de “pérdida sufrida”) y sí el evento de pérdida tene un impacto en los flujos de efectivo 

futuros estimados del activo financiera o activos financieros de la Compañía, que pueden estmarse de 

forma confiable Evidencia de detenoro pueden ser indicios de que los deudores o un grupa de 

deudores están expermentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de 

intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganización financiera y cuando 
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los datos observables mdican que existe una disminución mensurable en los flyyos de efectivo futuros 

tales como cambios en atrasos o en condiciones económicas que se correlacionan con valores 

predeterminados 

Pasivos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los pasivos financieros dermtro del alcance de la Norma Internactanal de Contabilidad (NIC) 39 se 

clasifican como pastvos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y 

cuentas por pagar, segun sea pertnente La Compañía determina la clasificación de sus pasivos 

financieros en su reconocimiento inictal 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el raso de los 

prestamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, se reconocen netos de los costas 

de transacción directamente atriburbles 

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañia es parte de los acuerdos contractuales det 

instrumento Los pasivos financieros son clasificados como obkigaciones a corto plazo a menos que la 

Compañ'a tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por más de doce 

meses despues de la fecha del estado de situación financiera Los costos de financiamiento se 

recorrocen según el eriteno del devengado incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion 

del financiamiento 

Medición posterior 
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su ciasificación Los pasivos financieros de 

la Compañía corresponden a préstamos y cuentas por pagar 

Préstamos y cuentas por pagar 

Después del reconocimiento inicial los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo 

amortizado utlizando el método de la tasa de interés efectva Las ganancias y pérdidas se reconocen 

en el estado de resultados Integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través 

del proceso de amortización, a través del método de la tasa de interés efectiva El costo amortizado 

se calcula tomando en cuenta cualquier descuento O prima en la adquisición y las comisiones o los 

costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectva La amortización de la tasa de interes 

efectiva se incluye como costo financiero en el estado de resultados integrales 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato 

haya sido pagada o cancelads, o haya expirado 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista 

bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican 

de manera sustancial tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo onginal y el
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(a) 

(e) 

reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen: 

en el estado de resultados integrales 

(ill) Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situación 

financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tene la intención de 

Cancelartos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simuitaneamente 

Inventarlos- 

Los mventarios están valorados al costo o al valor neto de realización el menor, excepto importaciones en 

tránsito que se registran al costo El valor neto de realización se determina en base al precio de venta en 

el curso ordinario del negocio, menos los costos estirados de terminacion y venta 

El costo de adquisición comprende el precio de compra los aranceles de importación, los costos de 

transporte el almacenamiento y Otros directamente atnbulbles a la adquisición de los inventanos Los 

descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de 

adquisicion 

Activos intangibles- 

Los actvos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo Luego del reconocimiento imictal, los 

activos intangibles se registran al costo menos la amortización acumutada y cualquier pérdida acumulada 

por deterioro del valor en caso de existir 

Los activos intangibles con vidas útiles finitas se evalúan para determinar si tuvieron algún detertoro del valor 

siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufndo dicho deterioro 

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre 

el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de 

resultados integrales cuando se da de baja el activo 

Como parte de los activos intangibles se reconocen las hcencias de los programas de cómputo adquiridas 

que se capitaizan sobre la base de los costos incumdos para adquirir o poner en uso el programa de 

cómputo especifico Estos costos se amortizan en 3 años 

Maquinaria, moblitario y equipos- 

La maquinaria, mobiltano y equipos son medidos ai costo de adquisición, menos depreciación acumulada y 

pérdida por detenoro, cuando esta Última corresponda 

El costo inicial de las maquinarias, mobinano y equipos comprenden su precio de compra incluyendo 

aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesano para poner dicho activo en 

operación y, en el caso de activos que cakifican, el costo de financiamiento El precio de compra es elimporte 

totai pagado y el vaior razonable de cualquier otra contraprestación entregada para adquir el actwo Dicho 
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costo también incluye el desembolso relacionado con Una mejora sustancial y el costo incurndo en 

reemplazar partes de las maquinarias mobiliario y equipos Siempre y cuando se cumplan con tos eritenos 

de reconocimiento castigándose el valor en libros del componente que se reemplaza Los costos de 

reparacion y manteninuento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren 

Los bienes clasificados como maquinarias mobiliario y equipos se deprecian en forma ineai a lo largo de 

su vida util, la que Se expresa en años A continuación se presenta una descripción de las estimaciones de 

vida ubl para estos activos 

Años 
Maquinana y equipos 10-25 
Muebles y enseres to 

Vehiculos 515 
Equipos de computación y electróricos 310 

Una partida de maquinarias, mobiliario y equipos es retirada al momento de su venta o cuando ho se esperan 

obtener beneficios economicos futuros por su uso o venta posterior Cualquier ganancia o pérdida que surja 

al momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor 

en libros del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el año en que se retira el activo 

La vida ut valores residuales y el metodo de depreciación seleccionados se revisan y ajustan 

prospectwamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder 

Deterioro de activos no financieros- 

La Compañla evalua a fin de cada año s1 existe algún indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado 

Si existe talindicio la Compañia hace un estimado del importe recuperable del actwo El importe recuperable 

del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado 

Para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectwo que sean largamente 

independientes de otros actvos o grupos de actuos, Cuando el valor en libros de un activo excede su importe 

recuperable, se considera que ej activo ha perdido valor y €s reducido a ese importe recuperable Para 

determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente 

usando una tasa de descuento que refleja la evaluación actual del mercado del valor del dinero en el tempo 

y los riesgos especificos del activo Para la determinación del valor razonabte menos los costos de venta 

se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera Si no pueden identificarse este tipo 
de operaciones, se utiliza el modela de valoracion que resulte más apropiado Estos cálculos se ventican 

contra múltiplos de valoración cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable 

Las pérdidas por detenoro son reconocidos en el estado de Fesultados integrales 

Dicha evaluación Fequiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en inversiones por 

realzar, presupuestos de capital, prestamos y tasas tanfas establecidas y costos operativos 

Ai 31 de diciembre de 2018, la gerencia de la Compañia considera que no existen indicios del tipo operatwo
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o económico que md:quen que el valor neto registrado como propiedad y equipo y actos intangibles no 

pueda ser recuperado 

Arrendamientos- 

La determinación de s: un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del acuerdo 

a la fecha de su celebración, st el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas activos 

especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, imcluso si tal derecho no se encuentra 

especificado de Manera explicita en el acuerdo 

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de resultados 

integrales, en forma hneal a lo largo del plazo del arrendamiento 

Beneficios a empleados- 

Corto plazo 

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses stguientes al cierre del periodo 

en el que los empleados han prestado los servicios, se Teconocerán como un gasto por el valor (sin 

descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios 

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a trabajadores, que se calcula 

aplicando el 15% sobre la utilidad contable 

Larao plazo, 

La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantene un plan de jubilación patronal y desahucio que 
se registra con cargo a resultados del año y su paso representa el valor presente de la obhgación a la 

fecha del estado de situación financiera que se determima anualmente con base a estudios actuariales 

realizados por un pento independiente, usando el método de unidad de credito proyectado El valor presente 

de las obligaciones de beneficios definidos se determima descontando los flujos de salida de efecto 

estimados usando una tasa de iterés determinada en base a los rendimientos de los bonos corporativos 

de alta calidad que se negocian en los mercados de EUA 

La politica contable de la Compañia para los planes de jubilación y desahucio es reconocer las pérdidas y 

ganancias actuanales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren 

Reconocimiento de ingresos- 

Los mgresos son reconocidos cuando se han transferido todos los nesgos y beneficios mherentes a dos 

bienes entregados y es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción fluyan a la 

Compaña y el monto del ingreso puede ser medido confrablemente, independientemente del momento en 

el que el cobrosea realizado Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienes vendidos, temendo 

en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos m aranceles 

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos y las 

ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por lo 

  

 



  

Notas a los estados financieros (contnuacion) 

0) 

general, al momento de la entrega de los bienes 

Los ingresos por servicios son reconocidos en función del criterio del devengado, es decir en ta medida que 
los servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se produzca el cobro en efecto 

O financimiento derivado de ello Estos coresponden prncipalmente a servicios de logistica y 

comercialización prestados a partes relacionadas durante el año 2015 y 2016 

impuestos- 

Impuesto a la renta corriente 

Etactivo o pasivo por impuestoa la renta cornente es medido como el importe esperado que Sea recuperado 

de o pagado a las autondades tributarias El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion 

financiera de la Compañía Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo 

de dichos importes son las que están vigentes a ta fecha de cierre de cada año 

La gerencia evalua pernodreamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto 

de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta para los perlodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las 

diferencias temporanas entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de 

situación financiera 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporanas imponibles 

Los activos por impuesto difendo se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la 

compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tibutañas amortizables en la medida en que sea 

probable la dispombilidad de la ubiidad inbutaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o 

perdidas fnbutarias amortizables 

El importe en libros de los activos par impuesto diferido se revisa en cada fecha de! estado de situacion 

financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva 

para permitr que se utilice la totalidad o una parte de dichos actos Los activos por impuesto diferido no 

reconocidos se reevalúan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en 

que se torne probable que la utilidad tnbutaria futura permitan recuperar dichos activos 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de 

aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele de conformidad con las 

disposiciones legales wgentes 

El impuesto diferido relaciónado con las partidas no reconocidas en el estado de situación fnanaera se 

reconoce fuera de éste Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlación con la transacción 

subyacente ya sea en el otro resultado integral o drectamente en el patrimonio
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Los activos y pasivos por impuesto difendo se compensan sí existe un derecho legalmente exigible de 

compensar los ackvos impositivos cornentes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos 

diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta at impuesto y la misma autoridad tributaria 

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no comente 

impuesto sobre las ventas 

Los ingresos de actividades ordinarias los gastos y los actrvos se feconocen excluyendo el importe de 

cualquier impuesto sobre tas ventas (e, Impuesto al valor agregado) salvo 

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestación de 

servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como 

parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, según corresponda, 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre 

las ventas 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que 5e espera recuperar de, o que corresponda pagar a ia 

autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación 

financiera, según corresponda 

Valor razonable- 

La Compañía mide sus mstrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion 

finanaera 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaria al transfenr un pasivo 

en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medición La medición al valor 

razonable se basa en el supuesto de que la trarisacción para vender el activo o transfenr el pasivo tene 

lugar ya sea 

- En el mercado principal para el activo o pasivo, O 

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo 

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compañía 

Et valor razonable de un activo o pasivo $8 mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado 

usasían al ponerle valor al activo O pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actuan en su 

mejor interés económico 

La medición del valor razonable de activos no financieros toma en consideración la capacidad de un 

participante en el mercado para generar beneficios economicos mediante el mayor y mejor uso del activo o 
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vendiendolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible 

La Compaña utiiza técricas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene 

suficiente información dispomble para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables 

relevantes y minimizando el uso de datos no observables 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados 

financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable descnta a continuación, en base al 

nivel mas bajo delos datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo 

- Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos identicos 

- Nwel2- Técnicas de valuación por las cuales el nvel más bajo de información que es significativo para 

la medición al valor razonable es directa o indirectamente observable 

- Nwel3- Técmcas de valuación por las cuales el mvel más baje de información que es significativo para 

la medición al valor razonable no es observable 

Para los actwos y pasivos que son recenocidos al vator razonable en los estados financieros sobre una base 

recurrente, la Compañía determina si se han producido transferencias entre los diferentes mveles dentro de 

la jerarquía mediante la revision de la categorización at final de cada periodo de reporte 

La gerencia de la Compañía determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable 

recurrentes y no recurrentes A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores 

de los activos y pasivos que deben ser valorzados de acuerdo con las políticas contables de la Compañia 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañia ha determinado las clases de activos 

y pasivos sobre la base de su naturaleza características y riesgos y el nivel de la jerarquía de valor razonable 

tal como se explicó antenormente 

USO DE ESTIMACIDNES Y SUPUESTDS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras 

reportadas de activos pasivos, Ingresos y gastos y la exposición de eventos significativos en fas notas a los 

estados financieros Las estimaciones y Juities son continuamente evaluados y están basados en la expeñencia 

hisiónca y otros factores, incluyendo la expectatwa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las 

actuales circunstancias Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones 

La gerencia considera que las estimaciones mcluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de 

su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos sin 

embargo, los resultados finales podrán diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros
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5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES 

A continuación, se enumeran las Normas internacionales de Información Financiera y enmiendas emitidas pero 

que no se encontraban en vigenc:a para los periodos anuales que se miciaron al 1 de enero de 2016 En este 

sentido, la Compañía tene la intención de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia 

Fecha efectiva de 

Normas vigencia 

Enmienda a la NIC 7 Estado de Flujo de efectivo — Revelaciones 1 de enero de 2017 

Enmienda a la NIC 12 impuesto a las ganancias — Reconocimiento de actvos por impuesto diferidos — 1 de enero de 2017 

por pérdidas no realizadas 

NIF 12 — Revetación de mtereses en otras entdades - Aciaración del alcance de los requerimientos de — 1 de enero de 2017 

revelación 

Enmuenda a la NIC 40 — Transferencias de propiedades de inversión 1 de enero de 2018 

Enmienda a las NIF 2 Pagos basados en acemnes — Clasificacion y medición de operaciones de pago — 1 de enero de 2018 

basado en acciones 

Ni 15 ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2018 

'NHF 9 instrumentos financieros 

NiF 16 Arrendamientos 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2019 

Modificaciones a la NUF 10 y NIC 28 — Venta o aportacion de activo entre un inversor y su asociada / 

negocio conjunto Aun no definida 

La gerencia no ha completado el proceso de evaluación de los efectos que resultarán de la adopción de las 

enmiendas mencionadas, sin embargo la expectatwa de ta gerencia es que no existirán impactos significativos 

de la adopción de estas normas o enmiendas 

6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

Ai 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de efectvo en caja y bancos se desglosa como sigue 

    

2016 2015 

Efectivo en caja 5 3 
Bancos m 1,217 2,047 

1,222 2.050 

(1) La Compañia mantene sus cuentas comentes en Dolares de E U A en dwersas entidades locales y en el extenor Los 

fondos son de fibre disponibitdad y no generan intereses 

7. CUENTAS POR COBRAR CDMERCIALES 

AL31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue 

13 
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2016 2015 

Chuentes (y 7.076 7531 

Menos- Provision para cuentas de dudoso cobro (80) es 

6,996 7508 

(1 Saldos que no generan mtereses y poseen un periodo de credito de 60 dias promedio 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales 

es como sigue 

  

    

2016 2015 

A vencer 6,305 8,803 

Vencidos. 

Menos de 61 dias 684 697 

De 61 a 150 días 62 6 

De 151 a 180 dias 6 

Mayores a 180 dias 13 25 

Total 7076 7,531 

Á continuación se presenta el movimiento de la provisión para cuentas de dudoso cobro al 31 de diciembre de 

    

  

2016 y 2015 

2016 2015 

Saldo al imao 23 361 

Más (menos): 

Provision 75 

Castigos y/o reversion ( (18) (338) 

Sakto al final 80 23 

(1) Durante el año 2015 se reverso 338 de 1a provision para cuentas de dudoso cobro que se auredijaron a otros mgresos 
en el estado de resultados 

8. INVENTARIOS 

Al31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de inventarios se encontraba constitudo de la siguiente manera
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Productos terminados 

Repuestos 

inventano en tránsito 

MAQUINARIAS, MOBILIARIO Y EQUIPOS 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de maquinarias, mobirano y equipos se formaba de la siguiente 

manera. 

2016 

2,520 

204 
  

2,740 
  

31 de d:ctembre de 2018 

2015 

2,248 

14 

  

2261 
  

31 de diciembre de 2015 
  

  

  

  

  

  

  

  

Doprecia- Daprecia- 

ción Valer ción 

Coste acumulada — note Costo acumulada Valor neto 

Maquinanas y equipos 560 (128) 432 559 (81 469 

Vehiculos 524 (282) 342 650 (21 429 

Muebles y enseres 399 (195) 204 352 (159) 193 

Equipos de computación y electrómeos 221 (179) 42 173 (138) 35 

1,804 (764) 1,020 1,725 (599) 1126 

Durante los años 2018 y 2015, el movimiento de maquinarias mobiiiano y equipos fue cemo sigue 

Muebles 

y enseres Cons» 

Maquina- y equipos Equipos  truccio- 

rías y Ve- electró- de nes en 

equipos — hícutos Nicos computo curso Totai 

Costo: 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 190 872 266 451 208 1,487 

Adiciones 174 34 86 2 317 

Transferencias 198 9 1 (208) - 

Ventas y bajas (2) (65) - e rs 

Saldo al 314 de diciembre de 2015 550 650 352 173 - 1,725 

Adiciones 10 - 38 2 nm 

Fusión m - 36 9 26 - m1 

Ventas y bajas - (62) - mM (63) 

Saldo ai 31 de diciembre de 2016 560 624 399 221 - 1,804 
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Muebles 
y enseres Cons- 

Maquina- y equipos Equipos — truccio- 
rias y Ve- electró- de nes en 

equipos — hculos nicos computo curso Total 

Deprecración acumulada: 
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (47) (215) (133) (121) - (516) 
Depreciación del periodo (an (35) (26) a (115) 
Ventas y bajas 3 28 - - - 31 
Reversión de detenoro 1 - - 1 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 5) (221) (159) (38) (599) 

Depreciación del penado (47) (53 (30) es) (153) 
Ventas y bajas - 14 - 1 - w 

Fusión (1 - e2 6 (9) " 147) 

Saldo al 31 de diciembre de 2016 (128) (282) (195) (179) - (184) 

Valor neto 432 342 204 42 1.020 
  

(1) Corresponde a actos provenientes del proceso de fusion por absorcron con Amenfoods S A (Véase Nota 1) 

10, PRÉSTAMOS BANCARIOS 

AI 31 de diciembre de 2016, los préstamos bancarios corresponden a financiarmento recibido de bancos locales 

con vencirmento hasta 180 días y que devengan intereses a una tasa fia anual entre el 7% y B 75% 

1, ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa 

  

    

Como sigue 

2016 2015 

Proveedores (1) 1166 890 

Otros 97 84 

1263 974 

(1) Saldos que no devengan intereses y poseen un período de crédito de 60 días promedio 

12. PARTES RELACIONADAS 

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan 

como sigue
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(1) 

Por cobrar: 
VeconsaS A. 

Ecuavegetal S A 

Prolachw S A 

Agrícola Oficial S A AGROFICIAL 

Otros 

Por pagar: 

Ecuavegetal S A 

Prolachw S A 

Veconsa S A 
Agricola Oficial S A AGROFICIAL 

Transacciones 

Durante tos años 2016 y 2015, las prneipales transacciones celebradas con partes relacionadas fueron 

Año 2016 

ProlachwwS A, 
VeconsaS A 

Agricola Oficial S A AGROFICIAL 
Ecuavegetal S A 

Año 2015 

Prolachw 5 A 
VeconaaS A 

Agrícola Oficial $ A AGROFICIAL 
Ecuavegetal S A 

Naturaleza de 

ka relación 

Accionista 

Accionista 

Final 

Accionista 

Accionista 

FEsal 

Accionista 

Accionista 

    

    

2016 

412 

1659 

89 

  

1860 

2182 

6711 

134 
  

9027 

Ventas 

Servicios 

País Bionos cm 

Ecuador 6 1,706 

Ecuador 85 1,421 

Ecuador 5 830 

Ecuador - 

Ventas 

Servicios 

País Bienes (0 

Ecuador 1 202 

Ecuador - 443 

Ecuador 118 

Ecuador - 354 

2015 

303 

170 

122 

” 

  

668 

4,929 

2,794 

196 

117 
  

8036 

Compras 

Blenee — Servicias 
  

16,829 
13,917 14 

495 14 

Compras 

Bienes — Servicios 
  

14 359 7 

3,174 7 
602 

10,142 2 

Los ingresos por servicios se presentan neteados en el estado de resultados integrales 
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Las ventas y compras a partes relacionadas son realizadas en los terminos y Condiciones establecidos entre 

las partes Los saldos pendientes al cierre del año no están garantizados no devengan intereses y son 

hiquidados en efectvo 

No existen garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas 

(hb) Administración y alta dirección- 

Los miembros de la alta admirustracion y demás personas que asumen la gestión de la Compañia 

indluyendo a la gerencia general, así como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de 

diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales y relevantes 

13 BENEFICIOS A EMPLEADOS 

(a) 

(b) 

Corto plazo, 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de beneficios a empleados a corto plazo se desglosa como 

sigue 

  

2018 2015 

Beneficios sociales 723 280 
Participación a trabajadores - 93 

723 373 

Largo plazo. 
Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema 

de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código 

del Trabajo sin perjuicio de la que les corresponda segun [a Ley de Seguro Social Obiigatono De 

conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por vembcinca años o mas 

hubieren prestado servicios continuada o Interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus 

empleadores Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte años 

y menos de vemteinco años de trabajo continuo o interrumpido, tendrán derecho a la parte proporcional 

de dicha jubilacion 

As: también de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañia tendra un paswo por indemnizaciones 

con tos empleados que se separen Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación 

laboral por desahucio solicitado por el empieador o por el trabajador el empleador bonificará al trabajador 

con el vemtieinco por ciento del equivalente a la ultima remuneración mensual por cada Uno de los años 

de servicios prestados a ta misma empresa o empleador 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de fa 

siguiente forma
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Jubilación patronal 
Desahucio 

Pasiva de largo plazo por beneficios a empleados 

2016 

344 

204 
  

1018 

2015 

801 

292 

11093 
  

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisión y los componentes del gasto neto por jubilación 

patronal y desahucio reconocidos en ej estado de resultados integrales y el importe reconocido en el 

estado de situación financiera 

  

  

  

Jubilación patronal Desahucio Total 

2016 2015 2016 2015 2016 2015 

Saldo al micro 801 612 292 207 1,093 819 

Movimiento del períoda; 
Costo laboral por servicios 19 159 22 62 41 221 
Reversiones y pagos (38) mv (118) 12 (156) 1 

Costa financiero intereses 32 31 E “ 40 42 

Saldo al final 814 sor 204 292 1018 1,093 
  

Los pnncipales Supuestos actuaniales usados en la determinación del pasivo por jublación patronal y 

desahucio fueron Jos siguentes 

Tasa de descuento 

Tasa esperada de incremento salarial 

Tabla de mortalidad 

Tasa de incidencia de myalidez 

Antiguedad para jubilación (hombres y mujeres) 

14. IMPUESTO A LA RENTA 

fa)  Impuestoss por recuperar e impuestos por pagar- 

  

2016 2015 

82% 86% 

39% 62% 

1ESS 2002 JESS 2002 

(ESS 2002 ¡ESS 2002 

25 años 25 años 
  

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba 

de ta siguiente manera 
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Por recuperar 

Reclamos en proceso 1 

Credito tnbutario de retenciones en fa fuente (Véase literal b) 
Credito tribtitario de IVA 

Total impuestos por recuperar 

(DM) Al3% de diciembre de 2018, corresponde a retenciones en fa fuente de impuesto a la renta del aña 2015, sobre los 

cuales se presento solictud adrunstratwa de pago en Exceso la misma que fue aprobada por la administración 
irbutana el 22 de marzo del 2017 mediante resolueion No 109012017RDEVO39742 Ai 31 de diciembre de 2015 

corresponde a relenciones en la fuente de impuesto a ta renta del año 2014, sobre los cuales se presentó solicitud 
administrativa de pago en exceso la misma que fue aprobada por la administración inbutarra el 15 de marzo del 
2016 mediante resolución No 109012016 RDEVO26645 

Al31 de diciembre de 2018 y 20185, el sado de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera 

Por pagar: 

Impuesto al valor agregado 

Impuesto a los consumos especiales 

Contribución solidaria sobre las remuneraciones 

Retenciones en ta fuente de impuesto a la renta 

Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 

Total impuestos por pagar 

(b) Impuesto a la renta 

Reconocido en resultados del año- 

El gasto (Ingreso) por impuesto a la fenta que se presenta en el estado de resultados integrales de los años 

2016 y 2015 se compone de fa siguiente manera 

Impuesto a la renta comente 

Impuesto difendo 

Total gasto por impuesto a la renta del año 

2018 
  

128 

161 

38 
  

325 

2016 

24 

ya 

45 
  

165 

2016 

274 

(10) 

264 

2015 

108 

128 

17 

253 

2018 

49 

14 
  

63 

2015 

231 

(2 

229
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Conciliación del resultado contable-tributario- 

Las partdas que principalmente afectaron la utiidad contable con la base para la determinación del impuesto 

a la renta en los años 2016 y 2015 fueron tas siguientes 

  

  

2016 

(Pérdida) ulidad antes de impuesto a la renta (1,017) 

Más (menos)- Partidas de conciliación 

Gastos no deducibles 555 

Deducción adicional tm) 

(Perdida fiscal) utilidad gravable (462) 

Tasa de impuesto 25% 

Provisión para impuesto ala renta 

Anticipo mínimo de impuesto a ta renta 274 

2015 

528 

222 

mm 
  

749 

25% 
  

187 

231 
  

Ai 31 de diciembre de 2016 y 2015, la determmación del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como 

    

  

sigue 

2016 2015 

Impuesto a la renta causado 274 231 

Menos. Retenciones en la fuente del año (435) (359) 

Saldo a favor (Véase kteral (a) (160 (128) 

impuesto diferido- 

Aj 31 de diciembre de 2016 y 2015, la evolución del activo y pasivo pos impuesto difendo (cargo) o abono a 

resultados es de la siguiente manera 

Estado de situación 

  

    

financiera 

2016 2015 

Diferencias Termporgnas 

Activo diferido - Otros menores 1 1 

Pasivo diferido - Cambio en ta vida uti de maquinana, 

mobiliario y equipo (62) Ta 

Etecto en el impuesto diferida en resultados 

Estado de resultados 
débito (crédito) 

2016 2015 
  

(10) a 
  

do a 
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(cj Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta- 

Situación tributaria- 

De acuerdo con disposiciones legales, la autondad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones 

del impuesto a ta renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteribres contados a partir de 

la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumprdo 

oportunamente con sus obligaciones tributanas 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, no existen glosas peridientes por fiscalización de años anteriores La 

Compafua No ha sido fiscalizada en los ultimos tres años 

Determinación y pago del impuesto a la renta- 

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobíe una base anual con cierre al 37 de diciembre de 

Cada perfodo fiscal Aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente 

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a la renta por el período 

de cinco años, stempre y cuando las inversiones Nuevas y productivas se realicen fuera de las ¡unsdicciones 

urbanas de [os cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos 

Están exoneradas del pago del impuesto a la renta hasta pof cinco años las nuevas inversiones productyas 

que se realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres años siguientes contados a partir de 

la vigencia de la Ley Organica de Sohdandad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y 

Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2018 publicada en el Suplemento 

a) Registro Oficial No 759 del 20 de mayo de 2016 

Tarifa del impuesto a la renta- 

La tasa del impuesto a la renta es del 25%, ya que la sociedad tiene a accionistas, socios, participes 

constituyentes beneficaros a similares fesidentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de 

menar imposición con una participación directa a indiecta, mdiwidual e conyunta igual o superor al 50% del 

capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad 

Cuando la mencionada participación de los accionistas domialiados en paraísos fiscales o regimenes de 

menor imposición sea menar al 50% la tanta del 23% se aplicará sobre ta proporción de la base imponible 

que corresponda a dicha participación 

Asimismo Se aplicara la tanta det 25% a toda fa base imponible a ta somedad que mcumpla ton el deber de 

iniormar la composicion de sus accionistas, socios, participes coninbuyentes, beneficianos a similares, 

conforme a lo que establezca la Ley Orgánica de Régimen Tnibutano Intetno y las resaluciones que emma el 

Servicio de Rentas Intemas, sn perjuicio de otras sanciones que fueren aphcabjes 

En caso de que la Compañía renverta sus utilidades en el pais en los termos y condiciones que establece 

ta Ley Organica de Régimen Teyputario Intemo, podría obtener una reducción en la tasa del impuesto a ía
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renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto revertido, sempre y cuando efectue el correspondiente 

aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

Anticipo del impuesto a la renta- 

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del Impuesto a la renta del año inmediato anterior, 

aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos 

gravables y costos y gastos deducibles El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y 

no 8s susceptible de devolución, salvo casos de excepción En caso de que el impuesto a la renta causado 

fuere menor al anticipo determmado el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo 

Ast también, se excluran de ta determinación del antcipo del impuesto a la renta los gastos incrementales 

por generacion de nuevo empleo 0 mejora de masa salanial y en general aquellas inversiones y gastos 

efectivamente realizados, refacionados con los beneficios tnbutartos que para el pago del impuesto a la renta 

reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio € inversiones para las nuevas inversiones, ast 

como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables 

Tambien estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a ta renta las sociedades nuevas constituidas 

a partir de la vigenesa del Codigo de la Produccion Comercio e Inversiones hasta por un periodo de $ años 

Dividendos en efectivo- 

Los dividendos y ubiidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distibuidos por sociedades 

nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador a favor de otras sociedades nacionales O extranjeras, no 

dormeliadas en paraísos fiscales o juesdicción de Menor ¡Mposición o de personas naturales no residentes 

en el Ecuador, están exentos del impuesto a la renta 

Esta exencion no aplica s: el beneficiario efecto quien económicamente o de hecho tene el poder de 

Controlar ta atnbución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en al Ecuador El 

Porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerá de quien y 

donde está localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la máxima tarifa de Impuesto 

a la renta para personas naturates (35%) y la tanta general de impuesto a la renta prevista para sociedades 

(22% 0 25%) 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades dormeñiadas en paraísos fiscales O 

regímenes de menor imposición se debe apkicar Una retención adicional por la diferencia entre ta tasa 

máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tanfa de impuesto a ta renta corporativo aplicable 

para sociedades (22% 0 25%) 

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su 

composición accionaria se procederá a la retención de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como 

si exsbera un beneficiano efectivo residente en el Ecuador 

Cuando una sociedad distibuya dividendos antes de la termmación del ejercicio economico u otorgue 

préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no 
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td) 

Comerciales), esta operacion se considerará como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se 

debera efectuar la retención correspondiente a la tanfa de impuesto a la renta corporativo vigente al año en 

cu'so, sobre el monto de tales pagos Tal retencion será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada 

y constituirá crédito tributano para la empresa en su declaración del impuesto a la renta 

Enajenación de acciones y participaciones - 

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las Sociedades domiciliadas 

o ne en Ecuador y las personas nalurales ecuatonanas o extranjeras residentes o no en el país 

proveruentes de la enajenación correcta o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas 

o establecimientos permanentes en Ecuador 

impuesto a la Salida de Divisas (1SD)- 

El impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente 

= La transferencia o traslado de divisas al exterior 

«Los pagos efectuados desde el exterior, mclusive aquellos realizados gon recursos financieros en el 

exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros 

* Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 

«Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o 

sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuarido las divisas correspondientes a los pagos por concepto 

de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

« Cuando la salida de divisas se produzca cómo resultado de la compensación o neteo de saldos deudores 

y acreedores con el exterior, ta base Imponible estará constituida por la totalidad de la operacion es 

decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado 

Estan exentos de! impuesto a la Salida de Divisas (15D), entre otros to siguiente 

+ Pagos reatzados al exterior por amortización de capital e mtereses de créditos otorgados por 

insbtuciones financieras internacionales con un plazo mayor a un año, destinados al financianmiento de 

Inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción Comercio e Inversiones y que devenguen. 

Intereses a las tasas referenciales 

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales a 

extranjeras domicihadas en el Ecuador después del pago del impuesto a la renta a favor de otras 

sociedades extranjeras o de personas naturales no tesidentes en el Ecuador, sempre y cuando na esten 

domicitados en paraísos fiscales o ¡(Unsdicciones de menor mpasición 

+ Hasta por un año, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrida una 

afectación ecónómica directa en sus actos productivos coma consecuencia del desastre natural 

ocurndo el 16 de abril de 2016 y que tengan domicito en las provincias de Manabí y Esmeraldas, pagos 

por bienes de capita! no producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos productos a a la 

prestación de servicios ubicados en las zonas afectadas 

El impuesto a la Salida de Dnisas (1SD) podra ser utilizado como crédito inbutano para la determinación del
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impuesto a la renta hasta por 5 años, Sempre que haya sido Originado en la Ímportación de materias primas 

insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean corporados en procesos productivos y que consten 

en el listado emitido por el Comité de Política Trbutana 

Contribuciones especiales- 

De acuerdo con la Ley Orgánica de Sohdaridad y de Corresponsabiidad Ciudadana para ja Reconstrucción 

y Reactwación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abri de 2016 publicada en el Suplemento 

al Registro Oficial No 759 del 20 de mayo de 2016, se establecieron ciertas contribuciones por ina sola 

vez, entre las principales quer afectan a la Compañía tenemos 

* Contribución dei 0.9% sobre el vator de bienes mmuebles existentes en Ecuador y que pertenezcan a 

sociedades residentes en el exlenor, con avalúo catastral del año 2016 (1 6% cuando los propietarios 

estén domiciliados en paraisos fiscales o Junsdicciones de menor imposición) 

. Contribución del 0 9% sobre derechos representatvos de capital (y que pertenezcan a sociedades 

residentes en el exterior, con valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1 8% cuando 

los propietarios estén domiciliados en paraísos fiscales o junsdicuones de menor imposición) 

. Contribución del 3% sobre la uttidad gravabie de las sociedades correspondientes al ejercicio fiscal 

2015 

Estas contnbuciones especiales no podrán ser deducibles del impuesto a la renta En el caso en el que el 

vator de dichas contribuciones espectares exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2016, la 

diferencia será deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones 

establecidas en el Reglamento 

15, CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2016 el capital social de la Compañia está compuesto por 439 acciones ordinarias y 

nominatvas con Un valor de 1 cada una, totalmente pagadas (Véase Nota 1) 

16. 

17. 

25 

RESERVA LEGAL 

La Ley requiere que se transfiera a Ja reserva legal por lo menos el 10% de la utstidad neta anual, hasta que la 

reserva ilegue por lo menos al 50% del capital social Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en 

efectivo, excepto en caso de hquidación de la Compañía, pero puede utilizarse para cubnr pérdidas de 

operaciones o para tapitalizarse 

UTILIDADES RETÉNIDAS 

fa) Ajustes de primera adopción- 

De acuerdo a la Resolución No SC IC] CPAIFRS G 11 0 de la Supermtendencia de Compañías, los ajustes 

provenientes de la adopción por pnmera vez de las Normas Internacionales de informacion Financiera (NUF), 

que generaron un saldo acreedor, solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 

acumuladas y las del ultimo ejercicio económico concluido, st las hubieren, ublizado en absorber pérdidas, o 

devuelto en el caso de liquidación de la Compañia 
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(0) Oividermios- 

Con fecha 27 de julio del 2016 segun acta de Junta Genera! de Accionistas se resolvió la distribución de 

dividendos del 30% de las utilidades det año 2015, por 80 vator que fue cancelado durante el año 2016 

18 GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACIÓN 

Por los años 2018 y 2015, los gastos de ventas, logistica y admimistración se formaban de le siguiente manera 

18. 

28 

  

Adeurus- 
tración 

Gasto del personal 1 089 
Seneca de transporte 
Honorarios 585 
Mantenimiento 57 
Baja de inventario - 

Amendos 152 

Publicidad y propaganda $ 

Servicios básicos 24 

Muestras 

Guardianla 26 

Depreciacion (Vease Nota 9) 38 

Qiros 483 

2469 

GASTOS FINANCIEROS 

  

2016 

en Total 

3537 4852 
3 913 

128 723 

193 250 
345 245 
438 590 

1.515 1,52 
477 zan 

178 116 
80 108 
115 153 

779 1,262 

8398 10885 

  

Adminis- Ventas y 
tesción Logística 

1249 3,832 
- $77 

205 123 
108 186 

- 335 
93 322 

5 20t 
2 125 

108 
15 105 

38 81 
283 528 

2,114 6 543 

  

Por los años 2016 y 2015, los gastos de hnancieros se formaban de la siguiente manera 

Impuesto a fa salida de divisas 

Comisiones bancarias 

Generado por prestamos bancarios 

Otros 

2016 
  

  

2015 
  

  

5081 
sí? 

348 

294 

335 

415 

206 

1a7 

108 

120 
115 

91 

8657
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INFORMACIÓN SOBRE Et. VALOR RAZONABLE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Las metodologías y supuestos empleados por ta Compañía para determinar los valores estmados de mercado 

dependen de los términos y caracteristicas de nesgo de los diversos instrumentos Fnancieros Para aquellos 

Instrumentos financieros que se fievan al costo amortizada y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros, 

coma son el efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, acreedores 

comerciales y otras cuentas por pagar cuentas por cobrar y par pagar a partes relacionadas, no se divulga la 

mformación de valor razonable segun lo requerido por las NIF Los otros instrumentos se clasifican en [os 

siguientes niveles de la jerarquía de valor razonable, 

Nivel 2. 

Instrumentos financieros a tasa fija - El valor razonable de los pasivos fmancierús (prestamos bancarios) que se 

encuentran a tasa fa, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de sy 

reconocimiento mcial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos Ánancieros similares, 

Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquía de valor razonable 

OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE RIESGOS FINANCIEROS 

Los principales pasivos financieros de la Compañía, incluyen a10s préstamos bancari0s, acreedares comerciales 

y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas, La finalidad principal de estos pastos 

financieros es financiar las operaciones de la Compañía Los principales activos financieros de la Compañía 

incluyen las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas par cobrar, efectvo en caja y bancos y cuentas por 

cobrar a partes relacionadas que provenen directamente de sus operaciones, 

La Compañía se encuentra expuesta a los niesgos de mercado, de crédito y de liquidez, los altos ejecutivas de la 

Compañia supervisan fa gestión de estos nesgas, 

Estructura de gestión de riesgos- 

La estructura de geshón de nesgos bene como base la gerencia de la Compañía que es la responsable de 

identificar y controlar los nesgos en coordinación con ciras áreas como se explica a continuación 

()  Gerencia- 
La gerencta €s responsable del enfoque general para ef manejo de nesgos La gerencia proporciona los 

principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas etaboradas para áreas específicas, como nesgo 

de crédito y riesgo de iquidez 

(0 Tesorería y finanzas- 

El área de tesorerla y finanzas es responsable de administrar dianamente el flujo de fondos de ía 

Compañia, tomando en cuenta las paliticas, procedimientos y limites establecidos por la gerenaia de la 

Compañia, Asimismo, gestionan la obtención de lineas de credito a entidades financieras cuando es 

hecesario 

Mitigación de riesgos- 

Como parte del manejo tota! de nesgos, la Compañla evalua constantemente los diferentes escenarios e Identifica 
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diferentes estrategias para manejar las exposiciones tesultantes de nesgo de capital y nesgo de crédito 

La gerencia revisa y acuerda las políticas para la gestión de cada unto de estos nesgos las que se resumen en 

las secciones SiguiEntes 

Riesgo de mercado- 

El nesgo de que el valor razonable de los fiujos de efectivo futuros de un mstrumento financiero fuctue demdo a 

cambios en tos precios de mercado En el caso de la Compaña, los precios de mercado comprenden el nesgo 

de tasa de interés Los instrumentos financieros afectados por las mesgos de Mercado incluyen las obligaciones 

bancarias que devengan intereses y los depósitos en parco 

- Riesgo de tasa de interés- 

El nesgo de tasa de imterés es el nesgo de que el valor fazonable o fijos de efecbwo futuros de un 

insttumento financiero fuctúen debido a cambios en las tasas de interés de mercado La Compañia maneja 

su nesgo de fasa de interés mediante la obtención de deudas con tasa de interés fija, así al 31 de diciembre 

de 2014 no se poseen préstamos a tasas variables Al 31 de diciembre de 2015, se posee prestamos 

bancanos con el Banco Bohvanano con tasa de mterés nominal del 8 75% 

Riesgo de crédito 

Ej nesgo de credito es el nesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obhgaciones en relación con 

Un nstrumento financiera o contrato de venta, generando Una pérdida financiera, La Compañía está expuesta a 

un nesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar comerciales) 

El nesgo de crédito surge del efectwo y depósitos en bancos así como la exposición al crédito de cientes, que 

incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar comerciales y a las transacciones comprometidas La 

Compañía mantene cuentas par cobrar a cistntas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro 

siguficatvas con ninguna en particular No exste concentración a dependencia alguna con algún chente en 

particular 

A131 de diciembre de 206, la gerencia ha estmado que el monto máximo de nesga crediticio al gue se encuentra 

expuesta la Compañía asciende a 10,168 (10,285 ai 31 de diciembre de 2015), el cual representa el valor en 

hibros de los actos inancieros (etectrvo en caja y bancos, cuentas por cobrar comercales, cuentas por cobrar a 

partes relacionadas y Otras cuentas par cobrar) 

Riesgo de !iquidez- 

La Compara monitorea el nesge de escasez de fondos usando ua fluya de efeciva proyectado 

El objetivo de la Compañla es mantener el equiibrio entre la continuidad y la fiexbiidad del financiamiento a 

través del uso de préstamos El acceso a fuentes de financiamiento está suficientemente asegurado 

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de tos pasivos financieros a ta techa de cada estado de 

situación financiera sobre la base de los importes no descontados
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A1 31 de diciembre de 2016 
Préstamos bancanos wm 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
Cuentas por pagar a partes relacionadas 

Al 31 de diciembre de 2015 

Préstamos bancanos (0 

Acreedores Comerciales y Otras cuentas por pagar 

Cuentas por pagar a partes relacionadas 

(1) - incluye intereses por pagar al vencimiento 

GESTIÓN DE CAPITAL. 

Para propósitos de gestión del capital de la Compañía, el capital meluys el capital acciónano emitido y la reserva 

legal de patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora El objetivo principal de la gestión del capital 

de la Compañía es maximizar el vator para el accionista 

La Compañia gestona su estructura de Cápital y realiza los ajustes pertinentes en función de los cambios en las 

Hasta 3 

meses 
  

1081 

1 254 

8891 

11,231 

1088 

8023 

Más de 2 

meses y 

menos de 

12 Moses 

136 

140 

condiciones económicas y los fequermientos de las cláusulas financieras 

neta y el capital total más la deuda neta 

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue 

Total préstamos bancarios acreedores comerciales y olras cuentas 

por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas 
€) Efectivo en caja y bancos 

Deuda neta 

Totar patamomo 

Total deuda neta y patrimomo 

Ratio de apalancamiento 

  

Valor 

contractual 

1.081 

1263 

9,027 

11371 

1096 
974 

8,023 
  

10,095 

A fin de mantener y ajustar su 

estructura de capital ia Compañía puede modificar los pagos de didendos a los accionistas 

monitorea fa estructura de capital uttizando un rato de endeudamiento definido como el cociente entre ta deuda 

  

2016 2015 

11,357 19,093 

(1222) (2,050) 

10 135 8043 

1,038 2,258 

11,173 10,301 

91% 78% 
    

La Compañía 
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24. EVENTOS SUBSECUENTES 

En el período comprendido entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieras, 10 

han ocurrido hechos de carácter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o 

interpretaciones de los estados finanaeros al 31 de diciembre de 2016 
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