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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de de Tropicalimentos 5. A.:
Informe sobre la auditoria de {os estados financieros

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de de Tropicalimentos S. A. {(una sociedad anénima
constituida en el Ecuador}, que comprenden ef estado de situacidn financiera ai 31 de diciembre de 2016, vy
los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado

en esa fecha, y las notas a los esiados financieres que incluyen un resumen de fas politicas contabies
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
imporiantes, la situacion financiera de de Tropicalimentos S, A. al 31 de diciembre de 2016, v los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio v sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas internacionales de Informacidn Financiera.

Bases para la opinlon

Nuestra audiloria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adefante en nuestro informe en la seccidn
Responsabilidades det Auditor sobre fa Auditoria de los Estados Financigros. Somos independienies de [a
Compahia de acuerdo con ef Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con ios requerimientos de ética que son relevantes
para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador v hemos cumplido con otras responsabilidades de
ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cddige de Ftica emitido por ef IESBA.

Consideramos que ia evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinidn de auditorfa.

Responsabilidades de la gerencla de {a Compaiiia sobre fos estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y preseniacidn razonable de est os estades financieros de acuerde
conr Normas Internacionales de {nformacion Financiera y de su controf interno determinado como necesario
por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, 1a gerencia es responsable de evaluar ia habilidad de la
Compaiifa para continuar come un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con
negocio en marcha; v, de usar 1as bases de contabilidad de negocic en marcha, a menos que fa gerencia intente
liguidar la Compafia © cesar las operaciones o bien no tenga otra atternativa realista para poder hacerio.
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La gerencia es responsabie por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafifa,

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de [os estados financieros

Nuestros objetivas son el obtener seguridad razonable de si 108 estados financieros tomadaos en su conjunto
estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o errar, v ef emitir un inf orme de auditoria gue incluya
nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de seqguridad, pero no garantiza gue unga auditorja
reatizada de acuerdo con Normas Internacionaies de Audltoria siempre detectard distorsiones importantes
cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si.

de manera individual o en su conjunto, podrian razonabiemente esperarse gue influyan en las decisiones
econamicas gue los usuarios tomen basandase en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas internacicnales de Auditoria, aolicamos

juicie profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante fa auditoria. Nosotros
ademas:

tdentificamas y evaluamos el riesga de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude a error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aguellos riesgos
identificados v obtenemaes evidencia de auditaria que sea suficiente y apropiada para Droporcionar una
base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una distorsion impartante gue resulte de fraude es
mayor que aguet que resulte de un errar, ya gque ef fraude puede implicar colusién, fatsificacion, omisianes
intencionales, manifestaciones falsas y elusién del contro!l interna.
+« Obtenemos un condacimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propasito de
disefiar los procedimientas de auditaria de acuerdo con las circunstancias, perc na ¢on el propdsito de
expresar una apinién sobre la efectividad del controf interno de ta Compafiia.
» Evaluamos si las politicas contahles usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y fas
revelaciones relacionadas hechas por 1a gerencia son razonabies.
« Conciuimos sila base de contabilidad de negocio en marcha usada par la gerencia es apropiada v si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |13 habilidad de fa Compafi'a para continuar
como un negocio en marcha.  Si concluimas de gue existe una incertidumbre significativa, somas
regqueridos de llamar |a atencion en nuestro inferme de auditoria a las revelaciones refacionadas en los
estadas financieros; o, si dichas revelaciones son ingdecuadas, modificar nuestra opinidn.  Nuestras
conclusiones estdn basadas en la evidencia de auditorfaz abtenida hasta ta fecha def informe de auditoria.

Sin embargo, hechas y condiciones futuras podrian acasionar que la Compafifa cese su continuidad como
un negacia en marcha.
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e Evaluamos fa presentacidn generai, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan ias transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacion razonahle.

Hemos comunicado a 1a gerencia, entre otros asuntos, el aicance planeado y la oportunidad de la auditoria, y
los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualguier deficiencia significativa en el control interna que
identificamos en nuestra auditaria.

Nemida

BetsyZor
RNCPA No. 24.844

Guayaquil, Ecuador
26 de abrii de 2017
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Tropicalimentos S. A,

Estados de situacidn financiera

Al 31 de diciembra de 2018

Expresados &n Mies de Délares de EU AL

Nota 2018 2015
Activo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos 6 1,222 2,050
Cuentas por cobrar comerciales 7 6,996 7,508
Oftras cuentas por cobrar 120 59
Cuentas por cobrar a pantes relacionadas 12({a) 1.860 668
Inventarios 8 2,740 2.261
Gastos pagados por anticipado 65
Impuestos por recupearar 14(a) 325 253
Total active corriente 13,329 12,798
Activo no corriente:
Attivos intangibles 12 25
Maquinaria, mobiliatlo y equipos 9 1,020 1126
Impuesto diferido 14} 1 1
Otros activos 1 1
Total activo no corriente 1,034 1,153
Total acfivo 14,383 13,852

fm//”/;,.f'zt—’-‘f_—’

Eiy Moure/Moreno e
Representante Lagal

Carlos Cedenc Merchén
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte infegrante de estos estados.



Tropicalimentos S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 da diciembre de 2016
Expresados en Miles de Délares da E.UA

Nota 2018 2015
Pasivo y patrimonio
Pasivo cormiente:
Préstarmnos bancarios 10 1,067 1,083
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 11 1,263 974
Cuentas por pagar a partes relacionadas 12{a) auzy B.036
Beneticios a empleados 13(a} 723 373
Impuestos por pagar 14(a} 165 63
Total pasivo corriente 12,245 10,529
Pasivo no cornente:
Beneficios a empleadoa 13(b) 1018 1,093
Impuesto diferido 14(b) B2 72
Tofal pasivo no corriente 1,080 1,365
Total pasivo 13,325 11.694
Patrimonis;
Capital soclal 15 439 410
Reserva legal 16 254 198
Utiidades ratznidas 17 345 1,650
Total patrimonio 1,038 2,258
Total pasivo y patriimonio 14,363 13,952

Caros Cederio Merchan
Contador General

Las notas adjuntas a los estades tinancieros son parte integrante de asios estados.




Tropicalimentos S. A.

Estados de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresados en Miles de Ddlares de £ U AL

Nota 2016 2015
Venta de producios 3 42,535 39.727
Ingresos por servicios, neto a0 680 7
Otros ingresos, neto 3() 240 440
Total ingresos 43 455 40,174
Costos y gasios:
Coslos de ventag {33,353) {30,798)
Gastos de ventas y logistica 18 (8,396} {6,543}
Gastos de administracion 18 (2,469} 2114
(Gastos financieros 19 (254} (191}
Totai costos y gastos 44472) {39,646}
{Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (1,017} 528
Impuesto alarenta 14{b) (264) {229}
(Pérdida) utilidad neta y reaultado integral del aflo neto de impuestos {1,281} 299

&

Carlos Cadefio Marchan
Contador General

Reprasentante Legal

t.as notas adjuntas a los sstados financieros sen perte integrante de estos estados.



Tropicalimentos $. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Par el afio temminade &l 31 de diciembre de 2018

Expresados en Miles de Délares de E.UA,

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Mds (menos):

Apropiacidn de reserva legal (Véase Nola 16)
Ajuste de salario digno

Devoiucion de apartes para futura capitakzacion
Utilidad nata

Sshdo al 31 de diclembirs de 2016

Mis {mence)

Apropiacion de raserva fegat (Véase Nota 16)
Dividendos pagades (vésse Nota 17 (b))
Fusion por absorcién con Amerifoods S.4.
{Véase Nota 1}

Perdida neta

Saldc ai 31 de diclembre de 2015

Hepresentante Legal

Resuitadoe acumuiados

Aporte Ajustes
para de
futura primera Total
Capital  capitali- Reserva adop-  Utilfdades patri-
sotial Zacion legal cign ratanidae Total manic
410 5 160 41 1,349 1,390 1,965
- 38 - {38} {38) -
- (4 {1) (4
{5} )
- - 299 2899 299
410 158 41 1,609 1,650 2,258
k4] B (30} {30)
. - - (80 {80) (80)
28 28 ag ab 141
{1,281} 1,2al) {1,261}
435 - 254 43 304 345 1,038
& e A
Carios Cedefio Merchan
Contador General

Las notas gdjuntas a kos estedos financierss son parte integrante de estos estades.



Tropicalimentos S. A.

Estados de flujos de efectivo
Par el afio terminado &l 31 de diciembre de 2016
Expresados en Mies de Délares de E.U A,

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y ofros
impuesto a ia renta pagado

Efectivo neto {utilizadc en) provisto por actividadae de ope racién

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adeignes a maguinarias, mobitiano y equipos
Adiciones a activos Intangibles

Efectivo neto {utilizada en) actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financizmiento:
Hecibido de obligaciones financieras

Fago de obligaciones financieras

Intereses pagados

Pago gividendos a accionistas

Efective neto {(utilizade en) provisto por actividades de financiemianto

{Disminucién) aumente neta @n efectivo en caja y bancoe

Efective on caja y bancos:
Salde al inicio del afio

Saldo gl final det aio

L as notas adjuntas a los estados financleros son parte inlegrante de estos estados.

42589

Carlos Cedefio Merchén
Contador Generat



Tropicalimentos S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Miles de Dolares de E.U. A

1. OPERACIONES
Tropicalimentos 5. A. es una sociedad andnima constituida en et Ecuador en ef ano 2002, sus accionistas son:
Agricola Oficial S. A. Agroficial, Veconsa S. A. de Ecuador con participaciones del 20% y 80% respectivamente.

Su actividad principal es la comercializacion de productos alimenticios ya sea en estado natural, elabarados 0
semielaborados.

Las operaciones de la Companila dependen principaimente de {as compras de inventarfo que se efectian a
accicnistas y partes relacionadas. Durante el afio 2016 y 2015 estas ascendieron a aproximadamente et 90%.

La planta de la Compania y sus oficinas administrativas se encuentran ubicadas en af Km. 10 via a Dauie Mz .9
Solar 6-3, Guayaquil - Ecuador.

Los estados financiaros de Tropicalimentos S. A para el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién ¢! 17 de marzo de 2017 y seran presentados para ia
aprobacién de [a Junta General de Accionistas. En opinidn de |2 gerencia, estos estados financieros seran
apretrados sin modificacion.

ASUNTOS RELEVANTES

Fusidn por absorcion

La Superintendencia de Companias Valores y Seguros mediante Resolucion No. SCVS-INC-DNASD-SAS-16-
0004477, dictada el 16 de agosta del 2016, aprobd [a disolucidn anticipada de 1a compariia Amerifoods S A asi
como la fusidén por absorcion de Tropicalimentos S.A., fabsorbente}l con fa compaffa Amerifoods SA .,
(absorbida). La fusidn por absorcion entre dichas compafias consta en la escritura piblica oforgads &) 16 de
agosto del 2016 ante fa Notaria Décima Séptima def cantén Guayaquil, la cual fue inscrita an el Registro Mercanti
de Guayaqui, ef 19 de agosto del 2016. Como consecuencia de |a fusidn entre Tropicalimentos 5.4 y Amerifoods
S.A, Tropicalimentos S.A. se ha eonvertido gn sucesor de 10§ derechos y abligationes de Amerifoods S.A.

los estados financieros de Tropicalimentos $.A. y Amerifoods $.A., al 19 de agosto del 2016 (fecha de fusion),
mostraban 1as siguientes cifras importantes:




Notas a los estados financieros (continuacion)

Balsnce
Trepicali-  Amerl- general
mentes foads fusiahado
{Absar- {Absor- {abser-
hente) bida) hente)
Activo
Activo Corriente 12,005 204 12,209
Activo nNo coffiente 1,112 19 1.131
Total Active 1317 273 13,340
Pasive
Pasivo corto plazo 10,807 72 10,879
Pasiva iargo plaze 1,256 126 1582
Tatal Pasiva 12,063 198 12,261
Patrimanio
Total Patrimanio 1,054 25 1079
Total Pasive y Patrimonio 13,117 223 13,340
ingresoas 26 888 336 27,224
Gostos ¥ gastos (28,011) {453) {28 464)
Pérdida neta (1,123} {117 {1,240}

La composicion accionaria de ias compafias absorbente y absorbida a la fecha de 1a fusién es Ia siguiente:

Capital social
Tropicaiimentos Amerifoods fusionado
{Ahsorbente) {Absorbida) {Absarbente)
Agricola Oficial 8.A. (Agroficial) a2 20% 5 20% a7 20%
Focuzvegetal Sa 164 40% 12 40% 176 40%
Vecgonsa S.A. 164 40% 12 40% 176 405%
410 100% 29 100% 439 100%

No existieron saidos ni transacciones entre las empresas fusionadas, que debieron ser eliminadas en el proceso
de fusién de sus estados financieros.

BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE £STADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntes han sido preparados de acuerde con las Noermas internacionaies de informacién
Financiera (en adelante "NiiF"), emitidas por [a international Acceunting Standards Board {en adeiante "iASB"),




Notas a los estados financieros ontinuacion)

vigentes ai 31 de diciembre de 2016,

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados en base al costo histérico excepto por
las obiigaciones por beneficius de empleados a largo pfaze que son valorizadas en base a métodos actuariaies
(Véase Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por ia Companfa. Los estadas financieros se
presentan en Dolares de EUA, gue es la moneda de curso legal en Ecuador y 1a moreda funcicnal de
presentacion de la Compariia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con fas aplicadas en afus anteriores, exceplo que ia
Comparita ha adoptado las nuevas NiIF y NIC's revisadas gue son obiigatonias para periodos que se iniciaron a
partir del 1 de enero de 2016, segun se describe a continuacion:

NiIF 14 Cuentas de diferimientos de aclividades reguladas

- Ernmienda a 1a NIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas

- Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equips y activos intangibles - Aclaracion de los
mélodos aceptables de depreciacidn y amorizacion

- Enmienda a 1a NIC 16 y fa NIC 41 Propiedades, planta y equipo y agricultura: Plantas productoras

- Enmienda a |a NiC 27 Estados financieros separados - Método de |a participacion

- Enmienda a 1a NiIF 10 y NIC 28. Venta o contribucitn de activos entre un inversor y su asociada o joint
venture

- Enmienda a [a NIF 5; Activos mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas no corrientss
Enmienda a {a NIIF 7- instrumentos financieros — Reveiaciones: Contratos de mantenimiento, aplicabiiidad
de ias enmiendas de {a NiiFF 7 a estados financieros condensados interinos

- Enmienda a fa NiC 19. Beneficios 2 empieados

- £nmienda Iz NIC 34: Reporte financiero intering
Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacién

- Enmienda ala NiiF 10, Nl{F 12 y NIC 28 Entidades de inversidn: Aplicando [a xcepeitn de consolidacion

Debido a la estructura de ta Compania y Ia naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no e
fueron apiicables © no tuvo un efecto significative en su posicion financiera y resuitados de operacion; porlo tanto,
no ha sido necesario modificar ios estados financieros comparativos de fa Compafiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales poifticas de contabifidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados financieros
son 1as siguientes.

{#) Efectivo en cajay bancos-
Ei efectivo reconocido en los estados financieros comprende los saidos bancarios y en caja. Estas partidas
se presentan al costo y no esta sujeto a un riesgo significative de cambio en su valor,




Notas a los estados financieros (continuacian)

(b)

instrumentos financieros-

(i)

Activos financileros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financiercs dentro de! alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros at valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibies
para {a venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compadia determing la
clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando s
apropiado, revalla esta determinacion a final de cada afio.

Todes los actives financieros son reconocidos iniciaimente 2 su valor razonable mas [os costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos de
transaccidn se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que reguieren 1 entrega de fos activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencion en € mercado (fransacciones
convencionaies) se reconocen en |a fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que 1a
Compariia se compromete a comprar o vender el activo.

Medicién posterior

La medicion posterior de ios activos financieros depende de su clasificacion, en las cuatro categorias
siguientes:

. Activos financieros al vaior razonable con cambios en resultados
. Prestamos y cuentas por cobrar

. fnversiones a ser manignidas hasia su vencimiento

. Activos financieros disponibles para 1a venta

L.0s activos financieros de ta Compania se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar,

Préstamos y cuenias por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar $on activos financieros no dervades cuyos cobros son fijos o
determinabies, que No se negocian en un mercado active, por 105 gue fa entidad no tiene intencién de

venderlos inmediatamente o en un future préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes
a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al coste amortizado mediante
el use del método de la tasa de iaterés efectiva, menos cualguier deterioro del vaior. El costo
amortizado se calcula tomande en cuenata cualouier descuento o prma en i2 adguisicion y {as
comisiones 0 {08 costns que son una parte integrante de 1a tasa de interés efectiva. La amortizacion de
ia tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en ¢f estado de resultados integrales.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Las pérdidas que resuiten del deterioro del valor se reconocen en ¢l estado de resuitados como costos
financieros.

La Compaifila tiene en esta categaria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a paries relacionadas y ofras cuentas por cobrar, las cuales
son expresadas al valor de la fransaccion, netas de una provisién para cuentas de incobrables cuando
es aplicable.

Baja de activos financieros

Un activo financierc (o, de corresponder, parte de un activo financiera o parte de un grupa de actives
financiercs similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren ios derechos contractiiales sobre [os flujos de efectiva del activo;

- Se transfieran ios derechos contraciuales sobre tos fliijos de efective del active o 5€ asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de ios flujos de efectivo sin una demora significativa,
a traves de un acuerdo de transfergncia (pass-through arrangement), y (a} se hayan transferido
sustanciaimente todos los riesgos y benshicios inherentes a la propiedad dei activo, (b} no se
hayan fransfeddo ni retenido sustancialmente todos 105 riesgos y beneficios inherentes a ia
propiedad dei activo, pero se haya transferido ef controf del mismo.

Cuando la Compafiia haya transfenido sus derechos contractuales de recibir los fllsjos de efective de
un activo, ¢ haya celebrado un acuerdo de transferenciz pero no haya transfendo ni retenido
sustancialmente todoes ios riesgos y beneficios inherentes & la propiedad del activo, ni haya transferido
£l control del mismo, el activo se continda reconociendo en la medida de [a implicacién continvada de
la Compafia sobre el activo. En e5¢ caso, la Compafiia también reconoce ef pasivo reéfacionado. £l
activa transferido y el pasivo relacionade se miden de unz manera que reflejen los derechos y fas
obligacionas que ia Compadia ha retenido.

Una implicacion cantinuada que tome ia forrna de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor tmparte entre el importe original en livros del activo, y el importe méaximo de contraprestacion
que la Companiia saria requerida a devoiver.

Detericro de activos financieros

La Compahia evalia en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero ¢ un grupo de actives financieros estan deterioradoes. Un active financiero o un
grupe de activos financieres se consideran afectados si, y s6lo si, existe evidencia objetiva de deterioro
come resuitado de uno o mas eventos que han ocurrido después dei reconocimiento inicial del activo
(un evento de “pérdida sufrida”) y 5i &l svento de pérdida tiene un impacte en los fiyjos de efectivo
futuras estimados dei activo financiera o activos financieros de 1a Companfia, que pueden estimarse de
forma confiable. Evidencia de deterioro pusden ser indicios de que los deudores ¢ un grupo de
deudorss ¢stén experimentando dificuitades financieras significativas, impagos o refrasos en pagos de
intereses o principali, ka probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacién financiera y cuando




Notas a los estados financieros ontinuacion)

(ii)

tos datos observables indican gue exiSte una disminucidn mersurable en los flujos de efectivo futuros,
tales come cambics en atrasos © en condiciones econdmicas que se correlacionan con valores
predeterminados.

Pasivos financieros

Recongtimiento y medicién inicial

Los pasives financierps dentro del alcance de ta Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 3¢ se
clasifican como pasivos financieros al valor razonsble con cambios en resuitados o préstamoes y
cuentas por pagar, segin sea pertinente. La Compafia determina la clasificacion de sus pasivos
financieros en sy reconecimiento inicial.

Todos 108 pasivos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable v, en el case de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, se reconocan nNetos de los costos
de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivas financiercs se reconocen cuando la Compania es parte de los acuerdos contractuales det
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como oblkgaciones a corto plazo @ menos que fa
Compania tenga el derechy irrevocable para diferir &l acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de Iz fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se
reconacen segan e criterio det devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adguisicion
dei financiamiento.

Medicién posterior
La medicion posterior de pasives financieros gepende de su clasificacion. Los pasivos financieros de
ta Compafila commesponden a préstamos y cuentas por pagar,

FPréstamos y cuentas por pagar

Despues de! reconocimiente inicial, los préstamos y as cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utfizando 2! método de la tasa de interés efectiva, Las ganancias y pérdidas se reconoten
&n ¢l estado de resultados infegrates cuando log pasivos se dan de baja, asi como también a fravés
del procese de amortizacion, a través del método de |a tasa de interés efectiva. El costo amortizado
se calcula tomando en cuenta cualguier descuento 0 prima en la adguisicion y las comisiores o tos
€osi0s gue son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amorizacion de la tasa de interés
efectiva se incliuye como costo financlero en ei estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financleros

un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacitn especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada ¢ cancelads, o haya expirado,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente def misma prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal parmuta 0 modificacién se trata como una baja del pasivo criginal v el
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{c)

(d}

(e)

reconeciniento de un nuevo pasivo, v [a diferencia en ios importes respectivos en libros se reconocen
en &l estado de resuitados integraies.

(ili) Cormpensacion de instrumentos financieros
Los activos ¥ pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en &l estado de situacién
finarciera, cuando se tiene el derecho legal de compersarlos y la gerencia tiene Ia intencidn de
cancelartos sobre una base neta o de realizar el active y cancelar el pasivo simuitaneamente.

Inventarios-

Los inventarios estan vaiorados al costo o al valor neto de realizacion, el menor, excepto imporiaciones en
transite que se regisiran al costo.  E valor neto de realizacion se determina en base at precic de ventz en
el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados dé terminacian y venta.

El costo de adquisicion comprende el precic de compra, los aranceles de importacion, los costos de
transporte, el aimacenamiento y ofros directamente atribuibles a la adquisicion de los inventanos. Los
descuentos comersiales, ias rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de
adquisicion.

Activos infangibles-
Los activos intangibles adquiridos se miden iniciaimente al costo.  Luego del reconotimiento inicial, los

activos intangibies se registran al costo menos ia amortizacién acumutada v cualquier pérdida acumulada
por deteriore del valer, en caso de existir,

Los activos intangibies con vidas Gtiles finitas se evallan para determinar si tuvieron algin deterioro del vator
siempre que exista un indicic de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deteripro.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como fa diferencia entre
el ingreso neto pracedente de la verta y €l importe en libros del activo, y se reconocen en el estade de
resuitados integraies cuando se da de baja e activo,

Come parte de los gctivos intangibles se reconocen las licencias de los programas de computo adquiridas
que se capitalizan sobre Ia base de los costos incumidos para adquirir o poner en use &l programa de
cémputo especifice. Estos costos se amortizan en 3 afios.

Macguinaria, mobiiiario y equipos-
La maguinaria, mobiiano ¥ equipos son medidos ai costo de adquisicion, menes depreciacidn acumuiada y
pérdida por deteriore, cuando esta Uitima corresponda.

El costo inicial de las maquinarias, mobiifarico y equipos comprenden su precio de compra, incluyendo
arancetes e impuestos de compra no reemboisables y cualguier costo necesano para poner diche active en
operaciény, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. Ei precio de compra €5 etimporte
total pagado y ! vaior razonabie de cuaiquier ofra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho
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costo también incluye el desembolso relacionade con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reeMplazar partes de las Maguinarias, mobfliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con ios criterios
de reconocimiento, castigndose el valor en libros del componente que se reempiaza.  Los costos de
reparacion y manteniniento rutinarios son reconocidos como gastos sequn se incurren.

Los bienes clasificados como maquinarias, mabiliario y equipos se deprecian en forma lineal, 2 lo largo de
su vida til, 1a que se expresa en afos. A continuacidn se presenta una descripcion de fas estimaciones de
vida Ut para estos activos:

Afios
Maquinaria y eguipos 1-25
Muebles y enseres 10
Vehicuios 5-15
Equipos de compliacion y efectronicos 3-10

Una partida de maquinarias, mobiliario y equipos es retirada al momento de su venta o cuando no se esperan
obtener beneficios econdmicos fiiuros por su use o venta posterior. Cualquier ganancia o pérdida gue surja
al momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por fa venta y el valor
en libros del activo) s incluida en e} estado de resultados integrates en el afo en gue se retira ei activo.

La vida util valores residuales y ef metodo de depreciacion secleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente g [a fecha de cierre de cada gjercicio, de corresponder.

Deteriore de activaes ne financieras-

La Compania evalla a fin de cada afifo si existe algdn indicio de que =i valor de sus activos se ha deteriorado,
Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del importe recuperable del activo, B importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada aclivo individual, 8 menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de actiuos, Cuanda el valor enlibros de un activo excede suimporte
recuperagble, se considera que g activo ha perdido valor y s reducido a ese importe recuperabie. Para
determinar el valor en uso, los fiujos de efectivo fufuros estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refieja la evaluacian agtual del mercado del valor def dinero en el tiempo
y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del vaior razonable menos 1o costos de venta,
se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, sifas hubiera. Si no pueden identificarse este tipo
de operaciones, se utiliza el modeio de valoracion que resulte mds apropiado. Estos cdlculos se verifican
contra miltiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable,
Las pérdidas por deterioro son feconocidos en e estado de resultades integrales.

Dicha evaluacion requicre ef uso de estimados y supuestos tales como los vollimenes en inversiones por
realizas, presupuestos de capital, préstamos y tasas. tarifas establecidas y costos operatives.

Al 31 de diciembre de 2018, la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios del tipo operativo
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th

0 econtmice yue indiquen gue el valor neto registrado como propiedad y equipo, y activos intangibles, no
pueda ser recuperado.

Arrendamientos-

l.a determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamierito se basa en la esencia del acuerdo
a la fecha de su celebracién, si el cumplimiento del acuerdt depende del uso de uno o mas aclivos
especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra
especificado de manera explicita en el acuerdo.

t os pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de resultados
integrales, en forma lineal a jo largo del piazo def arrendamiento.

Beneficios a empleados-

Corto piazo:

Son bengficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como ur gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo gue se han de pagar por tales servicios.

Como parte de ios beneficios de corto plazo se incluye la participacion & trabajadores, gue se calcula
aplicando el 15% sobre la utifdad contable.

Largo plazg;

La Compafiia, seglin las leyes laboraies vigentes, mantiene un pian de jubilacion patronal y desahucio gue
se reqgistra con cargo a resultados del ano y su pasivo representa e} valor presente de ia obligacion a 1a
fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualimente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédio proyectado. Ef valor presente
de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando una tasa de interés determinada en base a los rendimientos de (os bonos corporativos
de alta calidad que se negocian en los mercados de EUA.

La politica contabte de ta Compania para los planes de jubilacidon y desahucio es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en ef estado de resuitados integrales en el periodo en el que ocurren.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a los
bienes entregados y es probable que 105 beneficios econémicos asociados a i2 transaccion fluyan a la
Compadia y € monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
el gue el cobrosea reafizado. Los ingresos se miden por e} valor razonable de tos bieres vendidos, teniendo

en cuenta las candiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos y las
ventajas inhberentes a la propiedad se hayan sustancizimente transferido al comprador, lo cual ocurre por 0
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general, al momento de la entrega de los bienes.

L.0s ingresos por servicios son reconocidos en funcién de! criteric del devengado, es decir, en la medida que
los servicios han sido prestados y con independencia del momente €n gue se produzca el cobro en efecto
o financimiento derivado de eflo.  Estos coresponden principaimente 2 servicios de logistica y
comercializacidn prestados a parfes relacionadas durante el afio 2015y 2016.

impuestos-

Impuesto a {a renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a 1a renta eorriente es medido coma el imporie @sperado que Sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. Elimpuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compadia. Lastasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en ef caloulo
de dichos importes son las gue &stén vigentes a la fecha de cierre de cads aifo.

La gerencia evalia periddicamente la posiCién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en [as que las ieyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los aclivos y pasivos enla fecha def estado de
situacion financiera.

.os pasivos por impuesto diferide se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto difende se reconocen para fodas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion fulura de credites fiscales vy pérdidas tibularias amonizables, en la medida en gue 3ea
probable {a disponibilidad de la utidad tnbutaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas iributarias amortizables.

El importe en libros de tos activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganandia impositiva
para permitir que se ulilice [a totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevaltan en cada fecha del estado de situacidn financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que {3 utiidad {ributaria futura permitan recuperar dichos aclivos.

Los activos y pasives por impuesto diferido se miden a |as tasas impositivas que se espera Sean de
aplicacion en el periodo en el que el aclivo se realice ¢ el pasivo se cancele, de conformigad con las
disposiciones legales vigentes.

£l impuesto diferido relacionade con las partidas no reconocidas en el estado de situacien tinanciera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto difefido se reconocen en correlacidn con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonic.
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(k)

Los activos y pasivos par impuesto diferide se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar {05 actives impositives corrientes contra jos pasivos impositivos cotrientes, v si los impuestios
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta at impuesic y la misma autoridad tributaria.

El pasiva por impuesto diferide ne se destuenta a su valor actual y se clasifica como no comiente.

impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades osdinarias, 0s gasios y los activos se feconocen excluyende el imporie de
cualguigs impuesto scbre fas ventas {g]. Impuesic al valer agregado}, salve:

- Cuando el impuestc sobre las venias incurmido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulle recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconsce comag
parie del costo de adguisicion del activo 0 como parfe del gasto, segln Cosresponda;

- Las cuerntas porcobrar y por pagar Gue ya estén expresadas incluyvendo el imporie de impuestos sobre
ias vantas.

E! importe neto def impuesto sobre fas ventas gue se espera recuperar de, o que cofresponda pagar a iz
auteridad fiscal, se presenta como una cuernta por cobrar o una cuenta por pagar en €l estado de situacion
financiera, segin corresponda.

Valor razonable-

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situaciaon
financiera.

El valor razenable es &l precio gue se recibirfa por vender un activo ¢ gue se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. 1.a medicitn al valor
razonable se basaz en el supuesto de gue fa fransaccién para vender el active o transferir ef pasivo tiene
tugar, ya sea:

- En el mercado principal para ef aclivo o pasivo, o
- En ausencia de un mercade prinCipal, en el mercado mas vertsjoso para el activo 9 pasivo.

E! mercado principal o més ventajoso debe ser accesible por la Compaiila.
Eivalor razonable de un active o pasive s mide utilizando los supuestos gue tos parficipantes en el mercado

usarian al ponetie valor a! activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercada actuan en su
mejor interés acendmico.

La medicién de! valor razonable de actives no financieros toma en consideracién fa capacidad de un
parficipante en el mercado para general Deneficios econdmices mediante ef mayar y mejor uso del activo o
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vendiéndolo a ofro participante en el mercado gue usaria el activo de la mejor manera posible.

l.a Compafia utiiza técnicas de valuacidn que son apropladas en ias circunstancias y por fas cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razénable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando ¢ uso de datos no cbservables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan 0 reévelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de 12 jerarguia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significatives para la medicion & valor razonable como un todo:

- Nivel 1- Precios cotizades (no ajustados) en mercadoes actives para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacisn que es significative para
fa medician al valor razonable es directa ¢ indirectamente observable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacion por las cuales ef nivel mas bajo de informacién que es significativo para
ia medicién al valor razonable no es observabie.

Para los activos y pasivos que son recanocidos al valor razonable en |0s estados financiems sobre una base
recurrente, la Comparita determina si se han producido fransferencias entre jos diferentes niveles dentro de
la jerarquia mediante 1a revision de (a categorizacién at final de cada periado de reporte.

l.a gerencia de la Compafia determina ias politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurfentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, 12 gerencia analiza los mavimientos en fos valores
de los actives y pasivos queé deben ser valorizados de atuerdo con fas politicas contables de fa Compaiiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, [a Compaifila ha determinado 1as clases de activos
y pasivos sobre |2 base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y ef nivel de la jerargquia de valor razonabie
tai coma se explicd anteriormente.

USO DE ESTIMACIDNES Y SUPUESTDS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan fas cifras
reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y [a exposicién de eventos significativos en fas notas a los
estados financierns. Las estimaciones v juicios son continuamente evaluatos y estén basados en la expeniencia
histénica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo ias
actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que ias estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de
su mejor conacimiento de fos hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos, sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estades financieros,
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NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas pero
gue no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2016, En este
sentido, la Compaiiia tiene 12 intencion de adoptar estas normas segin corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efoctiva de
Normas vigensia
Enmienda a la NIC 7 Estado de Flujo de efectivo — Revelaciones 1 de enero de 217

Enmienda a la NIC 12 impuesto a jas ganancias — Reconotimiento de activos por impueste diferidos 1 de enero de 2017
por pérdidas no realizadas

NIIF 12 — Reveizcion de intereses en otras entidades - Aclaracion del alcance de los requerimienios de 1 de enero de 217
revelacion

Enmienda a fa NIC 40 — Transfereneigs de propiedades de inversion 1 de enero de 2018
Enmiendz a las NiIF 2 Pagos basades en aceiones — Clasificacion y medicién de operaciones de page  1de enero de 2018
basadg en aceipnes

Ni#¥ 15 ingresos de actividades ordinarfas provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NitF 9 Instrumentos financieres 1 de enero de 2018

NilF 16 Arrendamienios 1 de enerq de 2019

Modificaciones a la NifF 10 y NIC 28 — Venla ¢ aportacion de activo entre un inversor y su asociada f

negorio conjunto Aln no definida

Lz gerencia ne ha completade el proceso de evaiuacidn ge los efectes que resultaran de la adopcidn de las

enmiendas mencionadas; sin embargo la expectativa de ta gerencia es que no existirén impactos significativos
de la adopcion de eslas nommnas o enmiendas.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCQS

Al 31 de diciembre ¢e 2018 ¥ 2015, el salde de efective en caja y bancos se desglosa como sigue:

2016 2018
Efeclivo en caja 5 3
Bancos (1} 1,297 2,047
1,222 2,050

(1Y La Comwpafiia mantiens sus cuentas covrientes en Dofares de E.U A, en diversas entidades jocates y en ef exterior. Los
fondos son de fibre disponibitidad y no generan intereses,

CUENTAS POR COBRAR CDMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el salto de cuenias par cobrar comerciales $e desglosa como sigue:
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2018 2015
Crentes {1 7076 7531
Menos- Provision para cuentas de dudosa cobro {30) (23)
6,986 7508

(1} Saldos que no generan intereses ¥ poseen un pertodo de crédito de 60 dias promedio.

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, Ia apertura por vencimiento del satdo de las cuentas por cobrar comerciafes
es ¢coMDo sigue;

2HM6 2015

A vencer 6,305 5,803
Vencidos:

Menos de 61 dias 684 887
P 61 a 150 dias 62 8
e 1571 a 180 dias 6

mMayores a 180 dias 19 25
Total 7.076 753

A continuacion se presenta € movimiento de fa provision para cuentas de dudoso cobro al 31 de diciembre de

2016y 2015:
2016 2015
Salde al inicio 23 3s1
Mas [manos):
Provisian 75 -
Castigos ylo reversion {1) {18) (338}
Saldo af finat 80 23

(1) Durante e} afio 2015 se reversd 338 de ia provision para cuentas de dudoSo cobro que se acredilaron a ofros ingresos
en gl esfade dge resultados.

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ! saido de inventarios se encontraba constituido de la siguiente manera:

14
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Produetos terminados
Rapuestos

inventario en transito

MAQUINARIAS, MOBILIARIO ¥ EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de maquinarias, mobiiiatio y equipos se formaba de ia siguiente
Mmanera;

2016 2%
2.52¢ 2,248
16 14
204 1
2,740 2261

31 de diciembre de 2016

31 de diciembre de 2015

Brepracia- Depracia-
cidn Valar cidn
Costa acumutada neta Costa acumulada  Valor nete
Maguinarias y equipos 560 {128) 432 556 {81} 459
Vehiculos 6524 (282) 342 650 (221} 429
Muebles y enseres 389 {1935) 204 352 {159 193
Equipos de computacion y electronicos 221 {179) 42 173 {138 35
1,804 {784) 1,020 1,725 {539 1.126
Durante los afos 2018 y 2015, el movimiento de maquinarias, mobiiario y equipos fue cemo sigue;
Muohbles
¥ ansores Cons-
Maguina- ¥y aquipos  Equipos truccio-
rias y Ve- elactrd- de nes en
equipos hicutos nicos computn curse Totai
Costo:
Saldo af 31 de diciembre de 2014 190 72 266 151 248 1,487
Adiciones 174 34 86 23 317
Transferencias 198 9 1 (208} -
Ventas y bajas {12) (65} - {2) (7
Saldo af 31 de diciembre de 2015 560 650 352 173 - 1,725
Adiciones 10 - 38 23 71
Fusi6n (1 - 36 9 28 - 71
Venias y bajas - {62) - {1 (653
Saido ai 31 de diciembre de 2016 560 624 399 N - 1,804
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Musbles
y enseres Cons-
Maquina- y equipos  Equipos truccio-
rias y Ve- glactro- de nes en
SUipos hiculos nicos computo curso Total

Depreciacion acumulatda:
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (47) {215) {133) {127) - (518}
Depreciacién del pericdo (37 (35) {26) (17 {115)
Venrlas y bajas 3 28 - - - 3
Reversion de deleriore - 1 - - - 1
Saldo al 31 de diciembre de 2915 @an 221) (159) {138) - {594}
Cepreciacion del periodo {47) (53) (3 {23} - {153}
Wentas y bajas - 14 - 1 - 15
Fusién {13 - (23 &) (19 - {47}
Saldo al 31 de diciembre de 2016 {128) (282) (195) {179 - (754)
Valor nete 432 342 204 42 - 1,020

(1) Cuorresponde a activos provenientes del proceso de fusion por absorcion con Amerifoods 5. A. (Véase Nota 1),

19. PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre de 2016, los préstamos bancarios corresponden a financiamiento recibido de bancos locales
con vencirmiento hasta 180 dias ¥y que devengan intereses a una tasa fija anual entre el 7% y B.75%:

11, ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saide de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desgosa

corne sigue:
2016 2015
Proveedares (1) 1,166 B30
Otros 97 B4
1.263 ava

{1} Saldos que no devengan intereses y poseen un pericdo de crédite de 60 dias promedia.
12. PARTES RELACIONADAS
(a) Saldos y transacclones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar ¥ pagar con partes reiacionadas se desgiosan
come sigue:

16
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Por cobrar:

Veconsa S, A,

Ecuavegetal S, AL

Protachiv 5. A.

Agricola Oficial 3. A. AGROFICIAL
Otros

Por pagar:
Ecuavegetal S. Al
Prolachiv 3. A,
Veconsa 5. A

Agricola Oficial S. A. AGROFICIAL

Transacciones

Afic 2016

Prolachiv 8. A

Veconsa 5, A

Agricola Oficial 5. A, AGROFICIAL
Ecuavegetal 8. A

Afia 2015

Prolachiv 8. A

Veconaa 5. A.

Agricola Oficial 8. A. AGROFICIAL
Ecuavegetal 5. A,

Naturaleza de

ta relacién 2016 2015
Accionizla 112 303
Accionista - 170
Filial 1,659 122
Accionista 89 71
- 2
1.860 668
Accionista - 4,929
Féial 2182 2,794
Accipnista §711 196
Accipnista 134 117
9,027 8,036

Durante tos afios 2018 y 2015, las principales transacciones celebradas con partes relagionadas fueron;

Vantas Compras
Servicios
Pais Biones {1} Blenae Sarvicias
Ecuador § 1,706 16,829 -
Ecuador B85 1421 13,97 14
Ecuador 5 830 495 14
Ecuador - - -
Ventas Compras
Servicios
Pais Bianes (1) Bienes  Servicios
Eeuador 1 202 14,359 -
Ecuador - 443 3174 7
Ecuador 118 - 602
Ecuador - 354 10,142 2

Los ingresos por senvicios se presentan neteadns en el estado de resultados integrales.




Notas a los estados financieros (continuacion)

Las ventas y compras & partes relacionadas son realizadas en tos términos y condiciones establecides entre

las partes. Los saldos pendlentes al clerre del ano no estan garantizados, no devengan intereses y son
liquidados en efectivo,

No existen garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar ¢ pagar de partes relacionadas.

(b} Administracién y alta direccion-

Los miembros de la aita administracién y demas personas gue asumen fa gestién de la Compafia,
incluyendo & la gerencia generat, ast como los accionistas que la representan, no han participade al 31 de
diciembre de 2016y 2015 en transacciongs ne habituales y relevantes.

13. BENEFICIOS A EMPLEAQOS

18
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(b)

Corto plazo;

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el salde de beneficios a empleadas a corta plazo s€ desglosa come
sigue;

2018 2015
Beneficips sociales 723 280
Participacién a trabajaderes - 93
723 373

Largo plazo:

Mediante resalucion puklicada en el Registra Oficial No. 421 det 28 de enero de 1983, la Corle Supiema
de Justicia dispuso gue fos trabajadores tienen derecho a la jubllacién patranal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les cormesponda segun fa Ley de Seguro Social Obligaterie. De
conformidad con lo gue menciona el Cadige del Trabajo, 105 empleados que por veinticince afos © mas
hubieren prestadt servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicicnaimente, ios empleados que a la fecha de su despido hubleran cumplido veinte afios

y menos de veinticinco afos de trabajo continuo o interrumgpide, tendrén derecho a ia parte proporcional
de dicha jubilacion,

Asi también de acuerde con & Cadige del Trabajo, ta Compania tendria un pasivo por indemnizaciones
con 10s empleados gue se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion
laboral per desahucio salicitado por el empieador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticince par ciento del equivalente a la Glitima remuneracidén mensual por cada Uno de {os afos
de sernvicios prestados a ta misma empresa ¢ empleadot.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones por beneficios de jarge plazo se formaban de fa
siguiente fortma:
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2015

801
292

2016
Jubilacion patronal 814
Desahucio 204
Pasivo de largo Plazo por beneficios a empleados 1018

1.083

La siguiente tabla resume ef movimento de la provision ¥ |0s componentes del gasto neto por jubllacion

patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el

estado de situacion financiera:

Jubllacién patronal Dasahucio Totat

2016 2015 2016 2015 2015 2015
Saldo al inicio a0 812 282 207 1,083 81¢
Movimiento det pericda:
Costo labora! por senvicios 19 159 22 62 41 221
Reversiones y pagos {38} (13 (118} 2 (195) 11
Casto financiero intere ses 32 31 8 11 40 42
Saldo al final 814 801 204 292 1.018 1,093

i.os principales Suypuestos actuariales uysados en 1a determinacion del pasivo por jubliacion patronal v

desahucio fueron los siguentes:

2016 2015
Tasa de descuento 8.2% 8.6%
Tasa esperada de incremenio salarial 39% 6.2%
Tabla de mortalidad E8S 2002 |ESS 2002
Tasa de incigencia de invalidez [E85 2007 (ESS 2902

Antigliedad para jubilacion thombres y mujeres)

25 afios 25 afios

14. IMPUESTO A LARENTA

{a) Impuestoss por recuperar e iMpuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impuestos por recuperar & impuestos por pagar se formaba

de ia sigufenie manera:

18
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2018 2015
Por recuperar:
Reclamos en praceso {1} 128 108
Crédito tributaria de retenciones en fa fuente {Véase literal b) 161 128
Crédito tribttario de VA 38 17
Total wopuastas por recuperar 325 253

{1y Al 31 de diciembre de 2016, comresponde a retenciones en fa fuente de impuesto a ia renta del afia 2015, sobre los

cuales s& prasentd soficitud administrative de page en exeese, 12 misma que fue aprobada peor la administracién
tributana et 22 de marzo del 201 7 mediante resolueion No. 109012017RDEV]30742. Al 31 de diciembre de 2015
tomesponde a refencienes en fa fuenfe de impuesio a ta rena del afiv 2014, sobre los cuales se presentd soficiud

administrativa de pago en excese, i@ misma que fue aprebada per Iz administracién tributaria el 15 de marzo del

2016 medante resclucion No, 109012016 RDEVD26645.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el sado de impuestas por pagar seformaba dela sigulente manera:

2015

49
14

2016

Por pagar:

impuesto af valor agregado 24
Impaesto a 105 ConsUMOos especiales 3
Coniribucién solidaria sebre las remuneraciones 1
Retencion®s en fa fuente de impuesio a la remta g2
Retenciones en ia fuente de impuesto al valor agregado 45
Total impuestos per pagar 165

83

(b} Impuestoalarenta

Reconocido en resulados del afio-

Elgaste (ingresa) porimpuesto a la renta que se presenta en ¢l estado de resultados ntegrates de los anos

2016 y 2015 se compane de la siguiente manera:

2018
rnpuesto a la renta Corriente 274
Impueste difendo (10}
Tetal gasle por impueste a la renta def afa 284

2015

231
{2}

229

20
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Corciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utiidad contable con la base para la determinacién del impuesto
a la rerta en I0s anos 2016 y 2015 fueron las siguientes;

2016 1§

(Pérdida) utilidad antes de impuesio a la renta {1,017} 528
Mas {menos)- Partldas de conciliacion

Gaslos no deducibies 558 222
Deduccidn adicional { {1
{Pérdida fiscal) utilidad gravable {462) 749
Tasade impuesto 25% 25%
Provision para impuUesto a la renta - 187
Anticipo minimo de impuesto g 1a renta 274 231

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la determinacion del saldo del impuesio g la renta por pagar fle como

sigue:
2016 2015
Hmpuesto 3 1a renta caysadp 274 231
Monos. Retenciones en ia fuente del afo {435) {359
Saldo a favor (Véase iiera! (a)) {161} {128)

tmpuesta diferido-

A 31 de diciembre de 2018 y 2015, la evolucion de! activo y pasivo por impuesto diferido (cargo) 0 abono a ":
resultados es de 12 siguignte manera:

Estado de situacion Estado de resultados

financiara débito {crédita) i
2016 2015 2016 2015 |
Diferencias Temporgrias:
Activo diferido - Gtros menares 1 1 - -
Pasivo diferido - Camtbio en ta vida (il de maguinana,
mobiliario y equipo (62) ! (10) (2}
Efecto en el impuesto diferide en resullados (10 @

21
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(c} Otros asuntos relacionados con ef impuesto a la renta-

Situacitn tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene ia faculad de revisar las declaraciones
del impuesio 2 ta renta de la Compalia, dentro de! piazo de hasia ires afios posteriores contados a partir de
la fecha de presentacidn de fa declaracion del impuesto a fa renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunaimante con sus obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre de 2078 y 2015, no existen glosas pendientes por fiscalizaciSn de afos anteriores. La
Compadiia no ha sido fiscailizada en los Gltimos tres anos.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
Elimpuesto @ la renta de {a Compan(a se determina sobre una base anuai con cigmre al 37 de diciempre de
cada perfodo fiscal, aplicando a 135 utilidades gravabies a tasa del impuesto a ia renta vigente,

L as sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por ef periodt
de cinco ai0s, siempre y cuandoe 188 inversiones nuevas y progductivas se realicen fuera de ias junisdicciones
urbanas de [os cantones Quito y Guayaagull y deniro de ciertos seclores econdmicos.

Estan exoneradas def page delimpuesto a larenta hasta pof cineo afios. las nuevas inversiones productivas
que se realicen e ias provincias de Manabl y Esmeraidas en los tres afios siguientes contados a partir de
ia vigencia de la Ley Organica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremgto det 16 dée abril de 2018, publicads en el Suplemente
3} Registro Oficial No. 7569 del 20 de mayo de 2018,

Tarifa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto 2 la renta s del 25%, ya que |2 sociedad tiene a acciohistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, fesidentes o establecidos en paraisos fiscales © regimenes de
menar impoesicion; coh una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, idual o superior al £0% del
capital secial 0 de aquel que corfesponda a la natdraleza de ta sociedad.

Cuando ta mencionada participacion de tos accionistas domiciliados en paraises fiscales o regimenes de
Mmanor Mpoasicion sea menar al 50%. la tarifa del 25% se aplicara sobre {a proporcion de 1a base imponible
qus corresponda & dicha parficipacidn.

Asimismo, se aplicara la tarifz det 25% a tode ia base imponible & la sodiedad gue incumpta con el deber de
informar la composicidn de sus accionislas, socios, parlicipes, contfibuyentes, peneficiarios a similares,
conforme a lo que establezca la Ley Orgdnica de Régimen Tributano Intetne y as rescluciones que emita e
Sewvicio de Rentas lnternas, sin penjuicic de ofras sanciones gue fueren aphicables.

£n caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en e pais en los términos y condiciones que establace
3 Ley Organica de Régimen Tribulario ntemo, podria obtener una reduction en la {asa del impuesto 2 i
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renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectue el correspondiente
aumsnto de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afic.

Anticipo del impuesto a la renta-

Ef anticipo se determina sobre [a base de la declaracion del Impyesto a la renta del aho inmeadiato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menes ciertos componentas), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. E! anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y
no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepdon. En caso de que el impuesto a la renta causado
fusre menor al anticipo determinade, e anticipo se convierte en impuesto a fa renta minimao.

Asl también, se exCluirdn de ia dete@rminacién dei anticipe del impuesto a ' renta los gasios incrementales
por generacién de nuevo emplec © mejora de masa salanial y en general aguellas inversiones y gastos
efactivamente realizados. relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto ala renta
reconoce ol Cédigo Organico de ia Produccion, Comercio € inversiones para las nuevas inversiones, asi
como ofras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas de! pago del anlicipo de impuesto a & renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de 13 vigencia dei Codigo de la Produccion, Comerclo & inversiones hasta por un periedoe de 5 afios.

Dividendos en efective-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago defimpuestoa la renta, distribuidos por sociedades
nacionzles o extranjeras residentes en el Ecuador, 2 favor de ofras socledades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paralsas fiscales o jurisdiccion de menor imposi€ion o de personas naturales no residentes
en gl Eciador, estan exentos del impuesto a la redta.

Esta exancion no aplica si el beneficiario efectivo; quisn scondmicamente o de hecho tiens el poder de
controlar la afribucion de disponer del beneficio, 8% una psrsona naturai residente en sl Ecuador. E
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se apliaue al ingreso gravade dependerd de quien y
donde est4 localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia enfre la maxima tarifa de impuesto
a la renta para personas naturates (35%;) v ia tarfa genaral de impuesio a la renta prevista para sociedades
{(22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domicitiadas en paratsos fiscales o
regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre a tasa
maxima de tributacion de una persoha natural (35%) v la tarifa de impuesto a fa renta corporativo aplicable
para setiedades (22% 0 25%).

Cuande |a sociedad que distribuye los dividendos o wtilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicign accionaria se procedera a la retencidn de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
s] existiera un beneficiario efectivo residente en & Fouador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejgreicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas {préstamos no
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{d}

camerciales), esta operacion se considerara como page de dividendaos apticipados y por consiguiente se
debera efectuar 1a refencion correspondiente a fa tarifa de Impuesto a la renta corporativo vigente af ano en
curso, sebre ef monto de tales pagos. Tal retencién seré declaradz y pagada ai mes sigulente de efectuada
y constituird crédito tributario para [a empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacjon de acciones y participaciones-

Se encuentran gravadas con el impuesto a [a renta, las utilidades que perciban tas Saciedades domiciliadas
o na gn Ecuador y las personas nalurales, ecuaforianas © extranjeras, residentes o no en e pals,
provenientas de la enajenacién directa ¢ indirecta de acciones o participaciones de saciedades domiciliadas
o establecimientos permanentes en Ecuador.

tmpuesto a la Salida de Divisas (1SD)-
El impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

= La trangferencia o fraslado de divisas at exterior.

v Los pagos efectuados desde el exterior, indlusive aquelios rgalizados con recursgs financiesos en el
exteriar de 12 persona natural ¢ la scciedad o de fertercs.

«  as importaciones pendierntes de pago regisiratas por mas te doce [12) meses,

*  |as exportaciones da bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciiadas en el Ecuador, cuande las divisas correspaendientes a l0s pagos por cancepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

*  Cuandoiasalida de divisas se produzea como resultado de {a compensacidn © netec de saidps deudores
y acreedores con el exterior, {a base imponible estara constituida por la totalidad de la operacion, es
decir, tanto por el saldo nete transferide como por el monte compensade.

Estin exentes def impueste a ia Salida de Divisas (1SD), entre otros lo siguiente:

« Pagos realizados al exierior por amortizacién de capilal e intereses de créditos otorgados por
Instituciones financieras internacionaies, con un plazo mayor a un afe, destingdos ai financiamiento de
inversioneas pravistas en ef Codige Organico de 1a Produccidn, Comercio e Inversiones y que devenguan
intereses & ias tasas referenciales.

« Pages redlizados al exterior por concepio de dividendos distribuidas por sociedades nacionales o
extranjeras domicitiadas en el Ecuador, después del paga del impuesto a la renta, a favor de atras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentas en el Ecuador, siempre y cuanda no astén
damicitiados en paraisos fiscales o {unsdiccionas de menor impasicidn.

» Hasta por un afio, los pagos por imporiacicnes efectuadas por contribuyentes que hayan sufrida una
afectacién econdmica directa en sus activos productivos comn congecuencia del desastre naturaf
ocurrido ef 16 de abril de 2016 y que tengan domicilic en las pravincias de Manabi y Esmerakias, pagos
por biertes de capita! no producidos en el Ecuador v que se destinen a pfocasos productives ¢ ala
prestacion de servicios ubicades en (as zonas afectadas.

E! impuesto a {a Salida de Divisas {ISD) padra ser utifizado como crédite tibutario para la determinacion del
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impuesto a la renta hasta por & afios, Siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital con 1a finalidad de que seanincorporados en procesos productivos y que constan
en el listado emitido por el Comité de Polltica Tributaria,

(e} Contribuciones especiales-
De gcuerdo con la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabiligad Ciudadana para ja Reconstniccion
y Reactivacion de las Zonas Afectadas por & Tercemoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplemento
al Registro Oficiai No. 755 det 20 de mayo de 2016, se estabiecieron ciertas contribuciones por una sola
vez, entre 1as principales quer afectan a |z Compania tenemos:

= Confribucién del 0.5% sobre el vaior de bienes inmuebles existentes en Ecuador y gue perienezcan a
sociedades residentes en gf exlerior, con avallio catastral del afio 2016 {1.6% cuando los propietarios
estén domiciliades en paratsos fiscales o jurisdicciones de menor impesicion).

- Contribucion del 0 8% sobre derechos representativos de capital (y que perienezcan a sociedades
residentes en el exterior, con vaior patrimonial proporcianal del 31 de diciembre de 2015 {1.8% cuando
los propietarios estén domiciiiados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menoy imposicion),

+  Contribucion del 3% sobre Ia utilidad gravable de 'as sociedades correspondientes al ejercicio fiscal
2015.

Estas contribuciones especiales no pedran ser deducibles de! impuesto a la renta. En e! caso en el que !
valor de dichas contribuciones especimes exceda al valor de la utilidad gravabie dei ejercicio fiscal 2016, 1a
diferencia sera deducible para ios siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones
establecidas en e Reglamento,

CAPITAL SOQCIAL

Al 31 de diciembre del 2016, el capital social de la Compafiia &std compuesto por 438 acciones ordinarias y
nominativas con Un valor de 1 cada una, totalmente pagadas. (Véase Nota 1)

RESERVA LEGAL
La Ley requigre que se transflera a la reserva legal por 1o menos ef 10% de fa utitidad neta anuad, hasta que la
reserva flegue por lo menos al 50% del capital sociai, Dicha reserva no puede distribuiyse como dividendos en

efectivo, excepto en caso de liquidacion de ia Compafiia, pers puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operacionas o pafla capitalizarse.

UTILIDADES RETENIDAS

{2} Ajustes de primera adopceidn-
De acuerdo a Ja Resoiucién No. SC.IC) CPAIFRS.G.11.0 de ia Superintendencia de Companias, ios ajustes
provenientes de ia adopcitn por primera vez de kas Normas Internacionales de informacion Financiera (NEF),
que generaron un saldo acreedor, S010 podra ser capitalizado en ia pane gue exceds al vaior de las pérdidas
acumuladas y las dei Gifmo ejercicio econémice concluido, si lag hubieren; utilizado en absorber pérdidas: o
devuelto en &l caso de liguidacidon de la Compafiia.

[ S
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{b) Cividendog-

Con fecha 27 de jufio de! 2016, segun acta de Junta General de Accionistas se resoivid la distribucion de
dividendos del 30% de las utilidades det aho 2015, por 80, valor que {ue canceiado durante el afio 2018,

18. GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Gaslp del personal
Sesvicio de transharte
Honorarios
Manlenimiento

Baja de inveniario
Aiendos

Pubiicidad y propaganda
Servicios bdsicos
Muestras

Guardianfa
Depreciacion {Véase Nota 8)
Cros

18. GASTOS FINANCIEROS

2B

Impuesto 2 [ salida de divigas

Comisianes bancarias

Generado por présiamos bancanos

Otros

Adminis-
tracidn

1,089

585
a7

152

2016

3.537 4576 1,249
913 913 .
128 723 203
193 250 108
345 345 -
438 590 53
1,515 1,52 5
177 21 22

178 178
80 108 15
115 153 23
776 1262 83
8398 10865 2,114

2018 201s
106 71
40 37
72 185
6 67
254 181

25

Ventas y
Logistica

3.832
57
143
186
335
322
201
128
108
105

at
528

6.343

Porlos afios 2016 y 2015, los gastos de financieros se formaban de ta siguiente manera:

Portog afios 2018 y 2015, 10y gaslos de venias, ngistica y administracidn se formaban de la siguienie manera:
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INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS E5TADOS FINANCIEROS

Las metodologias v supuesios empleados por ta Compaiiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de ios ¥€rmings y caracteristicas de riesgo de ios diversos instrumenttos financieros, Para aquelios
instrumentas financieros que se flevan al costo amortizads y cuyo valor razonabie es similar a su valor e libros;
coma son, el efectivo en caia y bancos, iag cuentas por cobrar comerciales, ofras cuentas por cobrar, acreedores
comerciales y oiras cuertas por pagar, cuentas por cobrar y pir pagar a partes relacionadas, no se divulga ia
informacién de valor razonable segin lo requerido por las NIIF.  Los otros instrumentos se ciasifican en [os
siguientes niveles de 'a jerarquia de valur razonable,

Nivel 2-
Instrumentos financieros a tasa fila —~ El valor razonable de 'os pasivos financieras (préstamas bancafios) que se
encugntran a tasa fija, se determina comparando las tasas de interés del mercado en e momento de sy

reconocimiemo inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros similares,
Estos instrumentos se clasifican en gl Nivel 2 de Iz jerarquia de valor razonabie.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGOS FINANCIERCS

t.os principaies pasivos financieros de s Comparifa, incluyen 2 los préstamos bancarnios, acreedares comerciales
y ofras cuenias por pagar, y cuenias por pagar a parfes relacionadas, La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. Los principales activos financiercs de ia Companifa
incluyen as cuentas par cobrar comerciales, ofras cuentas par cobirar, efective en £aja y bancos ¥ cuenias por
cobrar a partes relacipnadas que provienen directamente de sus operaciones,

La Compafifa s& encuentra expuesta a 10s rlesgos de marcado, de crédito y de liquidez, ins altos ejecutivas de la
Compafiia supervisan {a gestitn e estos riesgos,

Estructura de gestion de riesgos-

La estructura de geslion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compafia, que es la responsable de
tdentificar y contratar los riesgos en coordingcion con otras dreas coma se explica a continuacidn:

iy Gerencla-

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, La gerencia proporgiona fos

prinCipios para el maneiC de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areay especificas, como resgo
de crédito y rigggo de liquidez,

(i) Tesoreria y finanzas-
El area de tesoreda y finanzas es responsable de administrar dianamente el flujo de fondos de fa
Compafiia, tomando en cuenta las paiiticas, procedimientos y fimites establecidos por la gerenda de (a

Compahia, Asimismo, gestionan {a obtencidn de lineas de crédito a entidades financieras cuando es
necesanio.

Mitigacién de riesgos-

Coma parte del manejo total de riesgos, la Compania evaliia constantemente los diferentes escenarios e identifica
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diferenles estrategias para manejar las exposiciones resultanies de riesgo de capital y riespo de orédito,

La gerencia revisa y acuerda las pollticas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se rasumen en
1as secciones Siguienes:

Riesgo de mercado-

Ei nesgo de gue el valor razonable de los fiujos de efective futures de un instrumente financiero fiuctle debide a
cambios en tos precios de mercado, En el case de la Campaftia, los precios de mercado camprenden el resgo
de tasa de interés. Los instrumentas financieras afectados por los riesgos de mercade incluyen fas obligaciones
bancarias que devengan intereses y 1os depisitos en panco.

- Riesgo de tasa de interés-
! flesgo de tasa de interés es e resgo de gue ef valor razonabie o fjos de efectivo futuros de un
instrumento financiere fluctGen debido a cambios en las 1asas de interds de mercade. La Gompadia maneja
su riesqo de tasa de interés mediante la obtencion de deudas con tasa de interés fija, asl al 31 de diciembre
de 2014 no se poseen préstamos 3 tasas vadables Al 31 de diciembra de 2015, s& posae préstamos
pancarios con e Banco Bolivariano conlasa de nterés Nominal del £.75%,

Riesgo de crédifo

Ei riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con
un instrumento financiera o contrato de venta, generando Una perdida financiera, La Compalfia esta expuesta a
un rigsgo de crédite por sus activicades operativas (principaimente en cugntas por cabrar camerciales).

F riesgo de crédito surge del efective y depdsitos en bancos, asi coma la exposicion al crédito de ciientes, oue
incluyen a los saldos pendientes de las cugntas por cobrar comerciales y a [as transacciones comprometidas, L.a
Compafia mantiene cuentas par cobrar & distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro
significativas con ninguna en pattigular. No existe concentracidn o dependancia aiguna con algin cliente en
particular,

Al 31 de dicembre de 2016, (a3 gerenaia ba estimada gue el monto maximo de riesga orediticio al que se encuentra
expuasta la Comparifa asciende a 10,168 {10,285 ai 31 de diciembre de 2015), &l cual representa el valor an
librog de i0s activas financieras {efectivo en caja y bancos, cuentas por ¢obrar comeroales, cuantas por coprar a
partes relacionadas y otras cuentas par gobrar).

Riesgo de Huldez-
Lz Compatiia monitorea ef resge de escasez de fondos usando un fluja de efecliva proyectade.

Ei ohjetivo de 1a Companla es mantener &t equiibrio entre ia continuidad y a fiexbilidad dei financiamianto a
traves del uso de préstamos. Bl acgeso a fuentes de financiamiento esta sulicientemente aségurado.

El siguiente cuadro muestra e perfil de vencimientos de tos pasivas financieros 2 ia tetha de cada esiado de
situacion financiera sobre la base de {os importes no descontados:
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Mis de 2
meses y
Hasta 3 menos de Valor
meses 12 meses  contractual
Al 21 de diciembre de 2016
Préstamos bancarios 4} 1,081 - 1,084
Acreedores comerciaies y otras cuentas par pagar 1,258 4 1,283
Cuenias por pagar a partes relacionadas 8.891 138 9,027
11231 140 11,371
Al 31 de diciembra de 2015
Préstamos bancarios 1 1,088 - 1.086
Acreedores comerciaies ¥ Otras cuentas por pagar 974 - 974
Cuentas por pagar a partes reiacionsdas 8,023 B 8023
5 - 10,095

{1} incluye intereses par pagar al vencimients.

GESTION DE CAPITAL.

Pasma propdsitos de gestion de! capital de la Compania, el capitai incluye el capitsl accionano emitico y 1a reserva
leqal de patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora.  Ei objetivo principal de ta gestidn del capital
de la Compariia es maximizar €l valor para el accionista,

La Compafia gestiona su estructura de capital y realiza fos ajustes pertinentes en funcibn de los cambios en las
condiciones econdmicas vy los fequerimientos de las cldusuias financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Compania puede modificar los pagos de dividendos a los acgionistas. La Compatila
monitorea fa estructura de capital utilizandg un ratio de endeudamiento, definido comoe sl cogiente entre 1a deuda
neta y eicapital total mas fa deuda reta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 s como sigue:

2016 2015

Total préstamos bancarios, acreedores Comerciales y olres cuenlas

por pagar y cuentas por pagar a paries relacionadas 11,357 10,093
{-} Efectivo en cajay bancos (1.222) {2,080}
Deuda neta 10,135 8,043
Tota patrimonic 1,038 2,258
Total deuda neta y patrimonio 11,173 10,301
Rato de apalancamiento a1% 78%
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24. EVENTOS SUBSECUENTES
En &l periodo comprendide entre 2! 1 de eneto de 2017 v la fecha de emisidn de estos sstades financieras, no
han acurrido hechos de carécter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de Yos estados financieres al 31 de diclembre de 2016

3G
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