GALARRAGA Y ASOCIADOS CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013
(En délares de los Estados Unidos de América USS)

1.- Informacién General:

GALARRAGA Y ASOCIADOS CIA.LTDA,, fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 22
de noviembre del 2001, e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 21 de febrero del
2002.

La Compafiia tiene como actividad principal el asesoramiento contable, tributario y
actividades relacionadas con la auditoria.

El domicilio de la compafiia donde se desarrollan sus actividades es el cantdn
Guayaquil, Alborada XIl Etapa Mz.19 Solar 28-29 Edificio Allalsa Piso 1 Of. 2A.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres dltimos afios, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre Inflacién Anual
2013 2.70%
2012 4.16%
2011 5.41%

2.1 Bases de Preparacidn

Los estados financieros adjuntos se presentan en Ddlares de Estados Unidos de América,
moneda funcional de la Compafiia y han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacidn Financiera para las PYMES emitidas por el
Consejo de Normas internacionales de Contabilidad {IASB por su siglas en inglés), sobre la base
del costo histdrico.

2.1 Cajay Bancos

Caja y bancos incluye aquellos financieros liquidos, el efectivo en caja y depdsitos a la vista en
bancos.



2.3 Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacidn
cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos
Inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquelios
activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los
cuales son iniciaimente medidos al valor razonable y cuyos costos de I3 transaccion se
reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado.

La Compailia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: Préstamos y cuentas
por cobrar. Los pasivos financieras se dasifican en otros pasivos financieros. La dasificacion
depende del propdsito con el que se adquirieron los actives o contrataron los pasivos. La
Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos en el momento del
reconocimiento inicial.

2.3.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derlvados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compafila provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencion de negocdiar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se dasifican como activos no corrientes.

2.3.2 Otros pasivos financleros

Representan otras cuentas por pagar, son medios inicialmente al valor razonable, neto de los
costas de transaccdn. Posteriormente son medios al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de Interés efectiva, slenda los gastos por interés reconocidos sobre una base de
reconotimiento efectivo.

2.3.2.1. Otras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado wtilizando
el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
que es of equivalents a su costo amortizado.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los movimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
pasivos na corrientes.



21.3.3. Deterioro de activos financleros al costo amortizado

Los activos financieros que 38 miden al costo amortizado, $on probados por deterioro al final
de cada periodo. La Compadiia constituye una provision para pérdidas por deteriornn de sus
cuantai por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no podrd cobear
todas los monios que se ke adeudan de scuerdo con los términos originales de las mismas. La
existendia de dificultades financleras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
¢l deudor entre en qulebra o reorganizacion financiera y la fakta o mora en los pagos se
consideran indlcedores de que la cuenta por cobrar se ha deterlorado,

2.3.4 Baja de activos y pasivos financleros

la Compafila dard de baja un activo financlero dmicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere de maners
wustancial los resgos y beneficios inherentes a la propeedad ded activo financieng. La Compafiia
dard de baja un pasivo financlero o, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obiigaciones de
la Compaffa.

1.4 Propiedad, Planta y Equipo
2.4.1 Madicién en el momento del reconocimiento
Lot elementos de Propledad, Flants y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su preco de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados
con la ublcacidn del activo v ks puesta en condiciones de funcionamiento weglin lo previsto por
Ia Administracidn v |3 estimacion inicial de cusiguier costo de desmantelamiento y retiro ded
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

1.4.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconacimlents inicial, la Propledad, Planta v Equipo estdn registradas al
costo menos i3 depreciacidn acumulada vy las pérdidas por deterloro de valor, en casa de
producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que e incurren.

2.4.3 método de depreciacidn y vidas Gtiles

El costo de Propiedad, Plants y Equipo se deprecia de acuerdo con & método de linea recta,
basada en |a vida Util estimada de los activos, y no consideran valores residusles, debido a que
la Administrackdn estima que el valor de realizackin de sus activos al término de su vida Gl
serd irrelevants. Las estimaciones de vida til, valor residual y método de depreciacion de los
activos son revisados al final de cada aflo, stendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
regletrade sobre una base prospectiva.

A continuadion se presentan los principales elementos de Propiedad, Planta v Equipo v los
afos de las vidas dtiles usadas en ol cliculo de la depreciacidn:

| Muebles y Enseres
de Dficina
Equipos de Computacidn
Vehiculos

ww B|S




2.4.4 Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

Las ganancias o perdidas por |2 venta o el retiro de-un elements de Propiedad, Planta vy Equipo
se determinan como I diferencia entre & precio de venta y el valor en fibros del activo, las
cuales se reconocen en los resultados del periode en gue se incurren. Bl valor en lbros de los
activos se da de baja de las cusntes cormespondientes cuando se produce |a venta o el retiro.

L5 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa fa suma del impuesto & la renta por pagar
corriente.

2.5.1 Impuestos corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en fa utiidad gravable (tributaria) registrada durante
el afto, La utifidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o dedudibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
cornpafiia por concepto -del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.5.2. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como fngresos o gastos, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccidn o suceso que sa
reconoce feera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonia, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado! o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocics.

1.6 Beneficios a Empleados
2.5.1 Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cadigo de trabajo, I compafiis debe disiribulr entre sus empleados el 15%
de a5 utilidades liguidas o contables antes de impuesto & la renta. Este beneficio es registrado
ton cargo a los resultados del periodo en que se devenga,

2.7 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden ai valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tenfendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la

Compafiia pueda otorgar.
1.8 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, Independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran &n el perlodo mas cercano en el que s2
conocen,

2.9 Compensacion de saldos y transacclones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v pasivos, ni los
Imgresos y gastos, salvo en aguelios casos en los que la tompensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el refiejo de la esencla de 13 transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractuaiments o por una norma
legal, contemplan |a posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene 13 Intencion de liguidar



por su importe neto o de reslizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultinea
s presenta netos en las cuentas de resultados.

3. Estimacidn y Juicios Contables Criticos

La preparacidn de los estados financleras de acuerdo con NIF para las PYMES requiere
gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con el propdsito de determinar la
valuacidn y presentacién de algunas partidas gue forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvleran basados en la mejor utilizaclén de la informacidn disponibie al moments,
los cuabes podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaclones contables se reconocen en el perlodo de la revisidn v

periodos futuros si la revision afecta tento 2l periodo actual como a periodos
subsecusntes.

A continuaciin se presenta las estimaclones y julclos contables erlticos gue la

Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Vida Otil de Propiedad, Planta y Equipo

Como se describe en la Nota 2.4.3. fa Compafifa revisa la vida Otil estimada de
Propiedad, Planta y Equipo al final de cada anio.

4, Efactivo y equivalentes de efectiva

El efectivo y equivalente de efectivo consistian de lo siguisnte:

31 de diciembre
2013 2012
| Efective 0 0
Bancos 6,356 5,238
Total 6,356 5,238

5. Cuentas por cobrar Comerciales y otras Coentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo
siguiente:

31 de diclembre
2013 2012
cuentas poe cobrar comerciales:
 Clientes 2,887 7,770
Frovision para cuentas dudosas o aj
Subtotal T 7770/




Diras cuentas por cobrar
Funclonarios y empleados 27,004 35,737
Otras o a o
Subtotal 7008 35737
Tatal 29,891 43,507
Olasificacidn:
Corriente : 29,891 43,507
Mo corriente 4] 1]
29,891 43,507

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de serviclos.
Anticipo a proveedores representan anticipos a funcionarios y empleados.
7. Otros activas

Los otros activos consistian de lo siguiente:

31 de diclembre
2013 2012
 Seguros 1,000 0
Totad 1,000 0
Clasificacion:
| Corriente 1,000 o
Neg corriente o 0
1,000 0
8. Propledad, Planta y Equipo
La Propiedad, Planta y equipo consistian de lo sigulente:
31 de dicembre
2013 2012
Caisto 80,420 80,048
Deprediacion acumulada y deterioro (37892)| (37,333)
42,728 42,715




Los movimientos de activos fijos fueron como sigue:

Muebles y Equipas Equipas
Enseres de Oficina Comput.  Vehiculo Total

‘Coston:

Sldos &) 31 de dicidmeve del 7017 3,700 21,508 5BB4| 47,956 80,048
Adiciones: T o o a 20,859 20,855
Ventm y/ o metives f= Camrl) o) 0| (0527)| (20527
Saldes al ¥1 de diciemiee dul 2013 3,700 22,508 5,884 A8 308 B0,420
=5 I?'l:-:lllnu-ﬂn‘
T — (3.571)| (13,629)| (4,136)| [15.997)| (37333}
aston o depepcincitn (129)|  f{2117)| (17a8)| (12,920} (15914
I
gy 0 eting 1] o o 15,555 15;555
Saldos 3l 51 de dicenbre del 2012 {2, 7000 (15,745) | (5.884) (12,362) (37.692)
9. Otras Cuentas por Pagar

Las otras cuentas por pagar consistian de lo sigulente:

31 de diclembre
2013 2012

_Otras cuentas por pagar

Obligaciones [ESS 2,566 1,562

DHras L] o

Total 1,566 1,562
Clasificacion:

Corrientes 2,566 1,562

No corrientas -y o 0

Total 2,566 1562
10. Obligaciones Acumuladas

Las obllgaclones acumuladas consistian de lo siguiente:




31 de diclembra

2013 2012
Bepeficios sociales 3,683 3;135
Participacidn de trabajadores 0 8207
Total 3683 1134

11. Impuestos
11.1. Activos y Pasivos del Afio Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corfientes consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2013 2012
Impuesto al valor agregado | 0 o
Retenciones en fa fusnte | 1,527 598
Total ' 1,527 598
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 1B8 a7
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 266 36
Total 454 433

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a 13 renta por pagar” por los afios terminados

ef 31 de diciembre del 2013 y 2012 fueron comao sigue:

2013 2012
(U5 Didlares)
Salda al principio_del afio [ 750
Prowislones con cargo a resultado o 3,063
| Pagos P 0 3813
Saldo al final del afio o a

11.2. impuesto a la Renta Reconocida #n los Resultados

Una reconcilizcion entre [ utilidad segin los estados financieros y el gasto por

impuesto & la renta corriente, fue como sigue:



013 w1

(LIS Dedezres)
Utilidadiperdida} segin sstadas financleros antes de impuesto & 8 renta {2.579) 46,505
 Gastos no deducibles I8 561
| Deduccide por tralisjadores discapacitades 0 33,747
Utilidad gravable: 13,319
| Impuesta 2 ia renta causade 0 3,063
 Antiipo calcuiado 1,345 1373
Irmpuesto & la renta reconocido en los resultados 1,345 3,063

La provisidn para el impuesto a la renta corriente estd constitulda a la tasa del 22%
(23% en el 2012).

A partir del aflo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el vaior del
anticipo catculado, &l cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de
acuerdo a las cifras reportadas el aflo anterior. En caso de que ¢l impuesto a la renta
causado sea menor que & anticipo calculado, este ditimo se convertird en impuesto a
la renta definitivo, @ menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas
su devolucidn.

De acuerdo con disposiclones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables gue se obtengon dentro de los cincos
mmwmmshmmlﬂmm del 25% de las

utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no existen saldos por
amortizar de pérdidas tributarias.

Las declaraciones de impuestos a la renta desde el 2010 hasta el 2013 no han sido
revisadas por 1as autoridades tributanias v son susceptibles de revision.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad
para revisar las declaraclones de impuesto a la renta de la compafia, dentro de los tres
afios siguientes a partir de |a fecha de presentacién de la declaracion y en seis afios,
desde 12 fecha en que vencld el plazo para presentar la declaracidn, cuando los
tributos no se hubleren declarado en todo o &n parte.

12. Patrimonio
12.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social consiste de 400 (400 en el 2012)
participaciones con un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y

pagadas.



{US Dolares

Saldo 2 31 de diclemibre del 2012 400 400

A da Capital _ D ]

Saldo 3l 31 de diclembea do 2013 400 A0
12.2 Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos del 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta gue alcance por fo menos el 50% del capital
soclal. Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo,
pero puede ser capltalizada en su totalidad o destinads 3 absorber pérdidas incurridas.

13. Ingresos Ordinarios
Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2013 2012
(LS Ddlares)
Ingresas pr 5.0e |3 venta de servicios 107,606 181,658
Total 107,606 181,658

14. Costo y Gastos por su naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2013 2012
{US Dolares)
Cost de ventas ] 0
Gastes de veplas [1] 3]
Gastes de adiministracidn 128,213 126,547
Total 128,213 126,947

El detalle de gastos de depreciacion fue comao sigue:

1013 2012

[US Délares)

[ esrerinnion s prnplaviuion, glasts yscsise

| 1ssa] 13433

15,914 13,433




15. Compensacion del personal Clave de la Gerencia

| 2003 | 2012 |

5N {US Ddlares)

Beretickts & torto plato | 3s36s 35,100
36,568 35,100

16. Hechos Ocurrido Después del Periode sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los. estados financieros (14
de marzo del 2014} no se produjeron eventos gue en opinidn de |3 administracion de
la compaiia pudieran tener un efecto iImportante sobre los estados financieros o gue
requieran revelacion,

17. Aprobacidn de los Estados Financieros.

Los estados financieros por &l afio terminado &l 31 de diclembre del 2013 han sido emitidos el
14 de marzo del 2014 con |3 autorizacidn de la Gerencia de fa compafiia v serdn presantados a
ia Junta General de Socios para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiia, los
estadas financlerss serdn aprobados sin modificaciones.




