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¥ AS ECLIADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENCHENTES

A los Accionislas ¥ Junta da Directores dse
TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.

Opinion Calificada

Hemos audilade los estados linanciercs que se adjurtan de Trust Flduciana Adoinistradon
oe Fondos v Fdcicomizgos 5 A | gue comorendan el astado de situacion financiera al 31 deé
deiermbre da 2016 v los conespondinntas astados de resullado integral, de cambios enh el
patrimnnio y de fiuos de efective par el &fo teerminado en esa fecha, asf comc las nolas & loy
astacios finascieros aue incluyen un resumen de las politicas contantes significativas,

En nuastra opinidn, exceple por os posibles efectos ce 04 asunlcs desomos en A secCiin
‘Fundamentas de g Opvivn Cafficacs” los estados Snanceros adjundos presentan
razonablenenlte, en todos 106 aspectos materiales, 1a posicion financiera de Trust Fiduciana
Adrministradora de Fondos y Fideicomisos SA a2l 31 de diciembie de 2016, «f resultado de
sus operaciones v sus ujus do ofoctivo por 2l afto terminado en esa fecha, de conformidad
con Marmas internacionang de Infarmacdn Fnanciera - NIIF emitidas par e Consejo da
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Fundameantos de la Opinidn Caliticada

Al 31 de diciernbre dal 2016, nuastios procedimentas de auditoris aplicacos a cierlos saldos
de los estados financieros no nos permifieron chdene evidencia suficientic para que sea
iactible satisfacemos de (s razonabdidad de oS siguienles saidos vy ransaccionss:

Limitaciones Al alcanca:

No hermos podido reafizar pruebss parn comprobar ls razonabilidad del saldo de "Antcipo
@n cuertas corfierles” por USSEE,341, debido a gue no se dispong de un detalle er el cusl
nodlames identihicar el nilmare de comprobante da ingress, el nombre del cliente v ol
cancepto de cada transaccion, gue parmiia aseversr 1a valldez de os snticipos entragados
per loa clinntas y las fechas en la que se recibisron,

A partir del pericdo teminads & 31 de ciciembre del 2016, las modificacicres do la Korma
Internacional da Contabiidad No. 19 Banaficios a los Smgleados aciaran qus ia tasa ufiitzaca
pard descontar las obligeconss por cencficios post-emplac debe detenminarse Con
relerencia a la da los rendlimienios de marcado sobre bonos corporativos de alia calidad al
final del pericda de repone, La ovaluacicn de i prolundidad de un mercado para bonos
worparativas de alia calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, & misma rmoneda en
que los benaficios deben sor pagaons) Para las monedas pare s que no axisle un mercaco
pretunde de tales bonos corporativos ve alla calidad, sa debean dtilizar los rendimientos ca
rmarcado de bonos dal godlarno denorrinados en esa monada & la lecha de reporte.
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Al et el ddlar do los Estados Unidos ia moneda de circutacion en =tuador y an la que se
van a pagar los pasivos por benslicios defmivos v considorando que el mercado de ponos
corporativos e glla calidad en Ecuador no es profunds, ge ha establecido qus In then para
descontar las pasivos por bansficios definides debe ser determinada por referancla a la tass
de los ranalmiantos dal marcadn de bonos corporativos da alta calldad de los Estados
Unidns, Pravio & la modificacicn e esta norma, 12 fasa da descuento utlizads por la
Fiduciana ge delarminaba por reterancia alos honos del gubierno scuatoriano,

De acuardo con o indicado |a Fiduciaris debla otoctuar asta modificackdn de Torrme
retroactiva determnando el impacio on los pasivos por beneficics defindos con el
correspondienls ajusts a utiidades retenicias al 1 de enero y 31 de dickembre de! 2015, 1os
electos de la aplicacitn de esta modificacion no se han registrada an as estados linancieos
al 31 da diciombre del 2016, lo que onginé una schrastimaciin del pasivo por obdigaciones
por baneficios definidos por US$41.424. una soarestimaciin de os resullados acumuados
por USS23,6/4 y uns schrestimacian de b pécdida del ano por US$62.315

En abril 3 de 2017, 1a Fduciana procedd a redlizar el registro corable cormespondciente al
a'acto an mensidn de la Norma Internscional co Contabilicad Mo 19

Muestra puditoria tue electuada de acusrdo con Normeas internacionales do Aucitora (MIA)
Nuestras respansabllidades de acusrds con dichas normas se descrben mas adelants en
este infome en la seccion “Responsabilidades del auaitcr en relacidn con la suditons de los
esiados fnansieros”, Bomos indapendisntes de Trest Fiduslana Adminigtradon de Fondos
y Fidsicamisos 5 A, de acuerdo con el Cédige de Elica para Protesianalas de la Cantabilicscd
dal Cansajo da Normas Internacicnales de Etics para Contadores (ICS6A ool sus elglas en
nglés) v lag disposiciones do indepandencia de la Superintendancia de Companias, Valores
y Seguros dol Eoundor, v hemos cumplido las demas responsabilidados de ética ds
conformidad con diche Cidigo. Congideramos que a evidancia of aucitarts qus heros
obtanido es sulicients v aorcpada para proporcionar una base para nueslia opinion
culifivady do auditornn

Cuastionas Claves de Audiloria

Las cueslionus ciovas de audirora son agislas cusshionss que, sagun nuestro juicio
profesional. han sico cda mayor significatividad ennussira audiona de los ostndos inancaras
del pariodo actual. Eslas cuestiones han sdo ratadzes en el contostn de nuestra auditona de
ins estados Inancienns en su conjunio y en k2 Tomacion ce nuestra cpindn sobre ésios, y o
EXPIessImUy und Opredn por soparnaddn sobi 5o cuastiones

Debido a la significatividad de los saldes mostrados en los estados financiaros y por ser as
cucshionns claves mas significativas d=l negocio hemos determinads para eleclo de
revelacion las sigulenies:

Valuacion ge Cuentas por Cobrar Comarciales

La Fiducians desde el 12 de enao del 2016 fue declarada en inlervencion por la Inendencia
Maclorsl de Mercado de Velorss v suspendida su inscrpcin en el Catastro Pablico del
Mercade da VMalaras an calidad de Administzadora de Fondos: para adminlatrar Negocics
Fiduciarion y partizipar an procesos de Tilularizacion, La Fiouclana aa dasanvuaive en un
ambienta altamente competilive, ccasicnando esta situacion @l resgo de pérdidas de
cliartas y la recuperacon de los valores par cobrar. Es por este motive gque ¢l manejo da la



T s mm  mM M M T T T T T T Y Y Y Y Y Y YYYT

cartera se conviarta &n un objetivo critico para eveluar el riesga de detedorn v problemas de
recuperacicn, considerando para este efscto las condiciones ecordmices del pais y los
riesgns & los que sstdn expuesios los clentes.

Muestros procedimisntos de auditora para cubrir e asurto antes descrilo ircluyeron 1o
sigUients:

»  Entendimentn vy evaluacion del disehio e implemaniaciin de los controles relevantes
relacionacos a la valuacion de |5 carlera ¥ probamos su oficicncia operatva razdn por la
cial aplicamos una estrategia de confianza en cantroles.

«  Medianle procedimientcs de muestrec seleccionamos squellos clientes representativos
¥ procadimoes a anvier cartas de confirmacinnas de saldos, gestionamos las respuastas
y on aguellos qusa no recibimas respussta efectuamcs proced miertlos aliEmos,

« Dolicitanos y verificamcs el analisis de |la recuperacicn de la carleta elecluada por el
clente y evaliamos mediante procedimienios de auditoria &l daterioro v 1o adecuado de
la provision para cuentas incobrables

Constituidos v 1as Inshiwcoones Fiducianas

La Fiduciaria biene a su cargo 44 Fidecomsos de Adminiziracion, 179 Fideicomisos da
Garantia, & Fideicomisos de Titwlarizacidn, 17 Fideicomisos Inmaobitianics y 1 Fideicomiso de
Pago Condicionado, para o cual s2 suscriben Contratos de Constilucion conde se
aetanieden Instrucciones que la Fiduciana deberd curmplir con el abjstivo de desarrollar |as
aclividades para la cual cada Fideicomise ha sdo croaoo,

Muestros procedimientos de audiiora para cubrir 2 asunio anies descilo incluyeran 1o
sigLernls

o Entendiments y revisian de las aclivicades desarmolladzs por la Fducana en reacion @l
cumplimienio del objeto estanlecido en el cantrato de constitucion de cada Fdeicomiso
guditado, donde mediante las lecturas de las rendicicres de cuentas & indagacionss
con al paraonal administrativo desarolamos nuestro criteric para comorendar y evallar
el curmplimienta del mismo

o Entendimiento vy ravisidn oe las instrucciones fidusiarias establecidas en el contraio da
gunsblugion oe cada Fideicomiso buditado s efectos de evaluar of cumplimiento do tales
nstruccionze por parte da la Fiducaria madianta la revision de documentacian sopors
& eolicitar al personal administrativa de Ja Fiducizria v revisar criticamente - d:cha
infarmacian.

Responsabilidades de la Administracion y del Directorio de la Fiduciaria por los Estados
Financieros

La Adminisiracion es responsable de fa preparacion y presentacion raronable de los estados
fnancieros de contormidad con Momas Internacionales de Infarmacidn Fnanciera - MIIF
emitidas por o Conacje de Mormas Internacionales de Contabilidac (1AS2), v del control
intermao determinado por la Administracicn como recesarlo para permilin |a preparacion da
ios estados financierns libres ce encies malerizles, debido a lraude o error,



En la preparacion de los estacios inancisras, la Administracion os rosponsanio de svaluar 1A
capacidad de la Fducizrla para contindar como negocio en marcha, revelanchs, segdn
corresponda, los asuntos relacionados con regocio en mearcha v el uso de la base contable
de negocio en marcha, & menos gque la Administracion tenga la intencitn de houidar la
Fiduciaria ¢ cesar sus operaciones, © bien, no tenga cfra atternativa realis:a guea hacerla

La Adrinistracan o el Direclonode fa Fiducizria, son responzables de la sipenision del
praceso de reporte fingncioro de s Fiduciaria,

Responsabilidades del Auditor en Balacidn con la Auditoria de Ins Estados Financieros

Los chjelivos ge ruestra auditoria son obtenar seguridad razonsble de 58 los estados
lrsnciercs en su conjunte asidn lbres de errores maseriales, debide a frauds o error. v emitl
un informnz de auditaria que incluya nusstra opinidn, Sequridad razonable es un alto grado
de zaguridag, pero no garanlid oue o dudieia realizada do contomidad con Mormas
Internacionales de Auditoria (NiA), celectars siempre un error material cuanda aste exista
Errores pueden surgir debido a fraude o errer v son considerados malerdales s
individualmenta o g0 &8U canjunta, pueden rezonablemenie preverse que influvan en |as
decisionas egondnicas gue o usuarios leman basandese on los ostados tinancioros.

Come parte de ura auditcria elecluads de confernidad con las Mormas Intermacionsles dea
Audiloria (MIA), aplicarmos nuestro uicio protesionzl vy mantenemos una actiiug  de
gscapticismao profesional durante foda ‘a auditorta, También:

u Identificamos v evaluamos log nesoos de error materal en los eslados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos v ejecutamos procedimicntos de auditoria para
responder a dichos riesgos v obtensmos evidencia de auditorls suficiente y sdecuada
para neoporcionar une tase nars nusstra oplnidn. Bl rissgo de ro detectar un ey
ratenal detido d un fraude es mas elevado que en el caso de una incorreceion matorizl
debido a error, ya que ¢ fraude pueds implicar colusion, fzlsiticacion, omiziones
delibaradas, manfastasionas intencionadameants errdness ¢ vulnerasion de control
INfErm,

. Oblenemos conocimigrto del condral interno relevante para 13 suditoria con @ fin do
disenar procedireentos de acdisoria que sean agropiados en las circunstancias, pero
no con el propesito de expresar una opinicn score |3 efectividad del contrel interno de
la Fiduciaria.

" Fualuamas s las politivas contables aplicadas son apropadas v s las estimaciones
contables ¥ la corespondiente informacion revelads por la Administracion es
razonsble.

. Concluimos sobre lo adecuadn de la uilizacidn, por parte de la Administracion, de la
basa contable da negocic en marcha y, basacos en la evidenca de audiloria ablesida,
conclur si existe 0 no unda incertdumbre matena’ relscionsda con eventos o
condiciones. qua puaden generar dudas significativas sobre la capacidad de s
Fiduciaria para conlinuar cormo negocks en murcha, Sioconoluimoes que existc uno
inceridumore malerial, se reguisre gue |lamemos la atencién 2n nusstro informe de
auditoria a las respsctivas revelacionss en los estados financiercs o, 8 dichas
tevelaslones no son adecusdas, expresar una epinidn modificada. Noestras
conclusiones se basan en la evidancia de auditorfa abtenida hasta la fecha de nuestro
informe de audiforia, sin embargo, svenos o condicones futuros pueden ocssicrarn
que Ia Fiducizria deje de ser una ampresa en fundionamiento



» Fvaluamos 'a presenlscidn generzl, @ estruciura vy e conlenido de los estados
linancieros, incluyendo Ias reveiaciones, y si los estados financieros representan las
transaccionas y hechos subyacenles de un modo que logren una preseniacion
razonable,

Comumicamos a los responsahles de la Administracion de la Fiduciaria respeclo a, entre
otros asuntos, @' alcance y el momenlc de realizacion da la auditorla planificada y los
hallazgos significativos, asi como cuslquier deficiancia significativa de control internc gue
identificamos en &l ranscurso de la auditoria,

Propotcieramas & los responsables de la Administracion una doclaracian de que hemos
cumplide con los requerimlantos de éica en relacion con la independencia & Informamoes
acerca de todas las relaciones y otros asurtos da los gue se pueden esperar razonablementa
que pueden aleclsr a ruosta indepandencia, ¥ én SU CASO, las correspondientes

salvaguardas

Entre los asuntos comunicados a los responsabes de la Adminkstracidn de la Rduaciaria,
calemminamos agquellos que fueron mas significatvos en la audlora de los estados
financieros del afo actual y qQue 0N, en consesuenc, las cuestones claves de Ia auditoriz.
Describmos esios asuntos en nuestrno informe  de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamante estos asuntos o, en circunstancias
axtremadamente puco frecuentes, determinemas que un asunto No &8 deberia comunicar en
nuestre informe  porgue razonsblements esperamas gue @S consscuencias adversas
superarian los banaficias de interss publico de la comunicacian

Informe sobre Otros Requenmientos Legales y Roglamentarios

Nuestros informas sobre la Informacics Financiera Suplementana, Informe de Procedimiantos
Convenidos para @l Fxaman de las medidas de Prevencion. Deteccidn y Erradicacion del
Dalto de Lavado de Activos y Financiamiento de Delitos e Infome de Cumplimiento
Trbutaric de Trust Fgucioia Administradora de Fondos y  Fideicomisos SA
correspondientes al periodo laminado af 31 de diciembre del 2016, son emitidos por
separado.
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TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ MIDCICOMISOS 5.4,

Eatada de Sivacion Finanuery
Al 31 de diclemare dael 2018

(En délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS NOTAS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectvo v equivalentas de e'&slivo 4
Activos financieros 5
Luentas par cobrar comerclales y otras

cuentas y docurnentos por cabirar (¥
Anlivos por impuestos cormantes 11
[otal activos cornanles
ACTIVOS MO COBRIENTES:
Propiedadss v equipos, netos !

Fropedads=s de mversion
Activo por impussto oiferido

Oiros scthene

Total activos ro carricntos

TOTAL

2016

202 428
1.077.003
—BO.TEY
1,360,272
355242
6.07R

o0 50
_GE3s
407 ABT

1767739

Ing. Carlos Mdra -age
Gerenle Genornl

S dng. Pricila Naranjo Vil
(Gerente Financiero

2015
23,554
19,200

1,147,603
__BE.470

1.266.736
383,305
6078
17583

B 45 1

‘.in "

1,720,944




TRUST HIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 5.4,

Catach de Siluacion Finanaiors
Al 31 de diccermbra del 2016
(Er1 ddlures da lns Fstados Unidos de Américs)

PASIVOS Y PATRIMONIOS
PASIVOS CORRICNTES

Cuanitas por pagar comerclales y olras

cuemeas y documentos por pagar
Ingresos diferides
Ooligaciones acumuladas
FASNVDS Dol impuestos corfantes

Tolal pasivos corrientos

FASIVOS NO CORRIEN TES:

Ingrescs dileridos

Cbligaciones por baraficios delmidos
Pasivos por impuesios diendos

Oros pashvos

Total paskens no Comianies
Total pasivios

[0 T HINOMIC

Lapital

Resarva iegal

Ressiva fzoultativa
Hesultados scumuiados

Toral patrimon:a

TETAL

Ing. Carles Mona Hage
Gerante (GAnara

Var natas a los estados inanoloros

NOTAS

LY
"

L=

12

13

14

2016 2015
482156 516,555
L 75031
47150 51,230
21221 Az Tt
585,402 {04,533
8037 A0, 082
135, 182 12859
26,423 23,025
438605 560415
BRT 307 777901
1 260,709 1452514
BA0 000 A0, 000
231,190 231,190
50,372 50,379
{244 5381 (443130
S17.030 238430
| 767 739 1720844

Pricfla Narenjo Villdahos
Cieronio Financiero




TRUST FIDUCIARIA ADMIMISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 5.4,

Fataco de Resultados Intagral

Por el ano lerminado-el 31 de diceernbre del 201¢
{En dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Ingresns:

Honorarics de administracicn
Ingresos financieros

Otros Ingresos

Tatal

Giastos de administracion y ventas

{PERCIDA) UTILIDAD ANTES DE

IMPUESTD A LA BENTA

3asn porimpusesta a la renta;
Diferido

Tatal

(PERDIDA) UTILIDAD DEL ANC ¥ TOTAL
RESULTADD INTEGRAL DEL ANO

e .
Ing. Carlos Mena Haga
Lacrenin Genaral

Ver notas alos &El&dua_f_iuwmi_erus

NOLAS 2016 2015
16 1,347,210 1,900.015
4 022 19,841
116710 45,500
1,467 842 1,865 456
1E (1,478757) (2104.074)
(10.815) (138 618)
_RE6 _ (26.845)
8.515 {26 845
(14000 (165.464)

TIMg. Pricila Mara

Gerente Financiera
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TRUST FIBUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS 5.4,

Estacin de Flujos de Efeclivo

For el ancterminaco e 371 de o

foiembre dal 2018

(ENn délares de los Estades Unidos da América)

FLELOS DE EFECTIVEG EN LAS ACTIVIDARDES DE
OPERACION:

Hecibido de clientes

Facado a provesaares, empleados v otros

Impussto pagado

Rerdimientes ganados

Qtres ingresos

~lujo neto ce efective wtilizado en las actividadss de
aparacicn

FLLUOS DE EFECTNVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSIOMN:

Compra de propisdades v eguipos

Ligquidacion de cbligacionas por thulos emitidos

inversionas en fitulcs da rents fija y variakle

Flujo neto de elzctvo (ulilizado @n) provelo do las
actividades de inversian

FLLLIOS TE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

sobregiro bancario

Aumento de capital

Faio nato da efectivo provisto de las sotividadas
de financlarmienta

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVOD:
Aumento nato dal efectivo y equivalentes de efeciiva
Saldos al comenzo el ano

SALDOS AL FIMN DEL &N

Ing. Carios Mena Hags
Gorantn Genaral

Var natas a los eslades financ eros

206G 2015
1,452,008 [ B53, Fas
{1,584.058)  {1.210571)
(58,704)
z 822 53,290
27.291 45 599
(101,087) GLRALY
(54T :
: LARIA
{1,200
_ [han 22,800
1,408 25,000
280,000 {1,200}
DR1,4DR y
178,874 (42,814)
23,554 B A

. Pricila Maranjo Vil
{ Cierente Finarciero
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THUST FIDUCIARLA ADRMINIS TRADOIRA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS 5.4,
Motas a los Estades Firancienos

For al afio torminado al 31 do diciombre dot 2016

(En dolares de loy Estados Lnides de Arménca)

1. INFORMACION GENERAL

Trusl Fiducaria Administradorg de Fondos v Fideicomieos 5.4, &5 una Compan’a
Ananima constituida on la ciodad de Guayvaquil, Repiiblica del Ecuador, &l 24 de encro
dal 002 & insarita en &l Regismo Maercantl el 28 de fabraro del 2002, hajo &l nombra
ce Trust Fiducaria 54 v e 2 de febrara del 2010 fa Junta General de Accionistas
aprobd cambiar 14 razan socal por la de Trust Fiduciara Adminislracora de Fondos y
Fideicomisos 5.4, la cusl tue aprobada por la Buperintendenciz de Compafias el 23
da fehrero dal 2010. 5u actividad principal es la administracian de fondos de inversian
y fideicomisos oe conformidad con o pravisto en la Ley de Mercado ce Valoras, Su
dotvidad esls regida por la Ley de Mercado de Valores, el Codigo de Comercio y
contralada por la Superintendencia de Companias, Valores y Sequres del Scuador, Su
domicilio principal es en ia Av. Francisco de Oreliana y Justing Come o, sector norta
de Guayaouil.

La Direccidn Macional de Fiscalizacion, Consutas v Uesarrolle Mormativo de la
Infendarcia Macional de Mercado de Valores modiarte la Hesolacion Ko,
SCVE IMAW DNC DNFCOM, 16,0008 del 12 de enero del 2016 resolid in siguisnta:

‘Daclarar Ja intervancion de la Administradora del Fldaicomiso Trust Hduclara
Administradora de Fondoz y Fdelcomizos 5.4, con fa finalidad os pracautaiar ios
infereses da oy Inversionisigs, socins 0 aecioniEtas, ¢ leroefos, especiaimeants a
iz inversionisias, pormouenie g0 8 causal de inlervencidn numeral 4 previsla en el
primer articwlo inndmerada de! segundo fifulo innumerado a continuscion del
atticulo 222 Libro 2 del Cddigo Organico Manatanio y Financiero; Lay de Marcaadn
de Vaores Da conlformidad con gl segundo anioula inumerado del segunddo tiiio
innumerado 2 continuacion de! arficwio 222 de! Libro 2 de! Codigo Orgdnivo
Monetario v Fnanoiero, Lay de Mercado de Valores, aste medida solo durara ai
hempo necasalio para superar la siivacidn andmala de la Fiauciana,”

A la techa de aste informe {7 oa abril dal 2017), la Administraciaon de la Fiduciasia
ha cumplido Gon fa totalidad de los requerimientes de la Superinfendencia de
Compafias, Valores vy Seguros del Ecuadar con el fin de evantar gl proceso de
nigrvencicr. La entidad reguladora: ha revisado y ose bha  pronuncisdo
tavorapiementz con respecto’ al cumplimieanto de estos requerimientos; &in
embarga, 58 mantisne la intervencian por un tiempo razonablia hasta que 8
Fiduciaria ogre generar 08 recursos suficlentes para mantenase ooma emoresa
gr macha y genere uliidades.

- Mediarte Resalucin Mo, SCVS MMV .DNC DNFCON, 16, 0000102 del 12 de enens
del 2016 e Istendancin Nacaonal de Mercado da Vaiores, Direccian Maciong
da Fiscalizacion, Consultas v Dasarmolin Mormativo, sa esclvid o siguisnea:

“Huspendar por trainta dias Ios afecios da la nscrnpaicn en &f Catastro Foblico gl
Mercado da Valores de Trusl Sduciana Administradorg de Fondos vy Blideloomisos
SA., eft caldad de Administradora de Fondos para adminislbar Negocics
Figucianos v parficipar en procesos de Nivenzacicn.”
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- Medieste Resolucion MNoo SOVSIMMY.DNFCDR.OMNG 170000530 del 14 de
fobrora da 2077, da |z Intendencia Macional de Mercado de Valores, Direccion
Macional de Fiscalizacicn, Consultas v Desancllo Normalivo, se regoldd 1o
siguisnte:

"Hosolver levantar la suspensidn da los efectcs de Ja inscripcicn en el Catasiro
Fibiico de! Marcado ge Valores de la Compadia Trus! Fducana Advoenisiradora
de Fondos v Fldsicormisas 5A", corro adreirmisiradorg de negocios fiducianos y
comao adminisliradors de fondos; as! como sus Heglamantas de oparacidn pam
parhcipar en pracesos g titilarzacion de acuerdo resoluciones Mo, G-IMAV-02-
OUT-0002260 g&l 7 oe mayo de 2002 v No, Q4-G-IMV-00000 1860 d=f 37 de marzo
clg 2008 rezpaciivamearte”

Con fecha 16 de mayn del 206 se publiod en el Registra Cficial Ma, #H3 la fesciuciin
Mo, 231-2016-V de [a Junta de Politica vy Heogulacion Monetana v Fingnciera en la cual
se expidio fa Norma pars |2 celorminacion de capitalas minimos do las Bolsas de
Valores, Casas de Valores, Calificadoras oe Riesgo, Administradoras de Fondos
Fideicamizas, de los Depdsins Centralizados de Compensacicn y Liguidacion de
Vzlores v de la Sociedad Provesdora y Administradara del Ssterns Unico Bursatl SIUE,
qua an su Ar. 4, lteral d, determina el capizl minieo de 188 sociedades
agdminstradoras de fondos vy fideicomisos gue tengan como objeto social s
aominstracian de negocins fiduciarios y proce=zo: da tituiarizacion & indica gue este
tipo de compafia para su constitucion deberdn acreditar un capital minime suscrito y
Fagado en numararic an suU iotatidad que ascienda a la canficad de USSE00.000. El
plazo qus s astall ece para gue se cumpla con esta resolucidn es oe ¢ afos contados
A partir de la vigenoia de esta norma, Al 31 de diciembre de 2016, la Fiduslaria efeciud
un incremento do capital por us valor de US$280,000, por lo gue al cierre del gjarcicio
acondGmice terminacdo en esa fecha &l capital suscriio y pagada de la Compafia as da
LISEGHED, D00, supsrandc asi el capital minimo establecida en &l Registra Oficial en
reencion (Ver Mota 145

2. POLITICAS COMNTABLFS SIGMIFICATIVAS

A continuaciin menclionameos las practicss contsbles mas mportantes que utihzo. (5
Adrrinistrac.on;

2.1, Declaracion de cumplimiento
Los pstados financieros oo TEUST FEZOUCIRRE A0RRMIMNISETRADORS TOF
FOROOS Y FIREICCKMISOS 5.4, han sido preparades da canfarmidad con las

mormas Intarnacionalas de Informacion Financiara - MNEE amitidas por el Consejo
da Marmas Intamacianales da Caontabilidad - [AS5

2.2,  Moneda funcional

La moneda uncional ds 13 Fiducidna es el Dalar de los Estados Unidos do
Amércad (LS. dolan, el cual es la moneda de circulacicn an ef Ecuador.
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TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 5.4,
Notas a los Estados Fnancisros

For &l i terminads al 31 de diciembre dal 2016

tEn délares da fas Estados Unidos da Amérloa)

£.3. bBase de preparacion

Los estados ingnuoisros ban sido preparados =obre las basos dol costo histérion
exceplo por ciertos instrumentos fnanciarcs qua son medidos a sus valores
razonables, tal como 3¢ explca en las poiticas cortables incluidas mas abajo.

El costo hisldnoo esla basado gensralmente en ol valor razonable de a

comtraprestacicn anfregada a cambio de bianes y Sarvicios.

[lvalor razonabie es gl precia gue s reoibina por vender un gctiva o al valor
papado pars transferr urr pasivo entra particinantos do un marcado en la facha
de wvaloracion, independientemente do &l ese precio es  directameante
chservable o astimado utlizando otra tecnica de valoracion, Al eslimar el valo:
raFonable de un activo o un pasive, la Fidociaria tiens en cuenla las
caraclerisicas del aolivo o pasive gque los parlicipantss del morcado tomarian
ert cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha ce medizidn, Fl valor
razonabla a efectns da madicion y o de ravelacian en los estados financieros
g8 determing sobre una base de esle lipo, a excepoion de las transaccionss
relacionsdas a pagos basados en acciones que so encuantran dentro del
alcance oe la MIF 2, las oparaciones ge arrendamisnto gua estan dentro del
anance de la MIC 17 v las mediciones gue tigne algunas similitudes con el valo:
racongble, perc no son s valor razonzble, tales como el valor neto de

redlizacion de lz NIC 2 o el valor en uso de la NG 36,

Adicioralmente, a efeclos de informacicn linanciera, las mediciones elecluadas
a valor razonable se clasiican en &l nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de o insumos nara lamedicion delvalor razonanie an sutotalicdad

[ns cuales se describen a contiruasion;

Mivel 1: Son precios cotizados (sin gjustar) en mercados actives para astives o
pasivos idanticos que la entidad pueds acoedar a la fecha oe medicidn,

Mivel 2: Insumos distintos & los precios colizados incluidos en el Mivel 1 gue
gearn observables para el activo o pasivo, ya sea direcia o indirectamearta

Mivel 3: Insumas 2on datos ro ohservables para el aclivo o pag e

A canlinuacion se describen las principales politicas cantables adoptadas an la

preparacion de ostos ostados tinanaioros,

2.4, Efectivo v cauivalents de aefectivo

Incluys aguellos activos financienos liguidos, deposlos o inversicnes inancieras
liquidags, que s& puaden transformear rapidamente en efectivo enun plazo inferior
A res meses y sobregiros bancanos. Los sobregiros bancerios son presentados

cono pasivos corrientes on of petado de stuacion financiarn,



THUST FIDLCTARES ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 5.4,
Motas g los Estados Financieros

Por el afo terminado al 31 de diciemore dal 2076

(En dolares de los Estaoos Unoos de Ameérica)

2y

2.4,

Friopia

281,

254,

ades v aquipos

Medicidn en_ el momenlo del reconocimignio.  Las partidas dn
propizdades ¥ equipos 38 miden iniciamante por su costn

El costo de propiedadas y equipo camprande su precio de adquisicion
mias todes les coslos direclarments relacionados con a ubicacion v In
puesta en condicion®s ca tuncionamisnio

Medicidn postenior al reconocimiento.-

KModela dael costa

Despugs dol reconocimierto inicial, las propiedades v equipos son
reqistracas al costo mones la depreciacion acurmulada el importa
acurmulado de las pérdidas oe deterdarn de valar,

[.os gastns g raparacionss y manienimentos sg imputan a resultados
B B pRIonn &n oue 58 producean,

Método de depreciacion y vidas ttiles - Bl costo de propiedades v
gfuinns 58 depracia de acusrdn con el métado de linea recta. La vida
dlil estimada, valor residual y métndo da depraciacion sco ravisados al
final de cada ano, senda el electa de cualguier camlbzio an &l estimacdn
rafistradno socbre una base prospectiva.

A conlinuacian se oresentan las principales paricdas de propisdanas y
squipos ¥ las vidas Otiles usadas en el caloulo de la depraciacion:

Item Vida util {en anos)
Editicios 24
Muahlas v ansaros 10
Eguipos de ofizing y (elecomunicacionas 10
Vehiculos h
Fouipos da compuiacion J

Retiro o venla de propiedades v equipos.- La utilfcad o pérdida gue
aurja dal retiro o venla de una partida de propiedades v ecuipos &3
calculada como la diferanciz entre ¢l procio de venta v ol valor an libros
del activo ¥ reconocida en resultados,

FPropicdados do inversicn

=0n aguellas mantenidas para prodacir rentas, plusvalias o ambas ¥ sa miden
inicalmente al oosto, noluyendo ns costos oe & transacodn. Lusga del
reconocimiente nicial, @ prooedades de nversion son medidas a s valon
razaonable,

14
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La propisciad de fa Fiducharis contabilizada como propiedad de inversidn se
mida de acuardo con & rrodalo del velor razonabla. Las ganancias ¢ pardidas
fue surgen de los camoios en &l vaor razonahle de la oropledad de inversion
ge jncluyen en los resullados del periodo en el gque se originan.

Lima propindad de inversion g8 da ce baja al mamanta de 50 disposicicn o
cuanon la propiedad de inversicn es retirada pemansniamenls de uso y no se
espera recible beneficios economicos fuluros de esa baa Cualguier ganancis
& perdida que suris de la baja de |z propigdad (czlculada como la diferencis
artra ing ingresns por vanta netos y el importe an libros del activo) s incluye an
los resu tados del pericdo en el cual se dio de bas a propiecad.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa e impussio & la enta por pagar
cornerte,

270, Impuesto coffienfe- 58 basa an la utiidad gravable (ributana)
regelrada durdante el aho, La uliidad gravable difiere de 3 ulilidad
contabla, debico a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deduciblas ¥ partidas qua no saran gravables o deducibles. [l pasiva
de la Foumaria por concepio del impuesto oormente s& caloula
ulilizando las tasas fiscales aprebadas al inal de cada periodo.

Sg reconocen como ngreso o gastn, v son inciuidos en el resultado
exceplo en la medida en gque nayan surgido de una lransaccdn o
sueRsn que se reconoco fuera dal resulizdo ya sea o olro resultado
inteqral o diractamanie 8n |/ patrimanio, an cuyo caso & impuesio
tarrlxén s2 reconoce Tuera del resuftado; o cuando surgen del recisiro
rmicial de una combinacion de negooins.

2.7.2.  Impuastos diferidos.- Se reconoce schre las diferancias temporarias
determinadas entre gl valor en libros de los activios y pasivos incluidos
en los estados financieros consclidedos v sus bases tiscales. Un
pasivc por impuesto diferido e reconoce ganaraimanta para todas [as
citarancias remporarias impanibles. Un actiivo por impuesto diferido ge
reconoce por lodas las diferencias lemporarias dedocibles, 20 la
madida en fgue resulle probable que la Fiduciaria dispongza de
utilidades grevables futuras contra las gue so podria cargar oeas
diterencias tempaoraras deducibles.

Log activos v pasivos por impluastos diferidos se miden empirandn fas
tagas fiscaes que sa espera sean de aplicacian en el nenodo &n el que
el activa se realice o el pasivo se cancels,

La Fiducizria comoensa activos por impuestos ditoridas con pagivos
por irnpuestos diferides si, y solo 8! tiene roconccido legalimants sl
derecha de compansarlos, frente a la misma suioridad Gscal, s



THUST FIDUCIARIA ADMINISTRADCORA DE FONDOS Y FIDCICOMISOS S.A

Motas a los Estades Financiercs
[Par e afo terminads al 31 de diciembre dal 20168
(Er dolares de-los Estados Unigos de Aménca)

2.8,

2.5

importas reconocidos en esas partidas y 12 Fiduciaria tigne lg intencién
da liquicar sus activosy pasivos como netos,

2.7.3. Impueslos corientes y diferidos.. B2 reconocen como ingreso o
gasto, ¥ =on incluidos an el resulads, excepto en la medida en gue
Fiayan surgico de una ransaccion o USSR Ui S8 reconnce luera del
resuliado va sed en olro resullado ntegral o directsmente en ol
patrimonic, an cuyo caso Al impuesto @ambian sa reconnce fusra del
raaultado o cuanco surgsn del regisroinicial de una combinacidn de
nenoncios,

Frovisicnas v continqentes

S8 reconccen cuando ls Fiduciariz tiene una cbligacion presente (va ses legal
oimplicita) como resuitado da un suceso pasada, es probable que la Fiduciaria
tenna que desprendarss de recursas oues incorparen beneficios eoonémicos,
pard cancelar la obligaciin, v pusde bacerss uns esbmacion fiable del impors
de la obligacion.

El impone reconocide coma provisan oene ser la mejor estimacién del
desernbolso necesdario pard cancelar s obligacion presente, &l ingl de cads
perioca, teniando en cuarta los rigsgos v 188 iIncartidumiores correspondiantes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar | obligaoidr oresente, su lmpone en libros representa el valor actual
de dicka tujo de efectiva {cuando el efecto del valor del dinero en el bermpo es
rmaterial),

Clomndo se sspera lda recuperaoion de algunos o lodos los benslicios
BCONArmIcos requendos para cancelar una provigion: se reconcce ung cuenla
noro cobrar coma. Ut activo: 8l es virfuaimenta segure gue s2 recibird el
desembpolsn v & monta de la ocuenta par cobrar puede ser madido con
liabildad.

Henafici lead

281 Benoficips deofinidos: Jubilacicn patronal v bonificacion  por
desahucio.- Fl costa da los baneficios definidos (jubiacitn patronal ¥
bonificacian por dezahucio) ez determinado dilizando el Matodo de
Cosien ce Crédimn LUnitarlo Proveotada, con valoracionas actuanales
realizadas al final do cada pericdo.

Lo= gostos por servicic presente vy pasado 85 reconocen an ol rasultado
dal anc on al quo se gonaran, 88 coma &l interés financiero genarado
por la obligacion da beneticio definido.

A nuevas mediciones, gue comprendean |las gananoias y pérdidas

aclugriales, se reconocery en el estada de gilugcion financera con
cargo o sbono a otro resuliado integral, en el pericdo en que se

14



TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDCICOMISOS S.A,
Natas & los Esladus Financioros
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(En ddlares dn lns Fetadng Unidos de Amérca)

292

priducen: Bl reconocimiente de las ganancias y pardidas acluarnales
&1 ofro rasultada intagral se reflejan inmedalanrenie en las ganancing
acumulacas y no son reclasificadas a 'a utiidad o pardicia del parocn

Bgneficios  acumulados - las  obigaciores por  beneficios
acumulados de los trabapdores son meddas sobre una base no
descontada v son conlabehzadas cono gastos a meaida qua el sarvicio
relacionado se orovee.

Se reconace un pasive si la Fduciana posee unz obligacion logal o
impicia aclua’ ge pagsar este monto cono resultada da un SeNvicia
enlregado por el empleado en e! pasado y 1a oaligacian puede ser
eshmada con codistaidad.

Las principgles acumulaciones reconocidas por osto  coORCEptn
comesponden @l page de la decimatercera  re@muneracion,
decimacuarta remunerasion, vacaciones v oarticipasion del 14% ds
los rabajadores en las ulilidades de s Fduciara, e mismon que son
conlabilizedos como gastos en la madida qua of serdclo relacionsdo
es proviste por el empleade de corformidad con 1o establecido en el
Codign del Trabajo de la Repiblica del Ecuador, B gasto por la
parlivipaoion ce los trabajadores on las utilidedos se calcuin de In
uilidad contable y es reportado an al astado de resultadng come una
partica previa al del impuesio a las ganarcias Debido & cue el caleulo
legal se lo realiza oe la utiidad contable no se presontan ditarencing
ternperales que originen impuestos difaridos.

210, Palrimonio

2.10.1.

2.10.2.

2.10.3.

Capital social.- & 31 de doiambre del 2018, &l capital socia da Ia
Ficlucians asta canstitvide por 850 acciones urdinarias, pegadas v en
ciroufaciin con un valor norrnal de USE. 1.000 cada ura.

fesorva legal - | a Ley de Companias de la Repdblica del Couacor,
astableca que salvo disposicidn oslafufara en oontranc, de las
Jiidades lgucas gue resulien de cada ejerocio econdmico, so
lormaard un porceniaie no menor de un 10%., deshinado a formar ol fondo
J= reserva legal. hasta que akcance por o menos o 50% del capital
socizl. Fn la mema foma debe ser reintegrado & fondo de resenva
legal =i éste, después de constiivido, resullzre disminuido por
caialouier CaUsA,

Uilidades reternidas proverentes de la adopcion por primora vez
de las NIIF.- En esta subcuenta de utiidedes ratenidas, se registran
los ajustes provenicrites ce la adopcion por primara vaz da las NIF
completas De resultar un saldo acreadar, solo podra
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- Ser capitaiizado en la parte que excada al valor de las pardidas
soumuladas v las del (Himo ejprcico acondmico concluido, sl las

Fubicra

- Ulilizado en sbsorber pardidas

- Devusilas a2 sus accknislas en = caso do lgudacon da A

Foucaris

2.10.4. Distribucion de dividendos - La distribucdn de dividendos se deduce
e palimonio ¥ Se TECOrDUan CoMno pasvos cofmanias an ns estados
inancieros en el pericdo en que ns dvidandns 88 aprushan por los

accionistias de la Fiduciana

2.11. Recgunociniento de Ingresos

S5a caculan al valor razonable de la contraprestacion obiada O pof coorr,
lenendd en cusnia el impone estimado de cualguler descuanto, beriticazion o

rebaju comarcial qus ia Fiduciana puadsn oforgar,

Por aclividades ordinarias:

2111, Progltacion _de  servicios.- |os  sarvicios  por hanoraries  da
acrministracian v encargos fiduciaros ncluldos en el precy de los
productos se reconocen por relerencia ala proporcion del costo total

dal servicio prastado para el producta vendido,

Eor olros ingresos:

2.11.2. Yenta de bienes.- Ze sconocen cuando ia Fichesiara transhers los
riesgos y neneficios, de tipo significativo, dervados de la propledad de
s ienes; 2l mporte. de s Foresos v los coslos nounidos, o por
incurir, en relacion con Is ranssccion puaden sor madidos con
flabiidad y &5 probable que la Fduciaria reciba 05 benelicios

goondmicss asociados con 3 ransacciin

2.71.3.

rlwmri'lus de fas pﬂ'?rupar;mr"ea par ﬂ"JﬂEHﬂhﬂﬂE &8 reconodido
una vaz gues s& han esiablecido los derechos de log emsores pars
recior esle pagc.

Los ingresos por misreses de un active financiens s& reconocan
cuango sea probablo gue @ Fiduciaria reciba loa  banaficion
econbmicos asocizdos con la transaccion v &l imparte da los ngresos

pueda ser medido de farma fiabls




TRUST FIDUCIARIA ADMIMISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS S5A,
kotas alos Estados Financieros

Far el afta lermirado al 31 de diciembre dal 2016

{En ddlares de Ins Estades Unidos de Amérlca)

212:

213,

214,

Costos v Gastos

=& registran al costo historica. Los voslos y gasios se reconocen & madioa qus
san ncurtidos, independientemente de |z techa én qua se haya realizado &l
pagao, ¥ seregistran en el pericdo mas cercand en el gue 5& concoen,

Compensacion de saldos v bansaccionos

Ciomo norma genaral en los sstados financieros no s2 compensan 10 activos v
pasivos, tamooco o8 ngresos v gastos, savo agqusllos cases en los gque la
compensacion sed reguerida o pemmitida por alguna norma y esta prosectacion
sea el retlajo de la esencia de |a rransaccion

Lo ingrasas v gastos con ongen en transacoiones que, contractua mante o por
una rorma fegal, contemplzn 1z posibilidad do compensacion v 1 Fidosisria
tiene & irtencidn de liguidar por su impons neto o de realizar 0 activo y
procedsr al pago del pasive de lorma simullansa, se presentan nelos en
resultados,

E:]'I .EE:.[.'.IEI:E

Todos los activos financieros se reconccen vy dan da baja a la facha ds
negooiacian cuando se resliza uns compra o venia de un activo financieray son
modidos iniciaimenio al valor rmezonable, mds los costos de |4 ranssoeidr,
axcepto por aguellos activos financieros clasiticades al valar razcnabla con
cambios en resultadas, os cualss son inicizimeante meadidas al valar razonable
y ouyos costos de |8 ransaccidn se recondcen &n resullados.

Todns los activas tinanciars raconccidos son postaricmmarte medidos en su
wtalidad a costo amartizada o al valor razonable y 88 presentan en activos no
corrigntes, excepto aouellos con vencimientos ariginales inferiores g 12 messs
a partir de ta fecha dol estade de situacion financiord, oue se presentan como
aCtivos oorrisnies,

La miduciana clazifica sus schivos inaroigros en |as siguisntes calegonas a
valor razonsble con cambios on resultados, activos financieroe mantsnidos
hasta sU wencimiento, cusntas por cobrar comercialas y ofras cuartas par
cobrar (présiamos y cusntas par cobrar) v activos financieros disponibles para
la venta, La claslicacn depends del propdsiio con el que se adauireron os
ingtrurrontos financierca. La administracion determina |a clagificecion de sus
instrurmentos tinancicros en el momento del reconocimierts inicia

20400, Activos financieros al valor razaonable con cambios en rasuitados. -
aon instrumentos financieros mMantanions para negociar 0o cesignacas
a valor razonable en el reconccimiento micial por la Adrrinistracian de
& Flduciaria,

Los mstrumentos de esta categora se clasitican como actives

14
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JRUST MRUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 5.A,

MNotas a los Estacos Financisros
“or el afd terminads al 31 de diclembre del 2016
({En dolares ce 'os Estades Unidos de América)

2 142,

2.14.0.

2.14.4.,

2.14.4.

correntes ¥ 1os cambles en su valor razenable ge registran en
resutados,

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Sor activos
finarciaros no derivados con pagos fijes o determinables v vencimiento
fje, quo la adminisracion de la Fiduciaria tiene la intencido v la
capacidac de mantener hasta su venomenlo, 5i la Fiducizria vandieso
un impaorle sicnificative de los activos financicros mantenidos hasta su
vencimierts, |a categoria completa se reclasifizarfa como disponible
para lavanta.

Estoy sotivos financisros son medidos inicialmante al valor razonahla
mas los costos de transaccian, Posteriormente, son meddos al coslo
amonizado uilzando el metodo de la tasa de intergs etectiva menos
cudlouer deteriar.

Activos financieros al costa grmordizado,- Son aclivos Tinanciercs no
dervadnos con panos fijos o delsrminables, gque no catizan er un
rmercana activo,

Nespues del reconocimientn jnicial a valor razonakls, s& miden al
costa amorlizado ulilizando el méloco de la taza da interés efactiva
mienos cualquicr detorion.

Delenoro de activos linancleres al cosle amorlizado - Los activos
financieros que se miden al costo emortizeco, son probedos por
detariorn al final da cada periodn.

El impurte de la pérdida por detenare del valor para un préstamo
medida al costc amortizado es |a diterencia entre ¢l importe en libros v
I flujos de plectivo estimados fururas descontacos a la tasa dainterss
gfectiva original del activi linancier,

El valor an iomos del active financiern se reduce por |la pérdica por
catericro dirgctamente, exceplo para las cuentas comerciales por
cobirarn, donde el irporte enlibios se reduce d traves de una cuenta do
provisian, Los cambics en el imparte en lioros de Is cusnta de provisicn
seraeconocen an al estade de rasutados.

Bapa de un aelive fingrnciers. La Fiduciana da de bajg un schivo
financiern unicamente cuarda expiren los derechos contractuales
sobre los flujos d= efectivo del activo financiero, y transfiore da mansra
sustancial los riesgos v bensficios inharentes & |z prepiedac dal activo
financiera. Sila Fiduciara ne transtiers ni retiona sustancialmenta todos
los rigsgos v benaticios inherentes ala propiedad v continda retenienda
el conrol del active tfransferidn, a Niduciara reconcce su parlicipacion
en &l activa v la ehligacidon asociada por los valeres gue lendria qus
0agar.
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TRUST FIDUCIARIA ADMIMNISTHADOHRA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 5.4,
Motas a logs [stadas Fnancieros

“or &l ano tarminsdo al 31 de diciembre del 2018

iFn ddlares de jos Estades Unidos de América)

2.15. Pasivos financienos

Los pasvas financienos se clasificar come pasivo carriante 2 menos gue a
Fidueraria tergs derecho incondiconal de diteri- &l pago de fa chlinacion por o

2 181, Cusnlas por pagar comerciales vy ofras cuantas por pagar- Son
pasivos tinancisras, no darvados con peges fijos o determinakbles, que
00 CatiFEN SN LN MAarca o astivio,

Despues del raconocimiento Inicial, & valor razonable; so midan a
coslo amorlizado ullizando el metodo de 1z tasa do interés efectiva

2.15.2 Baja de un pasivo finenciere.- |-a Fiduciaria ca de baja un pasivo
tinanciero 55,y salo sl expitan, cancelan o curnplen sus oblgacionos.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONIABLES CRITICOS

La preparacicon de 10s presentes estados financieros en canfarmidad con NIF requiere
gque la Administracién realice cierlas estimacionss y eslabezcs algunos supussios
Inherenles & | aclividad econirmica de g enbidad, con &l propasito de deteminar |2
valuacion vy presentacin -de algunas particas gue forman pare de los eslados
financieras, En opinidn de la Adminisiracion, tales estimacioras v supuesios estuvieron
basados en la meor ulilizacion de & informacion disponible al momante, [os cualas
podrizn llegar a diterir de sus efectos finales.

Las sstimaciones v supussios relevantes se revisan sobre una bass contines Las
revisiones de lzs estimacionse conizbles son reconocidas en ol pariodo en gue las
gstimacionas son revisadas v an cualquicr poricdo futuro atectaco,

& continuacion se presentan las eslimacionses v junoies conlables crificos gue a
Administracian de la Fiduciaris ha utilizado en el procesc de aplicacien da los cotaros
conishles:

3.1, Delerioro de aclivos

A la fecha de ciere de cada periodo; o en aguella fecha gue s¢ considers
rnecaesaric, 8e analiza el valor de los actives para daterminar si axiste algin
indicio de qus dichas antivos hubisran sufrido una pérdica par deteriara. En
casn o que exsta algdn indcio e realiza ura eslimacion delmporle
recuperable de dicho activo. Sise trata de setivos identiticables gue na generan
flujes de efectivo de forma indeperdiente, se estima 12 recuperanilidad de [a
unidad generadora de efectivo o 4 gue perlenecs el activo

Las pardidas wor delenoro recunocidas 2n un aclive en perodos antenoros son
revarlidas cuande se produce un cambio en las estimaciones sobre su imparte
recuperable incremartando el valor del active oo abono a resultacios con 2l
lirite del walor en litros que el activo hubieea tenido de pn haberss eoonaciog
la parcida por detariora
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TRUST FIDUCIARIA ADMINIS | BADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.
Motas a los Estados Financienos

Far el afo termnado &l 31 de diciembra del 2016

(En delares de Ios Fstados Unidos de America)

3.2.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presents de las provisionss para obligacionas por beneficios definidos
depende de varios factoras que son determinacdos en funcion de un caloalo
actuarial bazados en varnos sopuesios. Eslos supusstos utiizades para
determinar el vaior presente de estas obligaciones Inzluyan una tasa de
descuerilo. Cualguier cambic en los supuestes impacta en el valor en Hores de
lsg provisionas da aatos ensficios,

El acluario contratade por I Fiduciaria para realizar gl caloulo actuadal, utiiza
la tasa co descuentn, (a tasa de moralidad v de rotacion al fina de cada afc
rapotado por la administrasidn de la Fiduciana, Le lasa de descuento es la tas:
de inleres que debe ser ulilizads para determinar gl valor prasents de los flujos
futuros do caja estimados que S8 espefa van a ser requerncos para curmpln can
la abligacidn da astes heneficios

Las obligaciones por prestaciones detinidas de la Fiduzizaria se descuanian a
una tasa estabiacida por refarencia g las 1asas de mercado al final cel perfooo
de refarencia de los banos corporalives de alla calidad, Se reguizre ur juico
significative al establecer los crilerios pard bonos s ser ncluidos enla poblacion
de |z qua se deriva la curva de rendimiente. Los critanios mas mponaniss
considerades para la selecoion de 10s Dones incluyen el lamafio de la ermision
de los bonos corporativos, calificacion de los bonos v |13 identificacion de los
valores alipicos gue 5o excluyan

Cstimacién de vidas Gliles de Propiedades v equipos

La estimacion da [as vidas (tites y af valor residual sa efactian de acusarco a 1o
mencionacdo enfa Motg 2,53

4. EFECTIVO Y ECHIIVALENTE DE CTCCTIVO

Un resumen deefsctiva v eduivalents de eleclivo 8 oomo sious:

coDiciembre 21,

2016 2015
lversiones lermporales 190.000 -
Bancos 10,618 19, 744
Ffectivn 1810 2.810
Total aladad R

Al 31 de dciembire del 2016, ¢l saldo de inversivnes termporales estd representado por
un cerlificads de depdsito gue a Fduoiariz mantisne en el Bance Bolivariano, @l cual
Lene fecha d= vencimiento 16 de engro dal 2077 y genera un interés cel 3.25%
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TRUST FIDUCIARIA ADMINIS TRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.
MNotas a los Estados Tinanciencs

Por 2t afig terminado &l 31 de diciemmbre ce! 2016
{Fr ddlaras de 05 Sstados Unidos de Amarica)

5.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diclkembre del 2015, el salde de activos fnanciars corésponds a unidades
de partcipacian en fondes de inversicn adminisirados por @l Fideicomisa Marcartil de
fitdlarizecian OMNI HCSPITAL, coruna tasa de interda varnbia,

Frchas e oparcion 21 _de diciembre
2018 215 2016 2015

Farficipacién on fondos

do invaraidn.

Fid, Tiularizacikin Cranihosoital - 3t-Uond7 6,400
Bd. Trularizacion Conninosgital - 31-0un-C7 €400
Sz, Tidarizacein Craninospital - 3107 B
1ozl e El_:ﬂ

En diciembre dai 2015, se registrd provisdn por cobyar de los rendimisnios ce
dividendos generacos por los anos 2010 al 2018 por USS.15.208 {ver nota B). Fsins
dividendos fueron carcelados por &l Fioeicomiso Marcant! ce Thulsrizacion QN
HOSPITAL an marzo del 2016,

CUENTAS "It COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUCNTAS Y
DOCUMENTOS POR COBRAR

U resumen de cusntes por cobrar comercizles ¥ oliag cuentas vy dacumentos por
cobrar os camo RigUs

...Liciembre 31__.
2016 2015
Cuonias por cobinr comarciales:
Hororanios por admicistrackon de T deisomisos ;5742 1.015238
Provision para cuentas dudosas {181.071) (161,779}

24871 _E04.050

Citras cuentas por cobnar;

Deudores varios 240, AR0 195,026
Emplaadng y tuncionarics '8.4/3 26,089
Anticipns a proveadones y lerceros 20,098 27,066
Rendirmlentos financiarca {ver noiz I &8l __ 15261
350422 323444

Tatal LOT7093  LAZPS08

Al 31 da dicembre dal 2016, 8 saldo de cuenlas pon cobran s Cildles COmesponoe
a ios honorancs pendentes de cobro por fa admicistracion de log hoeicomisos, los
cuaies incluyen princpaiments honorarics por cobrar al Bance dal Ausiro S.A. por
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TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DF FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.
Notas alos Estacos Financiercs

FPor @ a®io terminado al 31 de diciembre ool 2016
{Er: délares ce 06 Citadcs Unidos de Arndrical

UISS 247 302 v CFC por USE.4C,083 cuyos saldos equivalen al 3% con relacion al
galdo (otal da a carters: de clientes.

Daudores varics corresponden principalmrente a valores no lquidados por varias
operacones inanciaras provenisntes de los ancs 2010, 2012 v 2013 por USE 194,508
Al 31 del diclembre de 2016 diche saldo se encuentra venzida v prncipalmenta
inGiLyven operacliones que fueron nagociadas con COTE por LSE. 120,000 y Wellrmarth
Agsely por USE.53,TH4,

Al 31 de doierbre del 2018, empleados y tuncionaros represanian préstamos y
anticipos, o tenen techa especifica de vencimie~to y 108 Imparles enlregados =n
calidad do pristamos ganeran interss. Al 31 de diembre de 2015, & saldo ce
empleados vy lunclonarios incheyen anlicipos pondiontos do liqucinr por LS$.10,338
aprocrmadaments provanianics oef ano 2014,

Lin detalle de s antigiedad de las cuertas por cobrar comerciales al 37 de diciembre
ded 2018, es como sigue

..Diclembre 31...

2016 2015

Carrianta 64.416 by, 5849
Wericdo:

1.360 dias 241 78Y Bd, 216

Maryor 360 dias BOO.ASE 393133

Total 815,742 1,015,238

El movdinientc Oe la provisicn pard cuenlas incobrables es como sigue

..Diciembre 31...

2016 2015

Saldo al inlcio oe! oo 161,178 181,396

Provisicn 0,000 -
Ajustas {108)

Castigns (202173

Saldo al final de ahno 191071 161,179
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TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADCHA DE FONDOS Y FIDPIGOMISOS 5.4,
MNotas a los Cstados Financier os

Por el anc terminade g1 37 de diclembie del 2016

(En délares de o Eslados Linidos de America)

7. PROPIEDADCS Y CQUIPOS, NETOS
Lin reswrmen de proplodados v oquipos, nelos &2 Como Sigue
...Niciembre 31...
216 2015
Coslo 722831 717,400
Depreciacan acumidada (A57.5B2) (334,184}
Tolal Jib24d 383,305
Clasificaciin
Edificios 25,810 273,610
Musbles y ensaras 102,850 108,558
Fpiipos da oficing y teletomunicaciones 44,873 44,679
Squipos de compulacion 152,292 148,242
Yahicuos 40,000 40000
Capreciacitn acumulana {357,582 {334, 184)
Total e SR 383505
Los movienienios de las propledades y equipos, 68 COMo Rigua.
ESPACIO EN BLANCO
9
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TRUST FIDUCIARIA ADMINISTHADOHRA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A,

MHofas alos Cstacos Financiencs
Por e: afio terminedo el 31 de diciembre dal 2016

\Er ddlares e fos Estados Unidos de América)

8

Lin resumen de cuenlas por pagar cornercizles v ofras cuentas por pagar 85 como
Bifjur:

cDiciembre 31

2016 2015

Cusnlas por pagdr comercialps:
Hroveadores 72460 192,765

Olras cusnltas por pagar:

Anticinos de cliontes 306,180 Z26, 357
sobragiros bancarnas 1,408 -
CHros 32,103 28 433
403 696 252 798
total 482 154G kA REE

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, cuentas por pRgar a proveedores ocales
ronrosantan principalmenta sarvicing da asesoria sonre nagocios fidudiarios v legales
Cjus no generan interesss y venoen en 30 dias & incluyen principzknerle a Consarco
def Austro - Austrocrouln 5A por US58,906, Forteoll 54, por USH.EE67S
Copropiatarios. W. 1.0 Guayagquil por LUSE. 4,985, Cedafio Menendez Tleye Haudrey
por USH 4,234, | exipad 8.4, por LISE3, 046, Gestorinnsa S AL por USE? BG4, Sepricargs
Ca Ltdas Por USE2 364 v MF Treaswres Lid por US52 253,

Anticipos a cliantas representan los depositos recinidos de clientas principalmentea por
el servicin de Administrazian de Fideicomisos de Garantia Automolriz gue representan
USE 352781 (LUS%.318.705 en el afo 2015) ¥ gue se encusniran pendentes de ser
aplicados a las tacturas de clantes. A la fecha de emision del presents informes, |a
Administracion continda con el andlisis ce estas particas para regularizar dichos saldos
cuya aplicacion corresponde pnnopamente con facturas. de los Fdeicomisos de
Garanta Aolarmotrz del Banco del Aostro.

INGRES0E DIFCRIDOS

Urr resurmen de la clasificecion de los ingrosas diteridos as coma sigue:

- Diciembre 31,

2016 2015
Ciasifizaciciy
Corrents 32 675 75,031
Largo plaza 2087 40 D52
Tistul A0 52 | 16,203
27
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TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.
Notas & los Estados Financieros

For of afio terminado el 31 de ciciemare dal 2016
{En ddlares de los Estadns Linidos de Américs)

Comesponda & particas de ingresos que se dervan ce fa Administracion de bos
Fideicomisns de Garantis Aulommolriz, sobre las cudles 'as condiciones para ol
reconccimiento de ingresos no se han cumpldo. Estos ngresos dileridos so rococnocen
en resultacos en [z medida que se presisn oS servicios.

Los vencimiznlos oe los ingreses diedidos alargoe plazo son come sguen

..Diciambra 31...
Afo 2016 2015
2017 - 32675
2018 R E {983
20159 _ G4 104
Total 8,087 0962
10, OBLIGACIONES ACUMUL ADAS
Lin resumen de obligaciones scumuladas es como sigue:
.. Diciambre 31,
2016 2015
Beanaliclos socialies:
Décirmo tercer susldo 5,281 L, 2154
Décimn cuanao susldo g 558 8,563
Fonco de reserva 1,091 1.3
\VECEC Orey 30,500 34,266
Testal 47 150 51,230

Le comterrnicdad con disposicionss legales, 0z trabaadores Deren derecho | parlicipsr
an ias wtilicdades de la Fiduciara en un 15% aplicable a las utiidades Fouidas o
contables

El movimianto de la provision para obligaciones acumuladas durasle e afio 2016 vy

COMG SigLE:
Diciembire 31 del 2016

Décimio Décimo

fercer CUaro Fondo de

sueldo sueldo esefva Vacaciones Ictal
Saltin al incko de! aic G.26e 2553 § s 34 266 51.230
Provision 12503 A1.300 12,958 23,639 20.409
Pagos {12178 (42 296) ) (27.018) (94,489

Saldo alfinal dal a0 §.502 5576 |, (92 20,689 A7 150
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TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA OF FONDOS Y FIDEICOMISOS §.A,
MNotas & los Estacos Financiercs

Par el afa terminedo el 31 de diciemiore del 2016

[Fr ddlares ge oz Estades Unidos de América’

Ll

IMPUESTCS
Un resumen de activos y pasivas por impuestos cormientos s come sigue;

.... Divciembre 31,. ..

2016 2015
AChVOs DOr (Tpussios correnies:
Relenciones an |s fuento 76,506 59.040
Impussto al Valor Agragada - Iva 4.245 . 7430
Tolal B0, 78T GG, 475
Fasivos por implasios cormenles;
Impuesto sl Valor Agregade - VA 14,65 146,387
RAotancionas on la fuente 6,533 12320
Tolal 21,221 PN

|_ns saldos por cabrar de crédito friputaria por concepto de retenciones en |2 tuenfe de
Irpuesto & §g renta son recuperados al siguicnte afe mediante compersaciin con &
Impuesto a 'arentaa pagar

Los walores por pagar por conceptc de pasivos por impuesios cormentes son
liquidagos en el momaente de 1z presertacion y pago da las declarsciones de impusstos
colrasponcientas.

Conciliacion Iribularia - contable del impuesto a la renfa corrienta - Ung
reconcibpcicn anfro la (pordiday (tilidad seqiin estados financieras v gasto  par

IMPLUESTo a la renta coments e8 Soms S g

LDhciembre 31..,

2016 201%

(FPardiclal utildad segdn eslados linancieros anles de

impuesto a la renta {1,400 {165,484)
tansios nn deducibles (1) 04,163 21,483
Oitras rentas exenlas (2,413]
Parlicipacicn trabajadores atribu bl a ingresos exentos 362 -
Deducciones adicionales £1419 605
(Pérdica) utilidad gravabls 22083 (143.971)
Impuasta a la renia calsads (2
Anticipo caloulado [3) (23 - 4
Imouesto a la renta corrente cargado a resultados -
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TRUST FIDUCIARIA ADMIMISTRADORA DE FOMDOS Y FIDFICOMISOS S A,
Motas a los Cstados Financieros

Por el ano terminado el 31 de diciembie del 2016
(En difares de jos Eslados Unidos de America)

(1} Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un celalle de los gastos no daducibles es como

sigus

2016 2015
Gastos no respaldados con comprobantas 1,134 13,3449
Relenciones ssumidas como gastos 681 -
Multas a intorases a2z |20
Ajustas 20,991 -
Motas de crédito con cargo al gasto 13,568
Frovisian de Jubilacian patronal 20874 -
Frovision de cugntas incobrables 30,000 2
Cemtribuoidn sobcanis 4 23 E
Depreciacion 275
Ciros gastos no deduciblas _1.458 a.015
Total 24 162 21.493

{2) Da conformicad con disposiciones legales, |a tarila para 2l impussta 2 la renta, sa
Calcula &n urn 22% sabre [8s utilidades sujetas a distribucion,

(3) A parir ded afo 2000, se debe considerar cormo mplesto 4 l4 renta minimo o vaior
del anticipo caloulado, el cual resulia dela suma matematica dal 0.4% dal activa
U2% oel patrimonDo, 0.4% deg ingrescs gravados vy 0.2% de costos v gaslog
daduciblas

Fara el anoc 2016, la Fiduoiaria cemwrming amicpo de imaussta a la enta por
LIS%E14,456. 5in embargo, estos no fusron cancelacos, generdndoss adermss una
perdida gravable de LISE20 183, por lo cual no generd impuesio a ls renta cormanta,
Parda ol ano 2014, la Fiduciara detarming anticipo de imouasto a la renta ool
USE23,177 v una pardida gravaniea de USE 13971, por o cusl en el anu 20105 ne
generd mpuesioa & renla corriente.

Las declaraciones de mpuestos mo han sido revisadas por las autoriclacdes tributarias
v oaon sUscaptinles de ravision |as declarauiionss de o5 anos 2017 &l 2016

De acusrdo con el At 421 d= |a Ley Orgdnica de Régiman Tributario Interne, v el At,
68 de! Reglarmerto pam |z aplicacion de la | ey de Régimen Tributano nterno, con
respacio & la Houidacion del impueslo a la rerla de los Fideicomisca Mercartiles y
Mndos de Inversion, eslablece que, los Sdewcomeos mercantiles v e fondos de
Irversian legalmente constituidos, en cualguier caso, deberan liguidar v pagar &l
mpuesto a la Renta gue corresponds a las sociodados, oo acuerdn con las normas
generales,  Por 1o gus, no se podrd transterr el derecho de &ste pago 8 sus
beneficiarios o fideicomitantss.
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TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEIGCOMISOS 5.4,
plotas a los Eetados Finenciaros

Por el aio terminado 2 31 de diciembre del 2016

(En dolares de los Estados Unidos de America)

12,

OBRLIGACIONES POR BENCFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las cbligaciones por beneticos definicos es como sigus

...Digiecmbre 31,...

2016 2015
Jubilacion patronal o702 78,187
Bonitcazidn de desabucio e = 35 |l 46,5382
Total 135,192 |24 570

Jubilacidn patropal - De asuerdo con disposicionss del Cedigo del Trebago fos
trabajadores gue par vointa anos o mas hubiomen prestaco sus sanvicios an formsa
coninuada oonterrumaida, tendran deracha a ser juibilados por sus empleadoes am
peruicio de i jubilacion gue les corresponds en s condicion de afiliados al nstituto
Ecustoriano de Seguridac Social. i

Los movimignlos en el valer presenle os g obhgacion ce jubilacion pabong fusion
come sigue:
. Diciembra 31,...

26 2015
Sainns alinicicr del afio 5,382 41,032
Provisian cargada al gasto 4,410 5,360
Feduccionas v liguidacioness anticipadas (12,6258} -
Salcos al final del ano g 18a 46,302

Bonificacion por desatucio - De aouerdo con disposicionss del Codigo de Trabao
en Ins casos e arminaciton da la relacion labaral por desahucio solicitado por al
emueador o por el trabajador, fa Fiouciatia entregars < 25% da |2 altima remuneracian
merswdl par cada unc de las aios ce servicio

Loa movimientes en al valor presente oo obligaciaon de bonificacicn por desahucio
fusron como sigus:
... Diciembre 31,...

2016 2015
Saldos dl inicio del gt rg.1av 68,947
Frovision cargada al gasto 25,905 3,240
Feducoiones v iquidacionzs anticipadas (7080] -
Saldos al final del &no M ia,187

|os calculos actuariales aal valor prasenta oe la oklinacidn devengaca por conceplo
de beneficios definidos fusrcn realizades a 371 ce diciembre de 2015 par un acluario
ndependienis. Bl valor presenie de las obligecones por concepto de beneficios
definidos v los costos del servicio aztuzsl v sl costo cel servicio anierior fusron

o
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[RUST FIDUCIARIA ADMIMNISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.
Mesas & los Estacos Financiercs
Par &l afio terminado el 31 de diciembre del 20046

{En dalares o 0z Fetados Linidos de América)

143,

calcuados Lilizanco el melodo actuanal Prospective” o Métoco de Crédile Lndasio
Froyectado. Bajo este métedo los oeneficios dafinidos veben ser atribuides al pericda
de sarvicio del empleado y basacos en la fdrmula del plan, detal suers que se atribuye
la misma cantidad de penelimo 3 ceda anc de servicio, considerando el weo da
hipdiesis acluarisles para calcalar & valor presente de dichos beneficics. Estas
hipdtesis retlejan el valor de dinero a traves del bermpo, el incremento salarial y las
probabilioades de pago de estos bensfisios,

Las ganancias y odrdidas actuariaes que sufan de los ajustes por la experioncia y
cambios &n los supusstos actuariales 2 cargan o abonan a resultados durante &l

remanente de vida laboral promedic esperado de los empleados correspandientes,

Las presuncicnes principales usadas pars propdsilos ce los cédloules actuariales son
las siguientes:

... Diciembre 31,. ..

2016 2015
Fasai=) de descusnto 6.50 H.Go
Tagalz) eaperada del incramento eslzrial 2.00 4 .87

Los impaortes reconccidos en los resutados respacts a dichos plases de heneficios
datinicos son los siguientes:

... Diciembre 31,...

2016 2073
Costo actusl dal sarvicio 30,321 141, 600

OTROS PASIVDS
Un resumen dae ofros pasivos &5 como Sigue:;

JDhciembre 31,

2016 2015
Hotarics - Adhesinnes de Vehloulos 491 130 537 940
Malricalas 06,925 RN
Fideicamisa SFC 50 ER
el 438605 589415

Al 31 de ciclembre del 2016 y 2015, la cuenta conlabie "notarios - adnesiones de
vahiculos”, represantan basicameanta gaslos de notarios inourmoos en adhesionas da
los Fideloomisos de Garantia Autormotriz del Banco del Ausing, ¥ que 58 encusniran
pendiente de devengarse en funcicn a las terminacicnes da las garantias de los
referidos Fideicomizos.
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JRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 5.4,
Motas a los Estados Financieros
Por al afin terminado &l 31 de dicermbre de! 2016

(En ddlras de los Fatados Uridos de Améncal

14.

El mevimianto de la cuants “noianos - adhesionas de vehfcu'os” ey corno sgue.

. Diciembre 31,...

2016 2015
Sakhos &l inicio del ano 581,940 G546, 590
=Honoranos por adresiones 63 548
Gasos de notanos devencados con cargo a resultados (0. B63] (68,679
Reguiarizacdn, neta - __3.48)
Sada al final oe! afa 491,130 56 1,04

El saldo de gasto de nofaro por devengarss €314 representado por “6,371 (19,358 en
nl P015) garantias activas de los Fideicomisos FIDT263, FIDGO28, FIDGO29 ¢ FIDGOAD
al costo ecuvaleniz por adhesdn de USE3D, Durarte o afio 2015, o costa otal
devengaco coresponde a la ferminacion de 2,782 (2,150 an &l 2015) gaaniias
aproximadameants,

PATRIMONIO

Capital social: [ capital socia autorizado, estd constituido por 680 (400 an el 2015)
acciones de LSS 1,000 cada una, todas ordinarias y nominathvas,

Madianta acta de Junta General Extracrcinaria v Universal de Accionslay del *5 de
noviermbre del 2076, se aprobd el incremento de capital de 18 Fduciorn por
LIS$280,000, equivalents a 280 nugvae acciones, esto segln escriture con techa 13 de
mayt del 2016 & Inacritn en el Regietra Marcantl ol 23 da dicambra del 20 16

Mediante scia de Juria General Ordinaria de Accionistas del 23 de juio dal 2015, in
Gerencia General ce la Fiduciaria propone a la Juniz que de acuerdo a los ndmeros
qua constan en s balances de Trust Fiduciaria Administradora de Foncos vy
Fioelcomisos S A, v a las provecciones para =l 2018 es recesanio aumontar ol cagpital
de la Fiduciaria por un valor de USH 190,000 madiante Ia emisidn de 190 zcciones
medianta |a capiltalizaciin de reservas legsiss y RoUalivas, pol 0 gQue s& de@
conslancia de la aprobacidn.

Reserva Legal: Ue acuerdo con la legislacior vigents en e Ecuadon, 'a Fduciana debe
translanr al 10% de su ganancis quids anoal & la reserva egal. hasla comDiedr por
in manos &l 50% del capital susonlo pagado. Esta resarvg no puede ser distribuida a
Ios accionistas, exceplo en &l caso de liguidacion de a Fioucwarnia, poro puads sar
utilizada para absorber pércidas futuras o para aumentar o' capital

Beserva lacullativa: Las leyos scoictanias vigentes determinan que de las wrilicdades

lguidas del eorcicio se destine un parcentaje coma reserva aspecial o facultaliva El
parcentaje de apropiacion depends de la decision de la Junta General de Accionislas,
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AHUS | FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DF FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A,

MNotas a los Estados Financieros
Por el a%o terminado e 31 de dicierrhre ce! 2016
(En dolares da los Estados Unidos de América)

18.

Hasultados acumulados: Un rasumen de ics resuliacos acumulades es como sigua:

... Diciembre 31...
2016 2015
Resullados acumulacos - distnbuibles {314,704) {313,398)
Hesullados acumulacdos provenierle deia
aplvacidn por primera vez de lzs NIIF {129.741) {129, 741)
Iclal (444.530) (443,130

Resulados por adopcian 1ra vez de las NIF Incluye los valores resdiantes de los
gjugtes originades an a adopoion por priners vez de lss NIF. Bl saldo sala pocird ser
capitalizado en a pare cue exceda sl valor de las pérdidas 2curmuladas y las del 0tlime
ajercics econdmico concluido, 3 las hubiera, utilizade en absober péidivas o
davuelio en el caso de liguidacicn de la Fiduciasia,

INSTRUMENTCS FINANCIEROS
Giestion de riesgos financieras

En el curse normil do sus negosios v actividades de finansiamianta, 18 Fidusiara esta
prpucstn a distintes fesgos de nafurslezs financera gue pueeden afectar de manarm
mae o menos significaliva al vaior econémica de sus flujos ¥ Activos v en
GonsecuUEnola, sus resultados,

La Fiduclana dispone de una urganizacion ¥ de sstermas da informacion. administracos
por g Gerenoa de la Fiduciaria, que permiten identifcar dichas riesgos, detérmings su
magntud, proporer a la Junia de la Fiduciada meddas de miligacdo, eecular dichas
modidas y controfar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicidn de o5 resgos que enfrema la Fiduc ais,
caractorizacion y cuantiicacion de éstos v descnpcdn de medidas de mitigacion
actuslmantn an uso por pare de la Fduciara, si es =l caso.

Riesgo en las tasas de interds - La Fidociana mantiens préstamos a lasas de inlerds
lanto ljas como vanables. Bl fesge 25 mansjado por la Pduciana mantonenda unn
combinacion apropada enlre los préstamaos a 1asa fija y a3 tasa variable.

Riesgo de crédito - El riezgo de crédind se refene al resgo de gue una oe las parles
en un instrumenio financiaro incumola con sus oblgacones conlraclusies resultanco
& una pordida financien para @ Fiduecans La Rducana ha adoptado una poiitica oo
uncamenie involucrasse con panss soivenies v oblenegr sulicenles colaleralos, cuanon
wea aproplado, como forma de milligar & nesac de Iz pérdida fnanciera ocasionaca
por los incumplimientos. La Fdociana gricamente reaiiza transaccionss con entdades
fua cuartan Gor la misma o mejor calificacion de riesgo Tsta nformacidn e
suminisliada por agencias caliicacoras v, de no estar dispondble, s Fiduciaris ulilize
otra irformacian tinanciera disponble v sus oropics reglsiros comercigles para callficar
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[RUST FIDUCIARIA ADMIMISTRADORA DF FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A,

Maotas a los Eslados Financigros
Por el 2it terminsdo 2l 31 de diciembre del 2016

16,

(En dalares de fos Estados Unidos de Amdrica)

a sus principaies chentes. La exposician ce la Fiduciaria y las calticacicres da crédinn
da =sus contrapartes son confinuamente monitoreadas v 8l valor otal de las
fransaccionas cancluidas es distrinuido erte las contrapartes aprabadas.

Riesgo de liguidez - La Gemrencia Hnanciera de la Fiduziara o= la gue teng |a
responsabilidad final por a gestién de [guidez

La Gerencis Financera de la Fduciaria ba establecido un marco de trabaejo apropiado
para la gestion da liquicez de manasa ous la Gerencia General de |a Fiduciarna fueda
manejar los requermientos de financiamienta & corto, mediano v large plado asi como
la-gesticry de figuidez de la Fiduciaria. La Fiduciaria maneja el rigsgo ca louldsz
manteniende  resarnvas.  facilidades  financieras vy o de  préstamo  adecuadas,
monitareands cantindamsnie ns flujos efectivos proveotados v realas y concilianda log
perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financiaros,

A administracion prudente del riesgo de liquidez mantiens sificiente sfectivo v
eguvalentes de efeclivo, cusnta con disponibilidad de firanciamiente 4 raves de un
nomers adecuado de fuentes de tinancizmiente comprometidas y tisne la capacidad
de cerrar posicicones de mercade, En este sentigo ‘a Fiduciaria no tigne riszgos
significativos de liquidez wa ous histdricamente los fuos de efecliva de sus
operaciones le han pormitide manfoner suficientn. efective para atonder sus
obligaciones

Riesgo de Mercado - Las actividades de= la Fduoiariz 1o exponen principalments 8
nesgos tinancisros de cambios en las tasas de interés, La Siducisra subscribe una
varindad de instrumentos financiers dervados para manejar 80 exposician al resgo
en las tasas de interes.

El objstive da la administrazion del riesge de mercada &3 admnistrar y controlar tas
pxpnsicionss a este resga denio de paramelros ragonabhies y a8l mismo Hermnpa
ootirmizar la rentabil dad.

La Fiduciara considera que las vanaciones an las tasas da interas y 12888 de cambio,
e al futurg previsizle, no tendrian un eleclo mpoeianis en los fuos de caja v ubldades
provectadas par 18 Fiduciaria

Riasgn de Capital - La Fduciana gesticna su capitsl para estar en capacioad de
CONlinuar como empresa en marcha mientras cus maximizan o rendimiento a sus
aocionistas a travias de la optircizacion de lok saldos da deuda y patrimonic.

La politica da la Ficucians ez mantanar un nivel de cspital gue |2 permda maniene: la
confianza oe los inversinnistas, los acreedores ¥ el mercado, v suslentar & cesarollo
futuro dal npagocic, La Fiduciaris no esta sujela a reguerimientos exlemos de
increments de can'ta

INGRESDS POR HONOHARIUS DE ADMINISTRAGION FIDUCIARIA

Un resumen ds Ios ingresos por bonararios de administracion lidusiara es carma sigue!



TRUST FIDUCIARIA ADMINISTHADOHA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A,

Hoizs alos Estados Fnancienos
Por e afio terminadc ol 31 da diciemre dal 2016
(Er: ddlsres de los =slados Unicos da América)

I7.

Honorarios de admnistracitn
Fideicornises de garantia
Fideicomises de administracion
Fideieorrisns inmokbilisrios
Fideicomizos de liwlarizacion

Cncargas Fiduclarios
Estructuracion de fideicomisos

Tcl=

GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle da los gastas por su naturalera es como sigue:;

Gastos da personal

Servicios de tarceros
Regularizacicn de cusnias
Sarvicias y mantanimiantos
Arrendamientcs

Jubilacidn Patronal y desahucic
Provisitn parms coantas dudosas
Materizles y suminshos
Depreciaciones

mpuestos y cortribucionas
Sequms

CHrOs

fotal

peneficios 4 los empleados.

Sueldos y salarics
Benaficios ancialas
Apcres 8l IESS
Ouos

Totsl

. Diciembre 31...
2016 2015
S, Gk 1,332 413
228,350 300,074
B7.897 142,141
43,000 48,200
1,804, B9S 1827 52

41,632 48,577
a3 22610
423515 __ 2187
L347210 1900015
... Diciembre 31...
20116 2015

- FR LIRS 1.283 801
338173 Bog, 144
133,160 a0
31,671 28,953
31,402 51,758
a0 321 14,600
o G0 -
28,533 25414
18.210 25640

I&. 17.574
2511 L1718
279 _ 71040

1480l Z1u4al’4

Al 31 e dickemore del 2016 y 2015, gastos de personal Incluye los siguisntes

. Diciembre 31,

2016 2015
A RS E 21 93,772
125 668 PET, 146
106 324 173,150
4658 2 60333
fB2 GhE 12858
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TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.
Moias & los Estados ~inancieros

Por ef afio termiradc el 31 de diclembre del 2016
{En dalares ca o Falades Linkdos de Amarnica;

18.

FIDEICOMISOS ADMINISTRADO:S

Un delafs de bs actives netos de los fidocomieos de adminstracion, garastia e
inmobiianos adminisrados, segun los registros contables de coentas do ordon gs

COMo Sidue

Fideaic ]

Fidelcomiso Adminislracidn Ameida - Abraham

Fideicormiso Adminstracion Cellshop

Fideicomisn Rodagae Fypocarga THG-312

Fideicormisa Cartera Conbaguergo THG-338

Fideicomgo Canera Devisa T1-G 469

Fidalcomiso Canara FCME-CCR

Fideicomiso Catauna TH-G-02-03-05-181

Fidecomiso Caledrd Cuenca TIC-482

Fideicormss Converto San Francisco Be (uio

Fideicomizo Da Administraciin Aercpargue Los
Rehealdes T-G-455

Fideicerniso Da Administracion Aguitiera Tic-405

Fidalcomiza Da Flujos Campastala T-G-151

Fideicomiso De Flujos Emizdn De Obligacicres Agriiop

Fideicormise De Flujes Emison De Obligacicres Aita

Figricomise e Flujes Pmison De Obligacicnes Fouagran

Fideicomiss Da Flulgs Emisdn De Valores Asisanvy

Fideicomiso De Flujos Fecorss

Fida:comizo Da Flujos Rowni Galarnooil THG-475

Fideicomiso De Mujos Sequnda Fmision de Obligaciones
Mangr o

Fideicomi=o De Fuios lercera Emisiin de Dbligacionos
Ecuagran

Fideicomen De Garantia Y Adm nistraciin Crianza da
Garadul - Avicols Femdndes

Fdaicomso =emaning Espiritu Santo Hot

Fideicomisa Tlujos Alessa TH-G-479

Fideicomiso Flujos Arsey THHG-£74

Fideicarnisa Flujos Castila 1 G 450

Fidaicomisa Flujes Segunda Emisitn Obligaciohes Aita

Fidgicomiso lnvarplayas T-G-286

Fidgicomiso Masculing Espiriiu Santo Fal

Fidaicormiso Mercantl De Administracicn lspirate Corpe THG 4247 416

Fidaeicorniso Marcanil Terminal Portuario De Guayaguil | 1HG)

Fdelcomiso Plasfabr Ty 253
Fdetcomniso Quality Outsourcing Flujos Ti-0Q-266

Pasan ...

.. Diciembre 31...
2016 2015

RG2 207 B2 207

1 866096 1,885 056
9 UE2 ETO 4077375
3865 3865
22} L

9 302 1,343 821
355 180 404 655
168,770 61,888
14,036 13,253
107,313 FLET ]
|301,321 1,303,541
= 28

1,780 1,907

- a7 45

- P43 647

- 453,104
1,255,068 1,255 068
A 438 28,112

4 298 214
200,527 2
1,486 556 3,391,138
69,460 129,435

- 63,648

24 it

- PRSI

17528 44 232
d,842 241 3,842 241
7782
- 4 805,122
298,083 208 093
B, e 5,065
1587146 24944 530
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TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FOMNDOS Y FIDEICOMISOS S.A,
MNotas a los Estados Financleros

Por af afio terminado & 31 de diciemore dat 2018

{En dilaros do los Fatados Undos de Amdrica)

Vienan 15674, 146 24944930
Fdeicormisu Segunda Emisicn De Cekgaciones RyC (1,320} 90
Hdeicamriso 5 Managers Overseas TI-G-272 87,502 g7.502
Fideicomiso Jofragua T-G-03-03-06-158 177,014 177,014
Fideicamisa Hogpirio Flujos v Pagos FH-G-420 1,871 127 677
Fideiwomiso de Administracion Estriucont HiEB 859 828 859
Fidaiconiao da Administracian Femening Eseriia Sarla

Basica Supeior FOF 444 434
Fideicomiso cu Garantia Administracion y Expottacionss

Exofrut 3,206,670 Bi8 275
Fidaicomiso Capital Trust Finance (EC) - (110.97£)
Total Fideicomisos de Admin stracion 2U1EN 306 26944097

... Digiernbre 31_..
2016 2015

Fideicomisos de Garantia:
Fidewcomiso Avlerra TG0 0104133 | BSG 1.856
Fideicomisa Automotares Cortinental TH-0-237 3,086,222 3,258.583
Fidecomisa Automotrlz Parlcoll TI-G-402 85 388, 1471 110,809,268
Fideicomiso Auwmotriz 11-G-355 86,087,402 110,9268.340
Fideicomiza Alrorusin Vehlouios THC-01-03-04-04-061 2077052 2,077,052
Fidaeicomiso Aximon Tl-G-347 534,067 A50.805
Fideicomiso Ayala Marme! 1146 01:03-04-118 &, 698 G.E28
Fideicomiza Beo, Austro-Goo, Central TH-C-264 S0, GO0 500000
Fidaicomiza Bohdrouaz T1-0-215 2,800 28.200
Fideicomiso Borcons THO-383 100,000 AL
Fideicomisa Carconas 11-(3-01-01-04- 138 01,728 G1.728
Fideicomisa Carera Hidrocom T-0-03-03-06- 182 2,000,000 1,050,000
Fideicomiea Clc Korea Cars THG-01-03-02-017 224 363 224 GR3
Fideicomiso Cle Metrocar TG 01 03 .02.018 1,720,300 |, 74T =00
Fdeicomiso Cle 1143-07-03-02-020 60,176,440 54954192
Fideicomisn Clo-Kiacar THG-01-03-02019 Lads 361 546,361
Fideicomiso Chango TI-0-208 150,238 150,239
Fidelcomise Chavez Maranje Tf G-01-07-C5 771 - k5
Fideicomiso Constrodites-Talacaprio THE-08-03-06-174 = g
Fideicomiac Cooperativa Magstros mbabura TH-0-231 476810 475810
Fideicomiso De Cartara CetiVehiculos Cuarta Emision B35 487 a89,238
Fideicomiso De Garantin Compuequip 1,824, 7HE 2817841
Fideicormiso De Garanla de Canera Frenoprec 346 A78 440,702
Fideicomiso De Garsantia de Cartzra Grupocog! TE1 204 755,356
Fdeicomise De Garentla Emisian De OkEgacionas Auolasa 908 G209
Hazani ... L2064, 738 824 332 610222
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TRUST FIRDUCIARIA ADMINISTRADRORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 5.4,
Motas d los Estados Fnancizros

Por el anc terminado el 31 e diciermibre del 2016

(En dolaros de los Estados WUnidos do Amarica)

Vignen.. . 264, 7R 24 332,610,724

Fizeicomiso De Garantia Emisiin Chligaciones

bowel Boulevard 10,342,178 8,634, 55949
Fioeicomiso De Garantia La Furopoa T1-0-328 104,172 104,172
Fiaeicomiso De Garantia Fapel Comercial Basesur 2531 2,00 043
Fideicomiso De Garantia Quinta Emisian Oklinacionas

lerrabienos 2,171,657 o
Fideicomizo De Resguarda Tercera Fmisicn s

Obligaciones Feoorsa - 12 485 464
Fideicomizsc Dizz THG-01-01-03-074 1910 1,910
Fideicamiso Dicomas TH-O-01-03-05-178 47696 1 420,561
Fideicamizo Diogneta TH-E-366 350,707 b, o
Fideicornisao Diskolas THG-283 244
Fideicomizo Cn Garartiz &rias T1-02-320 - A80 000
Fideicamiza En Garantia Arteags THG-447 700 557 700 557
Fideicormiso En Garantia Asanza TI-C-424 #.759 e
Fidaicomisa En Garantia Azuman Paugen 15442 030,346
Fideicomiso Cn Garantia Qurnea TH-C-581 128,418 120,418
Fideicomizo En Garantia Caicen Ti-Ca52 - |34 970
Fideicomiso En Garartia Coronel T G421 482,158 482 158
Fidzicomiso En Garantia Delgado 11-0-324 151,450
Fideicormiso En Garantia st Cardenas T-C-3058 04,705 04, 70
Fideicamiso En Garantia Donul House Ti-G-407 44 242 Jd4, 242
Fideicomiso En Garantia Gonzalez 11 C-478 - 185 B7G
Fideicomizo En Garantia Grunatal TH-0-460 332656 332,658
Fidelcomiso En Garantia Jackie Rose Ti-G-452 131,235 131,233
Fideicomiso En Garantbia Jimenez T{-C-382 HEE 380 2 380
Fionicomiao En Garantin Loayza Tr-0-388 240615 240 615
Fizeicomiso En Garantia Pachaco T1-C-A01 705,229 TO% 279
Fideicemiso En Garantia Fardo TI-C-3%24 o2e 333 bE2333
Fideizomiso En Garantia Paredez [+C-385 172,860 TS BE0
Fideicomizo En Garantia Plasiislactric Ti-(3-228 141,856 741,856
Fideicomiza Er Garantia Sangurimea T-C-443 |45, 078 143,078
Fideicormisa En Garantia Vehiculos Fidasa TM-C-426G faf 580 8g 7 E00
Fideicomizo Ezcabar TH-00-295 487 838 487, 050
Fideicomiso Excavadora Aguilar-Pifas TH-0-277 - 193 760
Fideizarmiso Facay TH-G-205 Eid D £ il
Fideicomiso Finantrade Vehiculos 116232 1,356.280 1,397,283
Fideicomisoe Garantia A-ton TEG-01-01-03-053 £4.542 24 542
Fidoicamise Garantia CefiVehiculos Motorrasl 407 AR 4007 5536
Fideicomize Garantia Cuarta Emisian de

dbligacionss Terahianss 2,063,143 206,143
Fideicomiso Garantls Deloorpn - Ecusgran - B 306,302
Fideioomiso Garantia Digentex THG-397 681,353
Pasan ... 298 GRS G- 375 600 857



TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DF FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.
Holas a los Estados Financkeros

Por ol anc terminado el 31 de dicembre dal 2016
(En délares da ke Fs:ladcra_Lhi:bﬂ de An.ena.al

Vianen ... ~O3.500. 106 375,656 951

POOOOOPOOIOCOOECEOOOOOPOIOOIOOOREOOCOOPOROOPOPOOPOOEOOROROOOPOOORPOEORES®

Fideicomiso Garamtia Emision De Chligaciones
Auto 'mportadors Gaarza
FHdalcomisn Garantia Emisidn De Obligscones Ciport

Fideicomiso Garanis Ermision De Obligeciones Crimasa
Fideicomiga Garants Emisidn De Obligacionss Nooel|
Fideicomigo Garantin Fisian De Obligacionss Terrdbienes

Fidaicomiso Garartis Emision Obligscaones Eslive
Fidecomiso Garanliz Hacienda Haed 11-0-440
Fderconiso Garartia Hospital Del Rio Tie-273
Ficeicomian Garantia Loayza TIHC-447
Fidaicomiso Garantla Marins Breeze

Fidelcormise Garantia Miatex T1-5-471
Hdsicomise Garantia Pachay TI-5-400

Fidsicomisn Garantia Segunda Emisidn Chlgsciones Eslve 1,349,584

Fidsicamiso Garantia Tercers Smision Chiigaciones Terabienas (0,293

hdeicomisa Garantia Vehiculos Coop 28 De Ddtubre
Fideicamisa Garantia Vermigla TI-G-372
Fideicomiso Genle 11-G-01-03-04.082

Fideicamiso Arbatech Ti-(G-383

Fidaicomiza Hidaigo Mag Y Mas T-G-343
Fideloormso Hogpiria THFC-243

Fideicotmsa Impertadars Lynch T$-G-01-03-04-118
Fideicomisa Inmusbles Ranco Del Austro TH-G-260
Fickzicomisa Intersal TI-5-372

Fideicomiso Jangling Motors T1-{-224
Fdeicomiso Kim T1-6-270

Fideicomiso Kimsa TI-G-01-03-04-128

Fdsicomiso Landszur Garzon THG-01 0704024
Fideicormiso Luragai 116321

Hdeicomiso Makre Rigde TI-G-01-03-05-169
Fidsicomiso Magquinarias Polebrook THE-285
Fidsicorniso May TI-G-247

Fdeicormiso Megaman Voquetas TH-5-27€
Fideicomiso Menardez TH-G-213

Fidaicomiss Mearcant De Garanlia ccuscolies-Ameara
Ficeicomise Mergalauto 110322

Ficeiconiso Metracar 18-02-01-03-05-147
Fideicomiso Malina Nufez Tig-229

Fida:comiso Montaln TH-0-01-01-03-070
Fida:comiso Mosooso TH-CQ-01-01-02-077
Fideicomiso Nel&Marg TI-G-375

Fideicomiso Pauoar T1-0-071-C1-04-123
Fidecomiso Pérez Changn

Fidewcomizo Petroleum Yehlculos Ti-C-293

820 835

- BDZD3D

2 605828 2659828
1Gdh, 268 1,645,265
HB5 983 565,983
1,606,051 1,687 051
i 2200 435

Tk He

114,126 114,128
£1,578 51,5/
240,000 340,000
g, 153

1991826

708 293

1,000 1060
790,544 795, 344
7TAD13TT L9T0.422
21201/ 212,07
523,750 §23. 750
13,382,811 -
AR ST
1008432 1.008.432
2,115,000 35254077
B26,313 860,002
236,395 236 395
2488426 2 ABRAZE
4. 270 4,730
1,567,059 1.567.059
B, B35 BC 838
1,266,800 1266800
339 681 239,681
457,722 457 722
B2, 586 B2 hBE
19,648,917

BOE, 764 7a7 618

| 221,095 1,232,095
B2, 718 B2,718
2,466 2 468
4,823 46823
1.116,387 1.116.3
2,001 2001

RS 827 285,827
298,880 298,580

339268 643 450.966,33¢



THUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA I FONDOS Y FIDEICOMISOS SA.
kotas a los Exlades Financeros
For el afio tarminadc &l 31 de ciciembre dal 2016

{En ddlares de Ins Fstados Lnidos de Amdrica)

Yianon ... 330 PRB BA3  ARD.O96G. 336
Sideicomso Pubiivia 11.G.376 L, 464 754 464
Fidaicomian QicsrQuarada THG-00-03-04-120 21,4950
Fidaicomiss Guality Tf-C-304 f24 805 §24.805
Fidaicomiso Guiola T-G-01-07:03-081 36,153 2B 153
Fideicomiso Quito Moters Dealor THO-01-03-04-095 10,680,178 10,705,876
Fidaicomiao Racordmatar Vehicidos TI-Ci-300 o2 457 105 266
Fidelcomiso Relad TI-G-07-01-04-134 a3t 2B 331,296
Fideicornise Renddn 11-G-01-01-04-135 ¢ 184 2 184
Frdeicomisa Sancoval TI-G-246 121,146 121,146
Fideicomian Segunda Emizide De Cbligaciones Excirul 50872768  A655 201
Fideicomiso Segurital TI-Q-01-C3-04-117 4,922 4,922
Fideicomiso Scis T1-G-01-01-04-121 12.741 12 741
Fidaicomino Sciorzano Plaza TI-G-01-01-02-159 3,415 3415
Fideicomizo Tercera Emision Chligaciones Eslive 3,517 984 A817.084
Fice .comiso T1-C-071 01-02-220 Pesantez - 5114
Fice:comiso T-C01-01-02-028 Moyano 682
Fidacomiao TC-01-01-02-022 Tenssaca 110 110
Fidewsomigo T1-C 0101 02032 Arévalo &, 707 3, TG
Fidecomisg 11-C-01-01-02-034-Satomayor 1,267 {267
Ficarcomisn T1-C-01-01-03-046 Cajamarca - 5,448
Figacomiss TI=C-01-01-04-063 San Martn-Cuencs 2,860 2 665
Fideicomiye 112 01 01.05.072 Maolina-Macas 0,325 B0, 325
Fidecomino 11001 -01-05-42-Paralta-Cuenca - 2,254
Fidaigomiso TEC-01-01-06-176 Agulas-Pasaps H1, 758 81,758
Figecomiso THS-01-01-06-177 Laniado-kMachsla 392, 556 111,237
Fidepomsa |1C-01-01-06-180 Diaz | cja 63,305 £3, 305
Fidainomiso THC-01-02-04-06 1-Ausur 5 A -Machals 4,421,727 1,577,182
Ficeicomeso TI-C-01-03-05-069-Amet 5. A -Machaia 14,950 655318
Fideicomiso TI-C-01-03-06- 183-De Carmenos-Cuanca . 344,644
Fidewomisa TG 1651 immanor SA £ 4y 2.C45
Fidaicomiea T1-C-166-Guncay 160,980 71,073
Fideicomiso TI-C-170-Leun 248 580 240 580
Fideicomso -G 81-Grinco'sa S.A - 278,355
Fdaicomisa T1-C-250-Fatroleum 281,653 281,683
Fideicomisa To-252-Tractor-Espinoza 110,500 TMOE
Fidedcamiso TG0 03 02 014 Transeinyco 15,368 15,368
Hdeicarniso 1120607 -03-02-026 Gonzalez b 1 |- = T5EE
Fideicornisa 7-3-01-02-03-0 1 2 Cfc Quita Mators d.148 882 3,145 852
Fideicamign Tf-(3-0*-03-04-124 Vazourp Inmuebles 18,782 7h 680
Fidalcarmiso TI-(3-01-03-05-158 Gente renusbles §,332.112 6,274 382
Fideicomiso Tomeasalll TC-01-01-05-077 23930 23,950
Fideicomisa Trivito Tly-274 - 30683
Fideicomiso Unidec TH 0254 261 281
Fideicomise Usados CRC THG-01-02-02-034 U8 638 JOBE1D
Pasan o760, 865 544 408, 185 133



TRUST ADUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 5 A
MNotas 2 los Fsiados Financieros

Por el ano terminado al 31 de doembre dol 2016
(Fn dflares de los Estedos Lnidns d2 Aménics]

Vienen ... 376,865,544 . 486,165,133
Fideicarmiso Vaca T1-G-01.01.03-060 3,707 3,707
Fidelcorniso Vasquoz 11-C-01-02-03-042 5 8.257
Fidelcomiso Vdsquesz T-C-01-02-03-045 263,924 26,524
Fidoicomizo Vehiculos Banco Del Austro THC-263 256,050,537 313,742,348
Fideicomiso Vehiculos huevos Vazrcorn T-C-01-00-03-073 32,885,481 35397147
Fideicomiso Vehiculos Regan Costa TI-G-07-C502 C30 17345807 19572.557
Fdeicomisc VYehiculos Jona Ausbo THG-01.03-02-078 18889517 19721527
Fideizomist Vehioulos Zona Norte 11-G-01-03-02029 47,355,440 4B 703,081
Fideicomise Viter! 110 01.01-04-128 418,221 418,221
Fldzicarnisa Vitar T0-01-01-06-180 321,795 321,728
Trral Fideicomisos de Carantia 0013 980 924 318,631
... Diciembre 31...
20186 2015
Fidsicomises Inmobiligrios;
Fideicomise Castlia Tig-218 527,186 713,175
Figeicomise Compostala 1,247,606 A76 565
Fideicomiso Inmobiliars Puero Sol |l S5d,204 451,545
Fideicomizc Inmobiliarie Playa Milina T-G4:32 322,078 225 675
Fideicomiso Inmobiliarie San Gragonia 1, BBC 324 2. 026,255
Fideicamiso Inmobilianc Solemar Uno = 13,109
Fidedcomiso Mallorca 11-G 425 - 4 576,747
Fideicomiso Plaza boma TH-G6-203 123 183
Toda! Fdeicurmisos Inmobiiar ps 247" 5993314
.. Digiembre 31...
2016 2015
Fidecomiso Pago Condicionado Saisit TH-G-299 362,502 362,509
Talal Pago Condicionada 3RZ 509 262 509
FSPACIC EN BLANCO



Matas a los Estados Financieros
For el anoterminado el 21 de diciermbre del 2016
{En ddlares de los Estados Unides de Américs)

19,

. Diciembre 31

26 2013

Fideicomisos de Titularizacidn:
Fideicomiso de Thularizacian de Cartera de Viviends

Yeintinueve (23]} oe Oclubre 1, 762028 3,032,851
Fideicomizso Frimera Tilularizacion de Flujos Enlit R 5 e o L 6,580,915
Fideicormisa Szgunda Titulzrizacion de Fluos Deloorp 3.010.054 1,224,745
Total Fidelcomisos de Tilulanzacsn cCOaBE 10,865,511
Total Genaral FA5.003 654 971304 124
COMPROMISOS
Gontrato de Arrendamiento de oficina en la ciudad de Quito

El 132 de agosto dal 2015, tirman contrato de arrendamiento 2nce Trust Fideciznia
Administradora de Fondos v Fideicomisos S.A, v la Sra Laurs Villaverde de Guarraon
(arrendadara), en la cual se dd en arrendamiento a favor la Fiduciaria 12 oficira MNo,f03,
sexto piso del Edificio Prisma Morte ¥ de los parquesderos Mo, P228 ¢ F220, del
subsuela dal misme adificio ubicado en la Avenida Repdblica del Salvador # 836 v
Fartugel, de la ciudad de Quito. El canon mensusl convenido entre las partes ascands
g Lr5% 1,200 rmas impuestos v expensas. La duracion de este contrato serd de 2 anos
contados a partir de in suscripcion,

Contralo de Arrendamiento de oficing en la ciudad de Cucnca

El 1 da abrit dal 2015 firnan contrato de arrendamients enlre Trusl Fiduciaria
Administradora de Fondos v Fdeicomises 5S4 v el S Marcelo Chico Jaramillo
jarrendador), en la cual se da an arrendamicnto a tavor la Fiduciara un bien inmuebls
ubicado an |2 Avenida Florencia Astudillo s/ny Afonso Cordero, Edificio de la Camara
da Industrias, pisc ootavo, signada con &l Mo 807 de la cudad de Cusnca v da
pargqueadero Mo 18 ubicado en &l sdtanc del mismo edificio. £ canon mansual
cornverido antre |as partes asciondo a US5816.75 mas impuestos y exdpensa La
duracion de este contrats sera de 2 2nos contados a partic de s suscripeion.

Contrale Civil de Asesorig Legal v Prestacion do Servicios Profasionales

El 1 ce sbril dal 2015, s celebra cantrato civil de asesoria fegal v prestacion de
sanicios profesionales suschlo entre: Trust Ficuciaria Administradora de Fondos y
Fideicomisos 5 A, v la Compartia Factor Laboral 8.4 | cuyvo objetivo es la Administracian
¥ manss de ndmnas conlidenciales, Pslrocmio en cuicios de trabajo, Asasorda an
neqeeiacion de contralos y conflictos colectvos, ssleccion de personal y ramites ds
lrabago socisl Entre ‘os principales servicios fachurados v presiados de maners
mensual por Factor Laboral 5.4, san: '

o  Hegisliio de contatos de trabajo.

L2



TRUST FIDUCIARIA ADMINISTHRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS S.A,
MNotzas a los Eslados Financieros

For ef afio terminado el 31 de ciciembre dal 2016

{En ddlares do los Feincdns Linidos ce Amarica)

21.

22,

Apartura de cusnias boncarias.
Elabaracion ce So'es Individuaes y goanaral (procesarmiento guncansal)
kanejc de ledas las rovedades dentro del sisema ca Mssonial lmborsl o=l 1ESS
{wvisus de antrada, salida, elaborscion ce Actas de Finiquito, entre otros.
e Cancelacion de planias do susldos y beneficas

El honoraria mensual convenido entre las partes asclands & USE 500 hasa por el
ndmars de 50 empleados inscritos enla ndmina, mas mpuesles. La durasion e este
contrale: serd de 1 afo contadas a pardr de la suscrpeon y se rencvard en foma
automatics por pariadns igualss.

CONTINGENCIAS

El 21 da noviembre de 2016, la Compafia suscrbids un contralo ce servicios prestados
de ssesoria urkdica con especialidad en cobranza (uchcial y exbigjudicial con Prolsx
Abogados SA . al cual fieng oMo CchED encagare a Frolox la recuperacdn
extraudizial y junicial de los valores correspondientas a la cantara de clienles daudores
d= TRUST FIDUCIARIA; por o gue se enfrend of 28% dal salde de cuenlas por cobrar
clentes qus posoln la Fiduciana a esa fecha (US$264,843) A ‘ebrera de 2077, Prolex
solo ha recuperado el 7% de dicho saldo.

A la fecha de ernlgldn dol presente informe, la Fiduciaria rno ha dade inicio at procaso
de damandas judiciales sobre cartera de clienles vencida con mas de 360 alas. Sin
emipargs, observatios que de aouerdo g la Buperintendencla de Coempatiias, Valores
¥ Seguros exiglen Empresas qus se han declarado disuelias e inaclivas segun
resolucionas dal raterido sante regulador enlre los principales clisntes mancionados
Miglizamator S.A,, Blraxa S A Agro Sierra SAC ASIERRA, Dicernes Gie Lida,, Duayine
S.A., Cuality Oulsourcing Qualout S A y Makro SA Fn & caso especilico ece
inmobilizra Terrablenes 5.A. tiene jucios iniciados por parudicados en aliededor de
varios millonas de ddiares, con io cual, de acuerdo a s shegades de la Fidiocanz, se
eleva &l nesgo de no recuperar dichos montos on At oo entrar a la cola en a
prelacion de pages

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBNE EL QU ST INFORMA

Eritre gl 31 de diciembre dol 2016 y iatecha de amisidn de los eslados linancieros (abril
7 del 2017) no s produeron eventos gue n apinion de la Administracion pudisran
tenar un afects Impartante scbre los estados tiranciaros aduntas

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERCES

Lus estados financiarca por ¢l 2o rerminado & 31 de dicienbre da 2016 han sico
aprobados por I8 Administracion de TRUST FIDUCIAR A ADMINISTRADORA D
FONDOS ¥ FIDCICOMISOS S A en enero 30 del 2617 y serdn presentados a os
Accioniztas y Junta Directiva para su aprobacién. En opinidn de 'a Adrinistiacion ce
TRLST FIDUCIARIA ADMINISTAADORA DF FONDOS Y FIDEICCMISOS SA. ios
estados fmanciercs serdn aprobadcs por la Junia de Dereclores sin modificaciones,

44



