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KRESTON O 
Y AS ECUADOR 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

los Accionistas y Junta de Directores de. 
TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. 

Opinión Calificada 

Hemos auditado los estados financ'eros que se acjurtan lo Trust Fiduciaria Adrwnistradora 
de Fonidos y Fidexcomisos $ A que comprenden el ostado de siluación financiera al 31 de 
diciembre de 2016 y los vorrespondiantos estados de resullado integral da cambios en el 
patrimonio y de fuos de etectivo par el año terminado en esa fecha, así come las notas los 
ústadas fmancreros que Incluyen un resumen de las políticas contarles significativas. 

  

En nuestra opinión, exceplo por los posibles eectos de los asuntos doscnios en la sección 
“Fundamentos de ls Oprión Callicaos” los estados fmancioros adjuntos presentan 
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posición Inenciera de Trus: Fiduciaria 
Adermistradora de Fondos y Fideicomisos S.A. al 31 de diciembre de 2016, e resuado de 
sas operaciones y sus flujos de ofectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad 
con Normas Internacionalos da Intormacón Financiera - NIF omtidas por el Consejo de 
Narmas Internacionalos de Contabilidad (1AS8) 

Fundamentos de la Opinión Calificada 

A131 de diciembre del 2016, nuestros procedimientos do autoría aplicacos a ctertos saldos 
de los estados financ:ros no nos permitieron otener evidencia suficiente para que 560 
factible satistacemos de la razonabilidad de jos siguientes saldos y transacciones 

Limitaciones al alcanco. 

No hermos posido realizar pruebas para comprobar la razonabilidad del saldo de "Antapo 
een cuentas corrientes" por USSB5,341, debido a uue no so dispono do un detalle en el cual 
podamos identificar el número de comprovante do ingreso, el nombre del cliente y al 
concepto de cada transacción, que permita asoverar la validez de los anticipos entregados 
por los clientas y las fechas en la quo se recibieran 

Excapalón- 

  

A pantr del periedo terminado el 31 de ciciembre del 2016, las modificaciones de la Norma 
Intemacional de Contabiidad No. 19 Boneficios alos Empleados aclaran quo la tasa utizada 
para descontar las obligaciones por veneficios post-emplec debe detenrinarse con 
“elerencia a la de los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de atra calidad al 
nal del periodo de reporte. La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos 
corporalios de aha calidad dobo ser a nvel de la moneda (os decir. 'a miema morteda on 
que los boneficios deber: vor pagados) Para las monedas para las que no existe un mercado. 
profundo de tales bonos corporativos ve alla calidad, sa daben ulizar las rendimientos co 
mercado de bonos del gonierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte 
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    Al ser el dólar de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuador y en la que se 
van a pagar los paswos por benelicios vefinios y considerando que el mercado de bonos 
corporativos de alla calidad en Ecuador no es profunda se ha establecido quo lo tano para 
descontarllas pasivos por boneficios definicos debe ser determinada pos referencia a la tasa 
de los ronalmientos del mercado de bonas corporativos da alta calidad de los Esiados 
Unicos. Prado a la modificación ve esta norma, la zasa de descuento ullizada por la 
Fiducsaria ee determinaba por reforancia a les banos del yublerno ecuatoriano, 

  

De acuerdo con la indicado la Fiduciaria debía efactuar esta modificación de forma 
retroactiva determnando el impacto en los pasivos por benelicios defincos con al 
correspondiente ajusta a utlidados retenidas al 1 de enero y 31 de diciembro del 2015. 105 
efectos de la aplicación de esta modificación no se han registrado on los estados Iinancieros 
al 31 do diciombre del 2016, la que originó una sobrastimación del pasivo por absigaciones 
por beneficios definidos por US$41,424, una soorestimación de los resultados acurnu ados 
por US$23,6/4 y una sobrestmación de la pérdida del ano por US$82,315 

En abril 3 de 2017, la Fiducaria procedó a seslizar el registro cortable corresponciente al 
facto en mención de la Norma Intemacional ce Contabilidad No 19 

  

Nuestra auditoria uo ctoctuada de acuerdo con Normas intemacionales co Aucitoría (NIA). 
"usiras rosponsabildades de acuerdo con dichas normas so describen más adelante en 
este forme en la sección “Aesponsabiidaces del avaitor en relación cor la auditoria de los 
estados financieros” Somos incapencientes de Trust Fiduciaria Ayiinitradora de Fondos 
y Fdoicomisos S.A. de acuerdo con el Código de Ética para Protosionolos do la Contatiidac 
el Consejo de Normas Internacionales de Ética para Cortadoras (IESBA, por sus sigles en 
inglés) y las disposicionos do Indepondenca de la Superintendencia ue Compañías, Valores. 
y Seguros cel Found, y hemos cumplido las demás responsabilidados do ética de 
conformidad con dicho Cádigo, Consideramos que 'a eviconcia cla auditoría que hemos 
obtenido es suficiente y morepada para proporcionar una base para nuestra opinión 
callicada de cuchara 
Cuestiones Claves de Auditoria 

Las cuestiones clavos de audtoria son aquelas cuestiones que, según nuestro juicio 
profesional, han sio de mayor significatividac en nuestra sudiloría de los ostados hnarcioros 
del poríodo actua! Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto do nuestra aucitoría de 
les estados financieros en su congunto y en a formación ve nuestra cpinón sobre éstos, y no 
expresamos una opinión por soparado sobra estes cuestiones. 

  

Debido a la sigolficatividad de los saldos mostrados en los estados financiaros y por ser las 
cuestones claves más significalwas del negocio hemas deteminado para eledto de 
revelación las siguientes, 

Valuación: ci Cuentas por Cobrar Comerciales 

La Fiduciaria desde el 12 de enaro del 2016 fue declarada en intervención por la Intondencia 
Nacional de Mercado de Velores y suspendida su inscrpción en el Catastro Público del 
Mercado do Vaoras on calidad de Administradora de Fondos para administrar Negocios 
Educiarios y participar en procesos de Tilulanzacion: La Ficuciara ss daserWuelve en un 
ambienta altamente compellivo, ccasionando esta situación el riesgo de pérdidas de 
¿llantos y la recuperación de los valores por conrar Es por este molivo que el manejo do la 
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srtera se conmerto en un objeto crio para evaluar el riesgo de date” 
recuperación, considerando pera este electo las condiciones 
riesgos a los que eetán expuestos los clentes 

  

ro y problemas de 
“micas del pas y los 

  

  

Nuestros procedimientos de audioría para cubrir el asunto antes Jescrilo isoluyeran lo 
siguiente 

+ Entendimiento y evaluación del diseño e Implementación de los 
relacionados ala valuacion de la carlera y arcbamos su oficio 
val aplicamos una estrategia de contianza en controles. 

lroles relevantes 
parara razón parla 
  

  

    + Mediante arocedimientos de muestreo seleccionamos aquellos clientes representativos 
y procedimos a enviar cartas do confirmaciones de salds, gesttonamos las respuestas 
y en aquelos que no recibimos respuesta efectuamos procedimientos ales   

+ Solicitamos y verficamos el analisis de la recuperación de la cantera efectuada por el 
ctente y evaluamos mediante procedimientos de auditoría el detenoro y lo adecuado de 
la provisión para cuentes incobrables 

Cumplimiento del Otyeto de los Fiderconisas Constiuidas y las Insruccones Fiduciaras 

La Fiduciena lieno a su cargo 44 Fideicomisos do Acranisiración 170 Fideicomisos de 
Garantía, 5 Fikeicomisos de Ttularización, 1* Fideicomisos Inmobiaris y 1 Fideicomiso de 
Pago Condiconado, para la cual se suscriben Comatas de Constitución conde se 
estalecen Instrucciones que la Fiduciaria deberá cumplr con el abjelmo de desarrollar las 
aclidados para la cual cada Fideicomiso ha so croado. 

  

    

  

Nuestros pracecirm 
suerte 

  

y de audiioría para cubrir el asunto ames descrito incluyeron le: 

+ Entendimiento y revisión de las aclwwades desarrolladas por la Fidue ana en relacion al 
cumplimiento del objeto estavlecido en el contrato de constitucion de cara Hdolcomiso 
auditado, donde medanto las lecturas de las rondicioros de cuentas e indagaci 
concl personal admrisirativa desarrolamos nuestra crterte para comprender y e 

sl cumplimiento del mismo 

  

         

  + Entendimiento y revisión de las Inslrucciones fkductarlas establecidas en el oentrato de 
cunstlución de cada Fidercomiso audilado s otectos de evaluar el cumplimionta de talas. 
instucciones por parte de la Fiduc aña medaanta la revisión de documentac:án soporte 
a solicitar al personal administrativo de la Fiduciaria y revisar crficamente dicha 
intormación 

  

  

Responsabilidades de la Admnstración y del Directorio de la Fiduciaria por los Estados 
Financieros 

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
nancieros de contermidad con Normas intemacionales de Información Fnanciera NIF 

exidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidac (1AS3) y del contr 
intemo determinado por la Admnistración como necesaria para perrlr la preparación de 
los estados financieros Ibres ce encres nateriales, debido a fraude o error 

   
    

   



  

En la preparación de los estacas financieros, la Admsiracion os rosponsanle de ovaluar la 
capacicad de la Fiducisria para coninuar como nagecio en marcha, revelando, segúí 
corresponda, los asuntos rolacionados con negocio en marcta y el uso de la base contable 
de negocio en marcha, a menos que la Adinmstracion tenga la intención de hc 
Fiduciana o cesar sus operaciones, e bien no tenga cla altemativa real 

     
    

  

    
La Administración y el Direcloriode la Fiductaria, son responsables de la supervisión del 
proceso de reporte financero de le Fiduciaria,    

Responsabilidades del Auditor on Rolación con la Auditoría de las Estados Financieros 

Los objeinos de nuestra auditona son obtener segundad razonable ca sí las estados 
nancleros en su congunto están bros do o renales, debido a fraude a esror. y erli 
tn forro do audiorla que ncluya nuestra opinión, Segundad razonable es un alto grado 
de segunidac, pero na garantiza que una sudloría realizada do conformidad con Normas 
Intemacionales de Auditoa (NIA), cetectará siempre un error matenal cuando este exsta 
Enores pueden surgir dobido a aude o ercr y sun considerados materiales si 
ncimdualmente o en su conjunto, pueden tszonablemente preverse que nfluyan en las 
decisiones económicas que los usuarios loan basándose en los ostados ficancioros. 

  

  

       

  

Como pare de ura auditoría efectuada de conformidad con las Normas Intermacionales de 
Aueiloria (NIA) aplicarras nuestro, prolesional y mantenemos una activa de 
escepticismo profesional durante toca /a audicra. También 

      

Identicamos y evaluamos los nesgus de error materal en los estados financioros 
debido a fraude o error, diseñamos y ejecutarios procedimientos de auditoria para 
respondar a dichos nesgos y obtenamos evidencia de auditoría suficiente y adecuada 
para proporcionar una base nara nuestra opinión El rlesgo de no detectar un errcr 
malena! debido a un fraude es más elevado que en el caso de ura 
debido a 
deliberada 

  

          

    

     mente erróneas 6 vulneración de control 

  

anfestaciones     

+ Obienemos conscmnmento del control interno relevante para la suditora cor el fin de 
diseñar procedimentos de audoria quo scan aorepiados en las excurstancias, pero 
no con el propésito de expresar una opinión sobre la efestividad del control intema de 
la Fiduciaria 

  

   

> Exaluamos si las polílivas conlables auicadas son aprouradas y elas estrnisc 
contables y la conespordiente información revelada por la Admnistración es 
razonable 

  

+ Concluimos sobre lo adecuado de la ulización, por parte de la Admwistración de la 
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidene a de auciloría ablenida, 
conclur si exste u no una moertdumbre metenal relacionada con eventos 0. 
condiciones que pueden generar dudas s:gnficallvas sobre la capas 
Fiduciaria para cotínuas Lomo negocio en msrcha. Si corclumos que existo una 
inceridumore materiales requiere gue lismemos la atención en nuestro informe de 
auditoría a las reepeciwas tevelaciones en los estados financieros os: dienas 
texelaciones no son adecuadas expresar una opinión modificada. Muestras 

  

  

         
  

  

  

       
  

«conclusiones se basan on la exdencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe de aucitona, sn embargo, exentos o condiciones futuros pueden ucssiorar 
que la Fiduciaria dejo de ser una empresa en furcionamento 

0“



  

+ Evaluamos /a presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
Iinencieros, incluyendo las revelaciones. y si los estados financieros representan las 
transacciones y hechos subyacentes de un modo quo logrén una presentación 
razonable, 

'Comunicamos a los rosponsablas de la Adrrinistración de la Fiduciaria respecto a, ene 
tros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los 
hallazgos significativos, así como cualquier deficiencia significativa de control mterno que 
identíicamos en el transcurso de la auditoría 

Proporcionamos a los responsables de la Administración una aclaración de que hemos 
cumplido con las requerimientos de ética en relación con la independencia e informamos 
acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente 
que pueden alectar a nuestra indopendencia, y en su caso, las coresponcientes 
salvaguardas. 

  

Entre los asuntos comunicados a las responsab's de la Administración de la Fiduciaria, 
dsteminamos aquellos quo fueron más Sgrificatvos en a auditoría de los estados 
frenceros del año actual y que son, en consecuencia las cuestonos clavos do la autoría 
Describiros estos asuntos en nuestro informe de sudtora solo que las disposiciones 
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en cicunsiancias 
extremadamente poco lrecuentes, determnerras que un asunto nose debería comuncar en 
Tuesto informe. poraue razonablemente esperamos que las consecuencias adversas 
supereran los bonotcios de Interés público de la comunicación 
Informe sobre Otros Requerimientos Legales y Roglamentarios 

Nuestros informas sobro la Información Financiera Suplementaria, formo de Procedimientos 
Convenidos para el Fxamen de las medidas de Prevención, Detección y Erradicación del 
Delito de Lavado de Aclivos y Financismento de Dltos a Informe de Cumplimiento 
Tributario de Trust Fiduciwia Acministradora de Fondos y Fideicomisos SA. 
correspondientes al periodo terminado el 31 de diciembre del 2016, son emitidos por 
separado. 

  

   

    

Medal Li - 
SC-RNAF No 643 
Guayaqui, abyil17 del 2017 

0 Sancnoz 
Representante Legal



TRUST FIDUCIANIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDFICOMISOS 5.A, 

  Estado de Suación Financiera. 
ALS1 de diciernore del 2016 

(En dólares de los Estados Unidos e América) 

  

    

ACTIVOS NOTAS: 2016 2016 

ACTIVOS CORRIENTES 
lectivo y equivaientos de efectivo 4 202428 23554 
Actwos financieros. 5 19.200 
Cuontes por cobrar comerciales y otras 

¡cuentas y documentos por cobrar 6 1.077,093 1177603 
Activos por mpuestos corrientes. 1 BO 751 06,479 

Total activas comentes 1360.272 1266796 

ACTIVOS NO CORRIENTES, 
Propiedades y equipos, netos. 7 365,249 
Propiedades de aversión 8.078 

por impuesto ciferido. 2050 
Otros actwos 1635 

Total activos ro corientas 401467 45420 

TOTAL 

      

Gerente Gonoral Gerente Financiero 

  

Ver notas alos.



TRUST HDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS $,A, 

Estado de Situación Financiera. 
AL31 de dicembra del 2016 

   

  

    

  

(En dóleras do los Estacs Unidos de América) 

PASIVOS Y PATRIMONIOS NOTAS 2016 2015 

PASIVOS CORRIENTES: 
¡Cuantas por pagar comerciales y otras 8 482,156 545.565 

¡cuentes y documentos por pagar 
Ingresos cifendos 9 pers 75031 
Obligaciones acumuladas 10 ari5o 51250 
Pasivos por impuestos conientes. $" 21221 

Toll pasivos comentos 589,402 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Ingresos diferidos 9 8087 40,962 
Obligaciones por berefcios defimdos 2 135,192 1245/9 
Pasivos por impuestos «fer 2o42s 29.025 
Otros pasivos 13 426.005 589415 

Toial paswos no corrientes EG7307 — _TI1961 

Toral pasivos 1250709 1482518 

PATRIMONIO: 14 
Capital 30000 400.000 
Reserva legal 291,190 231,190 
Reserva lsculativa 50379 50379 
Resultados acumulados (444533) (443,130) 

Toral patsimono —B1ZO0GO 230490 

TOTAL 1767739 1720944 

NY 

  

  

    

Ing Carlos Mona Hage Ing] Pricta Naramo Vildonos 
'Gerento Ganara Geronto Financiero 

notas ales estados Inancloros 

  

 



  ecoooco
o
.
.
.
e
.
e
.
.
e
.
e
e
c
.
c
c
n
n
 

c
o
n
c
a
 
e
m
m
 

L
C
o
.
c
c
e
?
o
 
n
j
”
.
 

.
.
e
 

TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A, 

Fstado de Resultacias Integral 
Por el año terminado el 31 de desembre del 2016 
En oólares de los Estados Unidos de Arrérica) 

  

    

NO! 2016 

Ingresos, 
Honorarios de administraci 16 1347.210 
Ingresos inarcieros. 4,922 
Otros Ingrosos. 16710 

Toral 1,467 842 

Gastos de admrisiración y ventas 7 (1,478,757) 

(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE 
APUESTO ALA RENTA (10815) 

¡Gasto por impuesto ala renta, 
Diferido. 

  

Total 

(PERDIDA) UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL 
RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO (1.400) 

ing Cotos Maha Haga 
oran Gens 

Ver notas alas estados financieras 

  

  

  

1,900,015 
19.241 
45.500 

1,965,455 
  

104.074) 

138,619) 

185.464) 
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TRUST HIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A 

Estado de Flyos de Electivo 
Por el año terminado el ¿1 de diciembre del 2016 

(En dólares de los Estados Unidos de Aménca) 

          

2016 
FLUJOS DE EFECTIVO EN LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION 

Recibido de cientes 2.028 
Pagado a proveedores empleados y otras (1U594.058) 
Impuesto pagado 
Rendimientos genados 2802 
Otros Ingresos 2729 

lu neto ve efectivo utilizado or las actívidadas de 
operación (101.937) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 
INVERSION 

Compra de propiedades y equipos (54, 

  

Liquidación de obligaciones por tujos emitidos 
inversiones en títules de rente fa y variable 

Flujo neto de efecto (ullizado en) proveto do las. 
aclividades de inversión. (627) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDA 
INANC:AMIENTO. 

  

DE 
   Sobregiro bancario 1408 

Aumento de capital 280,000 
Fuj neto de afectiva provisto de las aotuidadas 
de financiamiento 281,408 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DI EFECTIVO: 
“Aumento nato del efectwa y equvalertes de electa 178,874 
Saldos al corvenzo del año 2.554 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

Ing. Caros Mona Hago 
Goronto General 

  

Ver notas a los estados financ eros 

  

2015 

1 853726 
(1.910.571) 

156,704) 
3230 Eba 

60214) 

  

25000 
(12 
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1 ST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOM 

  

Note a las Estados Francieros 
Porelañotormnado al 31 do di 
[En ió 

  

  de los Estados Unides de Arnénua) 

INFORMACION GENERAL 

Trust Fiduciaria Administradora de Fondos y Fidelcomicos S.A es tna Compara 
Anónima constituida enla cuadad de Guayaquil Hepública del Ecuador el 24 de enero 
del 2002 e Inserta en el Registro Moscamtl el 28 de fobroro del 2002 najo el nombre 
de Trust Fiduciaria S.A. y el 2 de febrero del 2010 la Junta General de Accionistas 
aprobó cambiar la razón social por lá de Trust Fiduelaria Admimisiracora de Fondos y 
Flacomisos S A. la cual tue aprobada por la Supenntendenals de Compañias el 23 
de fobrera del 2010 Su actividad principal os la administración do fondos de inversión 
y fideicomisos ue conformidad con lo previsto en la Ley de Mercado ve Valores, Su 
actvdad está regida por la Ley de Mercado de Valores, el Código de Comercio y 
controlada por la Supenntendencia de Compañas Valores y Seguros del Ecuador Su 
dona prroipal es ena Av Francisco de Orellana y Justino Comeja sector norte 
de Guayaquil 

   

  

  

        
  

     
  

- La Oirección Nacional de Fiscalización, Consutas y Desarrolo Normato de la 
Intendercia Nacional da Marcado de Valoros medianto la Hosalución No 
'SCVS.INWY DNC.DNFCON 16 0008 dl 12 de enero da 2016 resoló lo siguiente 

"Declarar la intervención de la Administraccra del Fideicomiso Trust Fiduciaria 
Admitradora de Fondos y Fideicomisos 5.4. con ía fnakdad 06 pracautolar los 
intereses de las rnversionislas, socios a acelomstas, y terceros, especialmente a 
los mverstonistas, por incurrir en la causal de Intervención numeral 4 prevista en el 
primer anículo innumerada dsl segundo fiulo inmumerada a contmuación del 
arcuio 222 Libro 2 del Código Orgánico Monetario y Financiero. Lay de Marcado. 
de Valores De conformidad con el segundo aríículo innumerado del segundo lo. 
innumerado 2 contemación del articulo 222 del Libro 2 del Código Orgánico 
Monetario y Financiero, Ley de Mercado de Valores, asta medida soto durará al 
empo necesario para superarla situación anómsla de la Fialciana, 

  

         
     

    

   

  

     

Ala facha de este intorro (7 0 abrl del 2017) la Administración de la Fiduciaria 
ha cumplido con la totalidad de los reguenmientos de la Superntendoncia de 
Compalíías, Valores y Seguros del Ecuador con el In de levantar el proceso de 
mervensión La entidad reguladora ha remsado y se ha pronunciado 
tavorasiemento con respecto al cumplimiento de estos requerimientos: sin 
embargo ss mantiene la intervención por un termo razonable hasta que la 
Fiduciaria 'agre generar los recursos suficientes para mantenerse como empresa 
en narcha y genere utilidades. 

  

  

  

  

Mediante Resolución No, SCVS,INIMY DNC.DNFCDN 16.0000109 del 12 de enero 
del 2016 da la Intendoncia Nacional de Marcada do Valores, Diracción Nacional 
e Fiscalzación, Consultas y Desarrollo Normativo, sa resolMó lo siguiente 

  

Suspender por renta alas los efectos de lá nscpaión en el Catastro Público 08 
Mercado de Valores de Tyusl Fiduciaria Auiministradora dl Fondos y Fidelcorisos 
SA, en calidad de Admbistradora de Fondos para adiminisrar Negocios 
Fiduciarios y pertoar en procesos de iularizacion. 

     

  

"
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TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A, 
Notas a los Estavos Financieros. 
Por él año lerminado al 31 de diciembre del 2016 
(En dolares de /as Estados Unidos de América) 

  

Mediante Rescución No SCYS.INIMY DNFGDI.ONC 17 0000590 del 14 ds 
obrero de 2077 de la Interciancia Nacional de Mercado de Valores Dirección 
Nacional da Fiscalización, Consultas y Desarollo Narmalwo, se resoldó lo 
sguiente 

  

Rosolvor lovantar la suspensión de los ofactos de la nsenpción en el Catasiro 
Público del Mercado de Valores de la Compañía Trust Fiducrara Adunistac 
de Fondos y Fideicomisos 5.4." como adirinistradora de negocios fiducianas y 
como administradora de fondos, así como sus Meglamentas de anctación para 
partcipar on procesos sta fmulanzación de acuerdo resoluciones No. G-V- 
1001 0008260 dl? de mayo de 2002 y No 04-G ¡l4V-O0UGO1860 de 31 de marzo 

de 2004 respectivamente" 

            

  

   

Con fecha 16 de mayo del 2016 se publsó en el Regstro Oficial No, 259 la Resolución 
No 281-2010-V de ls Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera en a cual 
so expido la Narma pare la dotorminación de captales minimos de las Bolsas de 
Valores, Cases de Valores, Callicadores ce Riesgc, Administradoras de Fondos y 
Fidelcomisas, de los Depósios Centrálizados de Compensación y Liquidación de 
Véloras y de la Sociedad Proveedora y Administradora del Sistema Único Burst! SIUE 
que en su Añ 4 líteral ad, determina el caphal mimo do idad: 
scmiisiradoras de fondoe y fidelcamisos uue tengan como objeta social 1 
scmnstración de negocios fiduciarios y process ión e indica que este 
tipo de comoañía para su constlución deberán ita! minmo susento y 

lo en numerano en su totalidad que ascienda a la cantidad de US 
plazo que se estab ece para que se cumpla con esta resolución es de 2 años contados 
apentir de la vigeneis de estanorma, Al 31 de diciembre de 2016, la Fiduclaria efectuó 
rincon US$280,000 por lo que al cierre del ejescicro 
económico terminado en esa fecha el capial susorro y pagado de la Compañia es de 
US$680,000, superando asi el capital mínimo establecida en el Registra Oficial en 
Irención (Ver Nota 14) 

  

      

    
    

    
      

   

  

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuación mencionamos las prácticas contables más importantes que ublzó la 
Aciministrac ón: 

2.1. Declaración de cumplimiento 

Los estados financioras de TRUST FIDUCIAMIA ADMINISTRADORA DE 
FONDOS Y FIDEICOMISOS S.4,, han sido preperados de confermidad son las 
Normas Internacionales de Infermación Financiera. NIiTemitdas porel Consejo 
do Normas Intemacionales de Contabilidad JASD. 

    

  

  

2.2. Moneda funcional 

La inoneda funcional de lz Fiducraria es ol Dólar de los Estados Unidos de 
(US dólar) el cual es la moneda de el Ecuador    
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TRUST FIDUCIARIA ADI 
Notas a los Estados Financ 

   

  

¡ADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A, 

Bor el sño lerrrinado al 31 ce diciembre del 2018 
¿En dólares de los Estados Unides de Américs) 

23 

24 

Base de preparación 

Los estados fnansieras har sido preparados sobr la 
exceplo por ciertos instrumentos fmanciercs que son medidos a sus valores 
razonables, tal como se explica en las pollicas cortables incluidas más abajo, 

    

  

El costo Instórico está basado generalmente on el valor razonablo de la 
contraprestación erlregada a cambio d bienes y servicios   

  El valor razonable es el precio que se recibiía por vender un sota o el valer 
pagado para lransferi un pasivo entro participantes de un marcado enla facha. 
de valoración independientomento do 1 ese prerio es directamente 
observable o astrmado uilizando otra técmca de valoración. Al estimar el valor 
razonable de un activo o un pasivo, la Fid.ciaria tiene en cuenta las 
esracterístcas del activo o pasivo que los participantes dol mercado tomarían 
en cuenta al far el proc del acto o pasteo a la fecha ce macición El valor 
razonablo a afectos de medición y o de revelación en los estados fnanceros 

   

         

  se determina sobre una base de este Ippo a excepción de las transacciones 
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dono del 
alcance se la NIF 2 las operaciones 68 arrenciamiento que están dentro del        
alcance de la NIG 17 y las rrediciones que tene algunas similtudes con el valo: 
razonable, pero no sen su velor rezonsble, lales como el valor neto de 
realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 3S. 

  

  

Adicionalmente a efectos de información inanciers, las mediciones efectuadas 
a valor razonable se clasifican en el ivel 1 2 0 3 con baso en el grado de 

importancia delas insuros para la medición del valor azonanle an sutotalidad 
ls cuales se describen a continuación 

"Nivel 1 Sen precios cotizados (en ajustar) on mercados activos para activos o 
pasivos Idónticos que la entidad puede accerlar a la echa de medición, 

Nivel 2: Insumos distros a los precios cotizados incluidos on el Nivel 1 que 
sean obserusbles para el activo O paso, ya sea directa o Imdrectamerte 

  

     

Nivel 3 Insuras san datos ra observables para el activo o paso 

A continuación se descriser las principales pollicas contables adoptadas om la 
preparación de ostos ostados fmancieros,   

Electivo y eaualente de efectiva 

Incluya aquellos actwes financieros liquidos, depós os y inversicres Inancreras 
ligucas que se pueden transtormar rápidamente en efectivo en un plazo ntenor 

:s meses y eobregras bancaros Los sabregras bancos son presentados 
¡omo pases comentes en el estado de situación firanas 
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JRUSI HDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS SA. 
olas a los Eslados Financieros: 
Por el año termnado al 91 de clciembre del 2016 
(En dólares de los Estados Un 

25 

26 

251 

253, 

254, 

de América)   

  

Medición en el momento del ¡reconocimiento Las partidas do 
propiedados y equipos se rriden ina mente por su costa 

  

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición 
más lodos les costos directamente relacionados con /a ubicación y la 
puesta en condiciónos ce funcionamiento 

  

Medición posterior al reconocimiento. 

Modelo dal c 

Despues del resonocimierto rucral, las oropiedades y equipos son 
registradas al costo menos la depreciación acumulada y el impone 
acumulado de las pércidas de deteriora de vslar 

  

   

  

Los gastos de reparaciones y manteninventos se imputan a resulta 
en e períaco en que se praclucan 

Método de depreciación y vidas utiles - El cesto de propiscades y 
equinos se depracia de acuerdo con el método de nos recta. La vida 
uli estada, valor res.dual y método da depreciación sos ravsados al 
nal de cada año, siendo el electo de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva. 

  

    

A continuación se aresentan las principales partidas de propiedades y 
'eoupos y las vidas ulles usadas en el eáiculo de la depreciación 

    

     

hem Vida útil (on años) 

Edificios a 
Muebles y enseres. 10 
Equipos de oficina y telecomuncaciones 10 

Vehiculos 5 
Equipos de computacion 3 

Retiro.o venta de propiedades y equipos La:tilicad o pérdida que 
surja del relito.o venta de una parida de propiedades y eouipos es 

ulada como la diforarcrs ontre el precto do venta y el valor en bros 
del acto y reconocida en res. 
    

  

Propiedados de inversión 

Sam aquí   las mantenidas para producir rentas, plusvallas o ambas y se miden 
inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transacción. Luego del 
reconocimiento mnvaal. las provedades de inver som medidas a su valor 

  

razonable 

14
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TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMIS 
Notas a las Estados Fisanciaros. 
Por el aña temunado el 91 de diciembre del 2016 
(En dalares de les Estados Unidas de América) 

  

  

   

  La propiecad de la Fiduciaria contabllzada como propiedad de inversión se 
mido de acuerdo con e! madalo dol velor razonable. Las ganancias o pérdidas 
que surgen ce los cambios en el valor razonable 08 la propiedad de inversión 
se incluyen en los resultados del período en el que se originan 

    

Una propiedad de mversón se da se baja al momento de su disposición 9 
cuando la propiedad de Inversión es retrada permanentemente de uso y no se 
esgera recibir beneficios económsos fuluros de esa baja. Cualquier ganar: 
+ pércida que surja de la baja de la propiacad (celculacia como la difererci 
entre los ingresos por venta netas y elimport an libros del actwo) se incluye en 
los resutados del pericdo en el cual se cho de baja 'a propiedad 

       

  

    

27 Impuestos 

     El gasto por Impuesto a la renta representa el impuesto a la rema por pagar 
comente 

271 ys jente Se basa en la Uidad gravable (rbutara) 
regstrada durante el año La utlidad gravable dere ce la unhdac 
contable debico a las parlidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasiva 
de la Fiduciaria por concepio del impuesto comente se calcula 
uliizarido las tasas lisceles aprovadas al 'nal de cada periodo 

  

  

     

  

Se reconocen coma ingreso o gasta y son Incluidos en el sesulia 
exceplo en la medida en que hayan surgido de una lransacción o 

que so roconoca fuera dol resultado ya sea en otro rosultaco 
| a drectamente en el patrimonio en cuyo caso el impuesto 

también se reconoce luera del resultado; o cuando surgen del registro 
inicial de una combinación de negocios. 

   

  

  

    

  

  

27.2 impuestos ditendos. Sa raconace sobre las diferencias temporarias 
detenrinadas entre el valor en Iibras de los activos y pasivos Incluidos 
en los estados financieros consolidados y sus bases fiscales Un 
pasivo por Impuesto difrido sc rocanazo gororalmanto para tadas las. 
diferencias temporanas rrponibles. Un activo por Impuesto diferido se 
reconoce por tadas las diferencias lemporerias deducibles, en la 
fredida en que resule probable que la Fiduciaria disponga de 
uliidados grevables futuras contra las que so podra cargar o: 
diferencias temporaras daducih 

  

     

  

    
    

   Los actwos y paswos por Impuestos dieras se miden empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicación es el neríodo en el que 

el actu se realice el pasivo se cancele 

  

La Fiduciaria comoensa activos por impuestos cifondos con pasivos 
por impuestos difendos sí, y solo sí eno reconcaido Jagalmente al 
derecho de compensatos, frente a la misma autoridad fiscal, los 

  

15



  

TRUST FIDUCIAHIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDFICOMISOS S.A. 
INoras a los Estados Fmancieros 
Pare! año terminado al 31 do dierrbre de 2016 
(En dólares de los Estados Unos de Amérca) 

  

  

    

importes reconocidos on esas partidas y la Fiduciaria tene la Intención 
daliquidar sus activas y pasivos como netos 

273. Impuestos comentes y diferidos Ss reconocen como ingreso o 
gasto, y son noluidos en el resultado, excepto en la medida en que 
ayan surgido de ura transacción o suceso que se reconoce fuera del 

resulado ya sea en olro resulado integral o directamente en el 
Patrimonio, an cuyo 6250 al impuesto tamnián se reconace tuera dal 

sutado o cuando surgen del regio nuclal de una combinación de 
:gocios 

         

  

  

   

28. Provisiones y contingentes 

  

Se reconocen cuando la Fiducrari tiene una cbllgación presente (ya ses legal 
Ormplicta] coro rosultado de un suceso pasado, es probable que la Fiduciana 
tenga que desprenderse de recursos que incorpore” beneficios económicos, 
pera cancelas la obligación, y puede hacerse una es! mación fiable del imp 
de laobligación 

       

  

  El importe resonacido como provisón cebe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario pera cancelar la obligación presento, el final de cada 
perioca, teniendo en cuerta los riesgos y las moertidumbres comespordientes 
Cuando se mide una provisión usando el fuja da efectwo estimado para 
cancelar ls obligación presente, su importe en libros reprecenta el valor actual 
de dicho flujo de efecto [cuando el efecto del valer del dinero en el tempo es 
material) 

  

  

   
        

  

endo se espera la recuperacion de álgunos «lados los beneficios 
economicos requeridos para cancelar una provisión se reconoce una cuenta 
por cobrar como Un actwo si es viualmente seguro que se recibrá ol 
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido can 
fiabilidad 

  

  

    

29 Benelicios a empleados 

29.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio. Fl costo da los beneficios datiridos (Jubración patronal y 
bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de 
Cosieo ce Crédito Unilarlo Proyectado con valoraciones acluarales 
roalzadas al final do cada percda 

  

  

Los costos por serucio presente y pasado se reconocen an ol resultado 
del año on el que se generan, asi como ol intarós financiera gonerado. 
perla obligación da benete'o definido, 

  

  

as nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actuarlales, se reconocen en el estado de sluación financiera con 
cargo o aboro a otro resuliado integral en el periodo en que se 

  

    

18
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TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y HIDEICOMISOS S.A 
Notas a los Eslados Financioros. 
Por el año terminado al 31 de diciembre del 2016 
(En dólaros do los Estados Unidos de América) 

292 

producen El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuantes 
en otro resultado Integral se refejan invnecatarrerve en las ganancias. 
acumuladas y no son rectasilicadas ala utlldad o pérdica del parado 

Benolicios acumulados- Las obligaciones por beneficios 
acumulados de los trabajadores son medidas sobre una baso no. 
descontada y son contablizadas como gastos a medida qua el servicio 
relacionado se prose 

Se recanoos un pasivo si la Fiduciana posee una obligación logal o. 
implcta actua! de pagar este monto como resutaco de un servicio 
entregado por el empleado en e! pasado y la ooligacón puede ser 

tmmada con confiabilidad   

Las principeles acumulaciones reconocidas por osto concepto 
conesponden al pago de la decimctercera remuneración, 
¡Secimacuarta remuneración, vacaciones y participación del 19% de 
los trabajadores en las utiludes de ls Fiduciaria, los mismos que non 
contabilizados como gastos on la mecida que el servicio relacionada 
es provisto por ol empleado de cerlormidad con lo establecido en el 
Código del Trabajo de la República de: Ecuador El gasto por la 
participacion ce los travajadores on las uilidados 50 calcula do ln 
Unidad contable y os reportado on el ostado de resultados como una 

parta previa al del impuesto alas ganancias. Debido a oue el cálculo 
legal se lo realiza de la utiidad contable no se prosontan diforoncias 
temporales que onginon impuastos difridos, 

    

2.10. Patrimonio 

2.0.1 

2102 

2.103, 

Capital social- Al 31 de diciembre del 2016, el captal socia: de la 
Ficueiana está consttuido por 680 acciones urdireriss, pegadas y en 

circulación con un valor normal de USE 1 000 cada uni 

Besora logal- La Ley de Compañías de la Repúnica del Fovacor, 
establece que salvo disposición estamtana en contaric, de las 
ilidades Iigucas que resulien de cada ejerccio económico, se 
tomará un porcentaje no menor de un 10%, dostinado a formar ol fondo. 
de reserva legal, hasta quo alcanco peor lo monos ol 50% del capital 
social En ta misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva 
legal sí éste, después de consliido, resuliare disminuido por 
cualquier causa. 

Lllidados retemdas provenientes de la adopción por primora voz 
de las NE. En esta sutcuenta de Wilidades retonidas, so registran 

los «gustos procaniortos do la adopción por primera vaz da las NIF 
completas De res.ltar ur saldo acreedor solo podrá 
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JUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA    E FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A, 
Notas a los Estados Financieros. 
Por ol año terminado al 31 de diciembre del 2016 
(En dólaros do los Estados Unidos de Améric:   

- Ser captaizado en la parte que oxcoda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del útimo ejercic:0 económico concluido, sl las 
Fubiera. 

- Ullizado en absorber pérdidas 

- Dévueltas a sus accionistas en el caso de Iquidacón do la 
Faucaria. 

2.104. Distribución de dividendos - La distíbuc ón de dividendos se deduce 
de! patrimonio y se reconocen cormo pasivas comiortos on los estados 
Imarcieros en el periedo en que los dwiderdos se aprueban por los 
accionistas de la Fiduciaria. 

Reconocimiento de Ingresos 

So calculan al valor razonable de la contraprectación vobradu o por cobrar 
temiendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, borificación o 
obsaja comercial que la Fiduciaria pueda otorgar 

Por actividades ordinarias 

2,111. Prostación do semicios Los servicios por Ponorarlos de 
aomnistración y encargos fouciaros Incluidos en el preow ue los 
productos se reconocen por referencia a la proporción del costo total 
del servicio prestado para el producto vendido, 

Porotros ingresos. 

2112. Vanta de bienes- Se reconocen cuando la Ficlciaria transfiere los. 
iesgos y benelicos, de ipa signíicativo, derwados de la propiedad de 
los bienes. el importe de las ingresos y los voslos incurridos, 0 por 
incurir, en relación con la transacción puedon sor medidos con 

recta los beneficios 

    

  

211.3. Ingrosos por dividendos e mgresos por intarasas- E! ingreso por 
divicendos de las paricipaciores por thlos emvtidos es reconocido 
una vez que se han esiableaido los derechos de los ermsores para 
recion este pago. 

Los Ingresos por niereses de un activo finencioro se reconocen 
cuando sea probablo que a Fiduciaria reciba los beneficios 
Económicos asociados con la transacción y el imparte da los mgresos. 
pueda ser medido de forma fable.



TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A 
Notas alos Estados Financioros. 
Por e! aña terminado el 31 de diciembre del 2016 
¿En dólares de los Ectados Unidos de América) 

  

212 Costos y Gastos 

Se registran al costo histórico. Los vostos y gastos ss reconocen a medida que 
son Incuridos, independientemente de la fecha en que se haya realzado el 
pago, y so registran en el periodo más cercana en el que se conocen 

   

  

  

213. Compensación de saldos y lranse       

  

¡Como nora general en los astados finanoteros no se compensan las activos y 
pasivos tampoco los ingresos y gastos salvo aquellos casos en los que la: 
compersacion sea requenda o pertida por alguna norma y esta presentación 
sen elreflejo de la esencia de la transacción 

  

  

  

Los ingresos y gaslos con onger en transacciones que, contraciualmente o por 
na rorma e la posiblidad do compensación y la Fiduciena 
tiene la Itención de liquidar por su importe neto o de realzar el activo y 
proceder al pago del pasivo de forma Srmullánea, se presentan netos en 
resullados 

       

214 Activos financieros 

Todos los aciuos financieros se reconocer y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se realiza uns compra a venta de un acto franciero y son 
medidos inicialmente al valor razonable, mas los vostas de la transaccn, 
excepto por aquellos actos financieros clasiicados al valor razcrable con 

cambios en resultados, los cuales son Inicialmente rredidos al valor razorabl 
y cuyos costos de la ranisacción se reconocen en resultados 

  

     

  

         

Todas los actwos Inanciaros rananccidas son pasteriomarte medidos a su 
¡otalidad al costo amortizado a al valor razonable y se presentan en actos na 
corientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 ¡eses 
a partir de la fecha dol estado de situación financiera, cue se presentan coma 

    

     La Fiduciaria clasica sus solivos fInarcleros en las siguientes categorías a. 
valor razonable con cambios en fesultacos actiwos inancieras mantenidos. 
hasta su vencimiento, cuantas por cobrar comercialas y otras cuertas por 
cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para 
la venta La clasificación depende del propósito con el que se adauineron los. 
instrurrentas finaroloros: La administración determina la clasificación de sus. 
instrurrentos financieras en el momento del recansamierto Inicia: 

  
       

  

2 14 3 Activos financieros al valor razonable con cambios on resultados 
Son instrumentos firanateros mantenidos para negociar e nesignados 
a valor rezonable en el reconocrmento cial por la Adlwinistración de 

«Fiduciaria 

      

    

Los instrumentos de esta categería se clasifican como activos 
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TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A, 
Notas alos Estacias Finar   
Por el año temuado al 31 de diciembre del 2016 
(En dolaros do. 

2142, 

  

Estados Unidos die Amónca) 

com 

  

»s y los cambies en su valor rezcnablo 59 regisiran en 
resullados 

  

fio quo la admnisvación de la Ficuciana tiene la intención y la 
capacidac de mantener hasta suveno.rmerto $; la Fiductarta varias 
un importe significativo de los actwos financieros mantoridos hasta su 
vencimiento la categoría completa so reclasificaría como disponible 
para la venta. 

  

  

Estos setos (ingre 
más los costos de trans 
amonizado unlizando 
cualouer deterioro 

'os son medicos inicialmente al valor razonable 
:ón Posteriormente, son medidos al custo. 

método de la tasa de Interés efectiva renos 

  

   

  

  

  

2.143. Actos financieros al costo amortizado Son activos fmancieros no 

214.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado. Los ax 

214,5. Bara de un activo finencioro. La Fiduciaria da 

derwados con pagos fos a delermnables, que no cotizan en Un 
mercado activo 

Después del reconocimiento ricial a valor razonable, se sriden al 
costo amontizado vilizando el métoco de la taza de interés efectiva, 
menos cualquier dotoncro. 

  

fmancieros que se miden al costo amorlizaco son probados par 
deterioro al final de cada portada. 

  

El importe de la pérdida por detenore del valor para un préstamo 
medido al costo amortizado es la diferencia entro el importe en bras y 

los flujos de efectiva estimados futuras descantados a la1asa de eres 
efectiva original del activo Ianciera, 

  

    

  

El valor an foros del activo Inanciero se reduce par la pérdida por 
eteriero directamente, excepto para las cuentas comerciales 
vobrar donde. moore en íbros se reduce a traves de una cuenta 
provisión, Los cambios en el importe an lloras de la cuanta da provisión 
so reconocen on al estado de resutados 

    
  

  

o baja un activo 
nanciera Unicamente cuando expiien los derechos contractuales 

sobre los llos de efectwo del activo financiero, y transhero de manera. 
suslancial los riesgos y benotols inhorentes ala propiedao del acto, 
Imancero $, la Fiduciara no transfiere ni retiene sustancialmente todos 
osriesgos y benaficios mhorentes ala propiedad y continúa reteniendo. 

el control del acto transferico, la Fiduciana reconoce su participación 
en el activo y la obligación asociada por los valores que lendía que 

gar 
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TRUST FIDUCIARIA ADMINISIHADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS A. 
Notas a los Estados Financieros.   

  

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2018 
(En dólares de los Estados Unidos de Amanca)   

215. Pasivos tnancior 

  

Los pasos fmancteros se clasifican como paswo comente a menos que a. 
Fiducsaris tenga derecho ncondiconal de eri el pago ce la cbigsción por'o 
ienos 12 mesos dospute do ta facha del estada de situación financiera, 

  

  

  

215.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Son 
pasivos financieros, no denados con pagos flos o determinables que 
ña corzan en un mercado activo, 

     

Después del reconocimiento inicial a valor razonable so miden a 
costo amontizado uizanido el métedo de la tasa de intorás electa 

  

2.152 Baja de un pasivo financioro. La Fiduciana da de baja un pasivo 
financiero s, y solo sí, exprran, cancelan a cumplen sus ablgacionos. 

  

3. — ESTIMACIONES Y JUICIOS CONIABLES CRITICOS 

  

La preparación de los presentes estacas francieros en confarmidad con NIF requiere. 
que la Administración realice ciertas estimaciones y eslabiezca algunos supuestas. 
inherentes a la aclvidad económica de la entdad con el propósito de dotemanar la 
valuación y presentación de algunas paricas que torman pare de los estados 
financieras. En opinión dela Adminisisación tales estimaciores y supuestos estuvieras 
basados en la mejor ullización de a información disponible al momento, los cuales 
podrían lagar a diterr de sus efectos Anales. 

      

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una baso conta. Las 
revisiones de las estimaciones contables son reconccidas an e! poriado on que las 
estimaciones son rovisadas y en cualquier porlodo futuro afectaco 

  

       
  

  

A continuación se presentan las estimaciones y jurios contables cnicos que la 
Administración de la Fiduciars ha utilizado en el procese d 
contables. 

  aplicación de los crtaros 

31. Deterioro de activos 

  

Ala fecha de ciene de cada perodo, o en aquella 
necesano se analiza el valor de los activos para detarminar si extste algún 
inicio de que dishos activas hubieren sufrido una pérdica por deterora En 
casa de que exsla sigún indicio se realiza ura estimación del importe 
recuperable de dicho a.livo Si se trata de activos identitcables quero generan 
lujos de efectivo de forma indeperdiente, se estrma la recuperablidad de la 
nidad generadora de efectivo a la que pertenece ela 

  

       

  

Las pérdidas por delenuro reconccidas en un aclivo en períodos anteriros son 
revertidas cuando se pracuco un esmbio en las estimaciones sobre su importe 
tecuperable incrementando el valor del acto cor abono a resuliacos con el 
límto dol valor on libros que el actvo nubrera tenido de na Paberse reccrosigo 
la párcida por deteriora 
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TRUST FIDUCIARIA ADMINIS ADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. 
Notas a los Estados Financieros.   

  

Porel año terminado al 31 de diciembro del 2016 
(En elas 

22 

  de los Estados Unidos de América) 

Provisiones para obligaciones por haneticias definidos 

El valor presente de las provisiones pars obligacionas por benefcias definidos 
depende de vanos factores que son detemunados en función de un calcalo. 

uasial basados en varios supuesios Estos supuestos ullizados para 
determnar el velor presente de estas obligaciones incluyan una tasa de 
descuento Cualquier cambio on los supuestos impacta en el valer en bros de: 

les provisiones de estos beneficios 

    

      

    

  

  

  El actuario contratado por la Fiductaria para realzar el oáloula actuarial utiliza. 
la lasa co descuento, la tasa de moralcad y de rotación al fina: de cada año 
aportado por 'a administración de la Fiduciaria. Lé tasa de descuento es la tasa 

dle inerés que debe ser ullizada para determirar el valor presente de as flujos 
lusuros do caja estrmados que se espera van a ser requeridos para curp con 
la obligación de estos beneficios 

  

  

  

    

Las ubligaciones per prestacionos dofinidas de la Fiduciaria se aescuentan a 
una tasa establecida por referencia a las zasas de mercado al final cel período 
de referencia de los banos cormoralivos de alla calidad. Se requiere un eo 
sigrilioativo al establecer los criterios par bonos a ser mcludos enla población 
de la que so deriva la curva de rendimiento Los crtesos más imponentes 
¡considerados para la selección de los bonos incluyen el tamaño de la errisión 
de los bonos corporatwos, cellicación de los banos y ls identificación de los 
valores alipcos que so excluyen 

  

     

    

   
     

Estimación de vidas útiles de Propiedades y equipos 

La estimación de las vidas úllbs y el valor residual se electúan de acuerdo a lo 
mencionan en la Nota. 2,58 

4. EFEGIIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y ecuivalene de efectivo es como sigue. 

Diciembre 31 
2016 2015 

Inversiones temporales 190.000. 
Bancos 19.618 19,744 
facto. 1810 3810 

Total 

AI31 de dusemmbre del 2016 el saldo de inversiones lemps 
tun certificada de de 

000 pa 

  

  !á representado por 
a Fiduciars mantiene en el Banco Solwariano, el cual   lo al 

tens fecha de vencimiento 16 de onero del 2077 y genera un mterés cel 925%. 
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TRUST FIDUCIARÍA ADMINISIRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Par el año terminado al 31 do diciembre ce 2016 
(En cares de los Estados Unos de América) 

5 ACTIVOS FINANCIEROS 

AL31 de diciembre del 2015, el saldo de activos *nancieros coresponde a unidades. 
de paricipación on fondos de inversión admirisivados por el Fideicomiso Marcantil de. 
Titlarización OVNI HOSPITAL, cor una tasa de interós varaolo. 

a 31 de diciombre 
201 2015 2016 20 

Participación on tonos 
do invorsión 

Fa Taulvización Camion! - 20007 
< Tisarización Gmminoaptal - 510007 

  Titlarización Ormiospta! - 310007 

  

Teal 

En diciembro del 2015, se registró provisión por cobrar de los rendimentos co 
dividendos generacos por los años 2010 al 2014 por US$ 15,208 (ver nata 6). Estos 
dividendos fueron cancelados per al Eceicomiso Mercantl 06 Tiulsrización OMAN 
HOSPITAL an marzo del 2016 

8 TAS PG BAR COMERCIALES ÍS 
DOCUMENTOS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ctras cuentas y documentos por 
cobrar os como niguo: 

Diciembre 31 
2016 2015 

Cuentas por cobrar comerciales. 
Horararios par adiristración de 'deicomsos 915742 — 1,015,238 
Prodsión para cuentas dudosas (9107) _M6L7S) 

—T2A6/1 854.059 

Otras cuentas por cobrar 
Deudores varios 2ABA90 195,028 
Empleados y funcionanos 78479. 860 
Amicipos a proveedores y lerceros 25088 27068 
Rendtnientos financieros (ver note 5) 01 18261 

222 12d 

Total 1077098 11715098 

A131 de dic:embre del 2016, el seldo de cuentas por vobrar comerciales corresponde 
a los honorarios pendientes de cobra por ta admirisiración de los fcelcomisos los 
Cuales incluyen princpalmente honorarios por cobrar al Banco del Auso S.A. por 
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TRUST FIDUCIARIA ADMINISIRADORA DF FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. 
Notas alos Estacos Financieros 
Por e! año terminado al 31 de ciciembre cal 2016 
(Er détares ce os Estados Unudos de Amnénca) 

US$ 247402 y CFC por US$-40,083 cuyos saldos equivalen al 31% con relación al 
saldo total de la cartora de ollentes 

Detidores varics correspondon principalmente a valores na fiquidadas por varas 
eperaciones financioras provententes de los años 2010, 2012 y 2018 por US$ 194,508 
AL 91 dal diciembre de 2016 dicho seldo se encuentra vencido y prinaipalmente 
incluyen operaciones que fueran negaciadas con COTA por :S$.120,000 y Wellmarih 
Asssets por US$ 59,754 

  

AI 31 de diolembre del 2016, empleados y funcionarios repracaman préstamos y 
eicipos, no tonan facha ospecifica de vencimierto y los importes entregados en 
calidad do próstamos generan interés. Al 31 de oiciembre de 2015, el saldo ca 
empleados y funcionanos incluyen artrcpos pendiontos do liquear por US$ 10,338 
aproximadamente provenientes cel año 20141 

  

Un detalle de la antigoedad de las cuertas por cobrar comerciales al 31 de diciembre 
del 2016, es como sigue 

    

Diciembre 31 
2015 

Cartanta b4a6 ares 

Vencido 
1260 dos 241187 
Mayor 360 días 509,539 

Tol 9N574Z 1015238 

Elmovimiento de la prowsiún para cuentas incobrables es coro sigue 

  

Diciembre 31 
2016 2015 

Saldo al Inicio cel año 161,179 181,396 
Prodsión 30900 = 
Ajustes. (108) 

Castigos 120217) 

Saldo al final do año 1910/ 161179 
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TRUST FIDUCIAMIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. 
¡Notas a los Estados Financieros 
Por el año lerminado el 91 do clciembre del 2016 
(En dólares de los Estados Unidos de Aménca)   

    

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS. NETOS 

Un esumen de propiodados y oquipos, natos es como sigue: 
Diciembre 31 

2010 2015 
Costo T22EM 71TA8O 
Depreciación acumulada AST5R) 1804.18) 

Totes ena 

Casticación 
Edificios 310 375810 
Muebles y ensoros 109850 198,558 
'quipos de oficina y telecomunicaciones 44.279 
Equipos de computación 152292 148242 

Veícutos 40000 40000 

  

precacin acumulada (557582) (33.10 

Total ESTE 
Los movinienios de las propiedades y equpos, es como siguo. 

  

  ESPACIO EN BLANCO 
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TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. 
Notas a los Estacas Financieros. 
Por año terminado el 31 de alciembre del 2016 
(En dólares ae las Etades Unos de América) 

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

  

  Un resumen de cuertas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar es como 

  

     

sigue 

Diciombre 31 
2016 2015 

Cuentas por pagar comerciales: 
Provesdores 72400 192,765 

Otras cuentas por pagar 
Anticipos de clientas. 316,186 
Sobregiros bancarlos 1208 
Otros 22,108 

409,098 352790 

lata! ARO 240,505 

  AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, a 
ropresertan principalmente sarsisias de as 
que no generan intereses y vencen en SO dí 
del Auslla Austrociculs SA por USS8;906, Por 
Copropiatanos Yi 1 € Guayaquil por US$A 985, Cedeño Menendez Els 
porliS$4,234 1 expadS.A, por US$A,D46, GestonnesaS A. per USIZR64, 
Ca Ltda, Por US$2,264 y h Lig por US$2253, 

intas por pagar a proveedores locales 
soría sanre negocios fiducianos y legales 

e moluyen principalmente a Consorcio 
ol SA por US$6875 

Haudrey 
pricarga 

    
      

    

    
     

depóstos reciodos de clientes principalmente por 
el sorucio de Administración de Fideicomisos de Garanía Automotriz que representan 
US$ 352.781 (USE.318,705 en el año 2015) y que se encuentran pendientes de ser 
aplicados a las facturas do clientes A la facha de emusan del presente intarme, la 
Adimiistración continúa con el anáiis ce estas particas pera regularizar cichos saldos 
cuya aplicación corresponde prnopamenie con facturas de las Fideicarrisos de 
Garantía Aulerakrz del Banco del Auelia 

Anticipos a clientes representan los   

         
       

  

9 INGRESOS DIFTAIDOS 
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TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. 
INoxas alos Estados Financieros 
Por ol año terminado el 31 de ciciensre del 2016 
(En dólares de los Estados Lnidos de América) 

10 

Corresponde a paridas de ingresos que se derman de la Adminstración de los 
Fideicomisos de Garantía Aulorroinz, sobre las cuales las condiciones pera el 
reconocimiento de ingresos no se han cumplido. Estos ingresos diferidos so roconocen 
en rosultacios en la medida que se prestan os seracios 

  

Los vencumentos ce jos ingresos díeridos a argo plazo son como siguen 

Diciembre 31 
Año. 2016 2015 

2017 32.078 
2018 7,983 1,983 
2019 104 108 

Toral az ame 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas os como sigue. 
Diciembre 31. 

2016 2015 
Beneficios saciales. 
Décimo tercer suoldo 5201 1,208 
Décimo cuano sueldo 9,888 9,563 
Fondo de reserva 1.081 1 

Vacaciones 3050 24266 

Total ALSO 51290 

De contormidad con disposiciones legales, los trebaradores tenen derecho a paticipar 
en las ulidaces de la Ficuciara en un 15% aplcable a las ullidades Fquidas o. 
contables. 

El movimiento de la provisión para obligaciones acumuladas durare el año 2016 es 
como sigue: 

Diciembre 31 del 2016 
Décimo 
1ercer. 

Total 

Saldo alimolo delaño — 6268 
Provisión 12,508 
Pagos 112.17, 

51230    Saldo al final del año. — 6,508 

28



  
  

JBUST FIDUCIARIA ADMINISIRADORA DF FONDOS Y FIDEICOMISOS $. 
Notas a los Estacos Financieros 
For! añoterminsdo el 31 de ciciemore del 2016 
(En lares ge las Estados Unidos de America) 

11. IMPUESTOS 

Un rosumon de actos y paswos por mpuestes corrientes es como sigue, 

  

Diciembre 31, 
2016 2015 

Actos por impuestas comentes 
Retenciones en la fuente. 76,506 
Impuesto al Valor Agregado IVA, 4245 

Tola Boa 

  

Basa por impuesios corientes. 
Impuesto al Valor Agregado IA 19.397 
Retenciones on la fuente. 17.320      

Total 21221 

  

Los saldos porcabrar de crédito tributario por concepto de retenciones en la luente de. 
impuesto a la renta son recuporados al siguiente año moctanto compersación con e 
impuesto a/a senta a pager 

    

Los valores por pagar por concepto de pases por impuestos corrientes son 
Iquidados enel momento de la presentación y pago de las declaras anes de impuestos. 
correspondientes 

    

  Conciliación tributaria - contable del impuesto a fa renta comonto Un 
roconellación entro la (pérdida) unidad según estados financieras y gasto par 
Impuesto a la rerta comente, es como sgue 

  

Diciembre 31 
2016 2019 

(Pércida) utilidad según estados niancieros antes de 

  

impuesto a la renta. (165 464) 

Gastos na deducibles (1) 21498 
Otras rentas exentas 
Participación trabajadores atibuble a ingresos exentos 
Decucciones adicionales pa 89 

(Pérdica) unidad gravable 129,185) (148.87) 

Impuesto a la renva causado (2) == — 
Anticipo calculado (3) (2) s 

Impuesto a la ronia corrente cargado a resultados. 

2
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TRUST FIDUCIAMIA ADMINISTBADORA DE FONDOS Y FINFICOMISOS S.A. 
Notas a los Estacos Francieros: 

  

  

Por el año termpado ol 31 de diciembre del 2016 
En dófares de los Est 

  

(1) A131 de diciembre del 2016 y 2015, un tetalle de los gastos no deducibles es como 

   

  

sue 

2016 2015 

Gastos no respaldados con comprobantes 134 13349 
Retenciones asumidas como gastos 691 
Mulas e nloroses E 129 
Ajustes 20091 
Notas de crédito con cargo al gasto 13588 
Previsión de Jubilación patronal 20958 
Provisión do cuentas mcobrables 30,000 
Contrisución colicaria 4292 

Depreciación 216 
Otros gastos no deducibles.     
Total 21493 

(2) Do conformidad con disposiciones legales, la tara para el impuesto a la renta, sa 
calcula en un 22% sobre las uilidades sujetas a distribución 

  

(8) A par cet aía 200, se debe consideras corno impueslo s la renta mínimo ol valor 
del anticipo calculado, el cual results de la suma matemática del 0.4% del activo, 
02% cel patrimono 0.4% da ingresos gravados y 0.2% de costos y gasios 
deducibles. 

      

  

Pera el año 2016, la Fouciana cererminó ancpo de impuesto a la senta por 
US$14,456, Sn embargo estos no fueran cancelacios generándose adernás una. 

pércida gravable de US$29 183 por lo cua! no generó impues'o ala ronta comonta, 
Pera el año 2014, la Fiduciaria ciererminó anticipo de impuesta a la /enta por 
Us$23,177 y una péraida gravainie de US$ 143,971. per lo cual en el añu 2018 no. 
generó mpuesto a la renta cormente 

  

    
Las declaraciones de mpuestos po han sido revisadas por las autond 
y son susceptibles de revisión las Ueclaraciones de los años 2011 al 

  

    

De acuerdo con el Arl 42 1 dla Ley Orgánica do Régimen Tributano Interno, y el Ad, 
68 des Reglamento para la aplicación ce la Ley de Régimen Tabutaro Interno, can 
tospecto a la liquidación del impuesto a la rela de los Fidoivorrusos Mer 
Fondos de Inversión, establece que, los fderconisos mercantes y los fondos de 
inversión legalmente constluudos, er cuslquier caso, deberán liquidar y pagar el 
impuesto a la Renta que corresponda a las sociedades, do acuerdo con las normas 
generales, Por la que no se podrá transtarr ol deracha de este pago a sus 
beneficiarios o fdelcomtentes. 
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TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y HIDEICOMISOS 5,A, 
Notasa 
Por el año tenunado el 31 de di 
(En dólares de los 

12 

  

ls Estados Financiaros   

bre del 2016 
tados Unidos de Aménca) 

  

OBLIGACIONES POR BENFFICIOS DEFINIDOS 

  Un resumen de las cbligacionos por beretw:9s delnidos es como sigue 

Diciombro 31 
2016 2015 

Jubilación palroral 012 78,187 

  

Bonricación de desahucio 180 46302 

tal 135,192 124579 

Jubilación palronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Traba los 
trabajadoros que por vota años o más hubiaren prostado sus servicios an forma. 
continuada o antermumpida tendrán derecha a ser Jubilados por sus empleadores sin 
peruicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afíllados al insttuto. 
Ecuatoriano de Seguridac Scssal 

  

  

  

Los noementes en el valo: presente ve la obligación ce jubilación patronal fueron 
como sigue 

Diciembre 31 
2016 2015 

Saldos al inicio del año 
Provisión cergada al gasto 
Reducciones y lluidaciones anticipadas 

  

Salcos al Inal del año 

  Eonlicación por desahucio - De acuerda cen disposiciones del Código de Trabajo 
en las casos de terminación de la rolación laboral por desahucio solicitado por ol 
empleador o por eltrabajador la Ficuciara entregará el 25% de la úlima remuneración 
imersual por cada une de los años de seria 

  

  

Los moumientes en al valor prosonte do obigación de bonficación por desanucto 
fueron coro sigue 

    

  

  

Diciembre 31, 
2016 2ots 

Saldos alma del a Te ter 08947 
Prowsión cargada al gasto 5 505 9240 
Roducoiones y iquidaciones ant padas (7.680) 

Saldos al final del año 9012 78m 

  

Las cálculos actuanales vel valor presente de la obligación devengaca por concepto 
de beneficios deínidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2015 por un actuario 
independiente El valor presente de las oblgacones per concepto de beneficios 
definidos y las costos del sorucio actual y el costo dol seria artenor fueron 

    

 



  

BUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. 
Notas alos Estacos Financiar 

  

Por año terminado el 31 de diciemoro del 2016 
(En dolares as :as Estados Unido:    de América) 

    calcuados utilizando el método actuarial. Prospecto” o Méroco de Crédito Urra 
Proyectado, Bajo este método los Denelcios defidos veben ser alribuidos al periodo 

de sorucio del empleado y basacas en la fórmula del plan, dotal suene que se ambuye 
a misma cantidad de beneficio a ceda año de serelo, considerando el uo de 
hipótesis acluariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas 
hipatess reflejan el valor de nero a través del bempo, el morernento salanal y las. 
probabloades de pago de estas beneficios, 

  

  

  

  

Las ganancias y pérdicas actuarales que sujan de las ajustes por la exporioncia y. 
cambios en los supuestos atuanales ce cargan o abonan a resutados durante el 
remanente de vida laboral promisdio esperado de los ompleacos correspondiente 

    

         Las presunciones principales usadas para propésiles de los calculos actuarales san 
las siguientes, 

Diciembre 31 
2016 2015 

Tesa(s) de descuento 850 Bos 
Tasa(s) esperada del mncremento salarial 300 487 

  

Los importes reconocidos en los rosultados respacto a dichos planes de beneficios 
detinicos son los sigui 

  

    

  

Diciembre 31 
2016 2015 

Costo actual del sario 21 14,600 

OTROS PASIVOS 

Un resumen de otros pasivos os como sigue: 

Diciombro 31 
2016 2018 

Notarios - Achesiones de Vehículos. 491130 
Malicalas 0.925 
Fideicomiso C-G 550 

Total a9iE0s 

  

AL 31 de ciciembre del 2016 y ¿015 la cuenta contatyis notarios adhesiones de 
vehículos” representan básicamente gastos de notanos Incurncos en adhesiones de 

       
  

   

los Fideloomisos de Garantia Automiclniz del Banco dol Auto, y que se encuentran 
Pendiente de devengarse en función a las temiracionos da las garantias de los 
reterido: 
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DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A,   IRUSI FIDUCIARIA ADMINISTRADOR 
¡Notas a los Estados Financieras 
Por al año torminado el 1 de diciembre de! 2016 
(En ióloros de los Fstadas Jridos de América) 

  

El movimiento de la cuenta “notarios adhesiones de vehícu'os" os como niguo 

Diciembre 31, 
2016 2015 

Saldos al inicio del año 581,90 646,590 

Honorarios por adresiones ss 549 
¡Gastos de notarios devengados con cargo a resuliacos (90,883) — (68,679) 
Regularización, neta. 2 3480 

  

Saldo al final cel año 581049 

El saldo de gasto de nataro por derengarse es representado por 16,3/1 (19,398 en 
dl 2015) garamias activas de las Fideicomisos FDC268, FIDO028, HIOGO2 y FIDGOZO 
al costo ecuwelente por adtresón de USES0  Durarlo al año 2015, el costo total 
devengaco corresponde a la tominación de 2792 (2,150 en el 2015) garantias 
aproximadamente, 

    

14 PATRIMONIO 

Capital social. El ospital social suterizado, está constituido por 080 (400 en el 2015) 
acciones de USS,1.000 cada una, tedas ordinarias y nominas. 

Medianta acta de Junta Genera! Extraordinaria y Universa! de Acuionslas del 15 de 
noviembre del 2016, se aprobó el incremento de capital de la Fiduciarin por 
US$280,000, equivalente a 280 nuevas acciones, osto segun escritura con fecha 13 de 
mayo del 2018 a Inscrita on el Ragstro Marcant el 23 a dic embre del 2016, 

Mediante acta ce Junta General Orcinana de Accionistas del 23 de julo del 2015, la 
Gerencia General co la Fiduciaria propone a la Junta que de acuerdo a los números 
que constan en los balances de Trust Fiduciaria Administradora de Fondos y 
Ficsicomisos SA. y alas proyecciones para el 2015 es necesano aumentar ol capital 
de la Fiduciaria por un valor de US$. 180,900 mectanto la emisión de 190 acclonos, 
fmedianto la capitalización de reservas legales y facultatvas, por lo que se deja 
¡constancia de la aprobación 

  

Reserva Legal. Do acuerdo con a legisiación vigente en e! Ecuador, la Fiduciaria debe 
tranetonr el 10% de su ganarcis Iquida envel a la reserva egal, hasta complerar por 

lo menos el 50% del captal suscrito pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a 
los accionistas, excepto en el caso de ligudación de 'a Ficuciaria, pero puedo sor 
utilizada para absorber pércidas futuras o para aumentar o! capital 

  

Beserva facullativa: Las leyes secistañas vigentes detorminan quo de las urfidade: 
Tíquidas del ejercicio se destina un porcantaja como reserva especial o facultativa El 
porcentaje de apropiación depende de la decisión de la Junta General de Accionistas 
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MUS] FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DI Y FIDEICOMISOS SA. 
Notas alas Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diiombro ce! 2016 
(En délares de los Estados Unicos de Aménca] 

Resultados acumulados Un resumen dos resdtados 

  

lados es como sigue" 

Diciembre 31 
2016 2015 

Resultados acumulacos - distibuibies (314,798) — (313,398) 
Resultados acuvulados provenir de a 
aplicación por primera vez de las NIIF. (129,141) — (129,740 

Tota (444,530) — (443,139) 
Resutados por adopción 11a vez de las NIT Incluye los valores resultantos do los 
ajustes originados on la adopción por primera vez de las NIF. El saldo solo podrá ser 
ú«opitelzado en/a parte cue excedaral valor delas pérdidas acumuladas y las del último. 
ejercicio económico concludo, s: las hubiera, utlizado en sbsorber pérdidas. o 
déwuello en el caso de lauisación de la Fiduciaria 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gostión do riesgos financieros 

  

En el curso normal do sus nogocios y actrwciades de linanciamento. la Fiduclara está 
expuesta a ditirtos riesgos de naturslezs financiera que pueden afectar de manora 
más a menos sigriicalva al valer económica de sus flujos y actos y en 
consecuencia, sus resutados. 

La Ficiclara dispone de una organización y de sstemas de istormación, administrados 
por'a Gerencia de la Fiduciaria, que permiten idonti*car dichos riesgos, determinar su 
inagntud, properer a la Junta de la Fiduciaria medidas de niigación ejecutar dichas 
imoclidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de las riesgos que enfrenta la Fiduciaria, 
caracterización y cuantificación de éstos y descripcón de medidas de miligación 
actualmente en uso por parte de la Fvuciara, ses el caso 

Riesgo en las tasas de intorós - La Fiduciaria mentiene préstamos a tasas de nerds 
tanto fijas como variables. El nesgo es rranejado por la Fiduciaria manteniendo una. 
¡combinación apropiada entre los préstamos a tasa fa y a tasa variable 

  

Riesgo de crédito. El riesgo de crédho se retere al resgo de que una de las partes 
«en un instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando 
sen una pérdida financiera para la Fiduciaria. La Figuera ha adoptado una poíica co 
úncamente involucrarse con panes soentes y oblener sulicientes colaloralos, cuanco 
ses apropiado, como forma de rriligar el nesgo de la pérdida tnanciora ocasionada. 
por los incumplimientos La F duciar: únicamente roaiza transacc:ones con entidades 
que cuertan con la misma o mejor calificación de riesgo sta miormación es 
sumnistrada por agencias calicacoras y, de no estar disponible, 'a Fiduciaria utiliza 
otrainformación financiera dspon ble y sus propies regís:sos comerciales para callicar 

 



    

IRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DF FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. 
Notas a los Estados Finanoreros 
Porel año termnado el 31 de diciembre del 2016 

    

(En dólares de los Estados Unudos de Amánica) 

asus pincipales clientes. La exposicion ce la Fiduciana y las calicacionos de crádro. 
de sus contrapartes son comimamente monitoreadas y el valor total de las 
transacciones concluidas es distribuido erte las contrapartes aprobadas 

  

  

  

Riesgo de liguidoz La Gerencia Financiera de la Fiduciana os la que tono la 
resporsabíidad final por a gestión de ludez. 

  

    La Gerencia Financsera de la Fiductana ha establecido un m: “abajo apropiado 
para la gostión de lquicez de manera cue la Gerencia General de la Fiduciaria pueda. 
manejar los requerimientos de Inanciaminta a corto, mediano y largo plazo as, como 
la gestión de liquidez de la Fiduciaria. La Fiduciaria maneja el rlasgo de lauldaz 
manteniendo raservas, faclicades fmancieras y de préstamo adecuadas, 
monitorsando continuamente los flujos sfectivos proyectadas y reales y conollando los 
perfles de vencimiento de las activos y pasivos financieros 

  

  

  

  

  La admwristración prudente del riesgo de liquidez mamtene suficiente efectivo: y 
ecuívalentes de efectivo, cuenta con cispombiidad de lisancusmmento a Iraves de un 
rms :do de fuentos do financiamiento comprometidas y heno la capacidad 
de cerrar posiciones de mercado, En este sentido 'a Tiduciana no tiene riesgos 
signilicaiwos de liquidez ya que Iisióricamente los flujos de electiva de sus 
operaciones le han permito man cionto efectivo para atonder sus 
obligaciones 

    

  

       

  

Riesgo de Mercado Las actwidades de la Fiduciari la exponen puncioalmente a. 
nesgos financieros de cambias or las tasas do interes, La Fiductana subacribo Una. 
variedad de mstrumentos financieros derivados para manejar s. exposición al nesgo 
en las tasas de interés 

   

El oblivo de la administración del nosgo de mercado es administrar y controlar las 
exposiciones a este riesgo denmo de parámelras razonables y al memo sepa 
Opilimizar la rentabilidad 

  

   La Fiduciaria considera que las variaciones en las tasas de interés y 18sas de cambio, 
enalfuuro previsible no lencirlar un electo Inporianie en los flujos de vaa y ul dades 
proyectadas por la Fiduc:   

Riesgo de Capital - La Fuuciana gestiona su caplisl para estar en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan €* rendimiento a sus 

lentas a través de la optimización do los saldos da deuda y patnmorio        

La política de la Fitciaña es mantener un nivel de ospital que le perrita mantener la: 
tanza 06 los mwersionistas los acreedores y el mercado, y sustentar el cesarrolle 

fururo del negocie La Fiducians mo eclá sujela a requerimientos exlemos de 
incremento de canta 

    

  

RA    16. INGRESOS POR HONORARIOS DE ADMINI ON FIDUCIARIA 

Un resumen da les mgrasos por Ponoranas de adrrinistración fiductaria es como s que



  

  

TRUST FIDUCIAHIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. 
¡Notas alos Estados Financieros 
Por el año terminado al 31 do diciembre del 2016 

(En délares de los Estados Unicos de América; 

      

Diciembre 31 
2016 2015 

Honorarios de admumsración 
Fideicarnisos de garantía 965648 1,399,413 
Fideicomisos do administración 228,350 300,074 
Fideicomisos inmobiliarios 87897 142,141 
Fideicomisos de tiularización 43,009 46200 

304,805 — 1827800 

Encargos Fiduciarios 49,577 
Estruciuración de fideicomisos 22.610 

—T2361 

Total 1.990.015 

17 GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un detalle de los gastos por su naturaleza es como sigue 
Diciembre 31. 

2016 2018 

¡Gastos de personal 182,606 1 299,801 
Servi us de terceros 399178. 608144 
Regularización de cuenas 159,160. 2302 
Servicios y mantenimientos 31,671 28,908 

Arrendamientos 31402 51,758 
Jubiación Patronal y desahuclo 30,321 .500 
Provisión para cuentas dudosas 20.000, 
Materiales y sumunstios 28303 25414 

Depreciaciones 18210 2560 
impuestos y cortribucionos 15091 17,574 

Soguros . 4no 
Otros. 

Total 

    

Al 31 08 diciembre del 2016 y 2013, gastos de personal Incluyo los siguientes 
beneficios a los ermpleados. 

Diciembre 41 
2016 2015 

Sueldos y salarios: BODD1g 798,172 
Benafioos sociales 129668. 267,146 
Apores el 1ESS 105324 173,150 
Otros. A4658 

Total 182606 
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TBUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. 
No:as a las Estados Financioros. 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 
(En dolaros do los Estados Unidos de América) 

18. FIDEICOMISOS ADMINISTRADOS 

Un delale de los activos netos de los fidaicomsoe de sdiministración, garantia e 

  

  

            

inrrobilarios administrados, según los regisros contables de cuentas de orden os. 
como sigue 

.. Diciembre 31 
2016 2015. 

Eideicomisos do Administración. 
Fideicamiso Administración Arreida Abraham 802207 802207 
Eideicamiso Adrninistración Cellshop 1,565,096 — 1.669.096 
Fideicomiso Bodegas Fxnocarga TÍ G-312 2962570 — 4,077,275 
Fideicoriso Cartera Convaquerizo TL-G-538 3865 865. 
Fideicarso Cartera Deviso 11 G 469 29 991 
Fideicomiso Cartora FCME-CCR. 9/9302 130821 
Fideicomso Cataluna TEG-02-06-05-181 399,180 404658 

Fide:vomso Calera! Cuenca TI-C-482 168,729 161,868 
Frde:comiso Corvorro San Francisco Do Quito. 14,086 13253 
Fide:comiso De Administración Aeroparque Los 
Rebeldes T!-G-459 107,313. 107,313 

Fidewccmiso Do Administración Aguilera Tfc-405 1301321 1,508,501 
Fidercomiso De Flujos Compostela TI-G-461 - 28 
Fideicomiso De Flujos Emlsén De Obligaciones Agritop 1780 1,907 
Fidervoriso De Fluos Esnisón De Obligaciones Alfa BAS 
Fidaicomiso Do Flujos Eminón De Oblgaciosos Feuagran - 2aa6ar 
Fideicomiso De Flujos Emis.én De Valores Asiservy - 458,109 
Fidewomiso De Flujos Fecorsa 1,256,068 — 1,255,088 
Flda:comiso Da Fijos Rawni Galarmooil 1£G-476 26.112 
Fideicomiso De Flujos Segunda Fmisión de Onigacianes 
Mangrovemn 4298 214 

Fideicomiso De Fuos lercera Emisión ce Obligaciones 
Eouagran 

Fideivorso De Garantía Y Adrinstración Crianza de 
Garido1- Avícola Fernández 3,391,139 

Fideicomiso *emonino Enpirtu Santo Fat 69469 129,435 
Fideicomiso "lujos Alessa TH-G-479 63648 
Fideicomiso Flujos Arsey TEG-274 2 70 
Fideicamiso Flujos Culla Tf G 450. 228.201 
Edoicomiso Flujos Segunda Emisión Obligaciones Alla. 4202 
Fidercamiso Inverplayas Tl-G-20% 5942241 
Fideicomiso Masculino Espiritu Saro Fdf 
Fideicarniso Mercanil De Adrrinisiracion fspirato Corpo TH.G 4947 416 7762 
Eideicariso Mercanil Terninal Portuario De Guayaquil (1PG) 4,805,122 
Edeicamiso Plasfabri Tfg 253 208,993 296,089 
Fidercomiso Qualtyy Outsourcing Flujos TE-0-286 1,069) 8,068 

Pasan 19,876,146 
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Vienen 15,574,146. 24,944,930 

Fideicorriso Segunda Emsión De Obligaciones RyO (1.320) 9 
Fideicomiso Sf Managers Overseas TI-G-278 97500 07502 
Fideicomiso Zofragua Tl-G-03-03-06 158 IT7DIA 177.018, 
Fideicomiso Hospiño Flujos y Pagos TF-0-490 1971 127,577 
Fidexvorso de Adiniiiración Estracont 828,899 828,859 
Edeicomiso do Adminstración Femenino Espniia Santo. 

Básica Superior FDF 494 a3e 
Fideicomiso ce Garantía Admnstración y Exportaciones 
Exolrut 3206610 878275 
Fideicomiso Capita: Trust Finance (EC) - Mia 

Toral Fidelcorrisos de Admin stración 2089306 26.944.087 

Diciembre 31 
2015 

Esdeicomisos de Garantía. 
Fidewomiso Axiorra TL -01-01.04 133 186 
Hide.omiso Automotores Continental TI-Q-237 3096222 3259503 
Fice.comiso Auromotriz Portal! TLG-402 95,388,141 110,909.968 
Fideicomiso Automotriz 116-388 26,007,402. 110,928.240 
Fideicomiso Anrorusla Vehícaras T-CAN<D3 04 04-091 20/7002 — 2077052 
Etdeicomiso Axinron Tl-G-347 594,057 650205 
Fideicomiso Ayala Mármo! If 01-03:04-116 6,690 5.598 
Fideicomiso co.Austro-Bico, Central T-O-264 500.000. 
Fideicomiso Bohórquez TI-O-215. 28.600 
Fideicomiso Burcons TLQ-393 100.000, 
Fidexcomiso Cárdonas 11-Q-01-01-04-138 91728 
Fidexcormiso Cartera Hdrocom T-0-03-09-06-192 1.050.000 
Fideicomiso Clc Korea Cars TIG-01-03-02:017 224.263 
Fideicomiso Clo Metrocar TI G 01 03 02.018 1730900 — 1.747.290 

Fideicomiso Cfo 11-G-01-03-02-020 60,176.440 94,954,192 
    

  

Fidercoriso Clo-Klacar TI-Gr-01-13-02-019 540,901 

      

Fideicomiso Chango TI-0-208 150,239. 150,239 
Fideicormiso Chávez Naranjo TI G 01.01.0571 z 159 
Fideicomiso Construdltac-Telacaprio Tt-G-01-03-05-174 8 8 
Fidoicomiso Cooperaliva Maestros Imbabura TEO 231 478870 4788:0 
Fidaicomiso De Cantera Cetivehiculos Cuarta Emisión 635457 889,238 
Eidsicamiso De Garantía Compuequip. 1,824,789 — 217.841 
Fideicomiso De Garantia de Cartera Frenoprec 348878 440,702 
Fideicomiso De Garentía de Cartera Grupacoo! 761304 160:30 
Edeicoriso De Garantía Emisión Do Obigaciones Autolasa 909 229 

Pasan 204,789:824 332.610.222 

se



5USI FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. 
¡Notas a los Estados Fnancieros 

Por el año terminado el 21 ce diciembre del 2016 
(En dólares de los Estados Undos do Amón: 

  

  

  

Vienen 264 789,804 332.610,224 

Ficesvomiso De Garantía Emisén Obligaciones 
Hotel Boulovard 10,342:178.— 2.634,599 
    

  

  

  

  

   

  

    
     

   

  

    

  

          
     

  

e. 

e 
e 
o 
e 
e. 
o 
e 
e. . Ecoicomso De Garantia La Furopea 110-329 104.372 104,172 

Ficeiconso De Garama Papel Comercial Basesur 2bIuS3t 2202043 
o Fideicomiso De Garantía Quinta Emisión Obligaciones 
. Terrabiones 5171657 5171687 
. Fideicomiso De Resguardo Tercera Fmisión de 

Obligaciones Fecorsa 12,985,464 
e. Fidescomiso Diaz 1* G-01-01-09.074 1910 s10 
e Fidercamiso Dicames TI Q-01 03-06 178 426961 126.961 

Fideicomiso Diogneto Tká 366 350792 350792 
. > Fideicomiso Diskolas TFG 283 948 

Fideicomiso En Garantía Aras TI-0-399 480,000 
e Fideicomiso En Garartía Arteaga TEG-448 799552 799,552 

Fideicomiso En Garantia Asanza TÍ O-424 20.769 70759 
o idsicomiso En Garantia Azuman Paugan 1164442 535546 
e. Fideicomiso En Garantía Dureo Tt-C-391 129,418. 129,418 
o Fideicomiso En Garantía Caucedo TI-C902 184,970 
. Fideicomiso En Garants Goronel TÍ C 421 462168 282168 

deicomso En Garantía Delgada 110-384 151.450 
. Fidercomiso En Garantía D':st, Cárdenes Tf C 369 304 709 
o Fideicomiso En Gararia Donul House TI-A 467 294,902 
. Fideicomiso En Garantia Gonzalez TÍ G-418 

Fideicomiso En Garantía Grinatal TT-C-460 2520 
e. Fideicomiso En Garantia Jackie Rose TkG-452 131,293 
e Fideicomiso En Garantia Jiménez TEC 382 22038 
. Edoinomiso En Garantía Loayza Tf (358 240615 240515 

Fceicomiso En Gerantla Pacheco TEC-401 700,209 709,279 
e Ficeswomso En Garantía Pardo TÍ C-394 822333 $22,303 
. Fide.comisa En Garantia Paredes (f-0-385 179.860 779860 
. Fideicomiso En Garantia Plasielactrio TG-228 141868 141885 

Fideicomiso En Gerara Sangurima TI 0-449 149,078. 143.078 
e Fideicomiso En Garantía Vehucalos Fidasa TEO-420 FOrs90 — Bereoo 
e Fidowcomiso Escobar TI-Q-095 487839 407.839 
. Fideicomiso Excavadora Agullar-Piñas TEC-277 - 198760 
e Fidercarnso Facts TG-208 64.090 

Fideicomiso Finartrade Vehiculos 1FG 1,397 888 
. Fideicomiso Garantia Artón TH 24,542 
. 407,546 207.596 

Fdoicomiso Garantía Cuarta Fmnsión de 
e Obligaciones Terrabienes 2,063,188 2063193 
. Ficercemiso Garantía Delcorp- Ecusoran - 8396302 

Fideicomiso Grasa Diyentex T/ G-397 51.558 

e Pasan 293,589 "96 375,656,951 
o    
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vienen 200,509 196. 375,656 951 

Fideicomiso Garantia Emisión De Obligaciones 
Auto Imponadora Galarza. 929 09 

Hdeicomiso Garantía Emisión De Obligsc unos Ciport - ADta0 
Fideicomiso Gara ia Emisión De Obligaciones Crimasa 2 659,928 
Fideicomiso Garantia Emisión Do Obligaciones Noperl— 1:640,269 — 1645268 
Fideicomiso Garantía Fmisión De Obligaciones Terrablenes 565,983 565983 
Eldelcomiso Gavarila Enisión Obligaciones Este. 1606051 — 1,697,061 
Fice:comiso Garantía Hacienda Heed 110-440 - 3350432 
Fideicomiso Garartía Hospita: Del Ría Tto-273 
Fcoicomiso Garantía Loayza T-O-46/ 114,126 
Fideicomiso Gararila Mama Breeze. 81,578 
Fidexcoriso Garantía MHlatex 11-G-471 240.000 
Frdeicomiso Garantía Pachay TI-G-400 
Fideicomiso Garantia Segunda Emisán Cbgsciones Eslvo 1,249,584 
Fideicomiso Garentia Tercera Emisión Oblgaconos Torrablenes708,208     Fideicomiso Garantía Vehículos Coop 29 De Dolubre 1,900 
Fideicomiso Garanra Vermiglo TE-G-378 795,344 795,344 
Fideicomiso Gente T/-G-01-03.04. 099 7,401,377. — 8970422 
Fideicomiso Habatoch T+-G-283 212017 212.017 

  

Fideicomiso Hidalgo Mag Y Mes T-G-343 523,750 523750 

    

Fideicormso Hoepirlo TFC-243 92.911 z 
Fideicomiso Importadora Lynch TLG 01-03-04 118 16,597 bar 
Eldoicoriso Inmuablos Ranco Del Austro TEG-268 1 009,432 — 1.009:432 
Fideicormso Intersal TI-G-272 2,115,000 — 3525422 
Fideicomiso Jlangling Motors F-Q-224 226313. 880,002 
Fideicomiso Kim 11.G-270 23635 236395 
Fideicomiso Kimsa TI-G-01-03-04-126 2.488,42 
Fideicomiso Landazuri Garzón TI-G 01 01 04.094 4    

  

Fideicomiso Luzagui 11:G-32: 1.567.068 
Fideicomiso Makro Rigde T1-G-01-03-05-169 80.838 
Fideicomiso Maqui"erias Polebrook TL-G-285 1 266,800 
Fideicomiso Mauya TI-Q-247. 339,681 
Fideicomiso Megamaq Vo'quetas TE-G-278 457,722 
Fxeicomiso Menéndez TLG-213 52,588 
Foeicomiso Mercant De Grana Ecuacoltes-Anerra 19,549,917 
Ficeicomiso Merguisulo TI Q 322 606704 747618 
Ficelvomiso Metracar 11:0-01-09-05 147 1,221,095 1,232,095 
Elctecomiso Molina Núñez Tlg-220 Be7IO 82716 
Fida:comiao Montalvo T-Q-01-01-02-070 2.488 2468 
Flclcomiso Moscoso TRQ-01-01-03-077 4,823 4,23 
Flde.comiso NoláMarg TI-G-375 1016387 1,116, 
Fide:omiso Pauca: T1-0-01-01-04-103 2,001 2.001 
Flde:omiso Pérez Changa PR5m27 285,827 
Fideicomiso Petroleum Vanículos TEC-293 298.880 298,580 

Pasan 339,268,643  450.968,506 
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Vieron 339,208,643 50,966,396. 

Fideicomiso Publivia T1.G 376 104.404 754464 
Fldolcomo Qicsa/Quezada TI-G-01-09-04-120 21459 
Fideicomiso Qually TI-O-909 824605 524,605 
Fteicomiso Quiola Tf-G-01 07-08 -281 au 153 88153 
Fideicomiso Quito Motors Daalor TE-Q 01 03-04-095 10,5901/9 10,705,876 
Edoizomiso Hacordmotor Vehículos TI-Q=300 52457 105286 
Fideicomiso Relad TL-G-0*-01-04-134 391298 331298 
Fideicariso Rendón TF-G.01.01-04-135 2184 2184 
Fidoicoriso Sancloval T1-G-246 121148 121,14 
Fideicomiso Segunda Ensión De Obligaciones Excltul— 5,097,276 — 4,655201 

Fideicomiso Segurital TLQ-01 03-04-117 19722 4922 
Fideicomiso Solís T1-G-01-01-04-121 12,741 12741 
Fldaicomiso Solorzano Plaza TI-G-01-01-05-189 3,415 3415 
Fxte:comiso Tercera Emisón Cblgaciones Esive 2817,954 — 3,517,964 

Fideicomiso TLC-01 01:02-020 Pesantez E 5,114 
Fico:comiso 11-C01-01-02-028 Meyano 689 
Fica:comiso TE-C-01-01-02-029 Tenecaca 119 mo 
Fideswomso TlC-01-01.02.092 Arévalo 370, 3701 
Eco.comio 1+:G-01-01-02-024-Satomayor 1,267 1267. 
Ficiicomiso TEC-01-01-09-D46 Cajamarca. 5,448 
Ficticomiso TEC+01-01-64-053 San Martn-Cuencs 2,885 
Fideicomiso Tf 01 01.05 072 Molina Macas 80,925 
Eceicomiso 11G-01-01-05-142 Perata Cuenca 2.254 
Ficl'comiso TEC-01-01-06-176 Águlas-Pasajs 81,58 
Ficesvomiso TÍC-01-01-06-177 Laniado-Machala. 392558 11M,     

   
Fide.comiso 11 C-01 01.06-180 Diaz Loja 63305 63305 
Fldaicomiso TEC-01-02-04-081-Ausur S.A «Machala. AA21.7ZT 1,577,192 
Fideicomiso TI-C-01-03-05-069-Amer S.$- machi 14,950 — 555318 
Fldeiomiso TI-C-01-03-06-183.De Camnes.Cuonca -— 344,644 

     Fidexcomiso TL-C-165    urracor SA 2.048 2.048 

      

Fideicomiso TI-C-166-Guncay 160.980 71,073 
Fideicomiso TIC-1/0-Leor 249,580, 
Fideicomiso 11.C 181-Grincorsa S.A. E 
Fideicomiso T1-0-250-Patroleum 281,089 281,83 
Fideicomiso “lo-252-Tractor-Espmoza 110,500 
Fideicomiso 7(-G-01 03-02 014 lranseinyco 15,368 
Fideicomiso '1-G-0"-03-02-026 Gonzalez 3,758 
Fidoicorriso 11.G-01-03-03-012 Cto Quito Motors 3,148,892 
Fidoicomisa TI-G-01-09-04-124 Vazcorp Inmuebles 75,680 
Hidoicomiso TI-G-01-09-00-15 Gente Inmuebles 6,274,282 
Fidoicomiso Tormasell TRO-01-01 03-077 23,990 

  

    

  

Fideicomiso Triviño Tly-274 Z 
Fideicomiso Unidec Tf 0254 281 
Fideicomiso Usados CFC TL-G-01-02-02:094 109.619 

Pasan 376,665.54. 486,165,133 
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Menen 376,605,544 

Fidaicamiso Vaca TÍ-Q 01.01 09-050 3707 
Fideicarriso Vásquez 11.0-01-02-09-042 - 
Fideicomiso Vásquez TEC-01-02-03-045 
Fidewomso Ventculos Banco Del Austro TE-C-269 

  

      

    

  

486,165,139 

  

319749348 
Fideicomiso Veniculos Nuevos Vazoctp TEC-01-09-03-073 32,605,491 35.397.147 
Fidecomiso Vehiculos Regón Costa TI-G-07-0502.030 — 17,349,807 195/2887 
Fdsicomiso Vehículos Zona Ausito 1fG.01-13.02.028 — 1869517 19,723,597 
Fdiiromiso Vehvoulos Zona Norte 1£-G-01-09.02-029 — 4/3£6440  28,703.081 
Fideicomiso Vie TÍ Q.01-01-04-128 210201 41822 
Fideicomiso Viar TLO-01-01-06-180 221zOS 821729 

Toral Fideicomisos de Caranta 190.913:950 924,918.50 

Diciembro 31 
2016 2015 

fideicomisos Inmobiliarios, 
Fuercoriso Castlla 119-218 527158 719,75 
Feicomso Compostela 247506 876565 
Fidexcomiso Inmobilario Puerto Sol 35204 a8139D 
Fidescerniso Inmobiliario Playa Mina TI-G430) 322.078 228678 
Fideicomiso Inmobiliario San Gregora +680324 2026255 
Fideicomiso Inmobiliario Salemar Uno + 13,109 
Fideicomiso Malorca 11-G-428. 43576747 
Fidetcomso Plaza Noro 1-G-204 193 188 

Total Fideicomisos Inmobiliar os 413247: 893314 

Diciembre 31 
2016 2015 

Pago Condicionado: 
Fide comiso Pago Condicionado Salsit TEG-- 362509 362,509 

Tolal Pago Concicionado SOZS0S 262500 

ESPACIO EN BLANCO
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on dólares de los Estados Unidos de Amena) 

  

    

Diciembre 31 
2016 2015 

Fideicomisos de litularización. 
Fideicomiso de Hulanzación de Cartera de Vivien 
Ventirueve (29) de Octubre 1762029 2099851 

Fidelcamiso Pmera Tllulerización de Flujos Ent 6487308 — 5590,915 
Fidercormiso Segunda Tí 

  

¡zación de Fuyas Delcorp SOIO.DS4 — 1224,748 

    

Toral Fideicomisos de Tiwlarzac 209398 10,855,511 
  

  

Total Genera! 785,908,654 971994124 

COMPROMISOS 

Contrato e Arrendamiento de oficina en la ciudad de Quito   

El 15 de agosto del 2015, trrman contrato de arrendamiento enve Trus: Fiductena: 
Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A, y la Sra Laura Villaverde de Guerran 
(esrendadora), en la cual se da en arrendamiento a favor la Fiduciaria la oficia No. 603, 
sexto piso del Editcio Prisma Norto y da los parqueaderos No P228 y P228 del 
subsuelo dal mismo exiiio ubicado en la Avemda República del Salvador 2 835 y 
Fortugal de la cudad de Quito El canon mensual convenido entre las partes ascionde. 
a US$ 1 200 más impuestos y expensas La duración de este contrato será de 2 años 
contados a partido la suscripción. 

  

  

    

  

     
  

    

Contrato de Arrendamiento de aficma en la cudad de Cuenca 

El y de abri del 2015 Irman contrato de arrendamiento entre Trust Fiducteria 
Administradora de Fondos y Fidercormisos SA y el Sr Marcelo Chico varamillo 
(arrendador) en la cual so da en arrendarmento a favor la Educiana un bien inmueble 
ubicado en la Avenida Florencia Astudillo sín y Alonso Cordero, Edilicio de la Cámara. 
de Indusinas, piso octavo, s:gnada con el No 807 de la cudad de Cuenca y de 
parqueadero No 18 ubicado en el sótano del mismo edificio Es canon mensual 
convenado entre las partes asciende a US581875 más impuestos y expensa. La 
duración de este contrato será de 2 anos contados a part de ls suscripción 

  

        
  

  

    
   

Contrato Civil 

  

:soría Legal y Prostación de Servicios Profesionales 

El 1 co abril del 2015 se celebra contrato civil de asesoría legal y prestación de 
somicios profesionales suscrto entre Trust Ficuciaría Admnistradora de Fondos y. 
Fidercomisos 5 A, yla Compañía Factor Labural'S 4, cuyo objetivo es la Administración 
y manejo de nóruias confidenciales, Palrocruo en ¿ucios de Irabajo, Asesoría an 
ragociación die contratos y conflictos colectwos, selección de personal y trámites dl 
taba social Entre 'as principales servicios facturados y presrados de manera 
mensual por Factor Laboral S.A. son 

     
  

  

    

  

+ Regis de contratos de trabajo. 

3
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Apertura de cuentas bancarias. 
Elaboración ce Roles ncividua'es y general (proceserniento quincenal) 
Manejo de todas las rovedades derlro del sistema da "isrorial laboral del 1ESS 
faisos de entrada, salida, elaboración ce Actas de Finiquito. entre oros 

+ Cancelación de planlas co sueldos y neneficias, 

  

El honorario mensual convenido entre las partos asciende a US$.500 hasta por el 
úmero de 50 empleados inscritas an la nómina, más impuestos La duración de este 
contrato será de 1 año contados a part de la suscipcón y sa renovará en forma 
automática por poríados iguales. 

CONTINGENCIAS 

EL21 de noviembre de 2016, la Compañía suscribió un contrato de servicios prestados 
de asesoría juridica con especialidad en cobranza ¡udicisl y extrayucicial con Prolex 
Abogados SA, ol cual tiéne como oleo encergarle a “rolox la recuperecón 
extrauricial y ¡ucicial delos valores corresponcientes a la cantera de cliertes deudores 
de TRUST FIDUCIARIA, por lo que se entrogó al 28% del saldo de cuentas por cobrar 
úlíentes que posola la Fietuciara a esa fecha (US$204,843). A lubroro de 2077, Prolex 
solo ha recuperado el 7% de dicho saldo. 

   

  

A la fecha de orrislón dol presente inform, la Fiduciaria vo ha dado iricio at pracoso 
de comandas judiciales sobre cartera de cientes vencida con más de 360 dias. Sm 
embargo, observarms que de acuerdo « la Superintandoncia do Compalas Valores 
y Seguros existen Empresas que sa han declarado disuellas e inactivas segun 
resoluciones dal rotorido ente regulacior entre los principales clientes mencionacios. 
Wiglamotor S.A, Birexa SA Agro Sierra S.A. ASIERRA, Dicomos Cia Ltda, Duayine 
SA, Cually Oulsourcng Qualaut SA. y Makro SA Fn el caso especíico ce 
Invrobiiaria Torrabienos S.A, tiene juas iniciados por perjudicados en altedecor ce 

varios milonos de dólares. con lo cual de acuerdo a las abogados de la Fiduciaria, se 
eleva el riesgo de no recuperar dicros montos en razón ca ontrar a la coia en 'a 

prelación de pagos. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBINE EL QUE SE INFORMA 

  

Etre el 31 de diciembre del 2016 yla tacha de emisión de los estados linancieros (abri 
7 del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración puckeran 
tonarun efecto importante sobre los estados firancioros adjuntos 

IN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados flnanciaroa por el año terminado el 31 de diciembre de! 2016 han sico 
aprobados por la Administración de TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE 
FONDOS Y FIDFICOMISOS 5.4. en enero 30 del 2017 y során presentados a los 
Accionistas y Junta Directa para su aprobación. En opinión de la Adrinistiación ce 
TRUST FIDUCIARIA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS SA, los 
estados financiercs serán aprobados pora Junta de Directores sin modificaciones 

  

APROBACIO!   
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