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NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL

AINSA S At consiitukda en la Repiblica del Fousder ¢ 21 de fobremo del 2002 Su actividad
principal ¢s la verta al poe mayor y menor de maguinuias y eguipes para b industin, oo pancs
3 plezm pethvidades de slguiler de oquipos industrisles, servicio de instalacion, manteaimleo y
eparaciin de equipos indistriales, senvicio de trampone de equipos v magudnania s

Las irsdsluciones estin ubicades en la coodad de Guayisgall, chadadela o Heermdum galle Ay, Juan
Tasca Marengs Km 2 y Apstin Freie, Bdificio AINSA, Al 31 de diciambre del 2017 o personal
el de compafila alconey o B3 empleados, gue se enouiniran distribudos entre frea operiative 3
sdministrativa,

b informacion comierids en estos estados fimanclons e responsabilidod de s sdminkstracion de L
Commpaiile.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

« Lows estados financicroy ban sido preparwdie de conformidad con las
Hun-: In:--:hmln d: Infisrmacién Financler (8UF) emitidas por ol Consgjo de Mormas
Imernacionales de Contabilibad (14581

Bascy e prepargicics - Lo estidos Noancieros de Aansa 8AL hen sido preparados sobre b hases
del oo hrstdrico excopte o oeHss propeadades © imtnaecis fiaancioros goe s modsles 5
sis volores meonobles, il Gomo s explicn en Tas pelitices contables. Bl ebdio histdrivo ol pade
generalmente en of valor raromible de la eontrapredacidn entrepida a cambio de bietes v servichs,

F valor rumonable es el precio goe s recibiria por vender ur active o e sador pagido pars ranslerr
i paslve ontre participentes de un mercado en la fecha de valomicion, independientomenee de s ese
precio e directamenss obscrable o etimado atilando otra féonica de valotaciin. Al estimar o
vilor pngonshlé de un bethaa o e pasivo, of Gropo Bene en cusntn s camaterisibens del mtivo o
st g los participastes del mercado omsatan oo cuens ol fjar el precio del actheo o pasive & i
fechn de madicidn.  El vilor rotomable o clectos de medicidn v o de rovelaciin on bn ostadon
finsmeliros cormahdodog sédeterming sobre tng base de este tipo, o eseppehin de s, messpcciine
relacionades a pagos hatados on accioees gue se encudmiran dentnd del alcance de la NIIC 2, Tas
operasiones de armesbimientn que estdn dentro del alcance de la NIC 17, 3 Las medicionss guc tioss
algunis shmilides con o valor mzomble, pero fo son su valor reonable, tihes camo 21 vabor new
de realiracion de la NIC 2 0 d valor o mso de a NIC 36

Efecttwe gy Bamges - Incluye aquellos actives finuncieros “Ec&h depisiton o lnversiones
finencierm liguides. que s pocden mdomar dpidamente en efoctive en un plao mfenion a e
menes ¥ robregitos bancanes Los sobregires barcanos som proserislos come pasivos corTieniss on
ol oo de sltmncidn financient

Propicdudes, planta y eguipa, nefo:



Modicichn cn el memiente dol revonacimionis - |.as partidas de propledades. plants 3 egups
rmm_pmmﬂuﬁymﬁhrﬁﬂfnmpht#wm
e mhyuisicion mes twdos s detos dinccamenic relacionmdos con b vhicacen v b piesta oo
comlbcinnes Je furcionamients hﬁ“ﬁ#mam
y redire del elemento o de lrtaciam de In ubleacion del aotiva.

] peennpeinmo inicinl,

- Despuids
umm;wpmwumwhw-ﬂmmmm
impons acumuiade de | pérdidas por deserion de valor.

Low gesiis de reporaciones v manienimionion s impatan a resultados on ol periodo en gue w
priwbiiici,

el wecigcidn ¢ iahes diiles - Bl costo du propledades, planta y equipe se deprecla de
mnﬁ:m:lnﬂuhd:im recta, La vida il estimods. valor residual v método de
deyreciachion son revisados al final de cada afio, sende o efecin do cualguier camibic en o
el bk regpaskrado solwe una base prospectiva.

A comtinmaciin, se prescamn lay principaliss partidne de propisdades. planta y equipo ¥ s
widas wtiles wsadas en el chleulo de b depraciacin:

itm':1 Wik Gt (en ko)
Edificin 20
Equipos v muchles de aficin o
Equipin v herramientis in
Retroencavmdors v Vehiculos 5
Equipeos de compratacion ¥

L depreclachin oy rocemocida on los resuliados con buae an o mistodo de deprociacion linenl sobrg
lan widas itiles extimndis de cada clemenin de propiedides, plantas v oguipis. | os berrenog s cstin

sgpton a deprociaciin,

Beslew o vente de propiedadis, plants ¢ eguips - La wilidad o pénfida que s del retirn o
sents de uni portida de propiedades, plants v aquipo o caleulsds comp Ia diferencia entre o
prrecho de venta v ¢l vislor en 1lras del active v recanochla en resuitsdis.

En eme de venta o retire subsiguiente de propledsdes revalimdas, el wlido de ba reierva de
revaduscim e trovsferido dirgctamente g utilidades retenides:

Deterivrn del valor de los gopives snpidiey - Al final de cada periado. la Compaiia evalii s
wisloren en libros de s actived tngibles 2 Gn de determinar & exisle wn indicative de gie odm
axtivos i sufrido alguons pérdida por deeriom, En al cwo, <2 caleuli el importe recuperable
deb active o unidad generadorn de efectivo o i de determmar el aleance de la pérdida por
ieter i, sl hubicre.

L pérdidan v roversiones por dilenion s2 reemocen inmedistamende on resilindos, alvo i el
active ¢ registra @ o smpone revaduado, on cuyo cao w dote considerar la pivdida por deterionn
corme ure diaminucEm o un incremenio on k revaluacida

= Tahot Jof actives (rmckeros s revonocen v dan de baje o b Fecha de

m-gu:iﬂ:dn suinde s realla una compra o venla de en active Doooclero ¥ son medados
incialmeniie al valor rezonable. mubs e costos de o ransaeedin.
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Todos low mtivon fimanciens peconncidie son posterionmente medidos o w lotalidad 3l costo
anpoetizado o al vaksr rasmable

s Compatia clasifica us sctivos financiers como coentss ped cobwar comercihe 3 ol cierstes
par cobrar. La chmificocidn depende def propdsito con o g = sdquirenn los insrumentos
finuncieros, La sdminbstracion determing la clhaificacion de wn strumentos finorciens en el
momanie dol recomnocintienin injcial.

Estors activis financieros se prevenitn ¢ sclivis no comientes, excoplo mquellos con viencim ientos
oniginakis (nferfores a 12 mewe o panir de |a fechs del estado de shiuseion fAnanchem, que w@
clusillean coma avtivie dorrientel

o Provtamey ety por colner - Los prostmnas 4 cuentiog (e cobiar s aetivie nancieros
ma derivadion con pages T o determinghles que no soo colimdos en un mercado activo. Lok
prestumos ¥ partidas por cobrar, mcluyendos las cuemtay por cobrr comercinlen, y ol cuentas
por cobrar. sen medidos al costo amorizado wando ¢ ondodo de la e de intenés efectiva,
iy Cusmhguier dotorions de vabor,

«  Doyriecs gy vgler de Agtives Fimamaiones - Los activos (imencieros. destiotos aquellos
devignadon al vahw raronable o cambies on lon resadtados son probados por deterione de
vabor al final de cada periodo sobre o puad ¢ informa. Un sctive financion entars daenoradn
cutrido exisls evhdencia objetiva del detcriony come omcoucncls de une o mis sventes e
lervan ocumido despuds del reonoommenio mioal dod active 5 s Mlepon de cfedive futmos
eatinumdos del sctivo Mmancieno sg ban visto afectso

«  Baju e iy getive fegmolens - La Compatiia doi de baja wn activo o lero Gmicomente
cuando gxphnen 1w derechos contracuales sebre los lujos de efective del activo finaneiern, o
cuando trunsflew de manera susincial s riesgos b verilajs (nbwieeies o Lo propleded del
activo Tounclero a orra Compafila. 51 la Compadia oo trnsflere ol rellene sstamsialmeie
oo Jow rlespos v ventajas inherentes o fa prophedsd ¥ contings reenismdo of control del active
trunsfierido, I Comguaiia rocondoe so purticipacion en el activo y b obligechin asocinda por los
kb e 191k due pagar

Pashoy floamcieres - Las pasivis Boancieros son clasitieados como pasives Tnanciens de
conformidad con la sustanciy del scuerde comtrmctail, Los pasivis flnanviers son clasi ficados
womi o vakor renonable von Gambios en of resubado w otrs pastyen linssceno.

Los pasives [nanciens se clasifica como pasive awmicme £ menon gue la Compafita wnga devecho
ircondicional de difetir of pago ¢ la oblizgacion por lo mendos 12 mesey despuds de la fochu dcl
eslador do sitocnn fimanckera.

s v pasives fimemcieres - Los otros pesivos financheros (nclovomdo s présamos 3 las
CUSTIRS POT Pagal comarciales ¥ otris) se miden posteriormente al costo amortizado wsands of
método e L basa de intends efectiva

. ﬂﬁ_ﬂuﬁmﬂnudu? La Compufin dara de baga un pasive financiem i, y solo i,
expirun, cuncelan o cumplen las obligaciones de la Compania, La diferencw epre el Unporte en
librow del prstve financiero dado de bam v 1o contraprestacion pagadis v por piiar se reconnee
et ¢l resuliad del perfoda.

o Préstgmuy - Representan pasives fimncioros que e reconveen Inicialmente o su valos
rasomible. neto de los gontos de la transsccrin incueridon. Tstow prestamos se reglsiran
subspcueniemente & v costo amortizado; cealquier diferencin entre los Tondos recibidios (ncte
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de bos costos de transaccion) ¥ of valor de redonchin s¢ roconoce ol ssado de resulindoy
durante el perhodo del prestame usando of metodo de inlerss efixtive.

Lios préstamos se clastican oome pasivd covmiciie o mendd qme b Uompaiin wags derecho
ingondicional de dienir ¢ pugs e lo obligacion por b menos 12 meses después de la fochn
el estodo de siruacion finsnciern,

»  Cwemay por Peger Cowserchels y sine cuguins por pager - Son pasives finsnceres. no
deriviiios con pagos fijes o deserminables, gue no cotizan on un merede sctive ¥ o o
oMt inicial son registrados o su vator mominal ya gue su plum medio de pago es reducido
y o existe diferenin misteriad con su valor rasonable,

L guentes por pagar comerciales incloven aguellas obligaciones de pago con proveedores
becabis de hiones v sevvicios sdginridos on of curs sonmal & megecan.

Impueging - T gasto por fmpiicsto u b renta represeitia b suma del bnpusste o b renda por pagir

= leyweste corviemts - E1 impueste por pugar cortieete s hasa on ls wtilidsd gravable (oibutara)
regisiruls damnie o afo. La ulilided gmveble difiers de la usilidad contable. debido a b
partidin do ngesos o pastos imponibles o dedvctbles y parthdis que o serier grivables o
dedicibles, E] pasivo de In Compaitin por coneepto del impuesio condenti se caloula uilizando
las tnsas Thscales aprotadas al fingl & aad perloda

o I diferidey - S5¢ rocomooon como ingrese o gaato, 3 son mchddes el resaliado
exiepio oo la modicn en qoe havan surgido de ma iranssecion n soicess gue se reconnge Tiser
diel resultacko, yie sew en otro resulindo mtegenl o directmmende en ol patrimisalo, en civo e el
Impuiesio tainivén se roommeoe Tuers del resuliado,

Lios actives § pasives pon impuestos difioridos se miden omploando lm tesa liwcoles que s espera
sy de pleacdin en el periodo on el gue el activa se reslice o ¢l parivo se cmcele

Loy imipocstos corrientcs v diferidon s reconocen come ingresa o gasto, ¥ s incluidon en o
resulimdo. cxoggio on la modida en que bayan sungido de ana transaccidn o SICeN0 QU SC TTCINCE
fuera del rowlimbe. ya xa cn oo resultado micenl o directamenie en of parTImonm. en oo co ol
et Lk thicn se recomoce fuers del resuftadio

Erovidones - Las provisiones se econooen eamndo la Compafiia tieng unn obligaciin presente (i
sz Icgal o mmplicta) come resultado de un soeese pasado, o5 probahle que la Compaia tsngn gue
dsspranadene de reourwos que compurten beneficios econdmicns pam camcelar s obfigacon, v
pugde hacene ura esthmaciin fishle def imporre de fn obligaciin

El impome reconocido como provision debe ser la mgjor estimachio del desembolso necesarlo parm
cancelar (a obifigscitn prosasie ol final de cods periodo, jeniendn en cuenia los nespos ¥ s
moertidimbves commopondicnics. Cusndo ¢ mede wma provisidn wsando of (g do eloctive
cstimadie parn cancelar la obfigacion presenie. se impurtz en ibros representa of valor wctiml de
dicho Mujo de efectivo touands el ¢fecto del valor del dinero en el tempo es materal) Cando s
espera b recuperackin de alguros o todos ke benellchos econdmibcos requeridos par cancelir uni
rovision, s toome W cognta por cobrar como wn active e virulmente segom gue A
recibied ¢l desembolss v ol momte de T cucnts por cobrer puede sor medido con fiahilsdad.

Bengflhn o empliaday;
. « Fl costo de I
Hﬂﬁrhﬁm“ﬂnhmmﬂyhuuﬁndinprm}nmﬂn
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utillizands el Miodo de b Unidad de Crddito Prgectsds. oon saloesciones sctoriales
realizodes al Gl de eada poriodo.

Ly coRlos por servicin presente y pasado sé reconacen en el resulindo del wfo e ol g we
geieran, ns como el bitesds nanclens generado pos Ild:lluﬂmﬂtmﬂl:ln definidn.

v Perticipacion a irabajedergy - 12 Compaiia reconoce un pasive 3 i gasho por [ participacion
de lon trabajadorss oo tas utilidades de la Compaia. Fate bemeficio s caleuls o ln ta del 159
de L vilidades liguides & sowerdo con disposicnmes legales.

Recomprimignti de dngreses - Se caloulan al vakor rasonable de la contraprestaciin cobrmda o por
cobrar, temendo en cucnts ol importe estimado de euslyuier descuwento, bonificacion o rebaja
carmerghal guy i Compafiia poeda obatgir,

«  Venity de demes - Se reconocen cuando la Compaida trunsfiere los fissgos v beneficios, de tipo
sighilicativo, derivadon de la propicdad de los bleney] o importe de Lot ingreson 3 los cistos
e, o pos mowTin, en rclaciin con Ly trenvacciin poedon sor madidos con flabilided + =
preustrabrle gue Lo Compafiia rocitia los beacficios scondmicos aociados con b trrmsaccsin.

o Preswchin e Servigies - Sc revonocen por refierencio ul eutado de teeminacion del contrata. Fl
estnily ¢ termirmeain del cotiato se determima de be slgalente maner:

o Los hosomrios por instalaciones s recmocen come mgresos de actividides ondinanas por
referencla ol esado de torminacdon de la bnstalicibn, determinado como la proporcidn del
thempo 1otal eaiEnado para maler que baya vasscunide al finaloar o periodo sobre ol que sc

«  Loa homorariis de servivio ficluides on gl preche de fos productos se reconocen por referencia s
la priypurcicn det costo Wil del servicio prestudo para el producte vendido; y,

o Low ingresos provenionivs de contratos st regonocen # s tisas contructuples o la medida on
gue s incurman o hosas de prodoccion v gastos directos incurridios.

Costo ¢ Copageny - S reginanm ol costo fistonoo.  Los costus y gestos se reconoden o madida quse
s Incurmides, imdependicniemente de ln fecha o g ¢ haya reafieado of pego, y 50 rogistran en ¢
perindo mds cercano en el i s conoien.

Extudto e flwfo de efectiva - Lo Nujus wriginados por actividades de la opermide, incluyen odo
aguellgn Mujos de efectiviy relicivmadas con <l giro del negecio, incloyendo ademiis los interesey
pagadis, Jos ingresos financiens v en goteral, odses aguolles Mijos gue oo estan definidos comn o
inversitn o fimmciomienia.  Es neossario mencionar gue o concepso operscional uiitizado on esic
eitado, o mis amplio gue of comdderado en o Fstalo de Resubiado Imegral, o método wilizsdo
puara la presentaciin ded estadi de Majos de efective o e dimoio.

i ity ey - Como morma general on los estudos linencieros mo se
mmpn-rmn lnuut[m_'lf pul'lﬂ:ln mwm lows frggresson  pinsion, salvo ayuellon cusis en fos que |s
compenaiclon sea roquerida o permitida por alguna nomm y ests presatacion sea ol refieje de la
esencii de la transaccide.

Los ingrosos & gastis con angen on transaccionss gk, cotiractusiments o por s sonma legad,
eomernplan o posibiliciad de comporsacion v la Comyuiia tiene la imencion de [iguidar por s
importe fewo o de realizar of acthvo y proceder o prgge del pakve de fonma simvlteca, s prosontas
netes o resulados.



Durante el ano en cumsa, ks Compania ha aplicado fas siguientes modificaciones & lis NHF emitidas
por el Comsejo de Normas Iniemacionaies: de Conabilidad (IASB), v que son mandaloriamese
afectivas a partir del | de enero del 2017 o posterionnente.

L Compafiia i caphcedo edas modificsciones por primera ver en el ofio en (ursg Las
modiffeaciones requieren que 1 Compafilis revele infarmacion que permita @ Ios waorios de los
estados  linancieros evalunr o8 camibics en las oblipaciones - dérivadas de be actividides de
Timancipion, inchuvendo fonio Tos cambios gue son e afectivo come agléllos que no sl en
gfeciivo

Los pasivas de la Compania provenizaies de actividndés de finenciacion consisien 2n pagos o
provecdores, De acverde con e disposiciones-del perisdo de trosiomn de edas modifiessiones, [§
Compafita no ha revaiado informacicn comparative par & pertodo antesie.  Adentis [ aplicacion
de estas moditicnciones no ha lemdo ningim impacto en los estados foonoleros de 1a Compafia.

Nurnnad nuews | revivades emifidas pers g ne efectivad - La Uompaiiia oo ha oplicado |as
Riruberies Mormes Iniemacionales de Tnformnciim Frnameiern [NITFL Mormas Infemacionaies e
Contabilidad (NIC) ¢ Interpreticiones. del Comitd (CINUF) noevas vy revisadas gue han sido
emitidng pero min noson efeclivas

NIIF Titulo Efictiva 3 partie
MITF @ Instrumeenios fnanciemns Enero 1, MU
NIFF |3 Ingreans procedentes de contrlis
con clientes (v respectivis Enero |, 2018
i HraCiE
MITE B Arretdnmientos Enero |, 20109

Se permite Ia aplicasion itiedpivda o estns pormas mevas ¥ revisadas,

1EE 9 1 i ]

La NITF 9 emitids en soviembie del 2000, itrodujo nuevos raquisitos para s clisificacion v
medicion de activos financiervs, Fsta norna se modificd posteriormente en ectubne del 2000 par
ineluir los requisitos pora 1o clasi Meacion v medicinn de pasivos finencenas, asi como su baja en los
estpchos firancienos, v en novigmbre del 20013, inclayd pudvos neguisios pam la contahbialsl de
cobertusa generil. En julio del 2004, se emitié ofr versidn revisada de ln NUF 9, principalmenie
para inctir o shguiente:

«  Reguerimientos de deterors part acdivos Gnancderos v,

= Mudificaciones limitadis a los vequisitos de clasificacion v medicion al introducir una eategoria
de medicidn a “valor rizorable con cambiod en ofrd resoliado Inteeral”, para ciedos
imstrumentos deodores simples,

Los requisitos claves de la NILF W



o Todoslos sclivos financienos gue se clsifican dentro del atcance de ta NITF 9. se reconocerin
posturicenic 4 fu costo-amonixado o valor meonpble.  Espectficamente, los instrumentos de
deoda que se montienen dentro de m o modelo de neancio cuvo objErivo sea ol de reciudar bos
Mujos de efective comractuales, v gue engan ujos de efective conrciuakes gue son
unicimente pigos de capital ¢ intereses sobre el capiti] pendiento por lo pemseral se miden al
coste gmortizdo ol fiml de fos periodos contbles posteriones.  Los Instumenios de deuda
alenides en un modelo de nepocio cuyoe objelive se cumpla ek ol recaidar s flujos de
efectivo contractuales’ como por o venia de activns financienos, © quse bEnemn l2mminos
contractuiles del activey finencieno que den lugar en fechas especificas o Aujos de efective que
soli comstituyen pagos de capital e intereses sobre ¢l importe del principal pendiete, son
roveed ickors 1 valor raeonable con cambios en otro resufudo intcersl.  Todns ks otms inversiones
de dewdn ¥ de pitrimonio se miden 8 sus valores reomibles ol final de los periodos dontables
postenores,  Ademis tspo b NIF 2, G Compafias pueden hacer i cleceion mmevocable
part preseniar en oo resuliado integim), fos combivs posteriones en @l valor rmemnable de o
tversiéin en acclones o paricipaciones de patrimonio (no mndenids pam negociar o gque
ncluya una considemcion conlbngente riconocici por ¢l comprador oo ond comhinacion de
megocins de acierde con NIF 3), v solo con el ingress por dividendos peneralments
reconocido enel resultado del periodo,

«  En la medicikon de fos pasivos (nancieros designados o valor mzomable con camblos en
resultmdion, In WHF 8 requiere goe ol Bnpone genisido por cimbio en el valor oeonible del
pasive financiero qué sex wiribuible i cambios en el rlespn de erddito del referido pasive, se
presente en ofro resudido hgegral, B omenos que, ol recometimiento de lox efectos de los
cambits en el riespo de crddito del pasive e oteo. el fnegr EEMRrE (ma asimeris
cortable en el resultndo del periodo.  Los eambios en of valor rasonable afribuible al resgo de
arédito de un pasive Timancloro no son pesterivrmenie recksificados al resultado del perioda,
Segin la NIC 39, Ta totalidad del importe del cambio en ¢l vator essonsble del pasiva (ihaciero
desigrmdo o valor rmzonable con canthios en resultislos se presente on el resuliado. del periodn.

« Respectoal deterinn Je activos financieros, o NOF 9 establece un modele de deterlomn poj
pérdida crediticin esperada. contrario 2l modelo de deteriore por pérdida crediticis meurrida, de
conformidnd con fn NIC 39, El modelo de deteriors por pérdide crediticia esperada requlers
qug unp entidod contabilice las pérdidas . crediticios esperaday v combios en esus pindidas
crediticias esperndns en cada focha de reporte para reflciar los combion en el rlesgo erediticio
desde el reconocimienio inicinl.  En oftas palabras, va oo ex nesesirio que oo un evenio
anled degqoe sereconozeon fas pérdidas credificias,

« Lo NIIF 9 mantiene los fres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertimy, que en In
sctunlidad se establecen en ln NEC 39, De conformidad com fa NIHF 9, bos tipos de transaccionses
clegibles porn In contabifidad de coberturs son muocho mids Mexbles, espedificomenie, al
pmplinr los tipos de instrumenstos que s clasifican como nstrumentas de ookt v los tipos
die compionentes de riesen de partidos no fnancieras elegibles pass la contalsilidad de cobertum,
Adomis, so ha revisado v reemplomdo lo prueha de efectividad por ¢l prioncipio de “relacion
seontimica”, Ya no se requicre de uma evaluseidn tetrospectivi pars medie b efectividad de la
coberiyra, Tombign se shadieron requertmientos de revelscion mejomdos sobre s actividades
do-postion de riesgs de una entidad.

»  Todos los demds activid vy pasivos fimoncieros continuaran sicndo medides con lay mismas
hiesen octunlmerite adopiadas do aoperde con NIT 39,

Lo Adminisraciin anficipa gue esin noma que serd pdoptade en bos estsbos. Nnancieros de |n
Compatiia en perfodos fturos tendrd un impasto sobre los importes de by antives ¥ pasives v las
revelackones de la Compadita. Sin embargs, no es posiblo proporcionar una estimpcidn razonahls de
ese efecto hista que un akamen detallodo haya sudo completade

b
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La MIIF 1% espblece i solo modele extense v detallsde yue deben wtillzar s enthdides en el
regisiro y reconocimienio de ingresos procedenies de contnios com clientes.  La NIIF 13
reemplasard ¢l schual lnewnlenio de reconocimiento de ingresos. incluvendo L NIC K Ingresos, [
SNIC 1 Contrates de Comtrisccion v las imerpretscines nespectivas en la focha oo que enire on
ST

£} principio fusdsmental de W NIUF §5 o que una Comipafila deberia reconoces e ingreso on s
medida que reprosente fn transfonmcia de bienes o setviclos establecides contractunlmente o los
eliertes, en in imporie que rollefe la contrmpresiackin qua o Comjufls evpera recibie a camhio de
enon Dleries o nervicios. Especiicamente, ba noma afisde uin imodele de 5 pasos para contabilizar el
frgresi;

Paso 1 Idemiifican f comiraiio com bim cligsbes

Pases 3: idendilcar ko obligss ke de gocucin o desermpeio oo el oomrmie

Pass 3: dajermnar ol precio de bs namsacenii.

Pass 4: distribuir of procio & ansacciin a las obligcione de cjecucion del contraso.

Pasn 8 peconvcer of ingreso cusndo (o on le moediods gque) | Compardi satiafagn T obligacion de
ejeeniin.

Segin la NUTF 15, una Compafis conmbilizn un ingrese cuamdo (o en la medbda gue) se salisfaga
un obligaciin de ejecucion, ex devi, cuando el “control” de les Benes v sevvicis relacianuos con
s ohligacidn de ciecucion particulsr os ramsferdo al clioe. Se han afiadido mechos s
limnanewhpndon detalindos en la NIIT 15 pars poder munlirar situocionss eypecifican. Adenus, In NI1IF
15 roquieny smiplias mvelaciones

e Abeil 2016, ¢ IASH emithd “Clarificaciones o 1a NIF 15 en relacion ot Identificacion de
!ﬁllﬂﬂmﬁ de cjecucion, conmidernciones de grincipal versun agente, asl como une gule de
uplicacidn para ficencis

Ademis de propercionss mds extenmas rovelaciones sebve las tmcooncs de Ingrosn de la
Compafila. s Adminisaciin anticips que la aplicaciin de la NIIF 15 oo tomin n iempecic
significatiove on la situacsin financkoa s o resuhades

NIIE [6; Arrendumientoy

La NHF 16 introduce un modelo integral pam la ideniifcscion de contratos de arvendamidnto y
trumicnio cosable paras armmdador v arnendatarke, la NUF 16 reomplara o acwal gels de
arrercam enbos inelusda sl NEC 17 0 inserprossciones relacinnadas.

NHF 16 diferencia entre arrendamiontos v contralos de sorvicio sobee la base de sl un active
dentificade e comprolade por ol clemi. Lo diferenclacidn entre srendamiesto operalivo ¥
wrendamienio finmciers ha sido eliminada pars la comtoabilidad del urrendador ¥ s reemplacada

por un modele en el cual ¢ dorecho de wso ded active ¥ ai correspondiente pasive thene qus s
recinoeide por ol arrendador pur todos kos armendamientos, evcepio los arrendmizatos de coro

plae y mquelios con un valor hajo de active,

Fl deracho de im0 ded active o inicalmente medido ol oosio 3 subsecremeomente modblo 3l costo

{gprior & vt evoepcinnes ) Menos deprociacion acumuiads v péndidas por deterionn, apustido por

caslquicr romehcion del pasive del srrendatann. B pasnn del arrendatirio o tocialmeme modido

al valor prevente de los papos del armeniamiento que no son pagindos 4 ¢ia fecha. Mesteriormeme of
]



3.

pasivey el arrendatario es ujustade por imereses v pagos. sl gomi ¢l impacio de Jas mod] feagiones
al oreemdomuicimo, entre otrose i adichin, 1o chisificacion de los Tujos de cajo de oy pages por
srrendamicnios operativos de scuerde con NIC 17 son presentidos como Mujos de caja de
sciividaden de operocion, micmras gue de scuends con @l moddde de NIF 16 oy pagos por
srrendarniconte sovin divididos o principal ¢ nends bos cuakss sordn presenisdos osne flups de
caje de actividades de financiamienio y de operacida, nepectiveneme

En ootz & la comtabilidad dol aromimario, Ia NP 16 ssascalmente mantens oy
iegueriamienion de NIC 17 para la comaldlidad del srendador v continia con el requetimients de
ichasi ficar ¢l arrendomicnto comm operative o financiere, Extensas revelasiones son requernidas con
NILF b

La Administeacion  snticips que etes (nerpretacionss gue swrin sdoptades ¢n los estudos
finmnckers de Iy Compabfiiy en by periodos futuros probablemenie endnia un impacio sobre ks
irmportes de bos actives 3 paskvon ¥ las revelacionss de s Compafds.  Sin embargo, no o posible
proporchona ima cstimacion ranvuble de oo el ueta que un oamen detallxlo haya sido

onmyprbitad

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La prepuracion de los prsentes estados finoncieros en conformidad con NUF regqueere que la
Adiminlstiaciin realice clerfas estimachnes v esablezea algimes swpuestas ioheremes 4 [ ictividad
eeondmica de e otidad, com ¢l progosin de detorminar e valmachon v presentacion de algunas
purils gue formen parie de b esimdos froncierms. Ba opinidn de la Adminsiracion, takes
esimuionss v sguicsios esbuvienmn bacidos on la mdor wtilizalion de 1z mformacidn dinponibic al
momenio, ks ceales podeian legar a diferie de sis ¢lecios finales

A ontlaciin, s presentan las eviimaciones v julcios contables eriticos que & adiiistraciin de la
Copipanin hg uliliesdo en ¢l process de aplicacidn de 1os erilerion copables

Deteriore s wtives - A fn fecha de cleme de culn periodi, o on aguelia Techi gue se considere
receanric, e amaliza ¢l valor de boy activos par determinar sl exlsie alpan indicio de gue dichas
activon hubvieran sefricho una péndida por deterioro. En crio de que i abgin indicin s nealiva
uria estieneg i Jcl imporie recaperabile de diche activa. 51w tram o activos ket ficabiles que o
ponoran Thijos de efective de fama indepansfienie. se odima o recupersbilidad de (o omidod
gencradors Je eloctive a la que pericacce o active,

Ly pretaedbidins oo deterion reconmacicis en un sctivo en periodos anleriomres son evertidas cuando s
prosluiicy. un garnbin en lis @stimuchones sobre s imporie ieeuperable increnemando ¢f valor del
ibctivty pon b g resullados con gl Hmlbe del valor en Hisos que @l scthve hubiern lerldis de no
hubersg reconocsdo [ péndida pov deterion.

Vit shaif sl porospivabnites y eguipes - 10 Compafia revisa s vida it estimads de o propiodsies al
firal de cada periodo snal. Mherante ¢f poriodo fimnciers, b adminbstracion b determinmbe gue b

widdn i) e o propiodades e aproplada ¥ que 0o Tequicre s modificada.

; L fefimidiy - U valow piesente de les provisines pam
uhliun-hm pur h:u:ﬂ-ciuu mnnmn :Iqmd: d: vl florey quiee soy destermminacs en funchin
de un edlulo aciuarial basados en varios supuesos. Estos supseston uliiizsdos pars determina ¢l
vilor presenite de estus obHgochone Inchven uns tsa de descuenio. Cualguies cambio en oy
sepuestus brpacts on el valor en Hbeos de las provisiones de estos beneficios.

Paa moliar o caloulo ctisirial. o acwerio contraiado por s Conspadia pam realizar o cilcalo
sctuariol etiliea la s de doscuenio, 1o tam dc momalidad 5 & rotacion al fimal & cada afe
9




reposriados pin b sdministmcion de 0 Compafiis, Lo e de descoento o ln tisa de inleres gue
detee ser imitlicmla i determinar el valor presente de los flujes faaod de caja estimenles e 2
EsperE vam i wor regueridos ai cummplir ¢on 15 obligackin do eslies beneficim

Tavas _af

dhefrrfelery dbe fur € inmpiasiiy

L obligaciones por prestaciones definides de fa Compoitls se descoenian o ora lasn establecia
citaamder o referenciy los tendiinientos del mercade, ol cherre del s, cormespondionie o bomos
empresariales e ol cafidad en a moneda en a que w pagarin fos benelicios. Se requiere un
jukcio sgnilicatho ol eablacer hoy crikerios pars bomos & ser inchaidos on la poblacein e la que w
deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas mporiamcs onsidondos pora b scleccion & los
b Inchuven o o d Lo emision de o5 bonos corporstivos, calilicacion de los bones v 1s
ket Feacion de los valores siivioos gue 28 excluyen

EFECTIVO ¥ BANCOS

[hembre 31
a7 p 1]
(LS, distnres)
Caja 104008 3R
Hangrs 123002 121, 6%
Total [ L5089

Al 31 de diciembre del 2017, elective representa pringrpalmente depésiios en bancos locales, estoy
o devengan imereses v won de libee disponibifidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Linresamen de cuenlas por cobrar combercizies v ofois coeibes por cobmer o8 nd Jgic;

oo [T 31 ...
i1 ) 016
(LS, dilares)

Clientes [.567,T48 160, 9%
Cuentis por cobras, oompaiiis relacionadas 142 400 30453
Anticipos 8 Proveadores:
Local nen 8806
Exiermor 3,893 254629
Prestamos o empleados ¥ funcionamios S.200 34,664
(=} Provision para cuentas dudoss L0370 _LLETO0)
lodal LT I 563055

Al 31 de diciembie del 2007, lss cuentis por cobrar 4 ¢lictiliss representan erddiivs por ventay los
cibes o eneTan ineneses v tenen vencimientos promedio de hasto 90 @i



Lok il miendios de la provlshin para euentas dudosas foerom comn sighe:

. Digrembre 31 ..
2017 P
TS dddares)
Saldi ul comienso del alo 16,700 1, 00
Privw ishiin 33,670
Turtwl i3t 16,700
L anthghodad de las cucntas por cobrar 4 clismies os coso W
- Inciembe 31 ...
017 =0ih
(US. dislares)
Corrigmie L3R TALEIT
30 060 dias ITF A5 ELaud
Ml de 91 dian AT Jalh Suh
Toul L30T, 748 L1615
6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO
Lin resumien de propiedides planta § equipo es como sigue:
<o Dictembie 31,
=07 a1ty
(LS. dolares)
Cumidny & 106 2 Ll 60T
Dprociacion acumislids y descrion (CAZ2ATT) (L9179
Saldo final S.671.753 3,737 868
Lans vl mibentes de propledades, plantn v eyl po eeron gome siyue
-« [ecigrmibng 11,
7 Sib
(LLS. dolares)
Coates
Salde micial 5,649,600 S0, 101
Addipubeig somes 2012275 (i, 744
Ajtmtes THEL
Trasferencia 15,595 NLTT
Trafotonci (45.695) (41 TT)
Vntas ¥ bajus Laf3.Sth) L5y
Total BI06TH A6

"



Lpeplonion ecunmidida
Salde injcial

Gasto ot depreciacion
Bagis

Saddo final

.o IMctemiae 30
aniz 2016
TLLS. divtares)

(1901, TI9) i 1L626.400)
£353.558) (2R5.336)
X151

(2 A247T) (19107359

Al 31 de diclembre del 2007, sdguisiciones incluye principalmente 5SS 071,003 corvespaichiente a
comprt de materiiles, hermmicntas ¥ repuestos, 1/SSA%, 000 por cstructiom metilica  pam bodege
perimetral v USS 117,953 por sdguinichon de vehioulos par Gusyaguil v Qe

CUENTAS POR COBRAR NO CORRIENTES

AL 11 de diclembre del 2007, cuentus por cobras oo corriemes Incluye principalineme
LISH1 028,568 por venta de suminisbnos v monienimiesto de moquinaris, con vencimienio g 48

meses ¥ una s de mterds el 14 %5 onunl

Ll memanmen de bos préstumen oy coimin sigue:

BANCO INTERNACIONAL

Prisstaind olorgado on agosto 2% del 2004 con wn tasn de
ruterds de 96406 con vencimiento en agostu 3 del 20019

Préstamo oboegada en febeern 2 del 2007 con uns tea
de inderds e ¥ unial y vencimienti en junio 27 del 2008

Pristamo otorgado on diciembre 2% dél 2017 oon uns Sk &6
indores de K95 com woncimeenty a diclembee del 2008

BANCO PICHINCHA

Préstammu otodydis en junio 2002 con vencimlentoss mensuales de
capital e interosis hasia maye 2022 v risa de inierss del 11,207
anual. Ese prévimme el garantizado por un terreno ubecado on o
sitar Lot de Colirsda, paroguis Cslomds del canidn
Momiecrivh

12
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PASAN... H55.h16 LK

VIENEN.. ... hS5.616 RN
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL

Pristur slorgsde on paaren 20073 con vencimienta en febrero del

DDy o che intenés wel 2% amunl Présmmo ool gaewntioado

fon bvmes immmebles Solares 2-3-12-13 de & Cdta herradura

phicadn en b Juas Tas Mareogo por USS 1 248060 v solar 9-4
e litizacuim temsconsa perroges Pasouales canton Guan agunl pos

S500, 000  equipes ok SERLIST 137076 (B
ACCIONIST AS
Préstamo o aceanising con vencimiging o A8 meses con una tasn de
It el 3% anual. 1380289 LIKLETD
Tislal 3373381 2 400,003
i fieacion:
Corrigme TR 305 b
Mo Cormiente LIER 976 13133
Toitad adidakl 20013

‘9, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

LIn resumin che comotan (o (ugar Comurcitles ¥ sy cuising por g e comn sigoe:

e Diciemibns 3.
a7 =B
LLS. ddtures)

Provesdores:
Lecales Tl 132977
Enterior 1590517 838887
Anticipos de cliemes (} S Ll 55338
(s 12773 _ 265758
Vostal 296,513 4K 48T

Al 31 de diclembre del 207, proveedores focalesy del exterior representan lagiras en compras
bienes v serviclos con vencimivnio promedio de 60 s 90 diss,

1




10. IMPUESTOS

Actives y pastves del @it corcleme - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes s
TOUTIO Spe:
o Dcipgmbre 31 ..,
2017 206
(LS, dodires)
Actives por lmpaesto corricnie:
Crédito tributario impuesio o ks renta 477894 443,648
Crédito tributario, 1503 494,545
Crédito tributanio, 1WA I 0] & 35,30
Tatal 643,912 993,495
Paxivey por (mpRestos corrienies
Impuesto a la renda por pgar 200571
Retenciones a la fuente impuoesio a la renia I4.702 9130
Impuesto al Yalor Agregado v retenciones BR977 11425
Tital I 251 1 200,355

L regoneilineion entre fn utilidad segon esados financleros v el pasto por impuesto & ln rent
corrlents &5 Coms sp;

Utilidad segin estados financieros antes de

impuesio o | rénta, neta de participacion a trabajadores 15iB613 197, 65l
Efecto impositive de:

Deduceidn por incremento de empleados (65,01} {9,084

Caastos no deducibles G18,043 63,520
Litilidad gravable Q11,688 244,505
Impauesto o la rents causado 22% 200:371 S0
Andicipo caleulsdo 64,374 T
Imipuesto a [ renla corriente corpada o resultndos 20,57 53,79

De conformidad con dispesiciones legales, |a tarifi para el impossto ks renta se enletiln @n o 239
sobre las ulilidades sujetas a disribucion del 12% sobre las orilidades sujetns a capitalizncidn,

A pantin del abo 2000, s debe considersr como impuesto @ Ta renfa minimo el valor del anticipo
valculado, ef cual resubta de la sumi matemitica del 0,4% del setive, 0,2% del patrfmonio. 0.4% de
ingresos pravados ¥ 0,1% de costo v pastos deducibles,

L
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Al 31 de diciambre dol 2017, la compafic registro US$200.57) como gasto corrionte de pvpeacido 4
la rent=. &l cual (e commpenmado cont & asticipe minimo de impocsio 2 la ronta de UISS64.075
retemciones de impuss o ba renta por UISS477 89

£l 29 de diviembre del 2017, se emitid la Ley Ongnica parm la resctivacion de b economi,
fortnlecmiento de In dolprimcidn y madermizacion de o pestion fnanciern, & conlinimeion, s¢
distnllan los aspectos mis importanies de bs mencionada Ly

Senin considerados deducibles. pars el edleudo del impuedto 2 la renin los pagos por desahicin 3
jubilacidn patronal, que mo provengan e providones declomdes oo cjercicion anferioles
{deduacibies o no)

Se increments | taifs de impoeso 3 borente pora sochedades al 2%%, v cuando lo wciedad
tengn aocionisias, socww, participes. condtitwyenties, beneficiancs o similares nesidenies o
extablecidos e paralsos fiscales o regimenes de memn impisicion. o coande s s

el deber de informar sobee sus accionive, socios. participes. constitiyenies,
beneficianios o similores, o tarifn serd lo correspondients o socledades mids 1 puniaos
porcentuales, Se debe demostrur que e bepeficiatio efective no es un tindar nominal o foremal
baajer régimen furidico especitico

Para el ciloule del mnticipe de impuesto 3 L renta, del rubeo de gasios dedicthles se pioden
dismumuir s pastos por suckdos v salarios. decimolorcers v deTimOCGIa eI ione.
aponics patromalkss 5 him vilins de pElos incremonitles. por prneracein de ncyvin omiplen v s
adguisicidn de marves actives prsdactivos gue pormitan wnplian L capacdad prowdimting fatura
¥, Eenera am mavor mivel de prisduccain.

El Servicio de Rentas Intermms podot devolver total o parcisiments e excedente entre ol
anticipo pagido ¥ el impuesto o ln renta cawsodn, siempeé gue se verifigue gue we ha mieienido
o incremertade el emplen nelo,

No.sert deducible del impoesto o la renta % o sesd ordditn tribotario. e 1V A en eompras
reafivadas en efectivo superiores o LSS 1000 (anteriorments LSS5, 0040)

Sc csiablece la devoluckhn del 15D 3 s exportsdores hobrhsak=.  relachonado com ls
imporiaciin dc makriss primas. instmos v bienes de capital, gue onsten e ol Fatado del
Comité de Polithca Tribwtasia v que scan incomporados en procesos, productivos de blenes gque se
exporien. Esta devolucion también aplica al (5D pagado en comisiones del taivmo receptiva

5S¢ actunlizan fos sigfetos pasives dél fmpocste o s activies en el extenior, seflalando
expresamenie 40 bancos, comperativas de aborro v erbditg, enthdades privadas dodicados o
reakizar actividades financlerns, sociddades administrsdorm die fondos v fdeidomisos v o
de valores, empresas segueidores v compafine reswguradorms bajo o control de a
Superinfenudencta de  Compafios,. Valores v Segunis, empresas de  sdministrochin,
nrermafiicnin gedion voo compravenia be cariern

La nmina de low adminioirmdons, sepreemianies lepales © wgios o soconists, que s evia
minimerie & b Soperndendencia de Compafiiay debe incluir anto bos propietaros legales
como Ios beneficianios efectivos. stendiende a esthndanss intermacionaler de trarsparoncis o
mualeria tribagana v de hocha contrs sctividades ilicitas

Las declimciones de impoedos correcpandienics 1 Jos afas 2003 al 2017, o hon sido revisadan por
las sutoridades iribearie. La Adminidmeiin de o Compafis consfdens que & existie rovislones
posterinres, Ins posilibes obsarvaicines qoe surjon no sesin slgni feativos,

5



11. INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de dickmbie del 2017, Ingresos difertdos representan valores fsctursdis a elieiles, son
reconocidos come bngresos en bise al plazo de fo contratos susoritos. Al 3 ) de diciambre del 2017,

los saldys pendientes se amortlan de acuerdo o los sdguentes plisod,

12 apvems
24 imes
Ly imsescs
IR imses

Ingresirs dileridos corricig
Engreaess diferidos no corrienie

Tumal

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

U resumien de obligmciones acumuladgs es como sigle:

Pariic paciin 8 abadones
Benefici )
(dhizgaciones [ESS

Touwml

Lartivipactie o Trebejadegs - e conformidad con dispossclones legales,

(LLS, de¥lares)

A585. 74

351,754

151704

249,203

130405

J55,7TH

Shen7)

L3lodos

PR I 17T L
17 ale
(LS ehivlanes |

Bl 285 3R
LR A L
AR337 A4 82
[45, 807 B0, TR
b trabajislorey thenen

devecho o pamicipar en ls uiildodey de B empeess enoun 13% aplicable 2 las utibdades liguidas o
eomitablies. Lo moviimddaton d¢ L provision pars participecion 3 tmbajadonss fueron come sigue;

Saldies al commienen del afa
Prowisidi del ano
Pagns efectusdos

Saldon al Finkdet afio
1

= | Mcihembre 31,
2017 0l
S didares)
JLERN T
3,285 T4 BN
{34.BK1} (8 L it
HIIES 481



13. PRECTOS DE TRANSFERENCIA

M conformidad con dispesicionss legales vigentes, kn contriburenmes sgjetcs al impuecsto o la renta
thymcF:ﬂumhnpnmm paries relacionaides, dentro de un mismo perfodo (scal por un
irporte acamuludn superioe m LISELS millones, extin obligados o presentar ¢f estodio de Precies de
Transferencia gu¢ determine o lales operacions han sido cfectuades o valores de plénn
competencia. Bl importe scumalado de las operacones de la Compafia con pares relacionndas
ilnranic el sho X017, no wpera ¢l impone scanslado indicado.

14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Lin resammien e obsligomciones por beneticies deftidos ey comio simc

oio Dnchemmbre 31
17 hy
(LIS, ddlares)
Jubiaciim patronal 103,748 Q1,50
fewificacsin por dexshucie 0559 61,523
Totsl 174298 153423

Jduhifucidn_ patrony) - e acoerdo con disposicionsd del Codigo del Trabajo, los wabajadores goe
por veite afios o mis hubieren peedado sus servicios en forma contimasida o 1 tendrin
derecha a s2x jubiladin por i empleadones <in perjuicn de La jubilacidn gue lo comesponde m su
condsczdn de afiliados al Institik Fcstoriano de Saguvidad socml Al 11 de dicersher del 2017, b
Lompafia tiene registrnda una provisiin por diche conceptio suslentads eo an estudv actuaral
preparado por un profesioml independiente,

Bonificaciin por desshwcio - De scverdo con disposlciones del Cidigo de Trabajo, en iy casos de
temuinaciin de la relacion laboral por desshucio solicilado por o cmpleador o por ¢f Lralwlador. la
Compafiin entregard el 27% de b dliima romunerachin mersusl pov cada uno de bos aflos de
servicio.

Lo edloulos actudriiles del valor presente de la abligacion devengada pdr concepto de beneficios
definidos foeron renlivados of 51 de diciembre del 2007 ¥ 2006 por un acluorio independlane, El
walor preseite de ba obfipaciones por concepty de benelicios definidos v los coston ded servicio
actual v & costo diel sorvicn andenior lueron calculados wtifizando of méndo de I unidad de crédito
provecinda.  Bajo eve méitndo los beneficios definulon deben ser stributdin al periodo de senvicio
ded emnpleado v banados en la fmuls del plan. de al suerte gue se aribuye s misma conidad de
beneficho o cada aflo de seevicin, eonsiderando el o de ipdtesis sctusriales para calovlar el vabor
presente de dichos beneficios,  ian hipotesis reflejon ef valor de dinero o teavos del tlempao, el
mcrermeo wlsrinl v loe probabilidades de pago de estos heneficios. El eaudio mo determing carpos
& ot resullados insegrales 3 of ioval casgado ¥ resultado fue de 1758 29,55



Low movimicntos de hpnhihm]ﬂihﬁﬂlm y de la bemi ficacion pos desabucio ducumte
el w2017 fueron come nlgue:

oo lHelembee Y1,
AT iR ]
(e L0 %S didlares |
Saldes af inicio del afle 155,423 135,050
Provision X 356 mim
Pagon _{R6R]) 4.200)
Tintal T4 7GR 153,423

15, CUENTAS POR PAGAR ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017, coemtas por pagar lurgo plaro inclien principalmenie LISY3,357.212
Irsdcchones de bienes ¥ seryichn con portes refacionadas. Con fecha 29 de diciembe del 2007, La
compaie celebeo comveion i facilided de papos a 10 afes plam con una tasa do ielends el ded
s con estas compaities relacionadoy. mnts 19

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Cicstibn e _riesgox _fimgacleroy - En o curso ponnol de s nopocios v actividisdes de
Arenclamienta, la Compaiiia esth expuesta o distintos riesgos de naturaless Gnancler que pucden
alfector de manera mis o menos dgnificativa o valor coondmico de s Mujos 3 octivos v, on
ervise e, Qi nesatodne

La Compahia dispone d¢ wa ofganizscion y de sstemas de wilormacsm, sdmimestiados pov ls
Uerercin Caeneral, que permitin ienlificar dicbos riesgos, ditermini su magnitad, progoner & la
Adminestracios medidas de mitigacion, gjecusar dichas medides y contiodar su efectivadad.

A ponltnumcion s¢ presents una deliniciin de los rlesgen que enfrenta la Compaitia, e
carctorizacion 'y una descripebon de los medidas de mitigachin aetualmente en usir por parte de b
Liampuiia, 41 e el e,

Rigspe g has tasay de interdy - |4 Compafifa sc encuentr expuesto i Seseos o la tasa de nlends
| debido a que o Compaftia mantiene préstinsos & lwas d¢ inerds Lo e como varables.  Fl
fheagho s mancado poe b Compaltia mantoniendo ima combinacion apropiadn ontre ks prdstinmes §
ia fija y & tasa vanishle Al 31 de diciembee del 2017, ls Conygafis coneela sas orddiles. que se
f s eian en hancos, finmcions \ (eveeros

Rigsge e creddifo - EI riesgiy de erédiio se refiere ol fesgo de gue wna de Las paries incumpla con s

olligaciones contractuales reailiando on una pérdida laanciern parn I Compafii.  La Compalio hu

adepiade e politica de dnicamente involiemarse con panes solventes y oblener suliclenies

coluterales, cunndo sea oproplado, come forma de mitigar ¢l rlesgo de la péndida (nanciér

aamsioriids por Tos incumiplimientos. La Compadia incamente reilla ramsacociones won cumpaiiss

| e cuentan con b misma o mejor calificacion de riesgo. Pt Informacion 5 sumisistrads pos
I%




igericlan calificadoras y, die ™ l#f ﬂq:duh‘h]m la Compalils wiiltes otra informuchin T len
disponible y sus propiod registron pora calificar o s principales clientes, La exposicidn de ln
Cornpanin v hanﬁiﬁ:ﬂhluhﬂdhﬂum contrapsiriés son comtimmmenie mMenlireadas ¥ el
walor ot de s transacciones conchuidas o3 distribubdo ent lis cortrapartes aprobidan

Lin cucnias comerciales por cobvar esdin compucstn pov 0 Mmoo mporanie de slonies
distribuidos entre divercs industrioss v irves poogrificas.

1 nesgo de orddito sobre los fondos liquidn: ¢ instrementin (inancioros derivadis e limitada
debido & que las contrapartes won bancos con altas calificaciones de crédito asignadas por apencias
onlificadiras de criditg, Adicionalmense, ln Compafila se encusnirg expucsta i rlespo de crédiso con
rewpestio i ks garantlng Financleras que otorgan los bancos,

Bigge de figuides - La Adminkstrecion de ba Compaia oo I que tiene b responsabi lided final por
fa pevtidn de liguider Lo Administracion ha establecido im marco de tabago apropledo para la
postiin de fiquider de moners que s perencia poeda manejar lin requerimienios de financiamicmo 3
corto, modiana y larpe plaro, s como la gostidn & lpuider. Lo Compatiln manda of rhege de
lugaider mamenmendn reservar, faclidades finamcleras v de préstamo adecundas, monitoreando
comitinummenie b fujes efectivos proyectades ¥ reales v comabiando los periiles de vencieionio de
low metbvins v pasivos Tinancieros,

w L Compatiy gestiona si capltal pasa ancyurar que estard en eapuicidad de
continug como empresa e marcha, mieitnes gue masinies el rendindento o sus secivnlsas a travis

de 1 opiienizucion de hos waldon de deuda v patrimonio

La Administraciin revisa la estractura de copital de la Compafia sobve o base menmanl  Como
mang de csta rovesidn, a administracion considera of coao del capital ¥ los ricgeos ssaciados oon
onda clase de capital.

Al 31 de diciembre del 2017, loa principales indicadores finstcienss de 1o Compaii se detallan a
contimmmeidn:

Copital de trabajo IS52 %06 5TH
Indice de |iguider 1 67
Pasivos waales | patrimonio M
Diewda fimanciors | sctivos ltale 01T

Lan Cowmpaifiia pestiona su capitil parn ascgurr que esth on capocidad de comtinue comao ermpresa e
marchin inlentras gue maximies ol rendimbents & sus acclonistay 1 través de la optimizacion de los
utldos die devdn y patrimonio, Lo estrafegin genersl no ha sido alierids én compargion vor ¢f afio

2k

Lo extiscrura de capital de la Compaila comiic mn la douda nets (lim préssamos coma s detalla en
hmmrpﬂm[m”aqﬂmmmmﬂpr
rrviluacsion como se revels en la nota 15),
llfﬂtﬂlmﬂhﬁilﬂwmpkmmtmm EXACTIMFIET|N,

Amaive s gndendumicnio:

El indice do endeedamiento al 31 da dberembre del 1T y 36 e comey g

”



o DNCIEmbE §1...
217 206
{US dolanes)
Deula (1) LITLOA 24113
Patrimona (2) A 30075 L6745

Total

033
(1} L deuds se deffine comi préstamos 2 largo v corto plas, como e describe m b now §,

.82

(20 EXpatrimpibo dnghuye wodas bis reservas y capital guoe som gest [imndoy comis capital, nea 17,

(AR T, '} FAfrdiperartiay [ i
por b Compeiia es comn s

[N

ferps - Bl detalle de los sctiviw v posivive financigros. mantenidos

hiciembre 31,

E-UL]

(LS didares)

Actihs Financderon
Cintie gommnrti 2k
Efectivo v hamoos i nota 4) 1Y 40
Cuentan por cobrar comorciales y
otras cuentis paor cobear (nola 5) I T
Tinal | R 272
Pasivox Fimaneieri:
Llewtes eomoriizeudes!
Cuentos por pager comerchales y
0arIS Cusntis por pagar (nods §) 2390511
Prestumons | nota T) LIT1.281
Total 4.269.7%

IS8y

1363053
1,716,042

2 AH26ST
2013

L EEN DK

Al 31 de dicembre del 2017, no existen concentraciones de nesgn do cridito significativas pars bos
mrtrumeios de douda. Fl imponie en liwos que =2 rellga anteriormente represonia s muivioms
exparsicion al riespe de oridilo de b Compadiia para dichos préstamos 3 cuemas por codrar

17. PATRIMONIO

- Al 1| de dhciembre del 2017, estl representada por $15000 sccianes de valin
potmiral initatio de L1S81,00, disribusdas entre sus sccionstin: Marceks Murills Cobo, Marcels v

Sonzingo Murillo Montenegro, poseodares del 4475 28% v 28% rospectivaimento.

Keverws Legal - La Ley de Compaiins requiere gue por bo menos el 10% de la wulilidad anunl 2éa
apropindo como reservan legal hasts goe dsta comae minimo alcanee of 5% del capital social. F=a
reservil no es disperible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero poede ser capitalinds en

tartzfickal.



Aporie pura futwray capitalizacidn - Al 3] de daciembre def 2017, Sogin acta de junta geoeral de
wcchomistes con Fecha 29 de diclemire del 2017, ef wccionista mayoeitario apors capital en ehctive

para futuras capitatizaciones.
18. INGRESOS
v Diciembirg 31
07 L
US délarex)

Bhemcs, repocston y COMpecsoTey 70K S LT TR
Albuiiler de Equipos 146324 1,107 66
Asistencia Tévmlce 140,544 135383
Servion de Tranpone Jo.AM J1.343
Descsrion 3 devoluciumes (RIS TR TR
Tiortal T554, 450 0,1 2384

19. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA
Ll pesarmien dee Jon gastos sdmitnistrativos v operativos reportades en los esdodos finmelenos e comn

Mg
oo Digiembre 31,
(LS, ddlires)
Costo de Venra Y126, 17 2631875
Claston e Adminisineiin 3731342 100062
Cimetos Financieros 14809 140223
Total 7,000,150 5 M62010
Ui detnlbe di costos v pastios por sa aatsrodem e como sizue:
«- ERChnbee 3] ...
e 114 Win
(LS dhdlare )
Comio de Yons L1 TAYI AT
Ceaton de sutldios. ¥ heneficios a los smpleadis 1020731 a7
Homowarios profesionales ). 261537 (BT L]
Martenimiento 1219016
Depreciacidn v amort irmcidn $70216 IRE 35
Coenbunct e 115,310
Proms s bones X 257
| Dieteriorn de cuentas incobrables s

Caasios de vime EL2ix 1141
Trampons 75 Thse

Scpurin 44554 140,720
Promocién y publicidad 644 4180

I



IV gue se corps ai gasmo 45625

Impuszitns v Comtribucionis 43,764 51,678
Servicios Basicos 57513 59897
Crastos de gesion 23005 18005
PASAN. .., fi.fbutr, 144 55711151
VIENEN..... 1B LA £5T0.151
Seamirtistres v materiales 21283 6373
Otros 166214 135,770
Intereses v comisones bancarias | s BN 140323
Toial TARI0.350 SE62419

20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Los saldos y trarsacciones entre o Compafila v s pates relscionadas, sof como sipie:
co. Diclembre 31

2ma Hlw
(LLS. dilnres)

CLENTAS POR COBRAR:

Magguinarias Mineflx 5.A. YA T4,599
Bifan 3820

Mlarkcla Murilla 1R8BGS

Camarper 5.A. 120922
Constructival S.A. 121.8%
Comsiructelcal .4, F107E
Todal L2400 a0 453
CLUENTAS POR PAGAR:

Migquinarias Minefix 8.4, 113508

Constructelcal 5.4, o207

Canstructival 5.4, 727223

Camarper S A RIS

Tl 151,212

PRESTAMOS

Ing, Marcelo Muriflo | 380,02 |, 381,573



21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2007 v la fecha de emisidn de los csisdos financieros (abril 02 del
2018} no se produjeron cvenios que o opiniin de . Adiminisiraciin pudicran tener un efecto
impurtiante sobre los estados finencieros sdjuntos,

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

|05 estados financieros por el ano terminadocel 31 de diciembre det 2017 han sido aprobados por |2
Cierencia de B Compaiia v serdn presentados a los Accionistas ¥ la Junia de Direclores pors su
aprobacién, En opinian de la Ceerencia, 1os estados financicros sevin aprobados sin modificaciones.

2 ) 7
(s (}3,4/
{

Dira Miriam Montesegro CPA Andrea Avala
Cereafe Cencral Contador Genernl
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