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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE: 

A los Señores Accionistas 
de AINSA S.A.: 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AINSA S.A., que comprenden el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultado integral, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas a 
los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la posición financiera de AINSA S.A. al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus 
operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera emitidas por el Consejo de Normas internacionales de 
Contabilidad (IASB). 

Fundamentos de la Opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA). Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este informe en la sección 
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros”. Somos 
independientes de AINSA S.A., de acuerdo con el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad 
del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las 
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y 
hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con dicho Código. Consideramos 

que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base 
para nuestra opinión de auditoría. 

Información presentada en adición a los Estados Financieros 

La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la cual comprende el 
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de 
estados financieros y nuestro informe de auditoría. Se espera que dicha información sea puesta a nuestra 
disposición con posterioridad a la fecha de este informe. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha información 
adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias 
materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la 
auditoría, o si de otra forma parecería estar materialmente incorrecta. 
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Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos que 
existe un error material en esta información, tenemos la obligación de reportar dicho asunto a los 
Accionistas. 

Responsabilidad de la Administración en relación con los Estados Financieros 

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros 
de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), y del control interno determinado por la Administración 
como necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debido 
a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de 
la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la 
Administración tenga la intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones. o bien, no tenga otra 
alternativa realista que hacerlo. 

La Administración, es responsable de la supervisión del proceso de reporte financiero de la Compañía. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoria de los Estados Financieros. 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su 
conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que 
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría (NIA), detectará siempre un 

error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados 
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda 
la auditoría. Asimismo: 

  

+  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o 
error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y 
obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es más elevado que en el caso de 
una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o vulneración del control 

interno. 

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. 

+ — Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la 
correspondiente información revelada por la Administración es razonable. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base contable 
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluir si existe o no una 
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas 
significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha. Si 
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro 
informe de auditoría a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones 

no son adecuadas, expresar una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia





de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría, sin embargo, eventos o 
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser un negocio en marcha. 

+ — Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo 
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de 
un modo que logren una presentación razonable. 

+  Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos 
significativos, así como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el 
transcurso de la auditoría. 
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AINSA S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
  

(Expresados en U.S. dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y bancos 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar 

Inventario 
Activos por impuestos corrientes 
Pagos anticipados 

Total activos corrientes 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 
Terrenos 
Edificio 
Maquinarias y equipos 
Vehículos 
Muebles y enseres 
Equipos de computación 
Obras en proceso 
Otros activos 
Total 
Menos depreciación acumulada y deterioro 
Propiedades, planta y equipos, neto 

Activo por impuesto diferido 
Cuentas por cobrar no corrientes 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

5,21 

1 

2018 

296,170 

3,053,101 
4,311,626 
406,646 
88.811 

  

8,156,354 

84,000 
1,248,062 
217,162 
694,685 
109,531 
20,362 

1,872,107 
4,245,909 
(2.092.012) 
2,153,897 

65,937 
1.237.010 

2017 

162,496 

1,646,776 
4,477,046 
643,912 
60.958 

6,991,188 

1,283,100 
1,748,062 
285,071 
697,951 
113,577 
78,795 

106,600 
3,793,074 
8,106,230 

(Q,432,477) 
5,673,753 

1,705,429 

11,613,198 14,370,370 

  

Dra. Miriam Montenegro 
Gerente General 

BIS 
CPA./Ándrea Ayala 
Contadora General





AINSA S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresados en U.S. dólares) 

  
  

  

  

Notas 2018 2017 

INGRESOS 19 6,830,864 7,554,458 

COSTO DE VENTAS 20 (2.586.901 3.126.179) 

MARGEN BRUTO 4,243,963 4,428,279 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 20 (4,293,555) (3,727,362) 
GASTOS FINANCIEROS 20 (133,904) (146,809) 
OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETOS 440.989 (132.210) 
Total (3,986,470) (4,006,381) 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 257,493 421,898 

PARTICIPACION A TRABAJADORES 13 (38,624) (63,285) 

IMPUESTO A LA RENTA 11 (136.554) (200,571) 

UTILIDAD DEL AÑO 82,315 158,042 

OTRO RESULTADOS INTEGRALES: 
Ganancia actuarial reconocida en ORI, 12,987 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 95,302 158,042 

Ver notas a los estados financieros 

e y 
o "loupuimo E ] 

Dra. Miriam Montenegro CPA/Afdrea Ayala 
Gerente General Contadora General
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AINSA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresados en U.S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 

Recibido de clientes 
Pagos a proveedores y empleados 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN: 

Adquisición de propiedades, planta y equipo 
Venta de propiedad, planta y equipo 

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades 
de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Financiamiento por préstamos 
Obligaciones por financiamiento. 
Intereses 

Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de actividades 
de financiamiento 

EFECTIVO Y BANCOS 

(Disminución) Incremento neto en efectivo y bancos 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

2018 

6,698,969 
(6,515,527) 

183,442 

(312,372) 

4,218,913 

3,906,541 

(4,186,626) 
364,468 

(134,151) 

3.956.309) 

133,674 
162,496 

296,170 

2017 

7,942,593 
(2,034,289) 

908.304 

(2,664,724) 

(2,664,724 

2,464,284 
(559,775) 
(138,582) 

1.765.927 

9,507 
152.989 

162,496 

  

  

ZAS 
  

Dra. Miriam Montenegro 

Gerente General 
CPA. Andrea Ayala 

Contadora General





AINSA S 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
  

1. INFORMACION GENERAL 

AINSA S.A., fue constituida en la República del Ecuador el 21 de febrero del 2002. Su actividad 
principal es la venta al por mayor y menor de maquinarias y equipos para la industria, incluso partes 
y piezas, actividades de alquiler de equipos industriales, servicio de instalación, mantenimiento y 
reparación de equipos industriales, servicio de transporte de equipos y maquinaria liviana. 

Durante el año 2018 AINSA comenzó un proceso de restructuración, por decisión de Gerencia la 
línea de negocio del alquiler de maquinaria se trasladó a otra razón social con la finalidad de medir 
su rentabilidad. Además también se realizaron las ventas de sus inmuebles para que se desarrollen 
proyectos inmobiliarios en la compañía relacionada Inmobiliaria Bifan S.A., se encuentra en curso 
el perfeccionamiento legal de esta negociación. 

  

Las instalaciones están ubicadas en la ciudad de Guayaquil, ciudadela la Herradura calle Av. Juan 
Tanca Marengo Km 2 y Agustín Freire, Edificio AINSA. Al 31 de diciembre del 2018 el personal 
total de la compañía alcanza a 92 empleados. que se encuentran distribuidos entre área operativa y 
administrativa. 

  

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 
Compañía. 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las 

Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB). 

Bases de preparación - Los estados financieros de Ainsa S.A., han sido preparados sobre las bases 
del costo histórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a 
sus valores razonables, tal como se explica en las políticas contables. El costo histórico está basado 
generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para transferir 
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, independientemente de si ese 
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el 
valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo tiene en cuenta las características del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la 
fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados 
financieros consolidados, se determina sobre una base de este tipo, a excepción de las transacciones 
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NITF 2, las 
operaciones de arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene 
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto 
de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. 

Efectivo y Bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversiones 

financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres 

0





meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en 

el estado de situación financiera. 

Propiedades, planta y equipo, neto: 

. Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se 
miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades planta y equipo comprende su precio 

de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento 
y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo. 

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos calificados. 

   . Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, 
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se 

producen. 

. Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de 
acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de 

depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las 
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Ítem Vida útil (en años 

Edificio 20 
Equipos y muebles de oficina 10 
Equipos y herramientas 10 

Retroexcavadoras y Vehículos 5 
Equipos de computación 3 

La depreciación es reconocida en los resultados con base en el método de depreciación lineal sobre 
las vidas útiles estimadas de cada elemento de propiedades, plantas y equipos. Los terrenos no están 

sujetos a depreciación. 

. Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o 
venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de 
revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas. 

. Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo. la Compañía evalúa los 
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos 
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable 
del activo o unidad gencradora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por 
deterioro, si hubiere. 

-10-





Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. salvo si el 
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro 
como una disminución o un incremento en la revaluación. Al 31 de diciembre del 2018, la 
Administración determinó que existía deterioro en sus activos tangibles por US$230,128 el cual fue 

registrado contra resultados del año. 

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad de 
la compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento. 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de 
transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos 
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio 
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de 

ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente 
atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del período. 

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y 
dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares de activos financieros son 
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del 
marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su 
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificación de los activos 
financieros. 

  

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al 
costo amortizado: 

Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 

mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contractuales; y 

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de 
efectivo que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capital pendiente. 

+ El costo amortizado y el método de interés efectivo - El costo amortizado de un activo 
financiero es el importe al que se mide un activo financiero en el reconocimiento inicial, 
menos los reembolsos de principal, más la amortización acumulada, usando el método de 
interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por 
cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el 
costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por 
incobrabilidad. 

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un 
instrumento financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo 

relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos 
de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de 
intereses pagados o recibidos, costos de transacción y otras primas o descuentos que estén 
incluidos en el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un período más corto, con el importe neto 
en libros en el reconocimiento inicial. 
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Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos 
de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los 
resultados. 

Deterioro de valor de Activos Financieros - La entidad reconoce una provisión para 
pérdidas de crédito esperadas sobre las cuentas por cobrar comerciales, así como contratos de 
garantía financiera. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha 
de presentación para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial 

del respectivo instrumento financiero. 

La entidad reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas 
comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar. Las pérdidas de 
crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisión basada en la experiencia 
de pérdidas históricas, ajustada por factores que son especificos de los deudores, condiciones 
económicas generales, y la evaluación de condiciones actuales y proyección de condiciones 
futuras a la fecha de reporte. incluyendo el valor del dinero en el tiempo. cuando sea 

apropiado. 

Para todos los demás instrumentos financieros, la Compañía reconoce la pérdida esperada 
durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo en el 
riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el 
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, 
el Grupo mide la pérdida por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a 
la pérdida esperada en los próximos 12 meses. 

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrían 
surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento 
financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porción de 
pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrían surgir de eventos de 
incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentación de 
los estados financieros. 

Aumento significativo de riesgo de crédito 

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado 
significativamente desde su reconocimiento inicial, la entidad compara el riesgo de 
incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentación de informes con el 
riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento 
inicial. Al realizar esta evaluación, se considera información cuantitativa y cualitativa que es 
razonable y soportable, incluyendo la experiencia histórica y la información prospectiva que 
está disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La información prospectiva 
considerada incluye proyecciones de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir 

de los informes económicos de expertos, analistas financieros, organismos gubernamentales, 
grupos de investigación y otras organizaciones similares, así como la consideración de 
diversas fuentes externas de información económica actuales y proyectadas que se relacionan 
con las operaciones claves de la Compañía. 

  

En particular, la siguiente información se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha 
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial: 

+» Deterioro significativo real o esperado en la calificación de crédito interna o externa del 
instrumento financiero; 

+ Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de crédito para 
un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento significativo en el 
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margen de crédito. los precios de swaps de incumplimiento crediticio del deudor, el 
tiempo o el grado en que el valor razonable de un activo financiero ha sido inferior a su 
costo amortizado; 

+ Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, financieras o 
económicas que se espera que causen una disminución significativa en la capacidad del 
deudor de cumplir sus obligaciones. 

+ Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del deudor: 

+ Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del 
mismo deudor; 

+ Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, 
económico o tecnológico del deudor que resulta en una disminución significativa en la 
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones. 

Independientemente del resultado de la evaluación anterior, se presume que el riesgo de 
crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento 
inicial cuando los pagos contractuales tienen más de 30 días de mora, a menos que la entidad 
tenga información razonable y soportable que demuestre lo contrario. 

A pesar de lo anterior, se asume que el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha 

aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determinó que el riesgo 
de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se 
determina que tiene un bajo riesgo de crédito si: 

+ El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento, 
+ El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de 

flujo de efectivo en el corto plazo, y 
+ Cambios adversos en las condiciones económicas y de negocio en el largo plazo 

podrían, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con 
sus obligaciones contractuales de flujo de caja. 

La compañía considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando el 
activo tiene una calificación crediticia externa de "grado de inversión" de acuerdo con la 
definición entendida globalmente o si una calificación externa no está disponible, el activo 
tiene una calificación interna de "desempeño". La calificación “desempeño” significa que la 
contraparte tiene una posición financiera sólida y no hay importes vencidos. 

La entidad monitorea periódicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar 
si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa para asegurar 
que los criterios son capaces de identificar incremento significativo en el riesgo de crédito 
antes que los saldos se conviertan en vencidos. 

Definición de incumplimiento 

Se considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines de 
administración de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histórica indica que los 
activos financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no 
son recuperables: 

+ Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por parte del 
deudor: 

Ha





» Información desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es 
poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Compañía, en su totalidad 
(sin tener en cuenta ningún tipo de garantía en poder de la Compañía). 

Independientemente del análisis anterior, la Compañía considera que se ha producido un 
incumplimiento cuando un activo financiero tiene más de 90 días de mora, a menos que la 
Compañía tenga información razonable y soportable para demostrar que un criterio 
predeterminado más amplio es más apropiado. 

  

Activos financieros con deterioro credi 

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o más eventos que 
tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. 
La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos observables 
sobre los siguientes eventos: 

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario: 
(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o vencimiento; 

(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o económicas relacionadas con 
dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que de otro modo no 
hubieran considerado; 

(d) cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra o reorganización financiera; o 
(e) la desaparición de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades 

financieras. 

Política de castigos 

La entidad castiga un activo financiero cuando hay información que indica que el deudor se 
encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de recuperación, 
por ejemplo, cuando el deudor ha caído en causal de liquidación o ha entrado en un proceso de 
quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen más de dos años 
vencidos. lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aún pueden estar sujetos a 
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperación, teniendo en cuenta 
el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperación realizada se reconoce en 
resultados. 

Medición y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas 

La medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad de 
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposición 
al incumplimiento. La evaluación de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el 
incumplimiento se basa en datos históricos ajustados por información prospectiva como se 
describió anteriormente. 

En cuanto a la exposición al incumplimiento, para los activos financieros, esto está representado 
por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para los contratos de garantía 
financiera, la exposición incluye el monto establecido en la fecha de reporte, junto con cualquier 
monto adicional de incumplimiento que se espera obtener en el futuro, determinado en función de 
la tendencia histórica, la comprensión de la entidad de las necesidades financieras específicas de 
los deudores, y otra información relevante a futuro. 

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre 
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la entidad de conformidad con el 
contrato y todos los flujos de caja que la entidad espera recibir, descontados al tipo de interés 

efectivo original. 
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Si la entidad ha medido la provisión para pérdidas para un instrumento financiero en un importe 
igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en un período anterior de 
reporte, pero determina en la fecha de presentación actual que ya no se cumplen las condiciones 
para pérdida crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compañía mide la provisión para 
pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte 
actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado. 

  

La compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del año de todos los 
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta de 
provisión para cuenta incobrables. 

. Baja de un activo financiero - La Compañía dará de baja un activo financiero únicamente 
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o 
cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del 
activo financiero a otra Compañía. Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente 
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo 
transferido, la Compañía reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los 
montos que tendría que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continuará 
reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstamo garantizado de forma 
colateral por los ingresos recibidos. 

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor 
en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por cobrar se reconoce en 
resultados del año. 

Pasivos financieros — Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros son clasificados 
como el valor razonable con cambios en el resultado u otros pasivos financieros. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho 
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del 
estado de situación financiera. 

. Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las 
cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el 
método de la tasa de interés efectiva. 

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un 

pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo del período relevante. La tasa 
de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por 
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman 
parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos) 
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un 
período más corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial. 

  . Baja de un pasivo financiero - La Compañía dará de baja un pasivo financiero si, y solo sí, 
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía. La diferencia entre eli importe en 
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce 
en el resultado del período. 

. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor 
razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortizado: cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto 
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de los costos de transacción) y el valor de redención se reconoce en el estado de resultados 

durante el período del préstamo usando el método de interés efectivo. 

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho 

incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha 
del estado de situación financiera. 

. Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas por pagar— Son pasivos financieros, no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el 
momento inicial son registrados a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido 
y no existe diferencia material con su valor razonable. 
Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores 
locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio. 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido. 

. Impuesto corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las 
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando 
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. 

. Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el 
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. 
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias 
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de 
utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias 
deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera 
sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. 

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el 
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce 
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el 
impuesto también se reconoce fuera del resultado 

Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya 

sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que comporten beneficios económicos para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo 
estimado para cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de 
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).Cuando se 
espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para cancelar una 
provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se 

recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 
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Beneficios a empleados: 

. Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de los 
beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es determinado 
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales 
realizadas al final de cada período. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que se 
generan, así como el interés financiero generado por la obligación de beneficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en 
el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el período en 
que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado 
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la 
utilidad o pérdida del período. Las remediciones incluidas en el otro resultado integral no son 
reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son reconocidos en los 
resultados del ejercicio cuando la modificación o reducción del plan ocurre, o cuando la 
Compañía reconoce los costos de restructuración relacionados o los beneficios de terminación, 
lo que ocurra primero. 

. Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación 
de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% 
de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por 
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja 
comercial que la Compañía pueda otorgar. 

  

. Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo 
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos 
incurridos, o por incurrir, en relación coñ la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es 
probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 

  

. Prestación de Servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminación del contrato. El 
estado de terminación del contrato se determina de la siguiente manera: 

. Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades ordinarias por 
referencia al estado de terminación de la instalación, determinado como la proporción del 
tiempo total estimado para instalar que haya transcurrido al finalizar el período sobre el que se 
informa; 

. Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por referencia a 
la proporción del costo total del servicio prestado para el producto vendido; y, 

. Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la medida en 
que se incurran en horas de producción y gastos directos incurridos. 

Costos y Gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que 
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el 
período más cercano en el que se conocen. 

Estado de flujo de efectivo — Los flujos originados por actividades de la operación, incluyen todos 
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo además los intereses 

pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no están definidos como de 
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inversión o financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este 

estado, es más amplio que el considerado en el Estado de Resultado Integral, el método utilizado 
para la presentación del estado de flujos de efectivo es el directo. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se 
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la 
esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan 
netos en resultados. 

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que son 
mandatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIF emitidas 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). y que son mandatoriamente 
efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente. 

Impactos de la aplicación inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros 

En el año en curso, La compañía ha aplicado la NIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio 

de 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otras NIIF que son efectivas durante un 
período anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la 
NIIF 9 permiten a una entidad no reexpresar información comparativa. 

Revelaciones en relación con la aplicación inicial de NHF 9 

La compañía efectuó un diagnostico sobre los impactos de la aplicación de la NIF 9 y no determino 
ajustes significativos, debido a que sus activos financieros se mantinen al costo amortizado en 
función del modelo de negocios, por lo tanto, no ha aplicado restablecimiento de cifras iniciales o 
comparativas con el 31 de diciembre del 2017. 

Adicionalmente, la compañía ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIF 7 Instrumentos 
Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y al período comparativo. 

La NITF 9 introduce nuevos requisitos para: 

y) La clasificación y medición de activos y pasivos financieros, 
2) Deterioro de los activos financieros, y 

3) Contabilidad general de coberturas. 

Un detalle de estos nuevos requerimientos así como su impacto sobre los estados financieros son 
descritos más adelante. 

La clasificación y medición de los activos financieros 

La fecha de la aplicación inicial (es decir, la fecha en que la compañía ha evaluado su activos y 
pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 
2018. Por consiguiente, la compañía ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que 
continúan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los 
instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018. 
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Se requiere que todos los activos financieros que están dentro del alcance de la NIIF 9, se midan 

posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como base el modelo de 
negocio aplicado por la Compañía para la gestión de los activos financieros y las características de 
flujo de efectivo contractuales de los activos financieros. 

Específicamente: 

+ Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es recibir 
los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son únicamente pagos del principal 

(capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente al costo 
amortizado; 

La Administración de la Compañía revisó y evaluó los activos financieros existentes al 1 de enero 
del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha, y concluyó que la 
aplicación inicial de la NIIF 9 ha tenido los siguientes impactos sobre los activos financieros de la 
compañía en cuanto a su clasificación y medición: 

e Losactivos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas por cobrar 
que fueron medidos a costo amortizado según la NIC 39, se mantienen valorados a su costo 
amortizado según NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar 
flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos 
de capital e intereses, si hubiere, sobre el importe principal pendiente. 

  

En relación con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida de 
crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. 
El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la compañía tome en cuenta las pérdidas de 
crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para 
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros. 
En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas 
crediticias sean reconocidas. 

Específicamente, la NIIF 9 requiere que la compañía reconozca una provisión para incobrables por 
las pérdidas de crédito esperadas en: 

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI; 
(2) Arrendamientos por cobrar; 

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos: y 
(4) Contratos de garantía financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro de la NIIF 9. 

En particular, la NIIF 9 requiere que la compañía mida la provisión para pérdidas de un instrumento 
financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida del 
instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha aumentado significativamente 
desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u 

originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha 
a tado significalivamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero 

adquirido u originado con deterioro), la compañía está obligado a medir la asignación de la pérdida 
de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 12 meses. 
La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medición de pérdidas por un importe 
igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar 
en ciertas circunstancias. Al 31 de diciembre del 2018, la compañía aplico el modelo PCE y 
concluyó que los efectos no son materiales, si los efectos hubieran sido materiales la compañía 
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hubiera utilizado el método simplificado y hubiera reexpresado las cifras comparativas a diciembre 

del 2017. 

Revelaciones en relación con la aplicaci al de NIF 9 

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la compañía hubiera designado 
previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificación o que la compañía haya 
decidido reclasificar a partir de la aplicación de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos 
financieros que la compañia ha optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicación inicial 
de la NIIF 9. 

  

La aplicación de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la Compañía. 

Impacto de la aplicación de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 

La compañía ha aplicado la NIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes 

(modificada en abril de 2016) que es de aplicación obligatoria durante el período anual que 
comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce un enfoque de $5 pasos para el 
reconocimiento de ingresos. Una orientación más prescriptiva se ha añadido en la NIF 15 para hacer 
frente a situaciones específicas. Los detalles de los nuevos requerimientos, así como su impacto en 
los estados financieros de la compañía se describen a continuación. 

La Compañía ha efectuado una evaluación prospectiva del enfoque de 5 pasos señalados 
anteriormente para los ingresos reconocidos en el estado de resultados integrales por el año 
terminado el 31 de diciembre del 2018, y debido a que las transacciones de ventas identificaron una 
única obligación de desempeño, a que el ingreso fue reconocido al transferir el control de los 
productos, el cual fue equivalente a la transferencia de los riesgos y beneficios al cliente, por lo 
tanto, la compañía decidió no re expresar las cifras previamente reportadas como ingresos en el año 
2017. Además de proporcionar revelaciones más extensas para las transacciones de ingresos de la 
compañía, la aplicación de la NIF 15 no ha tenido un impacto significativo en la posición financiera 
y / o el desempeño financiero de la compañía. 

La aplicación de las siguientes normas en el año actual, que son efectivas a partir del | de enero de 
2018, no ha tenido impacto en la posición financiera, resultados del año o revelaciones de la 
compañía. 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas — La Compañía debe revelar en sus 
estados financieros el posible impacto de las NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero 
que aún no han entrado en vigencia. 

A la fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado las siguientes 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas 

pero aún no son efectivas: 

NIUE Título Efectiva a partir 

NITF 16 Arrendamientos Enero 1.2019 

Modificación a la NIC 19 Modificación, reducción o Enero 1, 2019 
liquidación del plan 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 
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NUF 16: Arrendamientos 

Impacto general de la aplicación de las NIF 16 Arrendamientos 

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de arrendamiento y 
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIF 16 reemplaza la actual guía de 
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para 
los periodos iniciados a partir de 1 de enero del 2019. 

Impacto de la nueva definición de arrendamiento 

La Compañía evaluara si hace uso del recurso práctico disponible en la transición a las NIF 16 de 
no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la definición de 
un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continuará aplicando a esos 
arrendamientos contraídos o modificados antes de enero 1 de 2019. 

El cambio en la definición de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con el 
concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de 
si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente. El control se considera que existe si 
el cliente tiene: 

+ El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios económicos de la utilización de un 
activo identificado; y 

. El derecho a dirigir el uso de ese activo 

La Compañía aplicará la definición de un contrato de arrendamiento y guías relacionadas 
establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento celebrados o modificados en el 1 
de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el arrendatario en el contrato de arrendamiento). 

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario 

Arrendamientos operativos 

NIF 16 cambiará la forma en que la Compañía contabiliza los arrendamientos previamente 
clasificados como operativos, los cuales, están fuera del estado de situación financiera. 

En la aplicación inicial de NIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se indica más 
adelante), la Compañía: 

e Reconocerá activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado de situación 
financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento futuros; 

+ Reconocerá la amortización de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los pasivos de 
arrendamiento en el estado de resultado. 

+ Separará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada dentro de las 
actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de operación) en 
el estado de flujos de efectivo. 

  

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, período de gracia para pagos de alquiler) será reconocido 
como parte de la medición de los activos por derecho de uso y pasivos de arrendamiento, mientras 
que según la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un pasivo por incentivo de 
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arrendamiento, amortizados como una reducción de los gastos de alquiler sobre una base de línea 

recta. 

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serán probados por deterioro de acuerdo con la NIC 36 

Deterioro de los activos. Esto reemplazará el requisito previo de reconocer una provisión para 
contratos de arrendamiento onerosos. 

Para los arrendamientos a corto plazo (período de arrendamiento de 12 meses o menos) y los 
arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores personales y mobiliario de 

oficina), la Compañía optará por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de línea 
recta, según lo permitido por la NIIF 16. 

El nuevo requisito de reconocer un activo por el derecho de uso y un pasivo de la obligación 
correspondiente se espera que tenga un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los 
estados financieros de la Compañía y la Administración están evaluando su impacto potencial. No 
es posible proporcionar una estimación razonable del efecto financiero hasta que la Administración 
complete la revisión. 

La Administración de la Compañía realizara una evaluación de la aplicación de esta nueva norma 
por lo tanto, no puede anticipar los impactos sobre los estados financieros hasta que dicha 
evaluación haya concluido. 

Modificaciones a la NIC 19: Modificación, reducción o liquidación de Planes de Beneficios de 
Empleados 

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la 
liquidación) se calcula mediante la medición del pasivo (activo) por beneficios definidos utilizando 
supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de 
la modificación del plan (o reducción o liquidación), pero ignorando el efecto del techo de activo 
(que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido está en una posición excedente). NIC 19 
ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la modificación del 
plan (o reducción o liquidación) se determina en una segunda etapa y se reconoce en la manera 
normal en otro resultado integral. 

Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el interés neto sobre el 
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compañía ahora está 
requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medición para determinar el costo de 
servicio actual y de interés neto durante el resto del período de información después cambio en el 

plan. 

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos posteriores a la 
modificación del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios 
definidos neto, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medición (teniendo también en cuenta 

el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios 
definidos). 

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sólo se aplican a las modificaciones, 
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del período anual en el 
que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en 
períodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019. 

La Administración de la Compañía no espera que la aplicación de esta modificación en el futuro 
tenga un impacto en los estados financieros. 
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3. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA 
ESTIMACIONES INCIERTAS 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, que se describen en la nota 2, la 
Administración esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que 
tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones 
sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son fácilmente determinables. Las 
estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que se 
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. 

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las 
estimaciones contables son reconocidas en el período en que se revisa la estimación, si la revisión 
afecta solo a ese período, o en el período de la revisión y los períodos futuros sí la revisión afecta a 
los períodos actuales y futuros. 

JUICIOS CRÍTICOS EN LA APLICACIÓN DE LAS POLITICAS CONTABLES 

Los siguientes son los juicios críticos diferentes de las estimaciones (las cuales son presentadas de 
forma separada abajo), que la Administración ha efectuado en el proceso de aplicación de las 
políticas contables y que tienen un impacto significativo en los montos reconocidos en los estados 
financieros. 

Evaluación del modelo de negocio - La clasificación y medición de los activos financieros depende 
de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio. La compañía determina el modelo 
de negocio a un nivel que refleja cómo los grupos de activos financieros se gestionan juntos para 
lograr un objetivo de negocio en particular. Esta evaluación incluye el juicio que refleja toda la 
evidencia relevante, incluyendo cómo se evalúa el desempeño de los activos y como se mide el 
desempeño, los riesgos que afectan el desempeño de los activos y cómo estos son administrados y 
cómo se compensan los gestores de los activos. La compañía monitorea los activos financieros 
medidos al costo amortizado o valor razonable a través del ORI que se dan de baja antes de su 
vencimiento para entender la razón de su disposición y si las razones son consistentes con el 
objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la 
evaluación continua de la Compañía de si el modelo de negocio para el cual los activos financieros 
remanentes continúa siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de 
negocio; y, por lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificación de esos activos. Ningún cambio 
fue requerido durante los períodos de reporte. 

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la nota 2, la pérdida de crédito 
esperada se mide como una provisión igual a la pérdida de crédito esperada de 12 meses para los 
activos de la etapa 1 o a lo largo de su vida para activos de la etapa 2 o 3. Un activo se mueve a la 
etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial. 
La NIIF 9 no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Adicionalmente, 
para la cartera comercial corriente, únicamente en caso de existir garantías reales no se ha 
considerado requerimientos de provisión adicional. Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha 
aumentado significativamente, la compañía toma en cuenta información cualitativa y cuantitativa 
prospectiva razonable y soportabie. 

   

FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES 

Vida útil de propiedades y equipos - La Compañía revisa la vida útil estimada de las propiedades al 
final de cada período anual. Durante el período financiero, la administración ha determinado que la 
vida útil de sus propiedades es apropiada y que no requiere ser modificada. 
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Cálculo de la provisión para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida de crédito esperada 
(PCE) la Compañía utiliza información prospectiva razonable y soportable, la cual está basada en 
supuestos para el movimiento futuro de diferentes indicadores económicos y cómo estos se 
afectarán entre sí. 

La pérdida dada el incumplimiento es una estimación de la pérdida que surge dado el 
incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales adeudados y 
aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de 
garantías y mejoras integrales del crédito, 

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medición de PCE. La 
probabilidad de incumplimiento es una estimación de la probabilidad de incumplimiento en un 
horizonte temporal dado, cuyo cálculo incluye datos históricos, suposiciones y expectativas de 
condiciones futuras. 

  
   

Provisiones de impuestos - La provisión de impuestos se relaciona con la evaluación de la 

administración del valor de impuestos a pagar sobre posiciones fiscales abiertas en las cuales los 
pasivos están pendientes de ser acordado con la Autoridad Tributaria. 

Las partidas fiscales inciertas para las cuales se realiza una provisión se relacionan principalmente 
con la interpretación de la legislación tributaria, con respecto a los acuerdos celebrados por la 
compañía. Debido a la incertidumbre asociada con tales posiciones fiscales, existe la posibilidad de 
que, al concluir los asuntos fiscales abiertos en una fecha futura, el resultado final pueda diferir 

significativamente. 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos — El valor presente de las provisiones para 
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en función 
de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el 
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los 
supuestos impacta en valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

Para realizar el cálculo actuarial, el actuario de la Compañía utiliza la tasa de descuento, la tasa de 
mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la administración de la Compañía. La 
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los 
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de 
estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado. al 
cierre del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se 
pagarán los beneficios. 

  

definidos de la Compañía - Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se 
descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre 
del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarán 
los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser 
incluidos en la población de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios más importantes 
considerados para la selección de los bonos incluyen el tamaño de la emisión de los bonos 
corporativos, calificación de los bonos y la identificación de los valores atípicos que se excluyen. 

Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos se revertirán en el futuro.





4. EFECTIVO Y BANCOS 

.»- Diciembre 31... 
2018 2017 

(U.S. dólares) 

Caja 153,297 39,404 
Bancos 142,873 123.092 

Total 296,170 162,496 

A131 de diciembre del 2018, efectivo representa principalmente depósitos en bancos locales, estos 

no devengan intereses y son de libre disponibilidad. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

+». Diciembre 31... 
2018 2017 

(U.S. dólares) 

Clientes 2.048,755 1.567.748 

Cuentas por cobrar, compañías relacionadas, nota 1,008,362 142,400 
Anticipos a Proveedores: 
Local 53,379 37,879 
Exterior 80,716 3.893 

Préstamos a empleados y funcionarios 29,818 5,226 
Otras 12,709 
(-) Provisión para cuentas dudosas 180,638) 110,370: 

Total 3,053,101 1,646,776 

La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes es como sigue 

... Diciembre 31... 
2018 2017 

(U.S. dólares) 

Corriente 1,594,807 1,052,518 
31 a 60 días 113,140 103,454 

Más de 91 días 488.667 411,776 

Total 2,196,614 1,567,748 

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por cobrar a clientes representan créditos por ventas los 
cuales no generan intereses y tienen vencimientos promedio de hasta 90 días. 
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6. 

Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron como sigue: 

  

  

    

+.» Diciembre 31... 
2018 2017 

(U.S. dólares) 

Saldo al comienzo del año 110,370 16,700 
Provisión 70.268 93.670 

Total 180,638 110,370 

INVENTARIO 

... Diciembre 31... 
2018 2017 

(U.S. dólares) 

Mercadería en bodega 3,651,303 4,093,722 
Importaciones en tránsito 660,323 383,324 

Total 4,311,626 4,477,046 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO 

Un resumen de propiedades planta y equipo es como sigue: 

.». Diciembre 31... 
2018 2017 

(U.S. dólares) 

Costo 4,199,689 8.106.230 
Depreciación acumulada y deterioro (2.092.012) (2.432.477) 

Saldo final 2,107,677 5,673,753 

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 

.-- Diciembre 31... 

2018 2017 
(U.S. dólares) 

Costo 
Saldo inicial 8,106,230 5,649,606 

Adquisiciones 312,372 2,012,275 

Ajustes 728,315 
Trasferencia 106.600 45,695 
Trasferencia (106,600) (45,695) 
Ventas y bajas (4.218.913) 283.966) 

Total 4,199,689 8,106,230





9. 

..- Diciembre 31... 

2018 2017 
(U.S. dólares) 

Depreciación acumulada y deterioro 

Saldo inicial (2,432,477) (1,911,739) 
Gasto por depreciación (450,521) (553,556) 
Gasto por deterioro (230,128) 
Ventas y Bajas 751,173 32,818 
Ajuste 269.941 

Saldo final (2.092,01 (2,432,477) 

Al 31 de diciembre del 2018, adquisiciones incluye principalmente US$242,789 correspondiente a 
compra de materiales, herramientas y repuestos, US$116,222 por activación de oficinas y taller 
construidos de perimetral y US$18,393 por adquisición de equipos de computo. 

A131 de diciembre del 2018, ventas incluye principalmente venta de terrenos con un valor neto en 
libros de US$ 1,283,100 , equipos de alquiler por US$918,331 y edificio por US$ 582,889, el 
producto de estas ventas sirvió para cancelar pasivos con relacionadas, notas 16 y 21. Los 
inmuebles vendidos se encontraban pignorados a favor de instituciones financieras, estos inmuebles 
fueron liberadas sus hipotecas previo a la venta. 

Al 31 de diciembre del 2018. la administración en base a informe técnico determino deterioro en sus 

otros activos por un importe de US$230 mil. Por este ajuste se determino el correspondiente 
impuesto diferido. Parte de estos activos fueron vendidos posteriormente a una compañía 
relacionada. 

CUENTAS POR COBRAR NO CORRIENTES 

Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por cobrar no corrientes incluye principalmente 

US$642,856 por venta de maquinarias, con vencimiento a 48 meses y una tasa de interés del 14 % 
anual. 

PRESTAMOS 

Un resumen de los préstamos es como sigue: 

... Diciembre 31... 

2018 2017 

(U.S. dólares) 

BANCO INTERNACIONAL 

Préstamo otorgado en agosto 29 del 2014 con una tasa de 
interés efectiva de 9,60% con vencimiento en agosto 3 del 2019 70,924 178,683 

Préstamo otorgado en febrero 2 del 2017 con una tasa 
de interés efectiva de 8% y vencimiento en junio 27 del 2018 208.024 

PASAN.... 70.924 386,707





... Diciembre 31... 

018 2017 
(U.S. dólares) 

to
 

  

VIENEN... 70,924 386,707 

Préstamo otorgado en diciembre 29 del 2017 con una tasa de 
interés efectiva de 8.95% con vencimiento a diciembre del 2018 190,000 

Préstamo otorgado en marzo 01 del 2018 con una tasa de interés 

efectiva de 8.95% con vencimiento a enero del 2019 18,224 

Préstamo otorgado en marzo 09 del 2018 con una tasa de interés 
efectiva de 8.95% con vencimiento a enero del 2019 17,356 

Préstamo otorgado en diciembre del 2018 con una tasa 
de interés efectiva de 8,95% anual y vencimiento en diciembre del 
2019 200,000 

Préstamo otorgado en diciembre del 2018 con una tasa de 
Interés efectiva de 8.95% con vencimiento en diciembre del 2019 150,000 

BANCO PICHINCHA 

Préstamo otorgado en junio 2012 con vencimientos mensuales de 
capital e intereses hasta mayo 2022 y tasa de interés efectiva del 
11.20%. Este préstamo está garantizado por un terreno ubicado en 
el sitio Lomas de Colorado, parroquia Colorado del cantón 
Montecristi. Préstamo se pre canceló en mayo del 2018 liberando 

hipoteca. 78,909 

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL 

Préstamo otorgado en marzo 2012 con vencimiento en febrero del 

2019 y tasa de interés efectiva del 8.24%. Este préstamo está 
garantizado con bienes inmuebles: Solares 2-3-22-23 de la Cdla 
herradura ubicado en la Juan Tanca Marengo por US$1,248,062 y 
solar 9-4 de lotización Inmaconsa parroquia Pascuales cantón 

Guayaquil por $500,000 y equipos por $834,357. Préstamo se 
precancelo el 29 de mayo del 2018 liberando hipoteca de bienes 
inmuebles. 337,376 

BANCO GENERAL RUMIÑAHUI 

Préstamo otorgado en mayo 2018 con vencimiento en mayo del 
2021 y tasa de interés efectiva del 9.33% . 936,478 

ACCIONISTAS 

Préstamo a accionistas con vencimiento a 48 meses con una tasa de 
interés del 3% anual. 1.936.944 1,380,289 

Total 3,329,926 2,373,281 
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Clasificación: 

Corriente 1,176,062 984,305 
No Corriente 2,153,864 1.388.976 

Total 3,329,926 2,373,281 

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31... 

2018 2017 
(U.S. dólares) 

Proveedores: 
Anticipos de clientes 1,423,516 18,352 
Locales 364,730 770,871 

Exterior 421,628 1,591,517 
Otras 51,369 15,773 

Total 2,261,243 2,396,513 

Al 31 de diciembre del 2018, proveedores locales y del exterior representan facturas en compras 
bienes y servicios con vencimiento promedio de 60 a 90 días. 

Al 31 de diciembre del 2018, anticipos de clientes incluye US$$1,400,000 entregado por venta del 
Edificio ubicado en la Av. Juan Tanca Marengo. 

11. IMPUESTOS 

Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es 
como sigue: 

... Diciembre 31... 

2018 017 
(U.S. dólares) 

Activos por impuesto corriente: 

Crédito tributario impuesto a la renta 365,226 477,894 

Crédito tributario, IVA 41,420 166.018 

Total 406,646 643,912 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Impuesto a la renta por pagar 202,491 200,571 

Retenciones a la fuente impuesto a la renta 6.857 14.702 

Impuesto al Valor Agregado y retenciones 115,527 88.977 

Total 324,875 304,251 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta 
corriente es como sigue: 
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Utilidad según estados financieros antes de 
impuesto a la renta, neta de participación a trabajadores 218,869 358,613 

Efecto impositivo de: 

  

  

Deducción por incremento de empleados (21,639) (65,010) 

Gastos no deducibles 612,735 618.085 

Utilidad gravable 809.965 911.688 

Tasa de impuesto a la renta 25% 22% 

Impuesto a la renta corriente 202,491 200,571 

Impuesto diferido (1) (65.937 

Impuesto a la renta cargado a resultados 136,554 200,571 

Anticipo calculado 96,488 64,374 

(1) = Al31 de diciembre de 2018, el impuesto a la renta diferido se conforma de: 

Estado de Situación Estado de Resultados 
Diferencia temporal Financiera Integrales 

Provisión por deterioro 57,532 57,532 
Jubilación patronal 8.405 8,405 

Total 65,937 (65,937) 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en un 25% 
sobre las utilidades sujetas a distribución del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalización. 

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo 
calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de 
ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos deducibles. 

Al 31 de diciembre del 2018, la compañía registro US$202,491 como gasto corriente de impuesto a 
la renta y retenciones de impuesto a la renta por US$365,226 

Principales aspectos tributarios: 

Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, fortalecimiento de la 

dolarización y modernización de la gestión financiera 

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a continuación: 

+ Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones 
jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones ya constituidas en 
años anteriores; en el caso de provisiones realizadas en años anteriores que hayan sido 
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberán reversarse contra ingresos 
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporción que hubieren sido 
deducibles o no. 
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+ Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las 
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que 
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrá ser utilizado en el momento en 
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligación hasta 
por el monto efectivamente pagado. 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y 
Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de 
Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuación se detallan los 

aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

Se establecieron incentivos específicos para la atracción de inversiones privadas tales como: 

+ — Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores 
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 años, contados desde el primer año 
en el que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión, y que se 
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 
años. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores 
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozarán 
de esta exoneración por 15 años. 

+ — Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por 
importación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que 
suscriban contratos de inversión. 

+  Exoneración del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que 
reinviertan en nuevos activos productivos en el país desde al menos el 50% de las utilidades. 

+ — Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la 
vigencia de esta ley en los sectores económicos determinados como industrias básicas por 15 
años, contado desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente 
a la nueva inversión y se ampliarán por 5 años más, en el caso de que dichas inversiones se 
realicen en cantones fronterizos del país. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que 
generen empleo neto. 

Reformas a varios cuerpos legales 

  

Impuesto a la rent: 

Ingresos 

+ Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de 
personas naturales domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición: 
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los 
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador. 

  

+ Se eliminó el último inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente: “En la 
determinación y liquidación del impuesto a la renta no se reconocerán más exoneraciones que 
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las previstas en este artículo, aunque otras leyes, generales o especiales, estahlezcan exclusiones 
o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto en la Ley de 
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo y de 

Prestación de Servicios”. 

Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agrícola: 
oleoquímica; cinematografía y audiovisuales, eventos internacionales; exportación de servicios; 
desarrollo y servicios de software, producción y desarrollo de hardware tecnológico, 
infraestructura digital, seguridad informática, productos y contenido digital, servicios en línea; 
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologías de construcción sustentables; y, 
sector industrial, agroindustrial y agroasociativo. 

  

Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago del impuesto a la renta 
y su anticipo por los primeros 10 años, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se 

generen ingresos operacionales. 

  

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exención del ISD relacionados 
con los pagos originados por financiamiento externo serán aplicables a todo perceptor del pago 
en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la 
Ley de Régimen Tributario Interno y con estándares internacionales de transparencia 

Tarifa: 

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando 
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de 
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraíso fiscal, jurisdicción de 
menor imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del 
Ecuador. 

Anticipo de Impuesto a la Renta 

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto mínimo y se 
establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado. 

Impuesto al Valor Agregado: 

Los vehículos híbridos pasan a gravar 12% de IVA 

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes 
agropecuarios; los servicios de construcción de vivienda de interés social; y el arrendamiento de 
tierras destinadas a usos agrícolas pasan a gravar 0% de IVA 

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de 
bienes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de 5 años contados desde la fecha de pago 

Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario por retenciones de 
IVA hasta dentro de $ años. 

Los exportadores de servicios podrán solicitar la devolución del IVA de los bienes y servicios 
adquiridos para la exportación de servicios 
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Impuesto a la Salida de Divisas: 

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones del sistema financiero 
ya no representan un hecho generador para el pago del ISD 

Se incluye como exención de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por 
otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos 

Están exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por 
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas 
condiciones como límite de la tasa referencial, plazo mínimo 360 días, destinado a microcrédito o 
inversiones productivas. 

Se establece la devolución ISD a exportadores de servicios, por la importación de materias 
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestación del 

servicio que se exporte 

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016: 

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco años contados a partir de 

la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabí y Esmeraldas estarán exoneradas 
del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 años, contados desde el primer año en el que se 
generen ingresos atribuibles únicamente a la nueva inversión. Para el caso del sector turístico, esta 
exoneración será de hasta 5 años adicionales. 

Las declaraciones de impuestos correspondientes a los años 2015 al 2017, no han sido revisadas por 
las autoridades tributarias. La Administración de la Compañía considera que de existir revisiones 

posteriores, las posibles observaciones que surjan no serán significativas. 

12. INGRESOS DIFERIDOS 

A131 de diciembre del 2018, ingresos diferidos representan valores facturados a clientes, son 
reconocidos como ingresos en base al plazo de lo contratos suscritos. Al 31 de diciembre del 2018, 
los saldos pendientes se amortizan de acuerdo a los siguientes plazos. 

..-Diciembre 31,... 
2018 2017 

(en U.S. dólares) 

12 meses 353.734 353,734 

24 meses 353,734 353,734 
36 meses 249,204 353.734 
48 meses 249,203 

Total 956,672 310,405 
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Diciembre 31... 

018 2017 

(en U.S. dólares) 

to
 

  

  

Ingresos diferidos corriente 353,734 353,734 

Ingresos diferidos no corriente 602.938 956.671 

Total 956,672 1,310,405 

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

... Diciembre 31... 

2018 2017 
(U.S. dólares) 

Participación a trabajadores 38,624 63.285 
Beneficios sociales 94.180 64,185 
Obligaciones IESS 19,612 18,337 

Total 152.41 145,807 

Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen 
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o 
contables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

... Diciembre 31... 

2018 2017 
(U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 63.285 34.881 
Provisión del año 38.624 63,285 
Pagos efectuados (63.285 (34.881) 

Saldos al fin del año 38,624 63,285 

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía está exenta de cumplir la aplicación del régimen de 
precios de transferencia de acuerdo con lo establecido en el articulo innumerado quinto agregado a 
partir del Art. 15 de la Ley de Régimen Tributario Interno, por lo tanto, no presenta el informe 
integral de precios de transferencia, ni el anexo de operaciones con partes relacionadas. 
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15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

    

+». Diciembre 31... 
2018 2017 

(U.S, dólares) 

Jubilación patronal 141,799 103,748 
Bonificación por desahucio 42.362 70,550 

Total 184,161 174,298 

Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que 
por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán 
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su 
condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2018, la 
Compañía tiene registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial 

preparado por un profesional independiente. 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la 
Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicio. 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario independiente. El 
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio 
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 

proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio 
del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor 
presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 
Los movimientos de la provisión para jubilación patronal y de la bonificación por desahucio durante 
el año 2018 fueron como sigue: 

...Diciembre 31,... 
2018 2017 
(en U.S. dólares) 

  

Saldos al inicio del año 174,298 153,423 
Provisión 33,623 29,556 
Beneficios Pagados (10,772) (8,681) 
Ganancias acumuladas reconocidas en ORI (12,988: 

Total 84,161 174,298 
 





16. 

17. 

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A131 de diciembre del 2017, cuentas por pagar largo plazo incluyen principalmente 
US$3.3millones por pagar a partes relacionadas, nota 21. Durante el año 2018, la compañía canceló 
estos pasivos con préstamos de entidades financieras, nota 9 y mediante la venta de sus inmuebles, 
nota 7. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden 
afectar de manera más o menos significativa el valor económico de sus flujos y activos y, en 
consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la 
Gerencia General. que permiten identificar dichos riesgos. determinar su magnitud. proponer a la 
Administración medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la 
Compañía, si es el caso. 

Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés 
debido a que la Compañía mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El 
riesgo es manejado por la Compañía manteniendo una combinación apropiada entre los préstamos a 
tasa fija y a tasa variable. Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía cancela sus créditos que se 
mantenían en bancos, financieras y terceros. 

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha 
adoptado una política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes 
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera 
ocasionada por los incumplimientos. La Compañía únicamente realiza transacciones con compañías 
que cuentan con la misma o mejor calificación de riesgo. Esta información es suministrada por 
agencias calificadoras y, de no estar disponible. la Compañía utiliza otra información financiera 
disponible y sus propios registros para calificar a sus principales clientes. La exposición de la 
Compañía y las calificaciones de crédito de sus contrapartes son continuamente monitoreadas y el 
valor total de las transacciones concluidas es distribuido ente las contrapartes aprobadas. 
Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de clientes 
distribuidos entre diversas industrias y áreas geográficas. 

El riesgo de crédito sobre los fondos líquidos e instrumentos financieros derivados es limitado 
debido a que las contrapartes son bancos con altas calificaciones de crédito asignadas por agencias 
calificadoras de crédito. Adicionalmente, la Compañía se encuentra expuesta a riesgo de crédito con 
respecto a las garantías financieras que otorgan los bancos. 

Riesgo de liquidez - La Administración de la Compañía es la que tiene la responsabilidad final por 
la gestión de liquidez. La Administración ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a 
corto, mediano y largo plazo, así como la gestión de liquidez. La Compañía maneja el riesgo de 
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando 
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de 
los activos y pasivos financieros. 
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Riesgo de capital — La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de 

continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través 
de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 

La Administración revisa la estructura de capital de la Compañía sobre una base mensual. Como 
parte de esta revisión, la administración considera el costo del capital y los riesgos asociados con 
cada clase de capital. 

Al 31 de diciembre del 2018. los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a 
continuación: 

Capital de trabajo US$3,888,024 

Índice de liquidez 1.91 

Pasivos totales / patrimonio 1.64 

Deuda financiera / activos totales 0.19 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que está en capacidad de continuar como empresa en 
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los 
saldos de deuda y patrimonio. La estrategia general no ha sido alterada en comparación con el año 
2017. 

La estructura de capital de la Compañía consiste en la deuda neta (los préstamos como se detalla en 
la nota 8); y patrimonio (compuesto por capital, reservas, ganancias acumuladas, superávit por 
revaluación como se revela en la nota 17). 

Índice de endeudamiento: 

El índice de endeudamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue: 

... Diciembre 31... 

2018 2017 
(U.S. dólares) 

Deuda (1) 3,329,926 2,373,016 

Patrimonio (2) 4,395,677 4,300,375 

Total 0.76 0.55 [   

(1) La deuda se define como préstamos a largo y corto plazo, como se describe en la nota 8. 

(2) El patrimonio incluye todas las reservas y capital que son gestionados como capital, nota 17. 

Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos 
por la Compañía es como sigue: 
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20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como 
sigue: 

  

.». Diciembre 31... 

2018 2017 
(U.S. dólares) 

Costo de Venta 2.586.901 3,126,179 
Gastos de Administración 4,293,555 3,727,362 
Gastos Financieros 133,904 146,809 

Total 7,014,360 7,000,350 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

... Diciembre 31... 

2018 2017 
(U.S. dólares) 

Costo de Venta 2,586,901 3,126,179 
Gastos de sueldos y beneficios a los empleados 1,189,502 1,020,731 
Honorarios profesionales y servicios prestados 799,332 1,264,537 

Administrativos 159,386 
Depreciación y amortización 450,560 579,216 
Combustible 29,718 
Provisiones 103,891 123,227 

Deterioro de maquinarias y Equipo 824,631 
Deterioro de cuentas incobrables 2,551 115,122 
Gastos de viaje 97,542 84.918 
Transporte 45.686 75,702 
Seguros 97,109 54,554 
Promoción y publicidad 47,047 46,441 
IVA que se carga al gasto 20,869 45,625 
Impuestos y Contribuciones 102,328 43,264 
Servicios Básicos 37,980 57,513 
Gastos de gestión 29,858 29,015 
Suministros y materiales 19.899 21.283 
Otros 235,666 166,214 
Intereses y comisiones bancarias 133,904 146.809 

Total 7,014,360 7,000,350 
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21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Los saldos y transacciones entre la Compañía y sus partes relacionadas, son como sigue: 

  

.»- Diciembre 31... 
2018 2017 

(U.S. dólares) 

CUENTAS POR COBRAR: 

Maquinarias Minefix S.A. 99.617 

Inmobiliaria Bifan S.A. 10,126 3,920 

Mariela Murillo 48,863 38,863 
Alcomaq S.A. 942,463 
Aircomec S.A. 6.910 

Total 1,008,362 142,400 

Anticipo de clientes 1,400,000 

CUENTAS POR PAGAR: 

Maquinarias Minefix S.A. 1,113,508 
Constructeical S.A. 993,207 
Constructival S.A. 727,223 
Camarper S.A. 523,274 

Total 3,357,212 

PRESTAMOS 

Ing. Marcelo Murillo 1,936,944 1,380,024 

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 28 del 

2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos. 

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañía y serán presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su 

aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados financieros serán aprobados sin modificaciones. 
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