Guayaquil, Enero 5 del 2005

Sefor
Presidente de lq hita General

de Accionistas de la CompaRia
INMOBILIARIA FAPISA S A
Chidad

Estimado SeRor:

Me es grato presemtar a wusted mi informe como Gerente de la Compaitia correspondiente ol ejercicio |
economico de 2004,

El desarrollo de la empresa se desenvolvid en forma normal dentro de las condiciones macro-econdémicas de
{a economia

Se cumplieron las metas y objettvos previstos para el ejerciclo economico en cuestion.

Se han cumplido todas las disposiciones emanadas de la Jumta General y no hay aspectos de gran
Importancia gue mencionar en los campos administrativo, laboral y legal.

Dentro de su linea de negocio, la compafiia mejorc su gestion en relaciéon al aflo anterior.

Los resultados obtenidos en el elercicio 2004 y su comparacion con 2003 son como sigue:

ANO 2004 ANO 2603
Utilidad Bruta 4.138.61 2.779.73
1 5% Participacion trabajadores 620.79 - 416.96
Impuesto a la Renta 879.46 590.69
1096 Reserva Legal 263.84 177.21
Reserva Especial 2.374.52 [.594.87

Recomiendo a la funta General revisar las politicas y estralg

Qesenie gjercicio para Seguir
mejorando los resultados. '

ALBERTO BUSTAMANTE ILLINGWOR
GERENTE

C.C.: Flle.-



