Guayaquil, Enero 5 del 2004

Seflor

Presidente de la Junta General
de Accionistas de la CompaRia
INMOBILIARIA FAPISA S A.

Ciudad,
Estimado Seftor:

Me es grato preseniar a usted mi informe como Gerente de la Compahila correspondiente al ejercicio
econdmico de 2003,

El desarrollo de la empresa se desenvolvid en forma normal dentro de las condiciones macro-economicas de
la economia.

Se cumpiieron las metas y objetivas previstos para el elercicio econémico en cuestion.

Se han cumplido todas las disposiciones emanadas de la Junta General y no hay aspectos de gran
importancia que mencionar en los campos administrativo, laboral y legal.

Los resuliados obtenidos en el ejercicio 2003 y su comparacion con 2002 son como sigue:

ANO 2083 ANO 2002
Utllidad Bruta 2,779.73 32.46
15%¢6 Participacion trabajadores 416.96 4.87
Impuesio a la Renta 590.69 6.90
10% Reserva Legal 177.21 2.07
Reserva Especial 1,.504.87 18.62

Recomiendo a la Jumta General revisar las pollticas y estrategias durante el presente ejercicio para
mejorar los
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