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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
PRODUCTORA DE ENVASES S.A. PROENVASE:

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de PRODUCTORA DE ENVASES S.A.
PROENVASE, al 31 de diciembre del 2007, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la.Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre
estos estados financieros, basada en nuestra auditoria. Los estados financieros de la
Compaiiia al 31 de diciembre del 2006 fueron auditados por otros auditores, cuyo
informe de fecha agosto 20 del 2007 contiene una opinién con salvedad sobre dichos
estados financieros por cuanto la baja de inventario que la administracion de la empresa -
procedié a realizar por un monto de US$ 45,935.00 no se ajusto a los procedimientos
legales requeridos por el Servicio de Rentas Internas y su Reglamento.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Estas
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una
auditoria incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de

"las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la Compaiia, asi como
" una evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una
opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la -situacion financiera de

PRODUCTORA DE ENVASES S.A. PROENVASE al 31 de diciembre del 2007, los
resultados de sus operaciones, cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el

" afio terminado en esa fecha, de acuerdo con la Normas Ecuatorianas de Contabilidad. -

“Junio 18 del 200

SZ:'/VK%&%E

A member of UHY, an
international association of
independent accounting and
consulting firms
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PRODUCTORA DE ENVASES S.A. PROENVASE
(Guayaquil — Ecuador)
Balance General
Al 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)
NOTAS
2007 2006
Activos

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos US$ 2,966 27,504
Cuentas por cobrar 3 584,093 469,967
Inventarios 4 908,429 672,091
Gastos pagados por anticipado 14,333 0
Total activos corrientes 1,506,821 1,197,562
Activos no corrientes:
Propiedad, maquinaria y equipos, neto 5 1,785,609 1,309,890
Oftros activos 0 3919
Total activos US$__3,292,430 2,511,371

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos corrientes:
Sobregiro bancario US$ 27,086 18,725

Vencimiento corriente de la deuda a largo plazo 9 17,151 28,650
Obligaciones por pagar corto plazo 6 343,940 453,035
Cuentas por pagar 7 1,207,418 916,699
Gastos acumulados por pagar 8 15,120 16,238
Total pasivos corrientes 1,610,715 1,433,347
Pasivos no corrientes:

Obligaciones a largo plazo 9 1,115,897 1,043.626
Total pasivos 2,726,612 2,476,973
Patrimonio de los accionistas

Capital social 10 16,500 16,500
Aportes para futuro aumento de capital 34,667 34,667
Reserva por valuacion 10 610,962 0
Déficit acumulado ( 96,311)

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y paffimonio & gionigtas Us$

Compromisos 16

Gerente Gereral

\DJ:: Ry
Contador

Las notas explicativas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros
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PRODUCTORA DE ENVASES S.A. PROENVASE

Estado de Utilidades
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
2007 006
Ventas, netas 11 US$ 3,633,940 3,722,991
Costo de venta 11 { 2,901,939) ( 3.022,366)
Utilidad bruta en ventas Us$ 732,001 700,625
Gastos operacionales:

Gastos de administracion y ventas 548,588 480,146

Gastos financieros 128.590 107,903
Total gastos operacionales 677,178 588,049
Utilidad en operacion Us$ 54,823 112,576
Oftros ingresos (egresos), neto:

Otros ingresos (egresos), netos 12 { 99,667) ( 86,406)
Total otros ingresos (egresos), neto ( 99,667) ( 86.406)
Utilidad (perdida) antes de la participacién de los

trabajadores e impuesto a la renta 13 ( 44.844) 26,170
Participacion de trabajadores en las utilidades 13 0 ( 5,562)
Utilidad (perdida) antes del impuesto ahlan\ta ( 44.844) 20,608
Impuesto a la renta 13 { 34,698) ( 7.879) \
Utilidad (perdida), / uS$ ) 7 |

]
/ 7 ;

it
Dr. AlexiSReiz” | —
O et

Las notas explicativas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.
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7
PRODUCTORA DE ENVASES S.A. PROENVASE
. Estado de Flujos de Efectivo
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)
2007 20086
Conciliacion de la utilidad (pérdida) neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de
operacion (nota 19)
Utilidad (perdida) neta USs$ (79,542) 12,729
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacién de planta y equipo 147,418 127,743
Provisiéon de gastos acumulados 37,045 0
Ajustes y regularizaciones de cuentas, neto 150,308 0
Amortizacion de factura de cliente 20,087 0
354,858 127,743
Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucidn en cuentas por cobrar (131,371) (167,841)
Disminucién {aumento) en inventarios (250,233) 61,541
Disminucion en gastos pagados por anticipado (11,333) 0
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar 311,264 145,967
Aumento en pasivos acumulados ( 42.854) (9.434)
(124,527) 30,233
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion uUss$ 150,789 170,705
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisiciones de planta y equipo _ (_9.,943) 0
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (__9.943) 0
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Sobregiro contable ( 27,086) 0
Efectivo recibido (pagado) por obligaciones bancarias corto plazo, neto (69,648) 487,581
Efectivo pagado por préstamos por pagar a terceros (29,000) 157,790
Efectivo pagado por obligaciones a largo plazo (23,642) ( 760,000)
Efectivo utilizado para pago de aportes para futuras capitalizaciones ( 397,408)
Efectivo recibido (pagado) por obligaciones a largo plazo a accionistas ( 16,008) 367,267
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento ( 165,384) (144.770)
Aumento (disminucion) neto del efectivo durante el periodo (24,538) 25,935

Efectivo al inicio del peril

27.504 569

Efectivo al final del uUss$

Las notas explicativas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.
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PRODUCTORA DE ENVASE S.A. PROENVASE

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion
sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Descripcion del negocio

PRODUCTORA DE ENVASE S.A. PROENVASE. Fue constituida el 10 de diciembre
del 2001 en Guayaquil — Ecuador, legalizada mediante Resolucién de Ia
Superintendencia de Compaiiias No.02-G-1J-0000478 del enero 25 del 2002 e inscrita
en el Registro Mercantil el 4 de febrero del 2002. Su domicilio y actividad principal es
realizada en la ciudad de Guayaquil y consiste en la produccién, comercializacion,
venta e importacion de envases para todo tipo de alimentos, envases de hojalata en
sus principales presentaciones “cuerpo y tapa OVAL y cuerpo y tapa ATUN”, asi como
también plasticos relacionados a la industria de envases de cualquier tipo; importacién
de barnices para barnizar hojalatas. Las ventas de envases de hojalatas en su

presentacion “cuerpo y tapa OVAL” en el aho 2007 representan el 88% del total de las
ventas.

Adicionalmente, la Compafnia podra ante la Corporacion Aduanera Ecuatoriana CAE,
dentro de las importaciones y ventas que realice, dedicarse al Depdésito Industrial y/o
Comercial, asi como al ejercicio y actividad de todo régimen especial y general, de
acuerdo a la reforma celebrada mediante escritura publica de febrero 16 del 2006
relacionada con la reforma a los estatus de la Compaiiia.

Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Presentacion —

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y se presentan en délares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal del Ecuador.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE),
son similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en
afios anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en
funcibn de los cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF), asi como no todas las NIIF han sido
adoptadas por la FNCE. En tal virtud y en congruencia con la tendencia mundial la
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador mediante Resolucion
No. 06.Q.ICL.004 del 21 de agosto del 2006 establecié que a partir del 1 de enero del
2009 las NIIF proveeran de forma obligatoria para las entidades sujetas a su control

los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados
en la Republica del Ecuador.

b) Flujos de Efectivo —

La Compaiiia para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

c) Inventarios —
Estan registrados al costo el que no excede al valor neto realizable. El costo se
determina bajo el método de costo promedio, excepto las importaciones en transito
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Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuaci6n)

que se registran al costo especifico segun facturas mas los gastos de nacionalizacién
incurridos.

d) Propiedades, Maquinarias y Equipos —

Se presentan netas de la depreciacion acumulada y estan contabilizadas al costo de
adquisicion, excepto terrenos, edificios y maquinarias y equipos que fueron
revaluados e incorporado en los estados financieros al 31 de diciembre del 2007. Los
terrenos y edificios fueron ajustados al valor de mercado y las maquinarias y equipos
al valor de realizacién, de acuerdo a informe de inspeccion y avallos realizados por
peritos independientes calificados y registrados en la Superintendencia de Compaiiias
de la Republica del Ecuador, el monto del ajuste acreditado en la cuenta patrimonial
“Reserva por valuacion®, incluyé el efecto de la reestructuracion de la depreciacion
acumulada. Los pagos por mantenimiento son contabilizados en el gasto, mientras
que las renovaciones y mejoras que alargan la vida Gtil del activo se capitalizan.

El gasto por la depreciacion de la planta y equipo se registra con cargo a las
operaciones del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando

las siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los
activos en funcién de la vida util estimada:

Cuenta Tasa

Edificios 5%
Maquinarias y equipos - 10%
Matriceria 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 29,59%

La Companiia decidi6 transferir de sus propiedades, el costo total del terreno y
edificios incluyendo su depreciacion acumulada a un Fideicomiso Mercantil de
garantia para respaldar las obligaciones por pagar al Banco Bolivariano (nota 9).

e) Reconocimiento de Ingresos —
La Compafiia reconoce ingresos por ventas de envases de hojalata en sus
presentaciones cuerpo y tapa OVAL y cuerpo y tapa ATUN, cuando se efectia la

transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de
los productos.

f) Reconocimiento de Costos y Gastos —
Los gastos son reconocidos sobre el método de causacién.

g) Intereses pagados —

Los intereses pagados originados por pasivos corrientes con terceros, obligaciones a

corto y largo plazo con bancos locales son registrados mediante el método del
efectivo.

h) Transacciones en moneda extranjera —

Las operaciones efectuadas en moneda extranjera se convierten a délares al tipo de
cambio vigente en la fecha de la operacion. Los activos y pasivos monetarios en
monedas extranjeras, principalmente euros, se expresan en délares americanos
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Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacion)

utilizando los tipos de cambio al cierre del periodo. Las diferencias cambiarias
derivadas de las fluctuaciones en el tipo de cambio entre la fecha en que se
concertaron las transacciones y la de liquidacion o valuacién a la fecha del estado de
situacién financiera, se registran en cuentas de resultados.

i) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades —

La Compaiiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacion de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo
establecido en el Cédigo de Trabajo de la Reptiblica del Ecuador.

j) Provision para impuesto a la Renta —

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga, con base en el método del impuesto por pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta sera del
25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). En el

2007 y 2006, la Compaiiia calculd la provision para impuesto a la renta aplicando la
tasa corporativa del 25%.

k) Uso de Estimaciones —

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), requiere que la Administracion de la Compafia realice
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad
que inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y
gastos durante el periodo correspondiente, asi como las revelaciones sobre activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y
supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion
de los hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacion
con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Cuentas por cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el
siguiente

2007 2006
Clientes us$ 435,295 382,314
Impuesto al valor agregado — crédito tributario 20,235 0
Impuesto a la renta pagado en exceso 124,686 99,840
Empleados 3,877 6,588
Anticipos a proveedores 0 6,981
Otras 0 2,244
Total US$ ___584,093 497,967

La politica de crédito de la Compaiiia para clientes fluctia entre 30 y 60 dias plazo y
no generan intereses. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, saldos por cobrar a
clientes representan facturas por cobro por la venta de envases hojaiatas (oval y

atan), los mismos que corresponden a valores por cobrar a compafiias relacionadas
(nota 14).
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Cuentas por cobrar (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el saldo de impuesto a la renta pagado en
exceso, incluye US$. 24,853 y US$. 28,880 respectivamente, proveniente de los

")3")”)*’)")‘)")')‘)’3");3.“)33”333‘33"))33“))‘)3')))’))')3’)'))3'”)”)’))“)3

ejercicios fiscales 2007 y 2006 (nota 13).

Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

Materias primas
Productos en proceso
Productos terminados
Materiales de empaque
Repuestos y accesorios
Importaciones en transito

Total

Propiedad, maguinaria y equipos

2007 2006
UsS$ 459,757 353,651
145,317 38,810
124,467 55,317
16,274 24,180
32,342 28,321

130,272 171,812
US$ _908,429 _ 672,001

Un detalle de las propiedades, maquinarias y equipos al 31 de diciembre del 2007 y

2006 es como sigue:

Terrenos

Edificios

Magquinarias y equipos
Muebles y enseres
Matriceria

Equipos de computacion
Construcciones en curso

Subtotal
Depreciacién acumulada

Total

2007 2006
uss$ 335,502 0
1,030,005 775,000
796,346 753,042
36,303 36,303
16,639 16,639
5,871 5,871
104 0

Us$ 2,220,770 1,586,855
US$ ( 435,161) ( 276,965)

US$ 1,785,609 _ 1.300.890

El movimiento de las propiedades, maquinarias y equipos por los afios terminados el

31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

Costo:
Saldo al inicio del afio
Compras
Revaluaciones:
Terrenos
Edificios
Maquinaria y equipos
Saldo al final del afo

2007 2006
US$ 1,586,855 1,586,855
9,943 0
335,502 0
255,004 0
33,466 0

2,220,770 1,986,895
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Propiedad, maquinarias y equipos (Continuacion)
2007 2006

Depreciacién acumulada:

Saldo al inicio dei afo ( 276,955) ( 149,212)
Gasto por depreciaciéon del ano ( 147,418) ( 127,743)
Revaluaciones, maquinarias y equipos ( 13,010) 0
Ajustes y/o reclasificaciones 2,222 0
Saldo al final del afio 435,161 ( 276,955)

Al 31 de diciembre det 2007 y 2006, terrenos, edificios y parte de las maquinarias y
equipos, se encuentran entregadas a un Fideicomiso Mercantii denominado
“Fideicomiso Garantia Proenvase, conformando asi el patrimonio autdnomo de acuerdo
a lo establecido en clausulas descritas en escritura del Fideicomiso Mercantil (nota 16).
Cabe destacar que, tal como se establece en las clausulas del Fideicomiso Mercantil,
dichas propiedades fueron revaluadas en febrero del 2007, transfiriendo de igual
manera el incremento por revalio al Fideicomiso. Al 31 de diciembre del 2007, el gasto
de depreciacion por efecto de valuacion de edificios registrado contablemente asciende
a US$. 10,625, valores que fueron incluidos en el gasto de depreciaciéon de los
resultados del ejercicio ano 2007, en razén de que la Compaiiia mantiene como parte

de sus propiedades, maquinarias y equipos, los entregados en garantia al Fideicomiso
Mercantil.

Obligaciones por pagar a corto plazo

Un resumen de los documentos por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es
como sigue:

2007 2006
Obligaciones bancarias USs$ 318,940 424,035
Préstamos a terceros 25,000 29,000
Total US$ 343.940 453,035

Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de obligaciones bancarias por pagar representa
pagares a favor del Banco Internacional C. A., de los cuales US$. 235,000 (USS$.
424,035 en el 2006) corresponden a préstamos comerciales a témmino, con
vencimientos entre enero, marzo y hasta abril del 2008 (enero y marzo del 2007 en el
ano 2006) e interés del 15% anual (US$. 11% en el afo 2006); y USS$. 83,940
corresponden a préstamo comercial y consumo de cuotas con vencimientos sucesivos
(mensuales) de enero a julio 21 del 2008 e interés del 13,49% de interés anual.

Préstamos a terceros, corresponden a préstamos concedidos para capital de trabajo,
no generas intereses, ni tienen fecha especifica de vencimiento.

Cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como
sigue: .




)33“’)’)3)")3")‘5“&)33)‘“)3)3”‘)3‘33’)3))3’"”)“)”)’)")")"’)‘)“))‘)33)’)33

13
Cuentas por pagar (Continuacion)
2007 2006

Proveedores US$ 1,189,275 776,7928
Noémina por pagar 9,721 10,299
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 4,903 1,006
Impuestos fiscales retenidos 3,413 812
Otras cuentas por pagar 106 127,790
Total US$ _ 1,207,418 916,699

Las cuentas por pagar a proveedores corresponden principalmente a facturas por
compra de bienes y servicios con vencimientos de hasta 60 dias plazo y no generan
intereses. Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de cuentas por pagar a proveedores
incluye US$. 1,094,824 (US$. 636,446 en el afio 2006) originados por facturas por
pagar a proveedores del exterior, de cuéles US$. 335,872 corresponden a cartas de
crédito por importacion, aperturadas con el Banco Internacional por US$. 288,934 con
vencimientos en enero, febrero y marzo del 2008; y con el Banco del Pichincha C A.
por US$. 46,938 con vencimientos en febrero y abril del 2008.

Gastos acumulados por pagar

Un detalle de los gastos acumulados por los afhos terminados el 31 de diciembre del
2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006

15% Participacion de trabajadores en las utilidades US$ 5,911 5,562
Beneficios sociales:

Vacaciones 3,683 489

Décimo cuarto sueldo 2,706 0

Fondo de reserva 1,629 8,270

Décimo tercer sueldo 1,191 45
Subtotal 9,209 8,804
Mas: Intereses acumuiados por pagar 0 1.872
Total Us$ 15120 ___ 16.238

Al 31 de diciembre del 2007, el saldo por pagar del 15% participacién de trabajadores
en las utilidades, representa el calculo determinado sobre las utilidades del afio 2006 y

que a la fecha se encuentran pendientes de ser canceladas al personal de la
Compaiiia.

Durante los afios 2007 y 2006, el movimiento de los beneficios sociales fue el
siguiente:

2007 2006
Saldo inicial US$ 8,804 0
Provision 37,045 0
Ajuste 3,068 0
Pagos { 39,708) ( 0)
Saldo final Us$ ___ 9209 __ 8804
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Obligacién a la go

Un détalle de las obligaciones a largo plazo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Banco Bolivariano C. A.
Préstamo hipotecario comun comercial con
vencimientos hasta octubre 1 del 2015 e
intereses del 8.42% anual (7.44% en el aflo
2006). UsS$ 676,358 705,009
Accionis
Préstamos para capital de trabajo (nota 14). 456,690 367,267
Subtotal obligaciones a largo plazo US$ 1,133,048 1,072,276
Menos:
Porcién corriente de obligacion a largo plazo. { 17,.151) ( 28.650)

Total obligaciones a largo plazo US$ _1,115897 _ 1043626

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compaiiia mantiene contratos de mutuos por
US$. 775,000 en custodia a favor del Banco Bolivariano S.A., que la respalda
operaciones de la Compafiia. Adicionaimente, fueron entregados en garantia a dicha

operacién, bienes muebles e inmuebles valorados en US$. 983,165 (nota 5) de
acuerdo documento Bancarios.

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como siguen:

2007 2006

2008 , US$ (1] 12,142
2009 313,488 28,259
2010 186,940 53,563
2011 186,940 77,508
2012 186,940 92,456
2013 186,940 122,830
2014 186,940 147,016
2015 186,940 142,585
Accionistas 456,600 __ 367,267
Patrimonio de los accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, esta representado por 16,500 acciones ordinarias
y nominativas de US$. 1 cada una.

Mediante escritura publica celebrada en febrero 16 de 2006, se procedié aumentar el
capital social suscrito de un mil quinientos délares a dieciséis mil quinientos délares,

mediante suscripcion de 15,000 nuevas acciones ordinarias y nominativas de US$. 1
cada una.
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Patrimonio de los accionistas (Continuacion)

Reserva por valuacion

El saldo acreedor de esta cuenta es producto de ajuste por valuacion de propiedades,
planta y equipos practicado en el afio 2007, no podra distribuirse como utilidades, ni
utilizarse para cancelar capitales suscritos no pagados, en cambio puede capitalizarse
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y del ejercicio concluido, si
las hubiere, o devuelto a los accionistas en caso de liquidacién de la Compaiiia, tal
como se establece en Resolucién No. 01.Q-IC1.017 emitida por la Superintendencia de
Compaiiia, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001.

Ventas y costo de ventas

Un detalle al 31 de diciembre del 2007 y 2006 de las ventas y costo de ventas, es el
siguiente:

Costo
Ventas de ventas

Ventas locales por linea: 2007 2006 2007 2006
Cuerpo y tapa oval US$ 3,215,870 0 2,512,748 0
Cuerpo y tapa atun 432,537 0 388,093 0
Subtotal US$ 3,648,407 3,722,991 2,900,841 3,022,366
Mas (menos):

Dsctos./anulaciones { 14,467) 0 0 0
Ajustes en produccion 0 0 1,098 0
Total US$_3,633,940 _ 3722991  __2901,939 _ 3.022.366

Otros egresos, neto

Al 31 de diciembre del 2007, otros egresos netos, incluye el efecto de ajustes por
US$150,308 producto del analisis y reconstruccion de ciertos saldos de registros
contables provenientes de anos anteriores

Impuesto a la renta

El gasto de impuesto a la renta causado por los afos terminados el 31 de diciembre
del 2007 y 2006, se determina como sigue:

2007 2006

Utilidad (perdida) antes de impuesto a la
renta y participacion de trabajadores en las
utilidades. US$ ( 44,844) 26,170
Mas:
Gastos no deducibles 183,635 10,909

138,791 37,079
Menos:
15% Participacion de trabajadores en las utilidades 0 ¢ 5,562)
Base imponible 138,791 31,517
25% Impuesto a la renta Uss$ 34,698 7,879
Tasa impositiva efectiva 0% __ 3823%
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impuesto a la Renta (Continuacion)

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso al 31 de diciembre del 2007 y
2006, es como sigue:

2007 006
Saldo al inicio del afio US$ ( 28,880) 0
Transferencia de saldo a impuesto retenidos 28,880
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente ( 59,551) ( 36,759)
Impuesto a la renta causado 34,698 7,879
Saldo a favor de la Compaiiia (nota 3) (24853) ( 28.880)

De acuerdo a disposiciones tributarias, el exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o puede

ser compensado directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos
futuros.

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta

presentada por la Compaiiia por los ejercicios de 2004 al 2007 estan abiertas a la
revision de las autoridades fiscales.

Reforma Tributaria

Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el
Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de diciembre del 2007 se
publicaron las reformas aprobadas por la Asamblea Nacional Constituyente al Cédigo

Tributario y la Ley de Régimen Tributario Interno. Entre las principales reformas
podemos citar las siguientes:

Codigo Tributario:

Se establecieron nuevas sanciones por infracciones tributarias, como es la
suspension de actividades y la incautacion definitiva;

- Se incluyeron nuevas penas por delitos fiscales, como es la reclusion menor
ordinaria;

- Se reform6 el procedimiento penal tributario, otorgando ciertas facultades a la
Administracién tributaria para determinar delitos fiscales;

- El nuevo procedimiento de impugnacion para los actos de determinacion establece
el pago de una caucién del 10% del monto impugnado.

Ley de Réqgimen Tributario Interno:

Impuestd ala Renta

- En cuanto a las deducciones para el célculo del impuesto a la renta de las
sociedades se establece que todo desembolso debe estar soportado con
comprobantes de venta validos y cuando superen los US$. 5,000 debe realizarse el
pago a través de una institucion del sistema financiero, se considera como
deducible la provisién por desahucio actuariaimente formulada, se establece un
limite para el endeudamiento externo, asi como la obligatoriedad de retener en los
pagos realizados al exterior por concepto de intereses. Se fomenta el incremento
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Impuesto a la Renta (Continuacion)

neto de empleos otorgando un beneficio adicional (como deduccién) del 100% vy
150% en la contratacion de nuevos empleados, condicionado a ciertos factores;

Se establecieron nuevas exenciones y deducciones para el calculo del impuesto a
la renta de las personas naturales, asi como nuevos procedimientos para la
presentacion de informacion ante la Administracion Tributaria y la obligatoriedad de
presentar una declaracién patrimonial;

Se fij6 una nueva tabla para el pago del impuesto a la renta de herencias,
donaciones y legados, asi como el procedimiento para liquidar el impuesto.

Se establecidé una nueva férmula para el calculo del anticipo del impuesto a la renta
de las sociedades y ciertas consideraciones en relacibn a su compensacion
maxima; y,

La reinversion de utilidades debera estar destinada Unicamente a la adquisicion de
maquinaria y equipos nuevos utilizados para la actividad productiva de la entidad.

Partes Relacionadas y Precios de Transferencia

Se establecieron los lineamientos a fin de identificar las partes relacionadas de la
entidad y se definieron ciertos parametros relacionados al cumplimiento del
principio de plena competencia y comparabilidad, respectivamente.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) e impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Se establecié un nuevo proceso de devolucion de {VA incluyendo a las empresas
que transfieren bienes o prestan servicios a instituciones publicas o empresas del
Estado. En adicion, se establecidé que los exportadores deberan practicar la
retencion del 100% del IVA en las adquisiciones realizadas y relacionadas
directamente con ios bienes exportados;

En cuanto a la declaracién del IVA se establecid la oportunidad de declarar las
ventas sobre las cuales se ha otorgado un crédito de 30 dias o mas, al mes
subsiguiente; vy,

Se modificaron los porcentajes del ICE de ciertos productos y servicios gravados.

Régimen Impositivo Simplificado e Impuestos Reguladores

Con el fin de eliminar la informalidad tributaria en el Ecuador se cred el Régimen
Impositivo Simplificado, al cual tienen acceso las personas naturales que se ajusten
a los requerimientos establecidos como nivel de ingresos, nivel de preparacion
profesional, etc..

Se establecid la creacion de impuestos reguladores como es: el Impuesto a la
Salida de Divisas con una tarifa del 0,5%, Impuesto a los Ingresos Extraordinarios
con una tarifa del 70% sobre los mismos (Precio de Venta menos Precio Pactado
en el Contrato) y el Impuesto a las Tierras Rurales con una tarifa del 1 por mil de la
fraccion basica no gravada con impuesto a la renta por cada hectéarea de terreno
que supere las 25 has.

14. Saldos y transacciones con compaiiias y partes relacionadas

Un detalle al 31 de diciembre del 2007 y 2006, de los saldos con compafiias y partes
relacionadas es el siguiente:
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Saldos y transacciones con compaiiias y partes relacionadas (Continuacion)
2007 2006
Cuentas por cobrar a clientes:
Consermanta S. A. USs$ 230,256 248,523
Corporacion Industrial Fishingcorp 173,076 9,906
Exportadora Spaglio S. A. 31,962 123,885
Total USs$ 435,294 382,314
Cuentas por cobrar a Exportadora Spaglio S. A,, representan principalmente facturas
por venta de productos de la linea oval y atin, no generan intereses ni tienen fecha
especifica de vencimiento.
Obligaciones a largo plazo — accionistas:
Luis Carlos Aristizabal Us$ 100,000 100,000
Gerardo Cabrera Espaia 43,178 47,267
Arnoldo Godoy Baez 313,512 220,000
Subtotal US$ ___456,690 __ 367,267
Obligaciones por pagar a accionistas a largo plazo representan préstamos que no
generan intereses ni tienen fecha especifica de vencimiento.
Durante los afnos 2007 y 2006, las principales transacciones con compaiia y parte
relacionada domiciliada en la Republica del Ecuador, fueron las siguientes:
2007 2006
Ventas:
Corporacion Industrial Fishingcorp US$ 1,795,792
Consermanta S. A. 1,285,596
Exportadora Spaglio S. A. 517,575
Total US$ __3,598,963 _ 3.722,991

Costo de Ventas:
Costo de venta de hojalata cuerpo oval y atun US$ __ 2,863,490 _ 3,022,366

Gasto de fletes:

Buenmar S. A. Usg$ __ 127878 _ 0
Servicios de mantenimiento y limpieza:

GENIALVIP S. A. Us$ ___70563 ______ 0

Mercado y concentracion de crédito

En el afio 2007, el 84.46% del total del ingreso por venta de envases de hojalata en
sus presentaciones OVAL y ATUN lo constituyen 2 compaiias relacionadas, el
49.22% corresponde a Corporacion industrial Fishingcorp y el 35.24% a Consermanta
S.A.. Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de cuentas por cobrar — comerciales de
ambas compahias asciende a US$. 402,626 (US$. 258,429 en el afio 2006) vy
representan el 93% (68% en el afio 2006) del total de la cartera a esa fecha.
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Compromisos

Escritura de Fideicomiso Mercantil

En septiembre 23 del 2005, se constituye Fideicomiso Mercantil irrevocable
denominado “Fideicomiso de Administracion”, inscrito en el registrado de la propiedad
del Canton Guayaquil: el 9 de septiembre del 2005, y cuyo objeto es, que los BIENES
MUEBLES E INMUEBLES, sirvan como garantia del pago de las OBLIGACIONES que
mantienen o llegaren a mantener las DEURORAS para con el BENEFICIARIO. En tal
virtud el presente acto no constituye ni constituira novacion objetiva o subjetiva de
tales OBLIGACIONES, ni pone fin a las responsabilidades de las DEUDORAS como
deudoras del BENEFICIARIO, de modo que, si a través de la ejecuciéon del presente
contrato no es posible la extincion de las OBLIGACIONES, correspondera
exclusivamente a las DEUDORAS satisfacerlas con todos sus bienes presentes y
futuros.

Quienes constituyen el referido Fideicomiso son: el Banco Bolivariano C.A., Fiducia S.
A. Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles. El Banco Bolivariano C.A.,
cedi6 los DERECHOS FIDUCIARIOS que poseia dentro del Fideicomiso a favor de la
Compaiiia Productora de Envases PROENVASES S.A.

Por otro lado, quienes comparecen en el Fideicomiso Mercantil, se encuentran:
Productora de Envase PROENVASE S.A., Exportadora SPAGLIO, Gabriel Arnoldo
Gody Baez; Conyugues: Gerardo Cabrera Espania y Donia Maria Isabel Moncayo
Medina; José Pablo Ospina Ferro y conyugue Sra. Margarita Isabel Diago Franco;
Banco Bolivariano y Fiducia S. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Mercantiles.

Posteriormente, se hicieron las siquientes reformas al Fideicomiso original:

(1) Beneficiario: Banco Bolivariano C.A.
(2) Bien inmueble, consiste en una subestacion de energia eléctrica con tableros y
accesorios, y Bien mueble, consiste en el Solar identificado con el nimero ocho, de la
lotizacion Industrial Pascuales, Via Daule. Los mismos que fueron transferidos al
Fideicomiso de Administracion ENVASES a titulo de Fideicomiso Mercantil irrevocable.
(3) Cesionaria: Compaiiia Productora de Envases PROENVASE S.A.
(4) Deudora: Son las personas naturales o juridicas detalladas a continuacion:

4-1 Compaiiia Productora de Envases PROENVASE S .A.

4-2 Exportadora Spaglio S. A.

4-3 El Sr. Grabriel Godoy Baez

4-4 los conyugues: Gerardo Cabrera Espania y Donia Maria Isabel Moncayo

Medina

4-5 los conyugues: José Pablo Ospina Ferro y Sra. Margarita Isabel Diago Franco
(5) Obligaciones: Los créditos, obligaciones crediticias, pasivos, canones de
arrendamiento, deudas vencidas o por vencer, directas o indirectas, etc..
(6) Fideicomiso: Es el presente contrato de fideicomiso mercantii de garantia
denominado “FIDEICOMISO GARANTIA PROENVASE”
(7) Fiduciaria: Es Fiducia S. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles
(8) Procedimiento convencional de Venta: Estipulado en cldusula duodécima del
contrato
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Compromisos (Continuacion)

Patrimonio auténomo:

Se encuentra integrado inicialmente con los bienes transferidos, y posteriormente
estara integrado por todos los activos y pasivos que se generen en virtud del
cumplimiento del objetivo de este FIDEICOMISO, y los bienes que aporten en un
futuro la CESIONARIA, EI FIDEICOMISO, sus bienes y derechos no pueden ser objeto
de medidas cautelares ni providencias preventivas dictadas por Jueces o Tribunales,
ni ser afectados por embargos, ni secuestros dictados en razon de deudas u
obligaciones de la CESIONARIA, de las DEUDORAS, del BENEFICIARIO o de
terceros en general, asi como tampoco procederan tales medidas debido a
obligaciones de la FIDUCIARIA, y estara afecto y destinado Unica y exclusivamente al
cumplimiento del objetivo del presente FIDEICOMISO; no obstante, de conformidad
con lo estipulado en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, el
patrimonio autéonomo, podra ser embargado y objeto de medidas precautorias por
parte del BENEFICIARIO por deudas u obligaciones de la CESIONARIA o cualquiera
de las personas naturales o juridicas que para efectos de este contrato se denominara
como DEUDORAS.

Intermediacion laboral

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2166 publicado en el Registro Oficial No. 442 del 14
de octubre del 2005, se dictaron las normas que deben observarse a partir del afo
2006 en la prestacion de servicios de intermediacion laboral y mediante las cuales se
establecié que la ndémina tercerizada por tiempo indefinido no debera exceder del 75%
de la totalidad del personal. Al 31 de diciembre del 2007, la ndmina tercerizada por
tiempo indefinido corresponde al 58%.

Procedimiento convencional de venta

De acuerdo a lo estipuiado en clausula del Fideicomiso Mercantil, las partes convienen
expresamente establecer el siguiente procedimiento convencional de venta para la
enajenacion de los bienes muebles e inmuebles. El BENEFICIARIO, podra solicitar
por escrito a la FIDUCIARIA dar iniciado al PROCEDIMIENTO CONVENCIONAL DE
VENTA establecido, cuando por parte de a lo menos una, cualquiera de las personas
naturales o juridicas que para efectos de este contrato se denominan DEUDORAS, no
hubiere cancelado cualquier cuota o dividendo de las OBLIGACIONES por un plazo
superior a sesenta dias a contarse desde su vencimiento, debiendo constar la
obligaciones no pagadas con sus respectivos intereses. En caso de que las
DEUDORAS hubieren probado a satisfaccion del BENEFICIARIO el pago de la
totalidad de las cuotas o dividendos vencidos de las OBLIGACIONES, se suspendera
el Procedimiento convencional de venta.

Ajustes y reclasificaciones

Los estados financieros por al afio terminado el 31 de diciembre del 2007 y 2006, han
sido ajustados y reclasificados para que su presentacién esté de acuerdo con
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias.
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impacto Futuro de Nuevos Pronunciamientos Contables

La Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador, en su Resolucion
No. 06.Q.ICI-004 del 4 de septiembre del 2006, establecio la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NHF", las mismas que debieron adoptarse
para el afio 2006; sin embargo, debido a que el proceso requiere de amplia
divulgacion y capacitacion, la Superintendencia decidié su aplicacion obligatoria a
partir del ejercicio econémico del afo 2009; consecuentemente, se derogan las
Resoluciones No. 99.1.3.3.007 (R. O. 270, 6-1X-1999) y 02.Q.ICl1.002, (R. O. 4-S, 18-
1X-2002) que contienen las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y que regiran hasta
el 31 de diciembre del 2008.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIF”, se aplicaran tanto para
el registro, preparacion y presentacion de estados financieros. La Compaiiia adoptara
estos pronunciamientos a partir del 1 de enero del 2009. A la fecha de emision de

estos estados financieros, los efectos generados por esta nueva normativa contable
no han sido determinados.

Flujo de efectivo

Durante el afio terminado 2007, la Compaiiia pagoé intereses por US$. 105,271 (US$.
107,903 en el aiio 2006) y retenciones en la fuente de impuesto a la renta por US$.
59,551 (US$. 36,759 durante el afio 2006).

Eventos subsecuentes

A la fecha d

incorporadog

informe, no hubieron eventos o ajustes qu

Vil ,




