BRELDI S.A.

INFORME DEL ADMINISTRADOR
Por el ejercicio econémico de 2003

A los accionistas de:
BRELDI S.A.

Ciudad

Durante el afio 2003, no fue posible iniciar las actividades productivas de la
compafiia, debido a que la economia del Pais no ha podido recuperarse de forma
satisfactoria; los créditos del sistema financiero ecuatoriano son escasos y caros, la
mano de obra barata sigue siendo insufieciente debido a la migracion de los
ecuatorianos a otros paises y esto se agrava por la permanente inestabilidad politica
del Ecuador.

Sin embargo de lo mencionado en el parrafo anterior, durante el afio 2004 la
compaiiia mantuvo al dia todas las obligaciones tributarias con el Servicio de Renta
Internas y Superintendencia de Compafiias, situacion que otorga enorme tranquilidad
a la administracion y accionistas,

La compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre propiedad intelectual y
derechos de autor durante ¢l afio 2003

Tenemos plena confianza que finalmente el proximo afio podamos arrancar
operaciones, y mantenemos el compromiso de cumplir oportunamente con las
obligaciones tributarias .

A la fecha no existe informacion histérica que permita establecer estimados
estadisticos de proyecciones de flujos, sin embargo €l objetivo fundamental sera
conseguir los ingresos necesarios que parmitan cubrir los costos y gastos que
demande la gestion, de tal forma que se requiera la minima inversion de los
accionistas, y no se deba acceder a financiamiento externo.

Guayaquil, 21 de marzo de 2004

Atentamente,
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MILENCHO GLORIANO MARTINICH
Presidente
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