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De nuestras consideraciones:

En cumplimiento al Art. 324 contenido en la seccién IX de la Ley de
Con_qpaﬁlas, remitimos copia del Informe sobre los estados financieros
auditados de AGRITOP S.A., Expediente No. 107188, por el afio terminado el

31 de diciembre del 2014.
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- 'INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

e ‘A'lé Junta General de Accionistas y Directorio de
AGRITOP S. A

- Informe sobre los estados financieros:

1.. . Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de AGRITOP S.A. al 31 de
S 'd|C|embre del 2014 y 2013, y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios
. en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas -
 fechas, asl como el resumen de las prlnC|paIes politlcas contables y otras notas expllcatlvas a
* los estados financieros.

Responsabllldad de la Admmlstraclon sobre los estados flnancleros

C20 "La Admmlstramén de AGRITOP S.A. es responsable de la preparacion y presentaCIén
- razonable "de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
" Informacion Financiera, y del control interno que la Administracion considere necésario para

* permitir-la preparacion. de estados financieros libres de distorsiones |mpor’tantes debido a
fraude o error. ’

Responsabilidad del Auditor:

- 3. - 'Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros’
' basada en nuestras auditorfas. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con.las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requ'erirhientos
. éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener segurldad razonable sobre si

_ los estados financieros estan libres de distorsiones |mportantes :

Una audltorla comprende la realizacion de procedlmlentos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos -
- seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
distorsiones importantés en los estados financieros, ‘debido a fraude o error. Al efectuar esta: -
** evaluacion de riesgos, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
. Compaitia para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el
- proposito de disefar procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiifa. Una auditoria mcluye también la evaluacién de si los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la
E Companla son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
'ap(opiada para propoércionarnos una base razonable para expresar una opinion.

- Opinién: -

--4,.. - En .nuestra opinion, los estados financieros indicados en el parrafo 1 presentan - -
-~ razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de AGRITOP S.A.
al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio neto y los flujos de efectivo por los afios termlnados en esas fechas, de acuerdo con
‘las Normas Internacionales de Informacbn Fmancuera
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A la Junta General de Accionistas y Directorio de
AGRITOP S.A.
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lnformes sobre otros reguerlmlentos legales y reglamentarios:

5. El informe con los contenidos de los Art. 6 y Art. 13 de la Seccién 1V, Capitulo IV, Subtitulo 1V,

Titulo Il de la Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores,

y el informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el Art. 102 de la

- Ley de Régimen: Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacion,

correspondientes a AGRITOP S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, son
emitidos por separado .

MREMOORES CIA. LTDA

e Suarez Herrera
' SC-RNAE-2 No. 676 ’

Registro No. 21.585

Samborondén - Ecuador



" 'AGRITOP S.A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
- (Expresados en Délares) '
- 'Notas ~  ACTIVOS v ' - 2014 2013
"~ "ACTIVOS CORRIENTES: I ‘ :
""3.° ' Efectivo encajaybancos _ i ' : 471,066 347,820
4 Activos financieros ) 6,053,830 - 5,238,065
5 - Existencias . 4,201,593 3,843,135
: Servicios y otros pagos anticipados ‘ - 37,380 . 36,102
‘6 " Activo por impuesto corriente 621,521 676,084
T2 Otros activos. corrientes : o . . 218763 275,506
. : TOTAL ACTIVOS CORRIENTES _ . 11;605.053 - 10,416,702 -
. acTIvVOS NO CORRIENTES: . : n o
ST Activos fijos, neto : ’ ' 585,344 . 728,963
' 2 -~ . Activo por impuesto diferido L ’ . 48,347 . .56,898
. 8 ' Cuentas por cobrar - compafiias re|amonadas Co i 847,419 1, 200 ,000 -
.. 9 ‘Inversiones en acciones " _ o S 385,429 532,728
2y 10 . Otros activos no corrientes IR 65,269 . 220,848
. - TOTALACTIVOS NO CORRIENTES - ) 1,931,808 ___ 2730437
" TOTALACTIVOS - S 13,536,861 __13.156.139
' PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS | o
.. . PASIVOS CORRIENTES: A S S , »
“ 1 7 Pasivos financieros - " ’ ’ ' o 6,339,746 - 5,847,426
12. . Vencimiento corriente con mstltucwnes financieras 3,773,868 2,881,387
oo 13 -'Vencimiento corriente de ‘emision de obhgacuones ) i . - 554,999 - 694,999
T 14 ~ Otras obligaciones corrientes S ‘ ‘ . 337,638 . 387,942
©'2° . Ofros pasivos corrientes S S . ... .253354- _ . 303633 -
TOTAL PASIVOS CORRIENTES - 11260605 __ 10,115387
PASIVOS NO CORRIENTES - e o o
o _Cuentas y documentos por pagar a Iargo plazo S R 1,825 -.01,825
12 . Obligaciones con instituciones financieras S o . 191,811 - . 404,779
-+ 13 . Emision de obligaciones c E 670,504~ .1,225503
©0 156 - Cuentas por pagar - compamas reIaClonadas - o 117903 - . 155,903
..16. - Reserva para jubilacion patronal : . 138,987 - 111,883
-~ 2 - Otros pasivos no corrientes: S : - 53,103 133,090
v ‘TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES R » - 11744133 2,032,983 ‘
- TOTAL PASIVOS | 12433738 _ 12148370
© ° - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: » | ' ‘
17 Capital social - 960,765 690,000
ST Aportes para futuro aumento de capltal ' - : . - 150,230 - - 270,766
e 2 Reserva legal ‘ , o ‘ 220913 201,753
-+ .- "Resultados acumulados - . (-~ 228,785) (__ . 154,750)
TOTAL‘PATR'IMONIO DE LOS ACCIONISTAS . ) 1,103123 1,007,769

 TOTAL PASIVOSYPATRIMONIO DELOS . . R :
~ ACCIONISTAS . .. 13536861 ._ 13.156.139

Ver notas a los estados ﬁnanmeros




. AGRITOP S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
, (Expresados en Délares)
Notas 2014 2013
18 VENTAS,NETAS - L 15,421,204 16,386,245
() COSTO DEVENTAS , (_10,951,076) ( 11,342,890)
~ UTILIDAD BRUTA 4,470,128 __ 5043355
GASTOS OPERACIONALES: |
(-) Gastos de ventas _ ~ ( 2130,575) ( 2,560,438)
(-) Gastos de administracion o (_1648918) ( 1,727271)
TOTAL I - (_3,779.493) (_ 4287.709) -
'UTILIDAD OPERACIONAL 690635 _ 755646
OTROS INGRESOS (GASTOS): -
12y 13 (-) Gastos financieros o ' (. 489,213) ( - 494,164) =
~ (+) Otros ingresos, neto- : . 105,406 __ 162,044
TOTAL  (__383807) ( _ 332,120)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPAGION DE ' |
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 5 =
IMPUESTO A LA RENTA - 306,828 - 423,526
19 © - MENOS: 15% PARTICIPACION  DE S
g TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES (- 46,024) (  63,529)
19 MENOS: 22% DE IMPUESTO A LA RENTA (___134,808) (_ 168.398)
| UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 125996
20 - UTILIDAD POR ACCION 0.13

Ver notas a los estados financieros

0.28

191599 .
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AGRITOP S.A.
ESTADOS QE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en Délares)
...................... -Resultados Acumulados ...
Aportes para
. * futuro . Adopcién por o
Capital aumento Reserva primera vez Utilidades X
social de capital legal de las NiIF retenidas Subtotal Total *
Saldos al 31 de diciembre del 2012 690,000 107,031 169,995 ( 330,735) ’ 453,727 122,992 1,080,018
Utilidad neta del ejercicio . 0 o] . 0 0 191,509 191,599 191,599
Apropiacion para reserva legal 0 ' 0 41,758 0 ( 41,758) ( 41,758) 0
Apropiacién para aportes para futuro
aumento de capital 0 163,734 .0 0 ( 163,734) (- 163,734) 0
Distribucion de dividendos 0 0 0 0 ( 212,102) ( 212,102) ( 212,102)
Impuesto diferido.(NIC No. 12) 0 0 0 0 ( 51,747) ( 51.747) ( 51,747)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 ' 690,000 270,765 201,753 ( ~ 330,735) ‘175,985 ( 154,750) 1,007,768
Utilidad neta del ejercicio ‘ 0 0 0 0 125,996 125,996 125,996
Aumento de capital - 270,765 ( 270,765) ’ 0 0 . A 0 0 0
Apropiacion para reserva legal -0 : -0 19,160 0 ( 19,160) ( 19,160) 0
Apropiacion para aportes para futuro - .
aumento de capital 0 150,230 : 0 0 150,230) - ( 150,230) 0
Retenciones realizadas a los Accionistas 0 0 . 0 0- ( - 22,210). ( 22,210) ( 22,210)
Impuesto diferido (NIC No. 12} y otros ] 0 ) ~ 0 0 ( : 8.431) 8,431 ( 8.431)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 960,765 150,230 L 220913 ( 330735) 101.950 (__ 228785) 1,103,123

Ver notas a los estados financieros




AGRITOP S.A.

ESTADOS DE FLLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en Dolares)

" FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

‘DE OPERACION

| Efectlvo recibido de ventas de bienes y prestacion

. de servicios
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

" Pagos a trabajadores

Pagos de seguros
Otros rentas (salidas) de efectivo
Intereses pagados

Efectivo neto p'roVisto por las actividades de_ operacion

- ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:

'Adquusmlén de activos fijos, neto

Oftras entradas (salidas) efectivo

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

* " DE FINANCIACION:

' Préstamos recibidos y pagos de préstamos

Efectivo pagado a obligacionistas’
Pago de dividendos

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades
de financiamiento

" Aumento neto del efectivo

Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

-Efectivo en caja y bancos al final del afio

N
= -
£ -
N
—_
(2]

15,652,026 16,994,654

( 13,536,602) ( 14,832,512) - . °
- 1,508,435) ( 1,214,931) -
©85024) ( 72331) - -
96,399 . 34,777 -

(
( .
(_._399.311) (_ 508,506)

230,053 _ 401151~ .

(0 127,420) ( 292,691) -
: 66,000 ( . 360) -

( 61420) ( 203081)

679,512, 1137332 = -

(- 694,999) (  729,999)

| 38,000) (_ 320,000)

(. 53487) 87333 -

124146 195433
347.820 152.387

471,966 347,820

Ver notas a los estados financieros



_ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
-CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE, :
- OPERACION - ‘

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en Dolares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTE PARA ‘CONC._I'LIAR LA UTILIDAD NETA

- DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
© PROVISTO - POR LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION. :
Depreciacién y amortizacion

 22% impuesto a la renta

15% participacion de trabajadores en las utllldades
Ajuste por gasto en provisiones - :
Baja de activos fijos
Ofros ajustes por partidas dlstlntas al efectlvo v
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumento) Disminucién =

- Activos Financieros

Existencias

Servicios y otros pagos anhcnpados

~Activos por impuestos cornentes '

- Otros activos
Aumento (Disminucién)

Pasivos financieros
- Obligaciones corrientes -

Otros pasivos

Total ajuéte

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2013

191,509 - -

179254)

388,360)

12515) 0

2008552

2014
125,996
267,994 © - 270,547 -
134,808 168,398
46,024 63,529 -
204,529 - 172,440
3,045 53,040
( 12051)(
( 481,149) 368,277
( 358458) 1,042,098
(  -1278) 5,554
( 113,835) (
18,106 - 27,826
489,501 ( 1,224:514)
84,949) (- 157,514) .
770 (
113,067
239,063 401,151




AGRITOP S.A. -

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1.

IINFORMACI_ON GENERAL DE LA COMPANIA Y EMISION DE OBLIGAQIONES |

AGRITOP S.A..- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en febrero 15 del 2002 con la
denominacién de Ninatop S.A.. Mediante Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias
No. 03-G.1J-0001811 de marzo 13 del 2003, fue aprobado cambio de denominacién de Ninatop

" S.A. por AGRITOP S.A., mismo que fue inscrito en el Registro Mercantil en mayo 15 del mismo )
afio (Actualmente la- Superintendencia de Compafilas cambio su denominacion a ..
- Superintendencia .de - Compaififas, Valores y Seguros). Su actividad principal es la venta y

distribucion de insumos agricolas. Su oficina principal est4 ubicada en el cantén Samborondén -

+ - Ecuador, dispone de una Sucursal en Quito - Ecuador ubicada en la Av. Galo Plazo Lazo No.” -

68-100 y Avellaneda, Edificio Cordialsa, Oficina No. 1., asi como agencias de distribucion -
localizadas en las provincias ecuatorianas de Los Rios, EI Oro y Guayas, zonas geograficas

“donde AIFA S.A. (Una compaiiia relacionada dedicada a la fumlgamén aérea) tiene sus plstas*-'

de despegue y. aterrlzaje de avionetas..

Los lnsumos agricolas comercializados por la Companfa son utilizados para lds plantacxones e
de Banano, Pifias y Flores. En adicién, ofrece servicio de inspeccion de plagas agricolas en Ias/
zonas costeras de las provincias de Los Rios, El Oro y Guayas.

Desde que la Compaiila inicio sus operaciones tiene relaciones comerciales con Logistica

Bananera LOGBAN- S.A., cuyas fincas productoras calificadas para la siembra y cosecha de -

banano, forman parte de su cartera de clientes.

Al 31 de diciembre del 2014, -la Compafiia tiene 79 trabajadores a nivel nacional (84

trabajadores al 31 de diciembre del 2013), que comprenden al personal operatlvo y.
admmlstratlvo ’ '

. Emlsmnes de obllq_clones Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compania t|ene vngentes
. dos emisiones de obligaciones, una aprobada en septiembre 7 del 2010 por hasta USS$. o
1,200,000 'y otra aprobada en septiembre 15 del 2011 por hasta US$ 2,500,000. Tales

aprobaciones fueron concedidas por la Superintendencia de Compaiilas dentro'del‘ marco,

" regulatorio de la Ley de Mercado de Valores (Actualmente la Ley de Mercado de Valores fue - = -
. incorporada como Libro Il en el Cédigo Organico Monetario y Financiero). Estas aobligaciones. -
representan titulos de deuda. cuyo objetivo es captar recursos del publico, para ser pagados a .

largo plazo y asi financiar las actividades productivas de la Comparifa (notas 13y 22)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

_Dﬁ:lag_arclon de c ;_Lllrlento Los estados financieros adjuntos y sus notas expllcatlvas han .~ 7

sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF

(IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de-- . |

Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados fmancneros y sus notas ‘son-
responsablhdad de la Administracion de la Compaifiia.

Base de Qregaracié Los estados financieros .adjuntos han sido preparados sobre la base

del costo histdrico, excepto por las obligaciones de beneficio de post-empleo - que son

valorizadas con base a métodos actuariales, a partir de los registros contables mantemdos por .
la Compaiiia.

Un resumen de las . principales normas. contables aplicadas por la Compafifa. para la
preparacion de los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuacion:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

' Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia estan expresados en-

Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario
donde opera la Compafiia y la moneda de presentacion de las partldas |nclu|das en los estados
financieros, es el Dolar de los Estados Unldos de América.

Activos y p"asivos finan_cieros.— Comprende instrumentos financieros 'y categbrias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligaciones financieras.

" Los activos financieros estan registrados inicialmente a su valor razonable, mas los- costos -

directamente atribuibles a la compra o emision, los cuales son contabilizados en el momento en’

que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja de un activo financiero es . .~
- reconocida cuando el derecho contractual de la Compaiila sobre los flujos de efectivo del activo = -

financiero expira o cuando la Compaiifa transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el-
control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos
financieros, la baja es reconocida cuando la obligacion especifica expira o es cancelada.

~Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente:

- Cuentas por cobrar.- Son reglstradas al costo al momento de la venta de los productos, - -
: cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totahdad de los rlesgos y beneflcnos de -

la prop|edad de los productos

+ * Cuentas por gaga - Son registradas al costo al momento de la adqu13|c16n de blenes oal. L

momento de Ia contratacion de Ios servicios.

. Obliga‘cion'es financieras y _emisiones de obligaciones.- Estan ;registradas a su valor . -
razonable. Posteriormente son contabilizadas con base al costo amortizado en funcién al

tiempo de vigencia de las oblngac&ones Los intereses son reconomdos con cargo a los -
resultados.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen

" relacién con los diferentes riesgos que afectan a la Compaiiia, tales como; Mercado, Credlto y - 8

Liquidez. Un detalle de los menmonados riesgos es lndlcado a contlnuamén

e Mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable de Iqs flujos futuros de. efectivo de un o
- instrumento financiero fluctien a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios-. -

pueden ser generados por variaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los -
precios. La Administracion de la Compariia considera que los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de. mercado, corresponden a las obhgacnones fmancneras que
devengan intereses y los depositos en bancos :

= Crédito.- Es el riesgo de una posible pérdlda financiera por mcumpllmlento de las .

'obllgamones de una contraparte, con relacién a un instrumento financiero o contrato de
~venta. La Administracién de la Compafiia considera que esté expuesta al riesgo de crédito
por sus actividades operativas y financieras, razén por la cual implementa politicas y.

~ procedimientos para controlar la gestion de su area comermal con el objetivo de dlsmlnwr .

el lndlcado riesgo.

+ Liquidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos -
de pago a corto plazo. La Administracion de la Compafiia monitorea el riesgo de liquidez
mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto y largo plazo, con base a sus. .
operaciones. Sin embargo; cuando ha requerido de financiamiento ha optado por acceder
principalmente a lineas de crédito con instituciones financieras locales y del exterior.
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: PRIVNCIPALES POLVITICASV CONTABLES (Continuacion)

_ Provisién para cuentas incobrables.- Es reconocida con cargo a resultados del afio conel .-, -

propésito de cubrir posibles pérdidas que puedan liegar a producirse en la recuperacion de las- g
cuentas por cobrar a clientes. El valor razonable de las cuentas por cobrar a clientes' fue

determinado mediante andlisis de la recuperacion probable de la cartera. El castigo de las . - ¢
cuentas por cobrar a clientes es registrado con débito a la provision, la diferencia no cubierta o

por la provisién es contabilizada directamente en los resultados del periodo.

Existencias.- Estan valorizados mediante el método del costo promedio, el cual no excede el .
valor de mercado. Las mercaderias en transito son reglstradas al costo segun factura mas los :
gastos lncurndos en la importacién.

Activo por impuestos corrientes.- Representan créditos tnbutarlos que son reglstrados en -
cumplimiento a la norma ftributaria vigente, principalmente por el Impuesto a la Salida de:_» '

_ D|wsas ISD y por retencmnes en la fuente de impuesto a la renta.

. Activos fijos.- Estén contabilizados al costo de adquisicidn Los acti\'/os' fijos son depr‘eciadoéﬁ B
aplicando el método de linea recta considerando como base la vida util estlmada de estos - .

activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos - ‘ : - ’ Tasas
Maquinaria y equipos , T 10% ;
Muebles y enseres - : o ' . A%
‘Vehiculos = - 4 S S 20%
Equipo de computacion ' ' _ L - 33.33%

Activo por impuesto diferido.- El activo por lmpuesto alarenta dlferldo es reconocido por | las
pérdidas tributarias acumuladas, y por las diferencias temporales deducibles entre el valor en
libros de los activos y pasivos y su base tributaria, en la medida que sea probable que en el

futuro, la Comparifa dispondra de renta gravable contra la cual pueda aplicar las dlferenclas o
temporales que se reviertan y las pérdidas tributarias por compensar, dentro del plazo eX|g|do': :

segun las normas tributarias vigentes. El activo es medido a la tasa de impuesto a la renta, que

espera aplicarse a la renta gravable en el afio en que este activo sea realizado, Usando la tasa

de impuesto a la renta vigente en la fecha del balance general. A partir del afio 2012, la° |

Compaiifa suspendié el registro de nuevos cargos a la cuenta de “activo por |mpuesto diferido”,” - - '

situacion que no afecta el calculo y pago del impuesto a la renta anual.

Inversiones en ‘acciones.- Las inversiones menores al 20% deben registrarse al costo de

_adquisicion. Aquellas inversiones mayores al 20% y menores al 50% deben registrarse a Valor .~ |
Patrimonial Proporcional (VPP) y-aquellas inversiones mayores al 50% requieren ademas del -

ajuste a VPP, la consolidacion de estados financieros entre la mversmmsta y'la receptorade la -
inversion.

Reserva para |ub|Iac|on patronal.- El Cédigo del Trabajo establece que los trabajadores que -

por 25 afios 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran:
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Con este antecedente, la Compaiiia registra en -

los resultados una provision para jubilacién patronal con base a un estudio actuarial anual -
realizado por actuarios profesionales. Este estudio incluye ademas calculo de bonificacién por

- desahucio en caso de terminacion de la relacion. laboral, que consiste en el pago al trabajador -

del 25% equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de ‘servicio
prestados a la Compafiia. Esta provisién por desahucio no es contabilizada por la Compaiiia. -
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'PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

* Reserva légal - La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y oo
-pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para

absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

-Reconocimiento de mqresos- Son reconocidos en la venta y distribucion de insumos -

agricolas cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalrdad de los -riesgos y

) beneﬂcros de la propledad de los productos.

Reconocrmlento de costos v gastos.- La Compaiiia reconoce costos y gastos en Ia medida- .-

que son incurridos, independientemente de la fecha en que sean efectuados los pagos

' lntereses De conformidad con la ‘NIC No. 39 denomlnada “Instrumentos Flnancreros" la -
Companra reconoce en el estado de resultados integral los. intereses devengados durante el -

ejercicio econémico. .Los intereses no.devengados de las obligaciones' bancarias y de las

emisiones de obligaciones que venceran en los afios 2015 (respecto de los saldos al 31'de’ i
diciembre del 2014) y 2014 (respecto de los saldos al 31 de diciembre del 2013) son .- -

registrados en las cuentas de otros activos corrientes y otros pasivos corrientes. Los intereses

" no devengados de las obligaciones bancarias y de las emisiones de obligaciones que venceran

posteriormente y hasta el vencimiento, son registrados en las cuentas de otros activos no
corrientes y en otros pasrvos no corrientes.

: -Parhcrgaclon de trabajadores en las utilidades.- La Compania reconoce con cargo a
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los trabajadores en Ias’ '
- utilidades, de conformldad con lo establecido en el Cadigo de Trabajo. =

'Imguésto-a la_renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién

establecen que las ‘sociedades nacionales pagaran. sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores, la tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa del 12% de -
impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades. La provision del impuesto a la renta
es calculada mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y es cargada en
los resultados del afio en que es devengada con base al método del impuesto a pagar.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con'

NIIF requiere que la Administracién de la-Compaiila utilice ciertos estimados contables criticos -

y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el
objeto de definir la valuacion y presentacion de algunas partidas que- forman parte de los
estados financieros y su aplicacién en  las politicas contables de la Compaiiia. Las -

estimaciones y supuestos utilizados esté4n basados en el mejor conocimiento por parte de la - -
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en .
* relacion con los estlmados orrglnales debldo ala ocurrencra de eventos futuros

EFECTIVO EN CAJAY BA_NCOS

Al 31 dé diciembre del 2014, representan saldos en bancos locales por US$. 459,531 ,(USS.

338,270 al 31 de diciembre del 2013) y en caja por US$. 12,435 (US$. 9,550 al 31.de diciembre - - -

del 2013). Los saldos en caja y bancos estan disponibles a la vista y sobre los mismos no
existe ninguna restriccion que limite su uso. :

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:



ACTIVOS FINANCIEROS (Continuacién)
| - | 2014 . 2013
(Dolares).
Clientes: v . : o ‘
~ No relacionados o , ' . 4,218,178 4,584, 616 -
Relacionados® : R o 356,109 280 080 -~ ‘
Otras cuentas por cobrar relacnonadas o ~ o
Aifa S.A. : ' ' 592,973 234,735
Agridole 467,899 19,000 -
Technorent - : o o : 381,500 .0
Funcionarios : ” : 188,068 . 97,161
Ultrafer ' 122,500 257,099 . -
Inmosirena o ' 122,213, - 122213 0
. Otras (Saldos menoresaUSDZ 700) 4,371 : 4371 .
- Otras cuentas por cobrar: : _ , ’ _ , e
" Cheques en bancos ‘ _ 213,320 109,454 -
Deudores varios 121,117 27,757
Empleados = - 78,903 103,863 -
Fideicomiso : 24,500 35,611
Depésito Centralizado de CompensaCIén : o B o
y Liquidacion - DECEVALE S.A. ' ' ‘ ' 0 _ 97,050
Subtotal - : 6,891,651 . 5972910
-Menos: Provisién para cuentas incobrables _ ( 837,821) ( 734, 855)A
Total SR | 6053830 __5238.055

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan lmportes facturados a clientes por.,
concepto de venta de insumos agricolas, que no generan intereses y vencen entre 56 y-90 dias

- plazo. A esas fechas, la cuenta de clientes relacionados comprende a AIFA S.A. por venta de .
insumos agricolas, misma que no genera intereses y vence en 30 dias plazo. Los precios o
- utilizados en la facturacion a AIFA S.A. son los mismos que la Compaiila aplica a clientesno = -~
- relacionados. ' :

Al 3.1 de diciembre del 2014, la Compariia presenta cartera vencida con mas de 180 dias por-

US$. 1,136,763 que representa el 26.95% sobre el total de la cuenta por cobrar a clientes’ Y
-(US$. 1,625,969 al 31 de diciembre del 2013, que representa el 35.47% sobre el total de la

cuenta por cobrar a clientes). En adicién, a esa fecha incluye US$. 873,890 en documentos- .
sustitutivos de deuda, que representan el 19.10% sobre el total de la cuenta por cobrar (US$. -

486,712 al 31 de diciembre del 2013 .que representan el 10% sobre el total de la cuenta por L

cobrar). La Administracion de la Compaiifa, ha iniciado acciones legales contra ciertos clientes -
con el proposito de recuperar importes impagos y disminuir la cartera vencida (nota 24). '

Otras cuentas por cobrar relacionadas.- Al 31 de d|clembre del 2014 y 2013, estan - »

originadas por préstamos para capital de trabajo y gastos varios, que no generan intereses y no
tienen fecha especiflca de vencimiento.

: Cheques en bancos.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan cheques de cllentes S

entregados a dos bancos locales que trabajan con la Compaﬁla documentos sobre los cuales
se han recibido préstamos.

Otras cuentas por cobrar ~ DECEVALE S.A..- Al 31 de diciembre del 2013, representan':

_importes a ser liquidados a los obligacionistas.
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, ACTIVOS FINANCIEROS (Continuacién)

Provnsnon de Qara cuentas |ncobrables En los afios 2014 y 2013 el mowm|ento de la '

: provnsnén para cuentas incobrables fue el SIQU|ente

N
[~
(=4
(3}

2014 2013
(Dolares)
.Saldo} Inicial ‘ o 734,855 794,098
Mas: Provision - 165,374 145,430
Menos: Castigo ' ‘ » : : ( 62,408) ( 163,738)
Menos Recuperacion de |a cartera o __ 0 C 40.935)_,, )
’ SaldoFmal o ’ o : L 837,821 734,855
EXISTENCIAS _' |
Al 3‘1 de diciembrédel 2014y 2013, un detalle es el siguiente:
2014 20 ‘133
(Délares)
Insumos - 2011630 3,557,084
importaciones en trénsnto , : A 1,179,224 202,484
Aceites . A _ 110,739 - 103,617
Total ‘ ' - | - 4,203,593 384§!1§

-Las existencias estan en garantla por préstamos recibidos de instituciones flnanmeras

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

VAI 31 de dIC|embre del 2014 y 2013, un detalle es el S|gu1ente

. 7 (Délares)
‘Impuesto a la Salidé de Divisas (ISD) : 339,727_ 511 337 .
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta ) : 281,794 164,747 .-
Total 621,521 _ 1676.084

Retenciones del Impuesto a la Salida de Dividas (ISD).- Representan reténciones . -
efectuadas a la Compaiiia, al momento de realizar pagos al exterior por concepto de
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital incorporados al proceso
productivo, conforme a listado establecido por el Comité de Politica Tributaria. Estas

~ retenciones pueden ser utilizadas como crédito tributario, para el pago del impuesto a la renta

causado o su anticipo en el ejercicio fiscal en que se generd o en los siguientes cuatro afios.
En. caso de excedente, el contribuyente puede elegir: (1) Considerarlo como gasto deducible
tnicamente en la declaracién de impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal en que
se genero el respectivo pago de ISD y (2) Solicitar su devolucién al Servicio de Rentas Internas

(SRI), dentro del siguiente ejercicio fiscal respecto del cual el pago fue realizado o dentro delos
cuatro ejercicios posteriores.



Al 31'de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguienfe:

e

'ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacién)

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta.- Corresponden a retenciones que han sido. :
efectuadas por clientes de la Compaiila, mismas que de acuerdo a la normativa tributaria

vigente pueden ser utilizadas directamente como crédito tributario sin intereses en el impuesto. -~
. alarenta que cause en el ejercicio corriente o en los ejercicios impositivos posteriores y hasta

dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion. En caso que las retenciones en la’

" fuente sean’ mayores al impuesto causado. o no exista impuesto causado, el contnbuyente_ .
- podra sohcntar el pago en exceso 0 presentar reclamo de pago indebido. - -

ACTIVOS FIJOS. NETO

N :
o . -

— .

o .

2014 2013
(Dolares) '
Vehiculos -~ o : 1,311,964 = - 1,187,889 . . -~
Equipos de Computacion : . o 192278 190,210 .
Otros - | | o - 13,856 12,664 -
Subtotal 1,518,098 1,390,763
‘ B Menos: ‘Depreciacién acumulada. - - o (__932,754) (_ 661,800)
Total | o } 585344 __ 728963
En los aﬁoé 2014 y 2013, el movimiento de activos fijds fueel siguiente:' ' o
o N 2014 2013
_ (Ddlares) -~ -
Saldo Inicial, neto o 728,963 750,859
Mas: Adiciones . - 127,420 202691 -
Menos: Depreciacion anual , ( 267,994) ( 270,547) - ..
Menos: Ventas y/o bajas ( 3.045) ( 53.040) -
‘Saldo Final, neto - o . 585,344 _ 728,963 |

CUENTAS POR COBRAR COMPANIA RELACIONADA

Al 31 de dlClembre del 2014 y 2013, representan préstamos por US$. 700, 000 y US$ :
1,200,000 respectivamente, concedidos a AIFA-S.A. que no generan intereses y no tienen

fecha especifica de vencimiento. Estos préstamos son para capital de trabajo En adicién, al 31

de diciembre del 2014 registra US$. 147,419 por cesion de acciones segln nota 9 adjunta

INVERSIONES EN ACCIONES ,
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle de es el siguiénte:

(Délares)
Agritop SAC , 332,368 332,368
Maudse S.A. 63,061 ___ 200,360 °
Total E " 385,429 532,728
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INVERSIONES EN ACCIONES (Continuacién)

 Agritop SAC (una sociedad domiciliada en Peri).- Tiene por'objeto social principal la

comercializacion de insumos agricolas (fertilizantes o especialidades para nutricién vegetal), ya
sea directamente o a través de distribuidores para el segmento de arroz y papa. Esta inversion

_ representa el 45.72% equivalente a 928,249 acciones al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Al R
- 31 de diciembre del 2014, reporta estados financieros en délares estadounidenses, - .. -

presentando patrimonio neto por US$. 540,490 (US$. 520,808 al 31 de diciembre qel 2013).

El VPP calculado sobrev el referido importe asciende a US$. 247,112 (US$. 238,113 al 31 de. -
* diciembre del 2013) que genera ajuste por US$. 85,256 (US$. 94,255 al 31 de diciembre del - =~
2013). La Administracion de la Comparifa (Agritop S.A.) considera que el ajuste no es material.. © .~

Maudse S.A. (una. sociedad domiciliada en Ecuador) - Tiene por objéto sbcxal el alquiler de:‘- '

bienes muebles y el servicio de loglstica. Esta inversién representa el 18% y 60% equivalente a - :
53,061 y 200,360 acciones al 31 de diciembre del 2014 y 2013 respectivamente. En diciembre
22 del 2014, la -Compaifila cedi6 123,810 acciones de US$. 1,00 cada una que poseia en

Maudse S.A. a TB Holding S.A. TB HOLDING de nacionalidad ecuatoriana, y 23,609 acciones .

adicionales a Cairo Holding Overseas S.A. de nacionalidad panameiia, disminuyendo la cuenta

~de inversion.y reglstrando cuenta por cobrar a largo plazo (nota 8). Al 31 de diciembre del

2014, Maudse S.A. reporta estados financieros presentando patrlmonlo neto por US$ 263 341_ o
- (USS. 274 584 al 31 de diciembre del 2013).

Al 31 de diciembre del 2013, el VPP calculado sobre el referldo |mporte fue de USS$. 164 750
que gener6 ajuste por US$. 35,610.

- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de d|C|embre del 2014 y 2013, un detalle de es el siguiente:

014 213

(D6|ares)
_ lnteresesvotros costos fmanmeros . _ - S
Intereses financieros no devengados : » 53,104 130,489 . .
Costos adicionales Segunda Emision de ObllgaCIones 6985 __ © 19,328 . . ¢
Sustotal | o ~ 60089 _ 149818
* Depdsitos y valores: : | : - h
Depositos en garantia y otros - - 5,180 5030.. . -
* .Valores de Titularizacién ‘ , 0 66,000 - -~
Subtotal : ‘ 5,180 71,030 .
Total ' | 65269 ___ 220848 .

Intereses financieros no devengados.- Representa mtereses no devengados clasmcados '

como no-corrientes que causan las obligaciones reveladas en las notas 12-y -13 adjuntas,
registrados en observancia a la NIC No. 39 denominada “Instrumentos Fmanmeros”

Valores de Titularizacién.- Al 31 de diciembre del 2013, representan pagos realizados al
“Fideicomiso Garantia de Obligaciones de Terceros” administrado por “Fiducia S.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles”, para adquisicién de titulos y alicuotas

_ en‘el Fideicomiso OmniHospital a prorrata de su inversién y participacion en los resultados que:

presente la referida Titularizacién. La inversion en el Fideicomiso OmniHospital. correspondian

- a renta -variable y sus resultados estaban basados en flujos futuros. La Compafifa no recibio

réditos por esta lnversuén mientras estuvo vigente:
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PASIVOS FINANCIEROS
A3 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el sngmente
014 2013
(Dolares)
Proveedores. ‘ - | 5903577 5,669,470
Compaiiia relacionada: o ‘ ' i R
‘Agritop SAC - . 221,494 . 0t
Acreedores varios : 163,563 141,627 - .
Otros’ ,, : ,_ 51,112 " _ 36329 - _
Total . . _ 8339746 _ 5,847 426

Proveedores- Al 31 de- .diciembre del 2014 y 2013 ‘corresponden prmmpalmente a

proveedores del exterior por la importacién de insumos agricolas, pagaderos en 120 dias plazo o

AdlClonalmente lncluye proveedores locales con vencimiento entre 45y-90 dias plazo

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE - '

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013. un detalle es el siguiente:

2014 2013

" (Délares) - -
Banco del Bolivariano C.A. o o
* Saldos de préstamos con tasa de interés del 8.83% anual : :
pagaderos en cuotas mensuales hasta el afio 2017. ' - 1,192,930 1,181,800
Banco del Internacional C.A. - ‘ ‘
- Saldos de préstamos con tasas de interés fluctuantes entre
el 8.75% y 9.76% anual, pagaderos en cuotas. mensuales Yoo e
trimestrales hasta el ano 2017. . : . - 1,088,643 1,111,292 e
* Banco del Plchmcha S.A. »
Préstamos con tasa de interés del 9.74% anual, pagaderos
.en una sola cuota, con vencimiento final en marzo y abril
2015. Saldos de avales bancarios con comisiones del 4% ' .
anual, con vencimientos en eneroy marzo det 2015. S 967,295: . 798,000
Banco de Machala S.A.
Saldos de préstamos con tasa de interés de 11.23% anual }
pagaderos en cuotas mensuales con vencimientos hasta . S
- abril del 2015. : 463,994 '__195,074 -
Corporacién de Promocion de Exportaciones ' -
e Importaciones - CORPEI-CAPITAL
Préstamos de Factoring con tasa de interés del 12% anual, ,
pagadero en una sola cuota con vencimiento en febrero del » : A R
2015. , 252,817 0. : .-
Subtotal : ‘ - 3,965,679 3,286,166

: Menos: Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo. (_3773.868) { .2.8:81§87)

Total . ' ' ’ ' 191,811 ___ 404,779
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OBLIGACIONES CON INSTlTUCIONES FINANCIERAS Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE‘ |

OBLIGACIONES CON lNSTlTUCIONES FINANCIERAS (Contlnuaclon)

Estos préstamos tienen garantia personal de los Accionistas.

EMISION DE . OBLlGACIONES Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE EMISION DE'

’ OBLIGACIONES

Al 31 de dlClembre del 2014 y-2013, un detalle es el SIgu|ente '

- 2014 . 2013

. (Dolares)

Segunda Emisién de Obligaciones |
Obligaciones por US$. 2,500,000 en -titulos valores al--

- portador: Titulos Clase “P” con tasa de interés fija del 8%

anual a 1.800 dias plazo, Titulos Clase “W" con tasa de

" interés fija del 8% anual a 2160 dias plazo, con
- amortizacién trimestral de capital e intereses calculados con

base del afio comercial de 360 dias. Los cupones son o S S
rescatables al vencimientoyno anticipadamente (nota 22). -~ - 1,058,835. © 1,530,501

: Prlmera Emisién de Obli igaciones

ObllgaCIones por USS$. 1,200,000 en titulos valores al
portador: Titulos Clase J con tasa de interés fija del 8%

. anual a 1.440 dias plazo, Titulos Clase “C" con tasa de

interés fija -del 8% anual a 2.160 dias plazo, con -

~ amortizacion trimestral de capital e intereses calculados con

base del afio comercial de 360 dias. Los cupones son S
rescatables al vencimiento y no anticipadamente (nota 22). . 166,668 - 90,001 -

Subtotal.

1,225,503 1,920,502 -

- Menos vencimiento corriente; -

Segunda Emisién de Obligaciones ' | (. 471,668) (- 471,666)

Primera Emision de Obligaciones - _ (. 83333) (- 223 333)'
~ Subtotal - | (- 654,999) (. .694999)
Total '

QTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES o ’

Al 31 de diciembre del 2014y 2013, un detalle es el siguiente:

201

R
e ’ ’

013
(Délares) -

Beneficios sociales:
..15% Participacion de trabajadores : 46,024 63,529
..Vacaciones 89,901 83,711
:.Décimo cuarto sueldo (Bono Escolar) . 18,405 20,870
..Décimo tercer sueldo (Bono Navidefio) ' » 6,722 6,990
..Fondo de Reserva 2476 1,758
Subtotal - Pasan: ’ - 163528

176,858



.

OTRAS 'dBLlGAClougs VCORRE_rﬂEgv(Continuaci(.m) | |
o  (Délares)
 Subtotal - Vienen: | L 163,528 __ 176,858
‘Impuesto por pagar: o . ‘ ' » ' o o
..Impuesto a la renta de la Compan(a , - 134,808 - 168,398 . -
..Otros impuestos - ' 19,975 : 2&202 N
Subtotal - S 14783 "19'2 600
Aportaciones al IESS - o 19,327 18, 484:’
. Total - o o g;-s_z,_ﬁ_g ;gz,g B
Beneflclos sociales - En los afios 2014 y 2013, el movimiento de benefICIos somales fue ol
: SIgwente ,
o8 2013
_ _ _ (Dolares) - o
Saldo Inicial o S 176858 208931
‘Mas: Provisiones - : - 252,401 248,723
Menos: Pagos _ : ‘ : ( 266731) (_ 280.796).

15,

16.

‘SaldoFinal -~ . o 163528 __ 176858 -
" CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS A LARGO PLAZO | o i

Al 31 d|c1embre del 2014 y 2013 representan principalmente leldendos por pagar al acclonlsta' R S

por US$ 108,724 y US$ 149,627 respectivamente.
RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL -

~En Ios afios 2014y 2013, el movnmnento de la reserva para jubllacusn patronal fue eI sngulente

2014 2013
| (Dolares) .
Saldo lnicial ~ . 111,883 100,389
Més: Provision anual 39,155 27,010 * |
Menos: Pagos , : 0 ( 54,074)
- Mas: Ajustes ( 12,051) ~ 38,558
Saldo Final o 138987 111,883

El valor presente actuarlal de Ios afios 2014y 2013, fue determinado por Actuaria SA
" mediante el método .denominado “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”. Los prlnCIpales B
supuestos utilizados en el célculo de la reserva matematica para la jubilacion patronal fueron . . .- .

los siguientes:

[ 2

014 2013
Salario minimo vital (USS$.) 340 318 '
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* RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL (Continuacién)
| ' ‘ 014 2013
Numero de-empleados , 75 T A
'Tasa de interés actuarial (anual) v _ 6.54% o T%
Tasa de crécimiento de sueldos (anual) _ 3% - L 3%.

CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

AI 31 de dlclembre del 2014 y 2013, un detalle es el S|gmente

Cagltal social.- Al .31 de d|0|embre del 2014 esta representado por 960 765 acmones

. ordinarias y nominativas de US$. 1,00 (690.000 acciones de US$. 1,00 al 31 de diciembre del -

2013). El capital social de la Compaﬁia esta integrado por los accnomstas TB HOLDING S.A.

TBHOLDING de nacionalidad ecuatoriana con el 99% (SEVENTORS CORP. una sociedad ' e
extranjera domiciliada en Panaméa con el 99% al 31 de diciembre del 2013). e Inmobiiaria

Inmosirena S.A. con el 1% (lnmoblhana Inmosirena S.A. con el 1%. al 31 de dlClembre del,

2013),

La cesion de acciones de SEVENTORS CORP. a TB HOLDING S'.A.‘ATBHOLDING, e

comunicada por la cedente en mayo 26 .del 2014, misma que fue remitida para conocimientoy

control de la Supenntendencna de Compaiilas en cumpllmlento a dlsposwlones legales",' :

vigentes.

El aumento de capltal de la Compaifiia en US$ 270,765 reglstrado en los estados fmancueros al
31 de diciembre del 2014, fue resuelto en Acta de Junta General de Accionistas de octubre 23.
del 2013. E!l mencionado incremento fue realizado dentro del capital autorizado que asciende a -

US$. 1,380,000. Este proced|m|ento ‘es admltldo por -la Superlntendencna de Companias R
‘ Valores y Seguros. ‘

En enero 28 del 2014, Ia Cofnpaﬁia ‘cumplié con lo establecido en la Léil de Co'mpaﬁiasfde'l
Ecuador (Reformada), que requiere el envio:a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y

Seguros de ciertas informaciones de carécter societario con corte al 31-de diciembre del 2013 Jo

en razén que pose(a hasta el 31de dlClembre del 2013 un acmonlsta extranjero o

Al 31 de dlClembre del 2014 y 2013, la Compaiiia ha cumptido con lo estableCIdo en la .

Resolucién No. NAC-DGERCGC11-00393 del Servicio de. Rentas Internas, publicada enel

- Registro Oficial No. 567 de octubre 31 del 2011, con Ultima reforma en mayo del 2012, que -
. establece la obligacidn de los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contrlbuyentes ke L
~ (RUC) como sociedades, de informar a la autoridad tributaria sobre el domicilio o residencia y la

_identidad de los accionistas, participes o socios de . la empresa. La refenda lnformac:lén fue :
_ proporcnonada por la Compaiiia al SRl febrero 12 del 2015. :

Aportes de los accionistas.- Mediante Acta de Junta General de Accionistas de abril 5 del’

2013 fue resuelto que una vez reallzadas_ las deducciones legales de la utilidad neta del -
ejercicio afio 2012, incluyendo reserva legal por US$. 41,759 y retenciones de impuesto a la -
renta por pago de dividendos por US$. 48,369, sean distribuidos 50% a los accionistas y el

50% restante por US$. US$. 163,734 sea destinado como aportes para futuro aumento de -

- capital. Mediante Acta de Junta General de Accionistas de abril 9 del 2014 fue resuelto.

~ transferir US$. 150,229 correspondientes a las utilidades del jercicio econémlco 201 3, para la
‘cuenta de aportes para futuro aumento de capital.

VENTAS NETAS

En los afios 2014 y 2013, un detalle de los insumos agricolas vendldos por Ilneas es

mencionado a contanuamén



18.

T

~ Total

| VENTAS NETAS (Continuacién) e
201 2013
(Dblares)
 Fungicidas® - - | . 8653715 9,659,492 -
Fertilizantes - o . 4045980 © 3:880,916
" Aceite agricola : : o S 4713759 200 -
‘Coadyuvantes I - , . 779,765 741736 ..
Ofros B ' 207,985 211901

En. el afio 2014, las ventas' de la Compaiila. dlflgidas al. sector bananero totahzaron USS.

11,711,408 (USS. 13,145,912 en el afo 2013) que representan el 75. 94% de Ias ventas totales :

(80.22% en el afio 2013).

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

Al 31 de dlClembre del 2014 y 2013 la Compaﬁia realizé las 5|gu1entes concmacnones - o

trlbutarlas para establecer el lmpuesto a la renta causado del afo:

n."'
o .
u' .

01'

(Déiares)
. Utuhdad contable 306,828 423 526
©» Menos: 16% Partncnpacnén de trabajadores en las : o L
-~ . utilidades - | - ( 46,024) ( 63,52_9), s
Mas: Gastos no deducibles. : .. ..93465 . 31,096
-+ Mas: Gastos incurridos para generar ingresos exentos — - 53,006 6,993
- Mas: 15% participacion de trabajadores atribuibles a ' coe
ingresos exentos 730 . - 2160
= Menos: Beneficio por contratacién de personal B B _ _
~nuevo o discapacitado : 0 0
* = Menos: Ingresos exentos - ( 57.875) (. 14400) .
BASE IMP_ONIBLE 350,130 385846 -
22% IMPUESTOALA RENTA 77,029 8_4",886 7 T
© Més: Partida NIIF - Permanente | 35669 20041
Mas: Diferencia para alcanzar el anticipo minlmo calculado » - ‘ L T
de impuesto a larenta 22110 _ 54471 =
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 134,808 168, 398

Para los afios 2014 y 2013, el anticipo de impuesto a la renta calculado por US$. 134,808 y

US$. 168,938 respectivamente, resulté en el impuesto a la renta definitivo de la Compafia. La = "~

legislacién tributaria vigente, establece que para liquidar el impuesto a la renta anual, el

contribuyente debera tomar el mayor importe entre el impuesto a la renta causado y el antncnpo o
calculado, importe que sera considerado como impuesto a la renta def|n|t|v0

Las declaracxones del |mpuesto a la renta afos 2011 al 2013, no han sido revisadas por las

. autoridades fiscales. La Administracion de la Compaiiia considera que de existir rev15|ones,

posterlores las posnbles observaciones que surjan no serén significativas.

1,892,200

_ 15421204 - jg;gg 245 ..
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’ IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRAE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

(Contlnuaclon)

Al 31 de dlcnembre del 2014 y 2013 el movimiento del impuesto a la renta a pagar fue eI
siguiente:

013'

N .
-~

2014 2013
‘ _ (Délares) ‘
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO o 134,808 168,398
. Menos: ~ \ . : . . : o
- Crédito tributario ISD = ‘ ( 145,120) ( - 8611,337) . = ..
- Retenciones en la fuente realizadas en el afio | R ¢ 281,794) (.. 143,794) .. o
- Ratemnones en la fuente de afos anteriores o "0 (20 9’53) Co
SALDO POR PAGAR (AFAVOR) - o - 292,108) ( 597,@8@)2

" Mediante Acuerdo - No. 00144 de junio 2 del 2011 em|t|do por el Ministerio de- Relamones

Laborales, las Compaiias: Agritop S.A. y Aifa S.A. se consideran una sola empresa para .

‘efectos del reparto de la participacion de utilidades a favor'de los trabajadores que Iaboran en

las referidas compaiifas.

- Al31de diciembre del 2014, la Compaiila tiene presentado. ante el Servicio de Rentas Internas =

(SRI) un Reclamo Administrativo por US$. 194,606 por solicitud de devolucién de reténciones
del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) correspondiente al ejercicio fiscal 2013. A la fecha dé-

‘emision del presente informe (febrero 21 del 2015), los asesores legales de la Compariia -
manifiestan que estan pendientes de la resolucion en la cual debe atenderse la- solicitud

ingresada. Sin embargo, manifiestan no és posible estimar el importe a recuperar el cual

g depende del analisis y bases de datos a cargo del SRl

UTILIDAD POR ACCION

la utllldad basma por accnén ha sido calculada dividiendo la utllldad neta del ejercmo atnbunble :

- . alos accionistas, entre el promedlo ponderado del numero de accnones en c1rculac16n durante, Ca
el ejermCIo '

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

En el ano 2014, las principales transacciones con compaﬁ[as relacmnadas se orlglnaron por' S
} venta de insumos a AIFA S.A. por US$. 511,912 (US$. 927,162 en el afio 2013) y .= "--:".
. arrendamiento facturado por Inmobiliaria Inmosnrena SA por US$. 51,390 (US$ 51, 390 enel. '

afio 2013).

EMISION DE OBLIGACIONES Y FIDEIC()A_AISO MERCANTIL

Al 31 de dicieMbre del 2014 y 2013, la Compafila ha emitido obligaciones en dos
oportuni'dades: : .

~a) Primera Em|s|on

Emision de Obhqacmnes En abril 28 del 2010, la Junta General de Accionistas de AGRITOP .
- S.A. resolvié emitir obligaciones en uso de la facultad conferida por-el Art. 160 de la Ley de - .-

Mercado de Valores. La Emision de Obligaciones esta sustentada en un contrato élevado' a
Escritura Publica ante el Notario Séptimo del Cantén Guayaquil de fecha junio 3 del 2010

titulada: “Negocio Juridico de.Emision de Obligaciones” que tiene como otorgantes a ios

siguientes comparecientes: AGRITOP S.A. como “Emisora’, Intervalores Casa de Valores S.A.

como “Agente Colocador” y el Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A. como “Representante
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- . Contrato de Fideicomiso Mercantll - Con el objeto de cumplir con los- Contratos de Emlsnén Q PR
de Obligaciones y generar mecanismo que facilite a la Compaiila el pago de las obligaciones a .
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EMISION DE OBLlGACIONES Y FIDEICOMISO MERCANTIL (Contlnuacmn)

de- los Obllgamomstas” El Agente Pagador de las obligaciones es DECEVALE S. A El monto :

de la Emisién de Obl(gacmnes es de hasta US$ 1,200,000, negocnables en forma bursatil-o
extrabursétll .

Los recursos captados serviran en un 50% para cancelar pasivos superlores a los USS$. . - T
. 600,000 o para cancelar pasivos de hasta US$. 600,000. El 50% restante fmancna parte del ‘_ el L

capltal de trabajo de AGRITOP S.A.

b) Segunda Emisién: f

Contrato de Emisién de Obllgaciones En junio 20 del 2011, la Junta General de Accnomstas . e
de AGRITOP S.A. resolvid emitir obligaciones en uso de la facultad conferida por el Art. 160 de - = .

_la Ley de Mercado de Valores. La Emisién de Obligaciones esta sustentada en un' contrato

- elevado a Escritura Publica ante el Notario Séptimo del Canton Guayaquil de fecha julio 14 del -~
2011 titulada: “Negocio Juridico de Emisién de Obligaciones” que tiene como otorgantes a los

- siguientes comparecientes: AGRITOP S.A. como "Emisora”, Casa de Valores ADVFIN SA. .. - .
como “Agente Colocador” y el Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A. como “Representante =~ -
-de los Obligacionistas”. El Agente Pagador de las obligaciones es DECEVALE S.A.. El monto' ...~
de la Emision de Obllgacmnes es de hasta US$. 2,500,000, negociables en forma’ bursatil o - BRI

extrabursétll

Los recursos captados serviran en un 40% para cancelar pasivos de un costo mayor o plazo’

menor o para cancelar pasivos de hasta US$. 1,000,000. El 60% restante financia US$ e I
-1 500 000 para capltal de trabajo e inversiones en activos de la Compaﬁla

ser asumidas a favor de los Obligacionistas, en junio 3 del 2010 fue constituido en Guayaquil -

- Ecuador el Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Administracién de Flujos - (Fideicomiso de
Flups Emisién de Obligaciones AGRITOP) con los siguientes comparecnentes__la Compaiiia

.como “Constituyente y Beneficiario”, Trust Fiduciaria Administradora de Fondos y Fideicomisos

S.A. como “Fiduciaria” y el Estudio Jurfdlco Pandizc & Asociados S.A. como “Representante de B
~ los Obligacionistas”. EI Agente Pagador de las obligaciones es DECEVALESA. '

Las emisiones de obligaciones tienen Garantfa General de la Compaiiia, consistente en todos

- sus activos no gravados sin considerar los actlvos diferidos, conforme lo dispone el Art. 162 de

la Ley de Mercado de Valores.

COMPROMISOS

En los aftos 2014 y 2013, la Compaiila tiene contratos de préstamos con reserva de dominio
con Banco Bolivariano C.A. para adquisicion de vehiculos, con tasa de interés del 8.82% anual
pagaderos ‘mensualmente con vencimientos a diversas fechas y presentan garantnas

personales y flanza solidaria de AIFA S.A. (una compaiifa relacionada). -

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2014, la Administracién de la Compaiifa tiene mnmados JUICIOS legales en
contra de clientes por US$. 286,567; siendo los mas representatwos los siguientes:

- Juicio Ejecutivo

‘» Juana Santillan Mufioz por US$. 141,058. Reportado por la Administracién de la Compaﬁla )

al 31 de diciembre del 2013.
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C(')'NTINGENCIAS (Continuaciéﬁ)

Jutcno Verbal Sumario

« * Farid Borrero Landivar por US$. 65,762. Reportado por la Admlnlstra0|0n de la Companla :

al 31 de diciembre del 2013.

En el prlmer caso sera iniciado juicio por insolvencia; en el segundo caso existe acuerdo pafa

cancelar deuda previa la presentaciéon de la demanda. El asesor legal a cargo de estos casos -
" es el Estudlo Juridico Plaza Verduga.

LICENCIAS Y REGISTROS AMBIENTALES

En cUmplimiento a la legislacion ambiental vigente, la Compaiifa tiene en tramite de aprobacién

-la Licencia Ambiental para el Transporte de Productos Quimicos Peligrosos y Envases Vacios .
-de Agroquimicos, en las provincias de Guayas, Pichincha, E! Oro y Los Rios. Esta licencia
tendrla la caracteristica de indefinida y serfa emitida por la Direccién Provincial del Guayas del.
Ministerio del Ambiente. En las pistas: Pasaje, Estrella, Valencia, Payo y Balao que son de ~
propiedad ‘de AIFA S.A. (una compariia relacionada), la Compaiiia tiene aprobados los .=
Registros de Generador de Desechos Peligrosos, expedidos por las Direcciones Provinciales -
del Ministerio del Ambiente en septiembre y diciembre del 2013 y enero-del 2014, mismos que
tienen la calidad de indefinidos, suletos a una declaracnén anual que la Compania tiene

presentadas oportunamente

En adicion, las plstas| oficinas de la Compaiila ubicadas en Samborondén y Quito, tienen . .-
Certificacion de Carbono Neutralidad bajo Norma 1SO 140641 expedido en agosto del 2011 por .
la Universidad EARTH, mismo que vencera en agosto del 2014, renovable mediante auditoria
" externa de Recertificacion y de Validacion de Seguimiento hasta agosto del 2016 y 2017

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emisién de este informe (febrero 2‘1 'deI‘A
2015) no se produjeron eventos, que en la opinién de la Administracién de-la Compaﬁla '
: pudleran tener un efecto SIgnlflcatlvo sobre los estados financieros que se adjuntan.. .
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COMUNICACIONES
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