INFORME DEL COMISARIO

Senores Accionistas de
NINATOP S.A.

1. Cimpleme informarles que en mi calidad de comisarlo de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes, he examlnado el Balance General, Estado de
Resultados y la evolucién del Patrimonio de NINATOP $.A., (Una Sociedad Andénima) al
31 de diciembre del afio 2002. La preparacion o la falta de la preparacidn de alguno
de esios estados financleros son de exclusiva responsabllidad de la Gerencla de la
Compania, mi responsabllidad es de expresar una opinidn de los estados financleros
examinados, scbre la base de mi frabgjo.

2. Excepto por lo mencionado en el pdrrafo 3 efectué mi revisién de acuerdo ¢on
normas de auditorla generalmente aceptadas, estas normas requieren de la
planeacidon y ejecucion de una revisibn que tenga como objelivo obtener una
seguridad razonable y determinar si {os estados financieros no contienen emores
importantes. La revislén incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades v revelaciones presentadas en los estados
financieros incluye tamblén la evaluacidn de los principlos de contabilidad utilizados.
Asi como la evaluacion de la presentacidon de los estados financieros, la revisién
efectuada establece bases razonables para mi opinidn sobre la base del frabajo que
he redlizado.

3. Los estados financieros examinados son confiables y han sido elaborados de
acuerdo a principios de contabllidad generaimente aceptados y surgen de 1os

registros confables de la compania, excepto por o falta de preparacién del flujo de
efectivo, que es un estado financiero basico, que lo exige Ias Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y las précticas contables establecidos y autorzadas por la
Superintendencia de Companias del Ecuador.

4, Como parte de esta revision efectué pruebas de cumplimiento por parte de
NINATOP §.A., v/0 sus administradores con relacion a.

e Las transacciones registradas vy las actos de los administradores estdn de
acuerdo a kas normas legales estatutarias v reglamentos, asi como a las
resoluciones de las Juntas de Accionistas y del Directorio de las actas que me
fueron presentadas (una sola acta del 26 de febrerc del 2002).

e La administracidn nos ha proporcionado toda la colaboracion
solicitamos para el cumplimiento de nuestras funclones;

e Los comprobantes y libros de contabilidad se llevan y se COff '
conformidad con las disposiciones legales. |

¢« Lacustodla y/o conservacion de los bienes de lagrqﬁesa son adecut sy
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» No hubo limitaciones en la colaboraclén prestada por los administradores de 16
compania en relacidn con nuestra revisién vy las prugbas redlizadas.

5. Como parte de mi examen redlicé un estudio y evaluacidn del confrol interno
contable v en la medida que consideré necesario para evaluar el sistema mediante la
aplicacién de los procedimientos de auditoria convencionales. El objefivo de nuestro
estudio y evaluaciéon fue determinar la naturaleza, extension y oportunidad de los



procedimientos de auditoria requeridos para expresar una opinidn de los estados
financleros de 1a compahia, puedo Informar que el estudio y evaiuacidn realizado no
mosird ninguna condicidon gue en mi opinién constifuya una debillidad  sustancial de
control inferno.

é. En mi opinlén, excepto por lo mencionado en el pamrafo 3 los estados financieros
mencionados en el pdrrafo 1 presentan razonablemente la sifuacion financlera de
NINATOP S.A., al 31 de diciembre del ano 2002, los resultados de sus opearaciones por el
ano ferminado en esag fecha de conformidad con Nommas Ecuatorionas de
Contabilidad y practicas contables establecidas y autorizadas por la Superinfendencia

de Companias del Ecuador.

7. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asurmiendo que la Compania
contfinuara como nhegoclo en marcha. La compania flene como resultado de sus
operaciones una pérdida de $1.006,87, asi como un patrimonio negativo de § 1.122,14,
Los estados financieros adjuntos no incluyen ningun gjuste que pudiera resultar de
estas incertidumbres

Guayaquil, Ecuador




