BROXCEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida en Ecuador mediante escritura publica otorgada ante el
NotarioTrigésimo Octavo del cantén Guayaquil el 15 de enero del 2002 e inscrita en el Registro
Mercantil delcantén Guayaquil el 6 de febrero del 2002.La actividad econdmica principal de la
Compafiia hasta abril del 2008 fue la explotacion agricola entodas sus fases, dedicandose a la
siembra, cultivo y venta de cafia de az(car para su comercializacioninterna y externa.

En abril 30 del 2008, Broxcel S.A. entregé a Sacorpren S. A. mediante contrato de
arrendamiento3,269 hectdreas de terrenos aptas para el cultivo de cafia de azlcar por un
periodo de 5 afios.

En enero 2 del 2009, la Compaiia y Sacorpren S. A. dan por terminado el contrato de
arrendamientofirmado en abril del 2008 para suscribir un contrato de comodato precario, el
cual otorga a Sacorpren S. A.la facultad de usufructuar la produccién de cultivos en etapa de
produccion y desarrollo, propiedad deBroxcel S. A.. En razon de la firma del contrato de
comodato precario con Sacorpren S. A., enfebrero del 2009, la Compania transfirié tanto al
personal agricola como al administrativo a la compafiaSacorpren S. A.

Durante el afio 2012, La compafia no genero ningtin tipo de ingresos debido a que el periodo
2011 fueel (ltimo afio en que reconocio ingresos por venta de semilla de acuerdo a adendum
de contrato decomodato precario celebrado con Sacorpren S. A. en enero 3 del 2009.

La Compafia es una subsidiaria de Grupo Azucarero EQ2 S.A. y su controladora final es
CorporacidnAzucarera del Pert S.A.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionalesde
Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico excepto
porciertos instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explicaen las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico estd basado
generalmente enel valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.A
continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
deestos estados financieros.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas que se
puedentransformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios.Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacionfinanciera.

2.4 Propiedades, planta y equipos

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades, planta
yequipos se mediran inicialmente por su costo.El costo de propiedades, planta y equipos
comprende su precio de adquisicion mastodos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condicionesde funcionamiento segin lo previsto por la Administracion.
2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después
delreconocimiento inicial, propiedades, planta y equipos son registrados al costo menosla
depreciacidon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro devalor, si



hubieren.Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
enque se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y
equipo,requieren revisiones periédicas.

2.4.3 Método de depreciacion y vidas utiles — E| costo de propiedades, planta y equipos
sedeprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residualy
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto decualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.A continuacién se presentan las
principales clases de propiedades, planta y equipos ylas vidas (tiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

Clases Vida util (en afios)

Edificios y estructuras 10 — 33

Magquinarias y equipos 10 — 35

Muebles y enseres 10

Vehiculos 5 — 10

Equipos de computacion 3

2.4.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos — | a tilidad o pérdida que surja
delretiro o venta de muebles y enseres es calculada como la diferencia entre el precio deventa y
el valor en libros del activo y reconocida en resultados del aio.

2.5 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
yel impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
elafio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas deingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables odeducibles. El pasivo por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando lastasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.5.2 Impuestos diferidos -Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadasentre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
ysus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente paratodas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido sereconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulteprobable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contras las que sepodria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales quese espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo secancele.La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
porimpuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos,frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y
laCompaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso 0 gasto, y
sonincluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de unatransaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultadointegral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también sereconoce fuera del resultado.

2.6 Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse
derecursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacién; y pueden
hacerseuna estimacion fiable del importe de la obligacién.El importe reconocido como provisién
debe ser la mejor estimacion del desembolso necesariopara cancelar la obligacion presente, al
final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos ylas incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivoestimado para cancelar la obligacién
presente, su valor en libros representa el valor presente dedicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridospara
cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si esvirtualmente
cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede sermedido con
fiabilidad.



2.7 Beneficios a empleados

2.7.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — El
costode los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
esdeterminado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, convaloraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultadosdel afo.
2.7.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
laparticipacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio secalcula a
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposicioneslegales.

2.8 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos provenientes de actividades ordinarias se reconocen de la siguiente manera:

2.8.1 Venta de semilla — Son reconocidos al final de cada periodo de acuerdo al Contrato de
Comodato Precario suscrito con Sacorpren S.A., en el cual se acuerda reintegrar aBroxcel S.A.
el costo de la semilla en un plazo de 3 afos a partir del afio 2009.

2.8.2 Alguiler de Maquinarias- Los ingresos ordinarios procedentes de los servicios
dealquiler de propiedades, maquinaria y equipos son reconocidos en funcion a laprestacion de
los servicios, cuando el importe de los ingresos y los gastos incurridos, opor incurrir, en relacién
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y esprobable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con latransaccion.

2.9 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medidaque son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y
seregistran en el periodo en el que se conocen.

2.10 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampaocolos ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitidapor alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal,contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar
por suimporte neto o de realizar el activo y proceder ai pago del pasivo de forma simultanea,
sepresentan netos en resultados.

2.11 Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que origina
simultdneamente,un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero en otra empresa.
Los principalesactivos y pasivos financieros presentados en el estado de situacién financiera
son: efectivo,cuentas por cobrar y pagar. Las politicas contables para su reconocimiento y
medicion sedescriben en las correspondientes notas de politicas contables.El reconocimiento
inicial de un activo o pasivo financiero que no se lleve a valor razonable concambios en
ganancias y pérdidas, sera a su valor razonable mas los costos de transaccién quesean
directamente atribuibles al instrumento financiero.

La clasificacién de un instrumento financiero como pasivo financiero se hace de conformidadcon
la esencia del acuerdo contractual que los origina. Los intereses, pérdidas y
gananciasrelacionados con un instrumento financiero clasificado como pasivo financiero se
reconocencomo gasto o ingreso en el periodo que se originan.

La Compafila da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiran los
derechoscontractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial

los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
lasobligaciones de la Compaiia.

2.11.1 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos
odeterminables, que no cotizan en un mercado activo.Después del reconocimiento inicial, a
valor razonable, se miden al costo amortizado,menos cualquier deterioro.



2.11.2 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
odeterminables, que no cotizan en un mercado activo.Después del reconocimiento inicial, a
valor razonable, se miden al costo amortizadoutilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.12 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion deactivos financieros y pasivosfinancieros
Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIIF 9 y 7 Fecha obligatoria efectiva de la NIIF9 y revelaciones de transicion
Enero 1, 2015

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activosfinancieros Enero 1, 2014

Enmiendas a las NIIF(NIIF 1, NIC 16, 32 y 34)

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo2009-2011 Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estadosfinancieros
en los periodos futuros podrian tener un impacto sobre los importes de los activosy pasivos y
las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar unaestimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

2,13Fstimaciones Contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidadcon NIIF requiere que la
Administracién de la Compaiiia realice ciertas estimaciones yestablezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con elpropdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de losestados financieros. En opinién de la
Administracion de la Compaiiia, tales estimaciones ysupuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento,los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

3. CUENTAS POR COBRAR
... Dictembre 31,...
2012 2011
{en U.S. dolares)
Compatiias relacionadas, nota 9 5,323,580 5,508,613
Otras cuentas por cobrar 221 33
Provision para cuentas incobrables (13.064)
Total 2323 801 3495582
4. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
... Diciembre 31...
2012 2011
(en U.S. délares)
Costo 27,632,671 27,632,671
Depreciacion acumulada (7.597.948) (6,083,430)

Total 20.034.723 21.549.241



... Diciembre 31...

2012 2011
(en U.S. dolares)
Clasificacidn:
Terrenos 11,908,879 11,908,879
Obras de infraestructura 7,142 295 8,562,861
Maqumnarias, equipos y otros 983,549 1,077,501
Total 20034723 21.549.241

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Obras de MMacuinaria,
Tememes  [nfiaestractm  Equipes v Otros Total

(en U.S. dalares)
Costa
Saldns al 1 de enern de 2011 11 908 879 1457 .95 SR7IN 1N 17
Adicicass 642,654 642,654
Bajas {29.120) (29.120)
Saldos al 31 de diciembre de
01l y2z JLO08879  ]1.993.803 L229.987 21632971

Ubras de Macpunanas,
Infraestructora  Equipos y Otros Total

{en U.S. dolares)

Degroctacion Acumutada

Saldes al 1 de enero de 2011 (4,517,059) (86,606) {4.603,665)
Deprecizcion (1.419.718) (65,330) {1,485,598)
Bayjis 5.833 5833
Saldos al 31 de diciembre de 2011 (3.930.944) {132,486) (1,083,430}
Depetincion (1.420.366) (93.952) {1514.518)
Saldos al 31 de diciembre de 2612 O531510) a643E) (L3919

5. IMPUESTOS
5.1 Pasivos del aiio corriente - Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes es como

sigue:

... Diciembre 31 ..
012 2011
(en U8, ddlareay
Aaives por nipuesto corriente.
Inpuests a la remta, retenciones y anticigos [ 61,282
Fasivas por ISmuesos @iieries.
Lmpuesto a larenta, retentiones 2766 3
Impuesto al Valor Agregado —IVA 2411 2327
2

Total 3177



5.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segtnestados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2012 2011
(en U.S. délares)
Pérdida segin estados financieros antes de impuesio
ala renta (1,470.001) (1.480.588)
Efecto neto de ajustes por aplicacion de NIIF 1,334.175 1,347.442
Gastos no dedacibles 440 32.723
Pérdida tributasia (135.476) £100.423)

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipocalculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio,0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, incluidos en los
estadosfinancieros del afio anterior.

Durante el afio 2012, la Compafia determind un anticipo de impuesto a la renta de
US$160,522;sin embargo, no determind impuesto a la renta causado debido a que obtuvo una
pérdida tributariade US$135,476. Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados
US$160,522 equivalenteal impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
afo2008 y estan pendientes de revisidn las declaraciones de los afios 2009 al 2012, sobre las
cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos,
gastosdeducibles y otros.

5.3 Saldos del impuesto diferido - |.os movimientos de pasivos por impuestos diferidos
fueroncomo sigue:

Saldosal  Reconocido

conienzo enlos Saldos al
del Afio Resultados  fin del Afio
(en U S. ddlares)
Asio 2012
Fastves por impuesias diferidos:
Depreciacion de propiedades y equipos
tevaluados LIRS (293519) 1438506
... Dictembre 31...
{enU.3. délares)
Adtives gor impuesta cormiente.
Impuest> a la renta, retenciones y anticipos 64.282 64.287
Pasivos por impuestos corrientes.
[mpueso a la renta, retznciones 2,766 3
Inpuesto al Valor Agregado -IVA 2411 2397
5.4 Aspectos Tributarios

Codigo Organico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgé en
elSuplemento del Registro Oficial No. 351 el Cddigo Orgéanico de la Produccién, Comercio
elnversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccién progresiva
entres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
24%para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre
del2012, para la medicion del pasivo por impuestos diferidos, la Compafiia utilizd una tasa
deimpuesto a la renta del 22%.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado - Con fecha
noviembre24 del 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
FomentoAmbiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros



aspectos tributarios los siguientes:

» -Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avaliio supera US$35,000, en la base de datosdel
SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

- -Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan gravados con IVAtarifa
12%.

» »Los vehiculos hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan gravadoscon
ICE en tarifas que van del 8% al 32%.

--La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%.
Porpresuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior
yse estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o
personasnaturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto
en laimportacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado
queestablezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos,pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Efectos Tributarios de la Revaluacion - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de
juniodel 2012, se promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento
parala Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el
cual,se sefalaba que la revaluacion de activos fijos no tenia efectos tributarios.

Sin embargo, la Compaiia decidid continuar tomando como gasto no deducible de la
baseimponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacion de la revaluacion de
activosfijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF, consecuentemente, la Compafiia
mantendrael saldo del pasivo por impuestos diferidos por este concepto.

6. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes , los contribuyentes sujetos al impuesto a la
rentaque hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en el
exterior, dentrode un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$3 miliones
y US$6 millones,estan obligados a presentar un anexo y estudio de Precios de Transferencia,
respectivamente.

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas
conpartes relacionadas locales correspondientes al afio 2012, requerido por disposiciones
legales vigentes,en razon que las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante
el afio 2012, nosuperaron el importe acumulado mencionado.

7. PATRIMONIO

7.1 Capital Social - Al 31 de diciembre del 2012, estd representado por 849,807 devalor
nominal unitario de US$1; todas ordinarias y nominativas.

7.2 Aporte para Futuro aumento de Capital - Al 31 de diciembre del 2012, la compafia ha
reversado la absorcion de deuda registrada en elafio 2011, afectando los aportes para futuras
capitalizaciones por US $360,925, resultadosacumulados por el reconocimiento de obligaciones
de origen laboral por US$142,437 y el saldocorrespondiente a glosas fiscales por US$218,848
ha sido compensado con la obligaciénpendiente de pago con la UGEDEP a razén de que dicho
importe ha sido incrementado a lacuantia del proceso coactivo N°-008-UGEDEP -2012 que la
UGEDEP sigue en contra de los exadministradores y es accionistas de acuerdo a oficio N° CGJ-
2012-0OF-0481 emitido por laUGEDEP, el 20 de noviembre del 2012.

7.3 Reservas —La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
seaapropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Elsaldo de esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
sercapitalizada en su totalidad.

7.4 Utilidades retenidas - Incluyen lo siguiente:



... Diciembre 31, ...

2012 2011
(en USS. dolares)
Pérdidas acunmladas {3,144812) (1,628,510)
Resultados acemmiados provensentes de la
adopcion por primera vez da fas NITIF 19.027940 19.077.940
Total 15883108 17380430

7.4.1 Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF- Incluye losvalores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez
de las NIIF, loscuales seglin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de
octubre del2011, el saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidasacumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado
enabsorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

8.COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2012 2011
(en US. délares)
Amortizariones 231,742
Depreciaciones 1,514,518 1,485,597
Otaos, neto 22477 107.107
Total 1536905 180446

9. SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIASRELACIONADAS

... Dictembre 31,...
2012 2011
{en U.S. dolares)

Cuentas por Cobrass

Ecudos S A& 2.389.267 2524871

Podec SA 1,742,298 1,742,298

Sacorpren S.A4. 1,192,015 1.236.913

Grupo Azncarero EQ2 S A 4.531
Total 2323580 2308613

Al 31 de diciembre del 2012, compaiiias relacionadas corresponde principalmente a
facturaspendientes de cobro por venta de semilla de cafia de azlcar y alquiler de maquinaria y
equipo agricola,las mismas que no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento
establecido.

Durante el afio 2012, Broxcel S.A. facturé por concepto de alquiler de maquinaria y equipo
agricola aSacorpren S.A. US$66,904
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