Guayaquil , 15 de Marzo del 2.004

Senores
Accionistas de la Agricola Broxcel S.A
Ciudad

De mis consideraciones

De contormidad con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiia, y el reglamento
emitido por la Superintendencia de Bancos, presento mi informe anual sobre las actividades

realizadas en el gjercicio econémico correspondiente al afio 2.003.

El pais durante el afio 2.003 se vio afectada por un proceso de recesion econdmica producto
de la dolarizacion y por la no implementacion de politicas claras , ocasionando un deterioro
cada vez mayor de la capacidad productiva de los sectores econdémicos del pais.

Nuevamente los productos no transables, fue la categoria que mas impacto en los costos de
las economias empresariales, y en igual magnitud , los ajustes hechos por las autoridades

economicas sobre los precios de los servicios basicos.

La pérdida de competitividad de los productos locales se ha vuelto cada vez mas evidente |
en concreto , es un escenario donde nos hemos visto afectados; primero por los costos de
produccion crecientes(insumos, mano de obra y servicios basicos) y segundo, por precios
de venta reprimidos por factores de oferta y demanda.

A pesar de lo expresado, hemos cumplido con los dos grandes objetivos impuestos, esto, es ",

I) Hemos concluido nuestros programa de crecimiento via adquisiciones; y 2) Que en;'
nuestro primer afio de operaciones hayamos colocado la produccion cafia. Resaltamos estei** )

ultimo objetivo, ya que debido a los excedentes de azticar en el mercado, la mayorig déilos:
productores tradicionales de cafia tuvieron serias dificultades en colocar sus praﬁqu:mnes
normales. Los resultados operativos alcanzados en este primer afio me permito resumitlos.
de la siguiente manera
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la renovacion o siembra de extensiones adlclonales de cafia.-Nas: blen heniss detérminar- 7

de evaluar este afio el comportamiento de nuestros canteros’ para conclum.tuales:deeligs:. 5.4

deben entrar a renovacion en la proxima zafra. L BEOEEELOE 8
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sin que haya dejado de reflejarse en los resultados que se presentan para conocimiento de
los sefiores accionistas.

Con relacion a la situacidn financiera de la compaiiia, acompafio al presente informe el
anexo comparativo de los resultados vy situacion financiera de la compafiia de este afio y

del antertor. En el se revelara fundamentalmente que el resultado liquido fue una utilidad
antes de impuestos de US § 85,911.65.

Nuestra propuesta a los sefiores accionistas, es que la Utilidad generada al final del
gjercicio economico del afio 2.003, después de deducido el Impuesto a la Renta, vy la

Reserva Legal sea Reinvertido y Capitalizado, incrementando asi el Patrimonio de la
empresa y con ello su fortalecimiento

Con animo de mejorar la expectativa de los resultados venideros, se propone como factor
de éxito enfocarnos en el programa de inversiones en los cultivos, en especial de aquellos
que tengan rendimientos infertores a 50 Ton. por Ha.

Casi al finalizar el presente informe, debo indicar que la compaiiia cumple a cabalidad con
toda la legislacion vigente relativa a los derechos de propiedad intelectual y de autor.
Finalmente , deseo expresar mi reconocimiento y agradecimiento a todos quienes han
colaborado eficientemente para que la empresa siga adelante en las metas y objetivos
propuestos.

Es todo cuanto les puedo informar a ustedes y dejo a vuestra consideracion el presente: *: ..
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